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Zatacznik do Uchwaty nr 182/X/2018
Rady Nadzorczej X kadencji Grupy Azoty S.A.
z dnia 17.05.2018 r.

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej Grupy Azoty S.A. dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Grupa Azoty S.A.
za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2017 r.
oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2017

Ocenie poddano sprawozdanie finansowe obejmujace:

o Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2017 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 6 871 133 tys. zt,

e Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie
354 793 tys. zt oraz inne catkowite dochody w kwocie 21 067 tys. zt. Razem zyski
i straty oraz inne catkowite dochody wynosza 375 860 tys. zt,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wtasnego o kwote 297 496 tys. zt,

o Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkow pienieznych
o kwote 246 680 tys. zt,

o Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty S.A. za rok 2017 zawiera:
- podstawowe informacje dotyczace organizacji Spotki,

- opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,

- noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dane porownawcze za rok 2016 zostaty przeksztatcone w celu lepszego przedstawienia
informacji o wptywie niektorych rodzajow transakcji na sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki.

Szczegotowe informacje nt. sposobu przeksztatcenia danych zostaty zaprezentowane
w rozdziale 2.4. informacji dodatkowej do Jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki Grupy Azoty S.A.

Podstawowe wartosci osiagniete w roku 2017 w poréwnaniu do roku 2016 uksztattowaty sie
jak ponizej (wszystkie kwoty w tys. zt):
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1. Wyniki finansowe

Odchylenie 0;3’:);[3]:9
2017 2016 2017 do
2016 2016
(%)

Przychody ze sprzedazy 1 681 525 1552 332 129 193 8,3
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towardw i materiatow (1265543) | (1299 481) 33938 (2,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 415 982 252 851 163 131 64,5
Zysk netto 354793 193 926 160 867 83,0
EBIT 144 341 (55 429) 199 770 (360,4)
EBITDA 245 009 38 608 206 401 534,6

Poziom przychoddéw ze sprzedazy zwigkszyt sie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 8,3%, co przy jednoczesnym spadku poziomu kosztow wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 2,6 % skutkowato wypracowaniem przez
Grupe Azoty zysku brutto ze sprzedazy na poziomie 415 982 tys. zt.

2. Przychody ze sprzedazy

Na wyniki sprzedazy produktow Grupy Azoty w 2017 roku wplyneta przede wszystkim
sytuacja rynkowa w segmentach Nawozy-Argo oraz Tworzywa. Poziom przychodéw ze
sprzedazy we wszystkich segmentach wzrdst w stosunku do roku 2016.

Poziom sprzedazy w poszczegolnych segmentach (tacznie: sprzedaz wewnetrzna
i zewnetrzna, dane w tys. zt):
Odchylenie
Odchylenie

Segment 2017 2016 2017 do 2016 2017(?/0) 2016
Nawozy-Argo 956 433 934 627 21 806 2,3
Tworzywa 1141 528 1053 091 88 437 8,4
Energetyka 484 260 440 138 44 122 10,0
Pozostate 61 494 53 697 7797 14,5
Ogotem 2 643 715 2 481 553 162 162 6,5
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3. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

2017 2016
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 24,7 16,3
Rentownosc EBIT 8,6 (3,6)
Rentownos¢ EBITDA 14,6 2.5
Rentownos$¢ zysku netto 21,1 12,5
ROA 5,2 3,0
ROCE 2,3 (1,0)
ROE 7,5 4,3
Rentownos¢ aktywow trwatych 6,1 3,4
Wskazniki ptynnosci

2017 2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,8 1,2
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,4 1,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,0 0,6

Kapitat obrotowy na dzien 31 grudnia 2017 roku, w wyniku poziomu aktywoéw obrotowych
i zobowiazan krotkoterminowych uksztattowat sie na poziomie 476 170 tys. zt.

Wskazniki efektywnosci zarzqdzania

2017 2016
Okres rotacji zapasow 60 47
Okres inkasa naleznosci 46 48
Okres sptaty zobowigzan 80 73
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 26 22
Wskazniki zadtuzenia [w %]

2017 2016
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 30,7 30,4
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21,6 20,4
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 9,1 10,0
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 225,8 228,5
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 12118 796,9

4, Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W 2017 roku warto$c aktywow Jednostki Dominujacej wzrosta do poziomu 6 871 133 tys. zt,
tj. 0 452 532 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan aktywow trwatych wyniost 5 770 410 tys. zt, natomiast
stan aktywow obrotowych 1 100 723 tys. zt.



Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow w poréwnaniu do roku 2016
nalezg:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 8,3%,

e wzrost wartosci srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 75,7%,

e wzrost wartosci zapasow o 23,9%.

Najistotniejsze zmiany, jakie nastapity w okresie sprawozdawczym po stronie pasywow to:
e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Jednostki Dominujacej o 6,7%,
e wzrost stanu zobowigzan dtugoterminowych z tytuty kredytéw i pozyczek o 16,4%,
e wazrost stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 7,1%,
e zmniejszenie si¢ stanu pozostatych zobowigzan finansowych krétkoterminowych
0 62,7%.

OPINIA  RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE PROPONOWANEGO PRZEZ ZARZAD SPOLKI
PODZIALU ZYSKU NETTO ZA 2017 ROK

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia przyjety
uchwata Zarzadu nr 223/X/2018 z dnia 9 maja 2018 r. dotyczacy podziatu zysku netto
osiggnietego w roku obrotowym 2017 w kwocie 354 792 505,28 zt (stownie: trzysta
piecdziesiat cztery miliony siedemset dziewiecdziesiat dwa tysiace piecset pie¢ ztotych
28/100) podzieli¢ w nastepujacy sposob:

o w kwocie 52 377 430,82 zt na pokrycie niepodzielonego wyniku lat ubiegtych,

o w kwocie 123 994 355,00 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje

1,25 zt na 1 akcje,
e w kwocie 178 420 719,46 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

WNIOSKI | REKOMENDACJE

W wyniku analizy przedstawionego sprawozdania finansowego, po zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2017 oraz opinia Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza
stwierdza, ze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, jest zgodne z wptywajacymi na tresé
jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki
na dzien 31.12.2017 rok oraz wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrotowy 2017.
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Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej Grupy Azoty S.A.
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