Stanowisko
Zarzadu "Novita" S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze

dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji "Novita" S.A. ogtoszonego przez
Tebesa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013r., poz. 1382, dalej ,Ustawa o ofercie”), Zarzad
"Novita" S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze, 65-722 Zielona Géra, ul. Dekoracyjna 3, wpisanej
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013306,
ktorej akta rejestrowe prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, posiadajacej kapitat zaktadowy w wysokosci
5.000.000,00 PLN, optacony w catosci, postugujacej sie nadanymi jej numerami: NIP PL-929-
009-40-94 oraz REGON 970307115 (dalej ,Spétka”, ,Novita”), niniejszym przedstawia swoje
stanowisko dotyczace ogtoszonego w dniu 07 czerwca 2016 roku przez Tebesa Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (dalej ,Wzywajacy”) wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Novity (dalej ,Wezwanie”).

I. Warunki Wezwania.

Zgodnie z trescig wezwania Wzywajgcy zamierza naby¢ 100% akcji Spotki, tj. 2.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej réwnej 5.000.000,00 zt, stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym
i notowanych na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz sg zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. pod kodem ISIN PLNVITAQ0018 (dalej ,Akcje”).

Cena, za ktorg Wzywajacy zobowigzuje sie naby¢ Akcje zostata ustalona na poziomie 53,50
ztotych (piecdziesiat trzy ztote i pigcdziesiagt groszy) za jedng Akcje (dalej ,,Cena Nabycia”), z
zastrzezeniem, iz zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy oraz "Lentex" S.A. z siedzibg w
Lublifcu, posiadajacy 1.579.291 Akcji stanowigcych 63,17% kapitatu zaktadowego Spotki i
udziatu w ogdlnej liczbie glosow postanowili, ze cena nabycia Akcji posiadanych przez Lentex
jest nizsza niz Cena Nabycia i wynosi 52,40 ztotych (piecdziesigt dwa ztote i czterdziesci
groszy) za jedng Akcje objeta zapisami ztozonymi przez Lentex.
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Wezwanie jest ogtoszone pod wskazanymi nizej warunkami, ktérych ziszczenie jest
konieczne, aby Wzywajacy byt zobowigzany do nabycia Akcji w Wezwaniu:

a)

b)

c)

Wzywajacy zobowigzuje sie naby¢ Akcje wylacznie jezeli na koniec okresu
przyjmowania zapisow ztozone zapisy obejmowac beda nie mniej niz 2.375.000 Akgcji
stanowigcych 95% ich ogdlnej liczby i dajacych prawo do 2.375.000 gtoséw
stanowiacych 95% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Wzywajacy
zastrzega prawo odstgpienia od opisanego powyzej warunku i nabycia Akcji objetych
zapisami w Wezwaniu pomimo, Zze w okresie przyjmowania zapisow ogodlna liczba
Akcji, na ktére ztozono zapisy w Wezwaniu bedzie nizsza niz minimalna Akcji
wskazana powyzej;

podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty o powotaniu dwdch oséb
wskazanych przez Wzywajgcego do Rady Nadzorczej Spotki. Wzywajacy wskaze
kandydatéow do Rady Nadzorczej nie pdiniej niz na dwa dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia;

zawarcia przez Spotke, Wzywajacego i Vaporjet, podmiot dominujgcy wobec
Wzywajacego, umowy o strategicznej wspotpracy opisanej w tresci Wezwania (punkt
32 ¢ Wezwania).

Warunki wskazane powyzej powinny zosta¢ ziszczone do ostatniego dnia okresu
przyjmowania zapiséw. Wzywajgcy zastrzega sobie prawo nabycia Akcji w wyniku Wezwania
pomimo nieziszczenia sie jednego lub wiekszej liczby wskazanych wyzej warunkow.

Podstawa stanowiska Zarzadu.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane w oparciu o analize nastepujacych informacji

i dokumentow:

1. Tresc¢ ogtoszonego Wezwania;

2. Notowania gietdowe akcji Novity na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu trzech oraz szesciu miesiecy
poprzedzajgcych ogfoszenie Wezwania;

3. Pismo Wzywajgcego oraz Vaporjet zawierajgce dodatkowe wyjasnienia dotyczace
jego zamiaréw w stosunku do Spotki wskazanych w tresci Wezwania (dalej ,,Pismo”);

4. Sporzadzona na zlecenie Zarzadu Spétki opinia Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach na temat warunkoéw
finansowych Wezwania;

5. Dokumenty finansowe i dane dotyczace Spoétki bedgce w posiadaniu Zarzadu Spétki,

w szczegolnosci publikowane przez Spétke raporty okresowe.
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lll. Zastrzezenia.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2014r., poz. 94). Kaidy inwestor
podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie
Wezwania powinien dokonac wfasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem
lub nabyciem instrumentéw finansowych na podstawie wszystkich informacji dostarczonych
przez Wzywajacego i przez Spotke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem jego
obowigzkow zwigzanych z dostarczaniem informacji, w tym uzyska¢ indywidualng porade lub
rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wiasciwej
decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢
niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci kazdy akcjonariusz Spétki
analizujgc mozliwg odpowiedZ na Wezwanie powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne z tym
zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne lub podatkowe zwigzane z taka odpowiedzia.

Zarzad nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosc, rzetelnoéé, kompletnosc
i adekwatnos¢ informacji, na podstawie ktdrych sformutowane zostato niniejsze stanowisko,
z wyjatkiem informacji pochodzacych ze Spotki.

Zarzad zwraca uwage, ze mogg istnie¢ inne niz przedstawione w niniejszym stanowisku
opinie dotyczgce wartosci godziwej Spotki.

Wszelkie dodatkowe informacje i wyjasnienia Wzywajacego oraz Vaporjet zawarte w
otrzymanym przez Spotke Pismie, a wykraczajgce poza tres¢ Wezwania, zostaty przez Zarzad
przytoczone w tresci niniejszego stanowiska.

IV. Informacje dotyczace wptywu Wezwania na interes Spétki, w tym
zatrudnienie w Spétce, strategicznych planéw Wzywajacego wobec Spétki
i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci.

Zgodnie z trescig pkt 26 Wezwania Wzywajacy traktuje nabycie Akcji jako dtugoterminowa
inwestycje strategiczng. Wzywajacy jest spotkg holdingowa, ktdrej jedynym wspdlnikiem jest
Vaporjet, wiodgcy globalny producent wtdknin obrabianych hydrodynamicznie typu spunlace
z siedzibg w lzraelu. Wzywajacy ani Vaporjet nie maja zamiaru zmienia¢ podstawowego
przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z trescig Pisma Wzywajacy oraz Vaporjet nie zamierzaja obecnie zmienia¢ poziomu
zatrudnienia w Novicie ani lokalizacji prowadzenia przez Spotke dziatalnosci. Vaporjet
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zgodnie z trescig Pisma widzi mozliwos¢ wspétpracy ze Spotka, a ponadto wskazuje, iz moze
rozwazy¢ w przysztosci dodatkowe inwestycje w prowadzong przez Novite dziatalnosé.
Vaporjet w tresci Pisma zwraca takie uwage, ze inwestycja w Akcje Spotki jest traktowana
jako dtugoterminowa inwestycja strategiczna majgca na celu uzupetnienie istniejgcych
mozliwosci produkcyjnych i dystrybucyjnych Vaporjet oraz uzupetnienie gamy oferowanych
przez Vaporjet produktéw, co w ocenie Zarzgdu pozwala uzna¢, iz oferowane przez Spotke i
Vaporjet produkty, przynajmniej w okreslonym zakresie, s3 w stosunku do siebie
komplementarne.

Zgodnie z tresciag Wezwania, jezeli Wzywajacy w Wezwaniu nabedzie taka liczbe Akcji, ze
liczba Akcji Spotki pozostajacych w obrocie nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej
ptynnosci obrotu Akcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Wzywajacy po
przeprowadzeniu Wezwania moze podja¢ dziatania zmierzajgce do zniesienia
dematerializacji Akcji oraz wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym GPW. Jednoczesnie
Wzywajacy wskazuje w tresci Wezwania, ze po jego przeprowadzeniu moze zdecydowaé
o przeprowadzeniu przymusowego wykupu Akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszosciowych, w oparciu o stosowne przepisy Ustawy o ofercie.

W opinii Zarzadu ztozone przez Wzywajgcego oraz Vaporjet deklaracje pozwalajg uznaé, ze
ogtoszone Wezwanie nie wptynie negatywnie na interes Spotki, zardwno w zakresie biezgcej
dziatalnosci Spotki, miejsca prowadzenia dziatalnosci, realizowanej strategii rozwoju czy
istniejagcego poziomu zatrudnienia, a przy realizacji rozwazanych dodatkowych inwestycji w
prowadzong przez Spoétke dziatalno$é wptyw ogtoszonego Wezwania moze mie¢ charakter
pozytywny, majac oczywiscie na uwadze, iz ostateczna ocena wplywu na interes Spotki
bedzie zalezna od charakteru rozwazanych inwestycji. Dodatkowo, z uwagi na wspomniany
powyziej komplementarny charakter oferowanych przez Spodtke i Vaporjet produktow,
pozytywny skutek dla interesow Spotki moze mieé takze deklarowany przez Wzywajgcego
oraz Vaporjet zamiar wspierania i wspotpracy ze Spotka. Ponadto Zarzad zwraca uwage, ze
pozyskanie inwestora branzowego o miedzynarodowym zasiegu jakim jest posrednio
Vaporjet, podmiot dominujgcy wobec Wzywajgcego, moze stworzy¢ Spotce, w szczegdlnosci
w odniesieniu do prowadzonej przez Spédtke dziatalnosci na rynkach zagranicznych,
dodatkowe mozliwosci rozwoju poprzez wykorzystanie miedzynarodowego doswiadczenia i
pozycji Vaporjet.

V. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu.

Ustawa o ofercie w art. 79 okresla, ze cena Akcji zaproponowana w Wezwaniu nie moze by¢
nizsza od:

¢ sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym;
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sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania;

najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany
do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania albo;

najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w punkcie powyzszym, wydaty w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania.

Za srednig cene rynkowa, o ktérej mowa w powyzszych punktach, uwaza sie cene bedaca
srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu (art. 79 ust.

7 Ustawy o ofercie).

Zgodnie z trescig art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie cena proponowana w Wezwaniu moze by¢
nizsza od ceny ustalonej zgodnie ze wskazanymi powyiej regutami, w odniesieniu do Akgcji
stanowiacych co najmniej 5% wszystkich Akcji Spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia

wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z trescig Wezwania:

srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen waionych wolumenem obrotu
Akcjami na GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania
wynosi 52,19 ztotych (piecdziesigt dwa ztote i dziewietnascie groszy) za jedng Akcje.
Cena Nabycia jest wyisza od tak wyliczonej sredniej;

srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami na GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania
wynosi 53,50 ztotych (piecdziesigt trzy ztote i piecdziesigt groszy) za jedng Akcje.
Cena Nabycia jest o rowna tak wyliczonej sredniej;

Wzywajgcy ani podmioty wobec niego zaleine nie nabywaty Akcji w okresie 12
miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych date ogfoszenia Wezwania. Wzywajgcy ani
podmioty wobec niego zaleine nie nabywaly Akcji w zamian za Swiadczenia
niepieniezne w okresie 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych date ogtoszenia
Wezwania. Wzywajacy nie jest i nie byt strong porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, w odniesieniu do Akgcji.

Na podstawie art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie Wzywajacy oraz Lentex S.A. z siedzibg w
Lublincu (dalej ,Lentex”), posiadajacy 1.579.291 Akcji stanowiagcych 63,17% kapitatu
zaktadowego Spotki i udziatu w ogdlnej liczbie gtosow (dalej ,Akcje Lentex”)
postanowili, ze cena nabycia Akcji Lentex jest nizsza niz Cena Nabycia i wynosi 52,40
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ztotych (pieddziesigt dwa ztote i czterdziesci groszy) za jednag Akcje objetg zapisami
ztozonymi przez Lentex.

Zarzad celem stwierdzenia czy Cena Nabycia Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej Spoétki zlecit w tym zakresie podmiotowi zewnetrznemu,
Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(dalej ,Kancelaria”), przygotowanie stosownej opinii (dalej , Opinia”). Jednoczesnie Zarzad
wskazuje, ze poza zleceniem Kancelarii przygotowania Opinii nie zlecat sporzadzenia innym
podmiotom zewnetrznym zadnych dodatkowych opracowan, analiz czy opinii w zwigzku z
Wezwaniem lub jego trescia.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Zarzad otrzymat od Kancelarii pisemng Opinie, ktdra zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci tgcznie z niniejszym stanowiskiem. Zgodnie z trescig
Opinii, biorgc pod uwage wszystkie wskazane w Opinii okolicznosci, zastrzeienia i
ograniczenia oraz przeprowadzone przez Kancelarie analizy i szacunki, Kancelaria stoi na
stanowisku, ze proponowana w Wezwaniu Cena Nabycia Akcji Spotki w wysokosci 53,50 zt
na jedng akcje znajduje sie ponizej oszacowanego przez Kancelarie przedziatu wartosci
godziwej akcji Spotki.

Zgodnie z trescig art. 80 ust. 2 Ustawy o ofercie, majgc na uwadze tres¢ wskazanej powyzej
Opinii sporzadzonej przez Kancelarie, Zarzad niniejszym stwierdza, iz Cena Nabycia Akcji
Spétki znajduje sie ponizej oszacowanego przez Kancelarie przedziatu wartosci godziwej akcji
Spofki.

Podpisy:

Zarzad "Novita" S.A.

=

4 ~’
Radostaw Muziot Jakub Rekosiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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