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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Star Fitness S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Star Fitness S.A.,
(Spoftki, Jednostki) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 72 za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2015 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktory po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje
sume 34 989 761,52 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015r.,
ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 69 907,89 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 grudnia 2015r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 967 352,71 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 grudnia 2015r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych
o kwote 1 394,49 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
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dowoddéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spoétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 .,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

7. Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spodtka zapewnita,
ze sprawozdanie to jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, wskazujgc jednoczesnie,
w zwigzku z potencjalnymi oraz istniejgcymi zagrozeniami dla tej kontynuacji, na dziatania
podejmowane w celu jej zapewnienia.

Ponadto zwracamy réwniez uwage na fakt, iz w bilansie wykazano koszty prowadzonych prac
rozwojowych w toku w tacznej kwocie 485,5 tys. zt, ktdre majg zosta¢ zakorczone do korica 2017 r.
Zarzad Spotki przedstawit nam sporzadzone wedtug swoich najlepszych szacunkdw prognozy finansowe,
wedtug ktdrych nie wystepujg przestanki utraty wartosci tych skfadnikow aktywdéw. Realizacja
w przysztosci zatozonych planéw uzalezniona jest jednak od wystgpienia zdarzen, ktérych rezultatéw
na dzien wydania opinii nie mozna przewidzie¢, azatem w przysztosci moze dojs¢ do zmiany
prognozowanych przychoddéw i kosztéw, ktdrej wynikiem moze by¢ zmiana wartosci aktywowanych
prac rozwojowych.
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8. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Uznali$my, ze informacje pochodzace z zatgczonego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Pawet Przybysz tukasz Motata
Jpnd % L
\\——"'\\_/‘x__-"‘\_ L;\u

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 11011
4AUDYT sp. z o0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 30 czerwca 2016 .
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Star Fitness S.A. (Spotka, Jednostka) powstata na czas nieograniczony, w wyniku przeksztatcenia Star Fitness
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng stosownie do art. 551 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych na podstawie uchwaty podjetej w dniu 6 wrzednia 2011 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikdéw i zawartej w protokole sporzadzonym przed emerytowanym notariuszem Januszem
Szczepanskim — upowaznionym zastepca notariusza Mikofaja Borkowskiego w Kancelarii Notarialnej
w Poznaniu (Repertorium A Nr 5348/2011).

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 72.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznarnn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000396009 w dniu 14 wrzesnia 2011 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 5272528120 oraz symbol REGON 140786153.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
= sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47, 64 Z),
= wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego (77,21 Z).

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 985 385,70 zt i dzielit sie
na 9 853 857 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.

W dniu 26 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty nr 4, 5 oraz 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje odpowiednio akcji serii F, G oraz H w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akcji i praw do akcji serii F, G oraz H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod nazwg NewConnect.

W wyniku przeprowadzenia emisji kapitat podstawowy zostat podwyzszony facznie o kwote 791 785,70 zi,
z czego wyemitowano:

= 735 000 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt,
= 7142 857 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt,
= 40 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu nastgpita 9 lutego 2015 r.
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W dniu 22 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii | oraz K w drodze subskrypcji prywatnej
z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii
| oraz K do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie pod nazwg NewConnect.

Ponadto na ww. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeta zostata uchwata nr 6 w sprawie zmiany
Statutu i uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia do dokonywania emisji akcji w ramach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru. Na podstawie tej uchwaty Zarzad zostat upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 739 039,00 zt.

W dniu 22 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie
przyjecia zasad programu motywacyjnego dla pracownikéw Spoétki, zgodnie z ktdérg postanowiono
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 300 000,00 zt poprzez emisje
3 min akgji serii L z prawem objecia do 31 grudnia 2017 r.

W dniu 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie zmiany
uchwaty nr 4 z dnia 22 grudnia 2015 r. dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii
| oraz K w drodze subskrypcji prywatnej z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Zgodnie z tg uchwatg akcje
serii | w liczbie 5 000 000 sztuk zostaty pokryte wktadem niepienieznym (aportem) o wartosci 10 899 200,00
zt wniesionym przez Spourlili Investments Limited z siedzibg w Lernanca, Cypr w postaci autorskich praw
majatkowych do znaku towarowego ,Star Fitness”. Cena emisyjna akgcji serii | wyniosta 1,20 zt.

Wartos¢ objetych akcji nowych emisji w facznej kwocie 1072,4 tys. zt zostata na dzien bilansowy
zaprezentowana w pozycji pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanych Liczba Wartos¢ Wartos¢
Akcjonariusz gloséw posiadanych akcji nominalna akcji  posiadanych akgji
(wzt) (w tys. zt)
Sebastian Gazda 55,98% 5515 898 0,10 551,6
Szymon Kolasinski 32,43% 3195 786 0,10 319,6
Pozostali (ponizej 5%) 11,59% 1142173 0,10 114,2
Razem 100,0% 9 853 857 985,4

Spétka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowej. Jednostkg powigzang ze Spdétka na dzief wydania niniejszej
opinii wraz z raportem byt LIONFITNESS sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona).

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Sebastian Piotr Gazda Prezes Zarzadu
Szymon Andrzej Kolasinski Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Matgorzata Gazda Cztonek Zarzadu
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita jedna zmiana w skfadzie Zarzadu
Spotki. W dniu 6 lutego2015 r. na podstawie uchwaty nr 5 Rady Nadzorczej na stanowisko Cztonka Zarzadu
powotano p. Magdalene Gazde.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. p. Sebastian Gazda, p. Szymon Kolasinski i p. Magdalena Gazda zostali powotani
do Zarzadu na kolejng 3-letnig kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Jarostaw Dziewa Cztonek Rady Nadzorczej
Hubert Sommerey Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Meissner Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Dufrat Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jedrzejczak Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii wystgpita nastepujgca zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki — w dniu 30 lipca 2015 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano p. Lecha Gazde, p. Bartosza
Piaseckiego i p. Magdalene Bochynska. Jednoczes$nie w tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej
powotano p. t. Meissnera, p. Jarostawa Dziewe i p. Huberta Sommereya.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Pawta Przybysza (numer ewidencyjny 11011), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30 lipca 2015 r., ktére postanowito, ze osiggniety w 2014 r. zysk netto w kwocie
518 789,31 zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 6 sierpnia 2015 r.
3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Pawet Przybysz (nr ewidencyjny 11011).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 10 lutego 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10 lutego 2016 r. w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spoiki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogltyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréow, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst
jednolity Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 ze zm.).
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ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 18 562,5 12 828,0 44,7% 53,1% 46,9%
Wartosci niematerialne i prawne 4 489,9 1485,1 202,3% 12,8% 5,4%
Rzeczowe aktywa trwate 10 735,8 10020,3 7,1% 30,7% 36,6%
Inwestycje dtugoterminowe 651,6 538,4 21,0% 1,9% 2,0%
Naleznosci dtugoterminowe 1963,1 465,2 322,0% 5,6% 1,7%
D’r'ugotermlnowe rozliczenia 722.1 319,0 126,4% 21% 1.2%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 16 427,3 14 521,8 13,1% 46,9% 53,1%
Zapasy 1433,9 1185,7 20,9% 4,1% 4,3%
Naleznosci krotkoterminowe 12 838,5 12 468,9 3,0% 36,7% 45,6%
Inwestycje krétkoterminowe 1469,6 405,6 262,3% 4,2% 1,5%
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 685,3 4616 48,5% 2.0% 1.7%
miedzyokresowe
Aktywa razem 34 989,8 27 349,8 27,9% 100,0% 100,0%

31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015 31.12.2014

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 6336,4 5369,0 18,0% 18,1% 19,6%
Kapitat podstawowy 985,4 193,6 409,0% 2,8% 0,7%
Kapitat zapasowy 5257,6 2299,1 128,7% 15,0% 8,4%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1554,2 3720,8 -58,2% 4,4% 13,6%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1390,9 -1363,2 2,0% -4,0% -5,0%
Zysk (strata) netto -69,9 518,8 -113,5% -0,2% 1,9%
7 . ..

obowigzania i rezerwy na 28 653,4 21 980,8 30,4% 81,9% 80,4%

zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 88,9 40,0 122,2% 0,3% 0,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 9442,7 9316,3 1,4% 27,0% 34,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 18 090,6 12 543,2 44,2% 51,7% 45,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 1031,2 81,2 1170,1% 2,9% 0,3%
Pasywa razem 34 989,8 27 349,8 27,9% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY
1.01.2015 - 1.01.2014 - Dvnamika 1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 y (%) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %)
r;:g;t‘n°adnyenze:fi%ize sprzedazy 19879,9 18 165,8 9,4% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 496,7 16 837,5 15,8% 98,1% 92,7%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 383,2 1328,3 -71,2% 1,9% 7,3%
Pozostate przychody operacyjne 606,6 202,7 199,3% 3,1% 1,1%
Pozostate koszty operacyjne 368,5 184,1 100,2% 1,9% 1,0%
?;,;té (::j'::?) 2 dziatalnosci 621,3 1346,9 -53,9% 3,1% 7,4%
Przychody finansowe 256,7 96,6 165,7% 1,3% 0,5%
Koszty finansowe 934,8 711,7 31,3% 4,7% 3,9%
Zysk/(Strata)_ z dziatalnosci 56,9 7318 -107,8% 0,3% 4,0%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto -56,9 731,8 -107,8% -0,3% 4,0%
Podatek dochodowy 13,0 213,0 -93,9% 0,1% 1,2%
Zysk/(Strata) netto -69,9 518,8 -113,5% -0,4% 2,9%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa poiadana 31.12.2015 31.12.2014

Zyskownosc sprzedazy 2yskze SZF;ZZ(:;:ZQZ;ZVChOdy max 2,0% 7,3%

Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychpdy netto max -0,3% 4,0%
ze sprzedazy

L, . k nett hod tt
Rentownosc sprzedazy netto A iy 9 y netto max -0,4% 2,9%
ze sprzedazy

L . k netto/kapitat wt b ik
Rentownosc kapitatu wtasnego zys r)e o/kapita \{vésny ez wyniku max -1,1% 10,7%
finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max -0,2% 1,9%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2015 31.12.2014
pozadana
h .
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ZE,: sprzedazy/ max 0,6 0,7
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. max 1,1 1,4
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw .
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 min 233 244
Wska'zmk rotacji zapasow (zapasy/koszjcy qlzlafaInOSC| min 27 26
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min 102 167
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2015 31.12.2014
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,8 0,8
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz -1 02 02
wtasnym Z rezerwami ! !
stopien pokryua aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,3 0,4
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,2 0,2
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Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2015 31.12.2014
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,8 1,0
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,9 1,1
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznos$ci handlowe/

I . . >1 2,6 1,7
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 1663 1979
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu pracujacego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max -4,8% 7,2%

w catosci aktywow

Komentarz

Wykazana na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ majatku Spoétki oraz zrédet jego finansowania byta wyzsza
0 7 640,0 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na powyzszy wzrost
sumy aktywoéw wptynat gtéwnie wzrost wartosci aktywow trwatych zwigzany w szczegdlnosci z zawarciem
nowych umoéw leasingu finansowego, w tym na znak towarowy OLYMP. Po stronie pasywow natomiast
istotnie wzrosta wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych.

W 2015 r. Spoétka finansowata swojg dziatalnos¢ w ponad 80% kapitatami obcymi, z czego 33,0% stanowity
zobowigzania dfugoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek. Na koniec 2015 r. Spétka nie
przestrzegata zasad petnego pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wiasnym i kapitatem statym. Z uwagi
na powyzsze zalecamy podjecie przez Zarzad dziatan, ktére doprowadza do zmiany tej struktury,
aby aktywa trwate znalazty pokrycie w kapitale o niskiej wymagalnosci.

W analizowanym roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka utrzymywata wskaznik ptynnosci szybkiej
na poziomie uznawanym powszechnie za bezpieczny. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst jednak na koniec
2015 r. 0,9, wskazujgc wartos¢ ponizej uznawanej za pozadana.

Zobowigzania krétkoterminowe Spdétki na dzien 31 grudnia 2015 r. przewyiszaly poziom aktywow
obrotowych, czego efektem byto wykazanie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie
1 663 tys. zt. Oznacza to, ze potencjalne wptywy ze sprzedazy wszystkich sktadnikéw aktywow obrotowych
nie bytyby wystarczajgce do pokrycia zobowigzan kréotkoterminowych.

W przeciwienstwie do roku poprzedniego, Jednostka poniosta w 2015 r. strate netto. Skutkowato to
przyjeciem przez wszystkie wskazniki rentownosci, poza wskaznikiem zyskownosci sprzedazy, wartosci
ujemnych.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowat, ze zostatlo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie kroétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego wskazujac
jednoczesnie na dziatania, jakie zostaty podjete w zwigzku z potencjalnymi oraz istniejgcymi zagrozeniami
dla tej kontynuacji oraz oswiadczajac, ze w opinii Zarzgdu zagrozenia te nie wystepuja.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego STAR FITNESS S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r., w tym analizy sytuacji finansowej i majgtkowej, majgc na uwadze
wskazane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego dziatania podejmowane przez Zarzad Spotki,
nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywoéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2010 r. zarzagdzeniem Zarzadu STAR FITNESS sp. z 0.0. z dnia 1 lipca 2010 r.

Ksiegi rachunkowe byty prowadzone w Spodtce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Jednostce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r.
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Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. rzeczowe aktywa trwate obejmowaty srodki trwate stanowigce wtasnosc Spotki
oraz wykorzystywane na podstawie umow leasingu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci.

Na wartos$é netto srodkdw trwatych sktadaty sie przede wszystkim budynki i budowle (7 434,1 tys. z1),
grunty na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (963,0 tys. zt) oraz inne $rodki trwate obejmujace
gtéwnie sprzet fitness (882,1 tys. zt)

W 2015 r. Spétka przyjeta do uzytkowania srodek trwaty w postaci budynku w Kutnie na terenie tédzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Ustalona przez Jednostke wartos¢ poczatkowa tego budynku wyniosta
7 115,1 tys. zt, a wartosé netto na dzien bilansowy 7 100,3 tys. zf.

KAPITAL WEASNY

W dniu 26 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii F, G oraz H o wartosci nominalnej 0,10 zt w drodze subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku przeprowadzenia emisji
kapitat podstawowy zostat podwyzszony tgcznie o kwote 791,8 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato wpisane do rejestru KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu w dniu 9 lutego 2015 r.

W dniu 22 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii | oraz K w drodze subskrypcji prywatnej
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wartos¢ objetych akcji nowych emisji w facznej kwocie 1072,4 tys. zt zostata na dzien bilansowy
zaprezentowana w pozycji pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Strata z lat ubiegtych na poziomie 1 390,9 tys. zt, obejmowata miedzy innymi efekt dokonanych w latach
2012 — 2015 korekt btedéw lat poprzednich.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 18 090,6 tys. zi.
Najistotniejszg pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu kredytéw
i pozyczek w kwocie 5 229,3 tys. zt, zobowigzania handlowe w wysokosci 4 897,7 tys. zt oraz zobowigzania
publiczno-prawne w tgcznej kwocie 4 666,8 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy
w kwocie 383,2 tys. zt.
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Struktura kosztéw operacyjnych nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do 2014 r. Podobnie
jak wroku poprzednim, najistotniejszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej, poza wartoscia
sprzedanych towardw i materiatéw (60,5%) stanowity koszty ustug obcych (21,6%) oraz wynagrodzenia
wraz z narzutami (7,5%).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$é¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrdodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r.
sg3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséow prawa.

Pawet Przybysz tukasz Motata
Fyppd 7
—A_NAALE
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 30 czerwca 2016 .
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