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1. Wstep

Pierwsze pétrocze roku obrotowego 2022/2023, z uwagi na otoczenie gospodarcze i geopolityczne,
odbito sie negatywnie na wynikach Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding (Grupa Kapitatowa) i jej
interesariuszy. Grupa, na poziomie skonsolidowanym, zanotowata strate netto na poziomie 7 111 tys.
zt w poréwnaniu do zysku netto 13 629 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego.

Kluczowe dane pierwszego potrocza roku 2022/2023:

SKARBIEC

Zloty Portfel 2022
dla Skarbiec Rynkéw Kapitalizacja na

Surowcowych za 31.12.2022
wyniki w 2021 roku

IKZE Skarbiec IKE Skarbiec
Emerytura wéréd Emerytura wéréd
najlepszych najlepszych
w 2022 roku w 2022 roku

1.1. Informacje dla inwestorow

Akcje Spotki Skarbiec Holding S.A. (Skarbiec Holding, Spétka) s notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 18 listopada 2014 roku. Kapitalizacja Skarbca na koniec 2022 roku
wyniosta 129,6 miliondw ztotych wobec 205,3 milionéw na koniec grudnia 2021 r. W dniu 12.01.2023
r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy
konczacy sie 30.06.2022 r. na kapitat zapasowy.

Sytuacja na GPW w 2022 roku.

Wybuch wojny w Ukrainie oraz bezprecedensowe zaostrzanie polityki pienieznej przez najwazniejsze
banki centralne doprowadzity do znacznych zaburzen na rynkach finansowych, w tym takze na GPW.
Negatywny wptyw miaty takze czynniki krajowe do ktérych nalezy zaliczy¢ brak odblokowania srodkéw
unijnych z KPO i problemy bankdéw z kredytami hipotecznymi, juz nie tylko nominowanymi w CHF ale

4
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takze opartymi na WIBOR. Sposréd czterech gtdwnych indeksdw warszawskiego parkietu najstabiej
zachowaty sie WIG20 oraz mWIG40, na ktdorych wartos$¢ istotny wptyw ma kondycja sektora
bankowego oraz zywnosciowego, gdzie najwieksze znaczenie majg spotki ukrainskie, mocno
przecenione z uwagi na wojne. Te dwa indeksy stracity w 2022 roku odpowiednio 21% i 21,5%. Szeroki
indeks WIG spadt o 17,1%, pomogty mu mniejsze spétki — sWIG80 stracit ,,tylko” 12,3%.

Dane na temat akgc;ji Skarbiec Holding S.A.:
Dane 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021

Liczba akcji 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,80 PLN 0,80 PLN 0,80 PLN
Cena akcji na zamknigciu 19,00 PLN 20,60 PLN 30,10 PLN
Dywidenda wyptacona w roku obrotowym 0 PLN 0 PLN 0 PLN
Wskaznik P/E -18,23 14,83 3,30
Wskaznik P/BV 0,67 0,70 1,01
Maksymalna cena akcji w roku obrotowym

(PLN) 32,80 PLN 38,00 PLN 38,00 PLN
Minimalna cena akcji w roku obrotowym

(PLN) 17,60 PLN 20,60 PLN 27,00 PLN
Kapitalizacja sp6iki na koniec roku 129 611 863 PLN 140 526 546 PLN 205 332 477 PLN
obrotowego

Zrédfto: Spdtka na podstawie serwisu Bloomberg

Wskaznik P/E (Cena/Zysk) na koniec 2022 roku wynidst -18,2 wobec 14,8 na koniec czerwca 2022 r.
Wskaznik P/BV (Cena/Wartos$¢ Ksiegowa) wynosit 0,67 na koniec 2021 roku wobec 0,7 na koniec
czerwca 2022 r. Na zmiane wskaznikdéw wyceny wptynat spadek kapitatéw wtasnych oraz ujemny wynik
netto w poréwnywalnym okresie Skarbiec Holding S.A.

Kurs akcji Skarbiec Holding S.A.wynidst na 30 grudnia 2022 roku 19,00 zt, co oznacza spadek kursu w
drugim pétroczu o 8%. Ceny akcji Skarbiec Holding zachowaty sie w drugim pétroczu 2022 roku gorzej
niz spotki poréwnywalne oraz indeks szerokiego rynku WIG, ktdry w drugiej potowie 2021 roku wzrdst
0 6%.

Ponizszy wykres przedstawia poréwnanie kursu akcji Skarbiec Holding S.A. do indeksu WIG i sWIG80
oraz konkurencyjnych towarzystw funduszy inwestycyjnych notowanych na GPW.
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Zrédlo: Spétka na podstawie serwisu Bloomberg

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na dzialalnosé
Spoiki i osiagniete wyniki finansowe oraz omowienie perspektyw
rozwoju rynkoéw dziatalnosci Spotki w najblizszym roku obrotowym

2.1. Otoczenie makroekonomiczne w okresie od dnia 1 lipca 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku

W roku 2022 systematycznie spadato znaczenie pandemii Covid-19 jako czynnika o dominujgcym
wptywie na funkcjonowanie gospodarek. W drugiej potowie roku wsrdd znaczacych krajow tylko w
Chinach utrzymywane byty obostrzenia wynikajgce z przyjetej w tym kraju polityki ,,zero covid”. Z
uwagi na pozycje Chin w globalnym tancuchu dostaw, powodowato to utrzymywanie sie napie¢ po
stronie podazowej. W potaczeniu z wcigz trwajgcym post pandemicznym ozywieniem, wzmacniato to
zjawisko, ktére w 2022 roku nabrafo kluczowego znaczenia dla gospodarek: inflacje.

Ubiegty rok nie poskapit takze zaskoczen. Najwiekszym byta agresja Rosji na Ukraine, ktdra przybrata
forme petnowymiarowego konfliktu zbrojnego o skali nie widzianej w Europie od zakonczenia Il wojny
Swiatowe]. Ogromne znaczenie ma takze fakt, iz jedng ze stron jest mocarstwo dysponujgce jednym z
dwéch najwiekszych na Swiecie arsenatéw nuklearnych. Niekorzystny dla agresora przebieg wojny
zaowocowat pojawiajgcym sie co pewien czas grozbami uzycia broni jadrowej, co miato bardzo
destabilizujgcy wptyw na rynki.
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Rosja i Ukraina sg bardzo waznymi eksporterami zywnosci, ponadto Rosja bytg najwiekszym dostawca
surowcoéw energetycznych dla Europy. Co prawda w przypadku zbéz zawarto porozumienie, ktére
umozliwia Ukrainie eksport, jednak i tak dochodzi do powaznych zaktécen, choé koszty tego ponosza
przede wszystkim kraje najbiedniejsze. Nastgpit bowiem znaczgcy wzrost cen wiekszosci surowcow. W
ciggu pierwszego poétrocza ropa Brent zdrozata o 48,5%, zas gaz ziemny na rynku europejskim prawie
0 120%. To ostatnie byto efektem préb wykorzystania przez Moskwe surowcéw energetycznych jako
broni, szantazu ktéry miat sktoni¢ Zachdd do wstrzymania pomocy dla Ukrainy. Dziatania te okazaty sie
nieskuteczne i na koniec roku gaz TTF byt drozszy zaledwie o 13%, zas Europa praktycznie uniezaleznita
sie od importu gazu i ropy z Rosji. Szeroki indeks surowcéw poblokowany przez agencje Bloomberg
zakonczyt rok ze wzrostem o 13,75%, cho¢ po pierwszym kwartale byto to 25,5%.

Czynnikami, ktére wsparty rynki surowcéw ale takze akcji, byto unikniecie kryzysu energetycznego w
Europie oraz nadzieje na poprawe globalnej sytuacji gospodarczej po ztagodzeniu restrykcyjnej polityki
walki z pandemia. Natomiast negatywny wptyw na wiekszos¢ klas aktywéw miato zaostrzanie polityki
pienieznej przez banki centralne w zwigzku z gwattownie rosnacg inflacja. Ta stata sie bowiem palgcym
problemem osiggajagc nieobserwowane od kilkudziesieciu lat poziomy. W Stanach Zjednoczonych
wskaznik inflacji konsumenckiej osiggnat w czerwcu 9,1%, poziom po raz ostatni odnotowany w 1981
roku. W strefie euro byto to 10,6% w pazdzierniku, w Polsce 17,9% w tym samym miesigcu. Znalazto to
odbicie w wysokosci stop referencyjnych i rentownosciach obligacji.

Ubiegty rok byt jednym z najgorszych w historii na wiekszosci swiatowych rynkéw instrumentéw
dtuznych. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych Standéw Zjednoczonych wzrosty w
ubiegtym roku o 2,4 ,Niemiec o 2,8, zas Polski o0 3,2 punktu procentowego. W rezultacie posiadacze na
przyktad polskiej obligacji o tym terminie do wykupu stracili w ubiegtym roku 19,3%. Indeks polskich
obligacji skarbowych o terminie wykupu powyzej roku stracit w 2022 r. 5,5%. Wzrost stép
procentowych doprowadzit takze do drastycznej redukcji kredytu mieszkaniowego w polskiej
gospodarce i wzrostu kosztow takiego kredytu do poziomu, ktéry wymusit dziatanie ze strony wtadz,
co z kolei negatywnie odbito sie na sytuacji polskiego systemu bankowego.

Miniony rok nie przynidst takze rozstrzygniecia w zakresie odblokowania srodkéw unijnych z programu
Next Generation o wartosci 672,5 mld EUR. Polski Krajowy Plan Odbudowy nie zostat zaakceptowany
przez wtadze europejskie z uwagi na utrzymujacy sie stan niezgodnosci z przyjetymi w Unii Europejskiej
zasadami praworzadnosci. Sama wspodlnota wobec agresji Rosji na Ukraine skonsolidowata sie, cho¢
jednoczes$nie uwypukleniu ulegty rozbieznosci w celach Wegier i reszty UE. Polska, jako kraj ktory stat
sie kluczowy we wspieraniu Ukrainy, nie tylko z uwagi na przyjecie milionéw uchodzcéw i lokalizacje
geograficzng ale takze skale udzielanej temu krajowi pomocy. Byt to czynnik, ktéry przyczynit sie do
izolacji prorosyjskich Wegier, gdyz Polska zdecydowanie staneta po stronie ofiary agresji. Wbhrew
nadziejom, nie wystarczyto to do odblokowania srodkéw w ramach KPO.

Mimo, iz srodki te nie byty wykorzystywane w 2022 roku, polska gospodarka radzita sobie znakomicie,
utrzymujac dobrg dynamike PKB, ktdra takze globalnie pozostawata wysoka z uwagi na utrzymujace
sie pozytywne skutki wsparcia udzielonego przez rzady i banki centralne oraz odbudowywania sie
tancuchéw dostaw. Krajowa gospodarka wzrosta w 2022 roku o 4,9%. Gospodarka catej Unii urosta o
3,5%, zas globalna o 3,4%. Jednak zaréwno w Polsce jak i wiekszosci krajow byty to wyniki stabsze niz
rok wczesniej. Pogarszajgca sie koniunktura, w potgczeniu z restrykcyjng politykg monetarng miaty
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negatywny wptyw na rynki akcji. Na wiekszosci gietd ceny spadaty przez wiekszg czes$c roku i dopiero
IV kwartat przynidst poprawe sytuacji. Caty rok byt jednak staby i indeks akcji rynkéw rozwinietych MSCI
World spadt o 19,5%. Akcje na rynkach wschodzacych stracity ponad 22%. Wyniki warszawskiego
parkietu nie odbiegajg od trendu, WIG stracit w 2022 roku 17%. Na krajowej gietdzie stabo wypadty
spotki z sektora zywnosciowego za sprawg znacznego udziatu spétek ukraifskich, lepiej niz rynek
sprawowaty sie spotki z sektora energii i surowcéw, co ma wyttumaczenie we wzrostach cen gazu, ropy
naftowej i wielu innych materiatéw. Stabo wypadty natomiast banki, ktére caty czas borykaja sie z
kredytami w CHF, do ktérych to problemoéw dotaczyty w 2022 roku kredyty mieszkaniowe oparte na
zmiennej stopie WIBOR.

Na gietdach rynkéw rozwinietych, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych jednym z wazniejszych
zjawisk byt przeptyw kapitatu ze spdétek o charakterze wzrostowym, sposréd ktérych wiele byto
beneficjentami zmian spowodowanych walkg z pandemia i zamykaniem gospodarek do spétek o
charakterze value. Te drugie inwestorzy uznali za lepszg lokate w sytuacji rosngcych stép procentowych
i nadchodzacej recesji. Indeks S&P500 stracit w ubiegtym roku 19,5%, zas indeks rynku spotek
technologicznych NASDAQ ponad 33%. Ten drugi omineto takze odreagowanie obserwowane w IV
kwartale.

2.2. Rozwoj krajowego rynku funduszy inwestycyjnych w okresie od dnia
1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Wartos¢ aktywow zarzagdzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych osiggneta 266 mid
zt na koniec grudnia 2022 i od korica czerwca 2022 roku wzrosta o 4 mld zt. Najwyzszy wzrost aktywow
odnotowata grupa funduszy dtuznych. Wartosé ich aktywdw na koniec grudnia siegneta 45,8 mld zt, co
oznacza wzrost o 3,5 mld zt w okresie pétrocznym. Znaczace naptywy odnotowaty rowniez fundusze
tworzone na potrzeby osbstugi pracowniczych planéw kapitatowych (aktywa wzrosty o 3,8 mld zt, do
poziomu 10,3 mld zt). W pozostatych grupach funduszy wzrost aktywdéw byt udziatem funduszy
akcyjnych (+0,2 mid zt do poziomu 29,5 mld zt) oraz mieszanych (+1,3 mld zt, do poziomu 25,4 mld zt).
W omawianym okresie w stopniu spadty aktywa kateogrii funduszy funduszy dtuznych
krétkoterminowych. Aktywa tej kategorii obnizyty sie o 1,3 mld zt, osiggajgc na koniec roku wartos¢
36,9 mid zt.

2.3. Zmiany aktywow w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
w okresie od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

W drugim potroczu 2022 roku Skarbiec TFI odnotowato spadek wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem o
289 min zt, na co ztozyt sie spadek aktywow netto w zarzadzanych funduszach w kwocie 206 min zt
oraz wzrost aktywéw w ustudze zarzadzania aktywami o 75 mln zt. Sytuacja rynkowa, ktéra dotkneta
caty rynek, odbita sie rowniez na naptywach do funduszy Skarbiec TFl. W omawianym okresie spadty
aktywa funduszy akcyjnych i mieszanych (tacznie o 66 min zt, do poziomu 1,6 mld zt), funduszu
surowcowego (o 136 min zt, do poziomu 219 min zi). Aktywa funduszy dtuznych zachowywaty sie
relatywnie stabilnie ( spadek 0 4 min zt do poziomu 915 mln zt). Aktywa subfunduszy utworzonych do
obstugi PPK wzrosty o 14 min zt, do poziomu 49 min zt).
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2.4. Otoczenie regulacyjne

W pierwszej potowie roku obrotowego, trwajgcego od 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku miaty
miejsce, lub kontynuowano ich wdrazanie, zmiany prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej
majace znaczenie dla otoczenia regulacyjnego Spoéftki.

W roku obrotowym 2021/2022 roku, podobnie jak w poprzednich latach, najwiekszym wyzwaniem dla
Skarbiec TFl byto wdrazanie Dyrektywy MiFID Il. Efektem Dyrektywy MIFID Il jest m.in. trwajaca od
2019 roku obnizka optat za zarzgdzanie rzutujgca na funkcjonowanie Skarbiec TFI . W styczniu 2019 r.
w zycie weszto rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
statego towarzystwa za zarzadzanie FIO i SFIO. Zgodnie z rozporzgdzeniem, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, poczawszy od 2019 roku maksymalne state optaty za zarzadzanie funduszami majg ulegac
obnizeniu. W roku 2020, wynosity maksymalnie 3%. W roku 2022 natomiast maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszami nie mogta byé wyzsza niz 2,00%
wartosci aktywow netto danego funduszu w skali roku. Presja na obnizenie stawek za zarzadzanie
dotyczy przede wszystkim funduszy dtuznych.

W dniu 20 lipca 2021 r. na stronie internetowej Rzagdowego Centrum Legislacji zostat opublikowany
projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego
oraz ochrony inwestoréw na tym rynku. Projektowane zmiany zaktadajg m.in. nowelizacje ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym zaktadaja
odejscie od wprowadzonej w lipcu 2019 roku dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych
niepublicznych FIZ. Projektowana zmiana przepiséw zakfada, ze uczestnikami niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych bedg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej wskazane w ewidencji uczestnikdw funduszu jako posiadacze
certyfikatéw inwestycyjnych. Proponuje sig, by artykut 123 ustawy, naktadajacy obowigzek rejestracji
certyfikatdw w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie, zostat zmieniony w ten sposéb, ze certyfikaty inwestycyjne niepublicznych FIZ beda
zapisywane w ewidencji uczestnikdw prowadzonej co do zasady przez towarzystwo zarzadzajace
funduszem. Co istotne, prawa z certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego,
ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym powstang z chwilg dokonania zapisu
w ewidencji uczestnikdw funduszu i przystugiwa¢ beda osobie w niej wskazanej jako posiadacz
certyfikatu.

W dniu 17 grudnia 2021 r. zaczeta obowigzywaé Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie ochrony oséb zgtaszajgcych naruszenia prawa Unii.
Wsréd najwazniejszych z  obowigzkdw zwigzanych z ochrong sygnalistdw natozonych na
przedsiebiorstwa w zwigzku z wejsciem w zycie przedmiotowej dyrektywy wymieni¢ nalezy:
utworzenie wewnetrznych, poufnych i bezpiecznych kanatéw przyjmowania zgtoszen od sygnalistow
oraz poinformowanie o nich pracownikdw i partneréw biznesowych; wskazanie o0séb
odpowiedzialnych za weryfikacje zgtaszanych naruszen; podejmowanie dziatarn wyjasniajacych oraz
przekazywanie sygnaliscie informacji zwrotnych, zaréwno o przyjeciu zgtoszenia jak i o podjetych w
zwigzku z nim dziataniach; udostepnienie pracownikom i partnerom biznesowym informacji na temat
wewnetrznych oraz zewnetrznych mozliwosci zgtaszania naruszen.
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W odniesieniu do otoczenia regulacyjnego bezposrednio dotyczgcego Spotki w dniu 29 marca 2021 r.
Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie przyjeta nowe zasady fadu korporacyjnego dla
spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW — ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”.
Jest to kolejna wersja zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktérym od 2002 roku podlegajg spotki
notowane na Gtéwnym Rynku GPW. Dobre Praktyki 2021 weszty w zycie 1 lipca 2021 r. Zgodnie z
oczekiwaniami uczestnikow rynku, w nowych Dobrych Praktykach znalazty sie zagadnienia z obszaru
ESG, m. in. kwestie ochrony klimatu, zréwnowazonego rozwoju, réznorodnosci w sktadzie organéw
spotek i réwnosci wynagrodzen. Na dobry fad korporacyjny duzy wptyw ma sposdb traktowania
akcjonariuszy, stad tez nowe zasady odnoszace sie do sposobu podziatu zysku, emisji akcji z
wytgczeniem prawa poboru, czy tez skupu akcji wtasnych. Duzg uwage poswiecono jak najlepszemu
przygotowaniu walnego zgromadzenia, wskazujgc termin na przesytanie przez akcjonariuszy projektow
uchwat, a takze procesowi zgtaszania kandydatur na cztonkdéw rad nadzorczych i powotywania ich do
sktadu rady, zgodnie z wymaganiami okreslonymi przez przepisy prawa w stosunku do cztonkéw
komitetu audytu, jak i politykg rédznorodnosci przyjeta w wyniku stosowania odpowiedniej zasady
Dobrych Praktyk. Skarbiec Holding S.A. poinformowata o stanie stosowania przez spétke zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021 w dniu 30 lipca 2021 r.

Od 2 sierpnia 2022 r obowigzujg zmiany aktu delegowanego do dyrektywy w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych (MIFID Il), tj zmiany Rozporzadzenia Delegowanego Komisji ( 2017 565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014 65 /UE w
odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy Rozporzgdzenie wprowadzone w
drodze Rozporzadzenia Delegowanego Komisji ( 2021 1253 z dnia 21 kwietnia 2021 r zmieniajgcego
rozporzadzenie delegowane ( 2017 565 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikéw, ryzyk i preferencji
w zakresie zréwnowazonego rozwoju w niektdrych wymogach organizacyjnych i warunkach
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne. Zgodnie z nowym brzmieniem Rozporzadzenia,
podmioty swiadczgce ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzgdzania portfelami bedg zobowigzane
do uwzgledniania preferencji klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju Obowigzek ten dotyczy
postepowania podmiotow swiadczgcych powyzsze ustugi zaréwno wobec klientdw, jak i potencjalnych
klientéw i odnosi sie do wyboru klienta lub potencjonalnego klienta dotyczacego tego, czy (oraz w
jakim zakresie) do jego inwestycji nalezy witaczy¢ jeden ze wskazanych w Rozporzadzeniu
instrumentow finansowych

1)instrument finansowy, w odniesieniu do ktdrego klient lub potencjalny klient ustala, ze okreslona
minimalna cze$¢ ma zostacé zainwestowana w zrdwnowazone Srodowiskowo inwestycje w rozumieniu
w art 2 pkt 1 Taksonomii.

2) instrument finansowy, w odniesieniu do ktdrego klient lub potencjalny klient ustala, ze okreslona
minimalna cze$¢ ma zostac zainwestowana w zrGwnowazone inwestycje w rozumieniu w art 2 pkt 17
SFDR;

3) instrument finansowy, ktéry uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju w przypadku gdy elementy jakosciowe lub ilosciowe wskazujgce na to
uwzglednienie sg ustalane przez klienta lub potencjalnego klienta.
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Ustalanie preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju bedzie obowigzkowym elementem badania
odpowiedniosci. Nowe wymogi w zakresie zrbwnowazonego rozwoju mogg miec istotny wptyw na
relacje pomiedzy dystrybutorami a oferujgcymi produkty finansowe.

W dniu 1 sierpnia 2022 r weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finanséw zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Rozporzadzenie w szczegdlnosci wprowadza obowigzek uwzgledniania w dziatalnosci
towarzystw funduszy inwestycyjnych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu SFDR, przez
ktdre rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére
jezeli wystgpig mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Rozporzadzenie ktadzie nacisk na uwzglednianie w dziatalnosci towarzystw funduszy
inwestycyjnych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze ryzyka, systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnos$ci z prawem oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego i jego
uczestnikéw Naktada ponadto wymodg posiadania specjalistycznej wiedzy w zakresie ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju przez okreslony personel.

W dniu 24 czerwca 2022 r opublikowano w Dzienniku Urzedowym UE rozporzadzenie delegowane
Komisji Europejskiej 2022 975 z dnia 17 marca 2022 r przesuwajgce date wejscia w zycie zmian
dotyczacych obowigzku sporzadzania i publikowania kluczowych informacji key information document
KID na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ( Nr 1286 2014 z dnia 26 listopada
2014 r w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) z 1 lipca
2022 r na 1 stycznia 2023 r. Skarbiec TFl wdrozyto przedmiotowe wymogi w terminie.

2.5. Opis dziatalnosci i istotnych dokonan w okresie od dnia 1 lipca 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Na dzien 31 grudnia 2022 roku spotka zalezna Skarbiec TFlI S.A. zarzadzata 35 funduszami i
subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestoréw, 7 funduszami dedykowanymi oraz
portfelami o tgcznej wartosci aktywdéw na poziomie 4780,9 min zt. Na powyzszg sume sktadajg sie
subfundusze wydzielone w ramach funduszy Skarbiec FIO, Skarbiec — Global Funds SFIO, mFundusze
Dobrze Lokujgce SFIO, Skarbiec PPK SFIO, Skarbiec — TOP Funduszy Stabilnych SFIO, Skarbiec — TOP
Funduszy Akcji SFIO oraz fundusze inwestycyjne zamkniete. W podziale na klasy aktywow w
funduszach akcji, mieszanych i alternatywnych zarzadzane byto 1844,1 min zt, w funduszach
pienieznych, obligacji i aktywéw niefinansowych: 1416,6 min zt. W funduszach dedykowanych
zarzadzanych byto 124,3 min zt, a w portfelach instrumentéw finansowych: 1 395,8 min zt.
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Na 31.12.2022 Na31.12.2021 Na 31.12.2020
1..Fundusze aktywow.flnansowyc.h i nleflnlansowych 3 260,70 5 008,70 4.959,20
skierowane do szerokiego grona inwestorow
w tym:
a) fundusze akcji, mieszane i alternatywne 1844,10 3167,40 2 501,90
b) lelnc_Iusze pieniezne, obligacji i aktywéw 1416,60 192130 2 457,30
niefinansowych
2. Fundusze dedykowane 124,3 227,9 140,8
3. Portfele instrumentéw finansowych 1 395,80 1338,30 1 086,50
tACZNIE AKTYWA POD ZARZADZANIEM SKARBIEC TFI 4 780,90 6 655,00 6 186,40

Grupa prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych swoich funduszy w
oparciu o zewnetrzne i wewnetrzne kanaty dystrybucji. Grupa planuje rozwd;j sieci sprzedazy zaréwno
zewnetrznej jak i wewnetrznej, aby budowac jak najwiekszg i stabilng baze klientéw. Grupa planuje
czynny udziat w rozwoju i osiggnieciu zamierzonego celu w projekcie Pracowniczych Programoéw
Kapitatowych.
Do gtéwnych dokonan grupy kapitatowej Emitenta, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub
przez spotke zalezng Skarbiec TFI S.A. w okresie 6 miesiecy, od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia
2022 roku zaliczyé mozna:
e Reorganizacje modelu sprzedazy i produktéw - poszukiwanie nowych grup i typéw Klientéw
z wysokimi i stabilnymi aktywami (jednostki samorzadu terytorialnego, uczelnie wyzsze),
e Rozwdj PPK i ustugi AM
e Kontynuacja projektow informatyzacji TFI w tym Projektu Modernite (system transakcyjny
dla funduszy rynkéw kapitatowych), ktérego wdrozenie jest w koricowej fazie.
e Rrestrukturyzacja funduszy nieruchomosciowych i dedykowanych.
e Wprowadzenie nowej polityki wynagrodzen i regulaminu wynagrodzen.
e Rozwdj sieci dystrybucji partnerskiej — nowi dystrybutorzy oferujgcy produkty Skarbiec TFlI,
e Kontynuacja prac rozwojowych nad platformg transakcyjng Skarbiec24.

Inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowej:

Perspektywa na nastepne pétrocze roku obrotowego od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30
czerwca 2023 roku

W pierwszym potroczu 2023 dominujgcymi procesami gospodarczymi bedy spadek inflacji oraz
aktywnosci gospodarczej. Tempo dezinflacji moze by¢ jednak nizsze, niz oczekujg uczestnicy rynkéw,
co w rezultacie opdzini odejscie bankdéw centralnych od zaostrzania polityki pienieznej. Jednak
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zwazywszy na tempo spadku inflacji oraz nieco lepsze od oczekiwan dane makroekonomiczne,
scenariusz stagflacji wydaje sie obecnie niezwykle mato prawdopodobny.

Czynnikiem, ktéry bedzie miat istotne znaczenie bedzie trwajaca agresja Rosji na Ukraine.
Prawdopodobienstwo zakonczenia wojny w Ukrainie w | pétroczu lub catym roku 2023 jest w naszej
opinii praktycznie zerowe. Prowadzona w petnym wymiarze wojna moze przynies¢ wydarzenia, ktore
wywrg bardzo duzy wptyw na rynki finansowe. Jedng z mozliwosci jest sabotaz zachodnioeuropejskiej
infrastruktury energetycznej, co miatoby takze bezposredni wptyw na realng cze$é gospodarki, takze
poprzez ponowny skok w gére cen surowcéw. Niezaleznie od wystgpienia takich zaskoczen, na rynkach
finansowych bedzie utrzymywacé sie podwyziszona zmiennos$¢ wynikajaca z wysokiego poziomu
niepewnosci co do rozwoju sytuacji.

Niejednoznaczne dane z najwazniejszych gospodarek powodujg, ze cho¢ spowolnienie gospodarcze
jest pewne, to przewidywanie jego skali i Sciezki czasowe] jest wyjgtkowo trudne. To, iz cykle
koniunkturalne w najwiekszych krajach nie sg zsynchronizowane dodatkowo utrudnia wycigganie
whnioskéow. Nie mozna wykluczyé, iz dotek koniunkturalny w gospodarce amerykanskiej zostanie
osiggniety w Il kwartale i nie musi to by¢ recesja w technicznym rozumieniu tego stowa. Nie mozna w
tym miejscu pomingc inflacji, ktéra z uwagi na wysoki poziom wprowadza dodatkowe niewiadome.
Ogdlny wskaznik CPl wzrastat najszybciej w zwigzku z szokami podazowymi, obecnie obserwujemy
jednak efekty drugiej tury, co widoczne jest w statym wzroscie wskaznikdw inflacji bazowej. Jej
uporczywos$é moze zmusic banki centralne do prowadzenia bardziej restrykcyjnej polityki niz wynika to
z konsensu rynkowego, co bedzie miato wptyw na ceny aktywdw i moze przyczynié sie takze do
dtuzszego trwania okresu stabej koniunktury gospodarcze;.

Pierwsza potowa 2023 roku, w najbardziej prawdopodobnym scenariuszu, bedzie okresem obnizania
sie inflacji pofaczonego ze spadajgcg dynamika PKB. Taka sytuacja dotyczy¢ bedzie gtéwnych
gospodarek oraz gospodarki Polski. W naszym kraju na kondycje gospodarki i rynki finansowe beda
miaty takze wptyw czynniki idiosynkratyczne. Nalezy zaliczy¢ do nich konflikt polskiego rzadu z
wtadzami Unii Europejskiej na tle zasad praworzadnosci i wynikajgce stagd wstrzymanie srodkéw dla
Polski z programu New Generation, zblizajgce sie wybory parlamentarne i geograficzna blisko$¢ frontu
rosyjsko-ukrainskiego w potfagczeniu z duzym zaangazowaniem Polski w pomoc Ukrainie. W omawianym
okresie nie oczekujemy w zwigzku z tym zdecydowanej poprawy koniunktury na gietdach, w tym GPW
ani radykalnego spadku rentownosci obligacji.

1. Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Skarbiec Holding w I
pétroczu 2022/2023 (1.07.2022-31.12.2022)

1.1. Sytuacja finansowa Grupy Skarbiec Holding S.A.

Rok obrotowy Spotki dominujgcej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
od 1 lipca do 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym na dzien 31
grudnia 2022 roku Grupa sporzadzita srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz dane
na dzien 31 grudnia 2021 roku.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug osiggnety w | pétroczu wartosé 27 941 tys. PLN, w
stosunku do 63 217 tys. PLN osiggnietych w | pétroczu poprzedniego roku obrotowego.
Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego za zarzadzenie funduszami inwestycyjnymi i
portfelami klientdw indywidualnych wyniosty w okresie 6 miesiecy zakoriczonych dnia 31 grudnia 2022
roku 25 058 tys. PLN, w stosunku do 47 351 tys. PLN za 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2021
roku. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie wyniosty w okresie 6
miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2022 roku 1 460 tys. PLN, w stosunku do 14 977 tys PLN za 6
miesiecy zakoriczonych dnia 31 grudnia 2021 roku. Skonsolidowana strata netto poniesiona przez
Grupe Emitenta w okresie 6 miesiecy zakoriczonych dnia 31 grudnia 2022 roku wyniosta - 7 111 tys.

PLN w poréwnaniu do 13 629 tys. PLN zysku netto wypracowanego w okresie 6 miesiecy zakoriczonych
dnia 31 grudnia 2021 roku.

Dane w tys. zt ) 01.07.2022 - ) 01.07.2021 -
31.12.2022 (6M) 31.12.2021 (6M)

Przychody ze sprzedazy ustug 27941 63217
Koszty operacyjne -34 666 -43 678
Zysk brutto ze sprzedazy -6 725 19539
EBITDA (zysk z dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) -5 764 18 785
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 778 17 924
Zysk (strata) brutto -5 035 17 492
Zysk (strata) netto -7111 13 629

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na rezultaty finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding w
roku | pétroczu roku obrotowego byty:

e Spadek Srednich aktywdow pod zarzadzaniem funduszami detalicznymi — w okresie
sprawozdawczym wiekszo$¢ funduszy osiggneta dodatnie badZz neutralne stopy
zwrotu. Sytuacja rynkowa z pierwszej potowy 2022 roku przetozyta sie na nizsze
aktywa w funduszach rynku kapitatowego w okresie sprawozdawczym.
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientéw
spadto 0 47% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosto 25 058 tys. PLN.

e Obnizenie maksymalnego limitu optaty statej za zarzadzanie w funduszach i
subfunduszach otwartych do 2,0% od poczatku 2022 roku z 2,5% w poprzednim roku.

e Nizsze wynagrodzenie zmienne w stosunku do poprzedniego okresu roku obrotowego.
Wynagrodzenie zmienne wyniosto 1 460 tys. PLN w poréwnaniu do 14 977 tys. PLN w
okresie poprzednim.

e Utrzymanie pozostatych kategorii kosztéw operacyjnych na podobnym poziomie z
poprzedniego okresu.

Rentowno$¢ netto w okresie od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wynosita — 25,4%
w stosunku do poziomu 21,6% na koniec grudnia 2021 roku. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
spadta do -3,7% z poziomu 6,7% w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku obrotowego. Wybrane
wskazniki rentownosci prezentuje ponizsza tabela:
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za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

SKARBIEC

Wskazniki rentownosci WU DV -
31.12.2022 (6M) 31.12.2021 (6M)
Rentownos¢ sprzedazy (%) -24,1% 30,9%
Rentownos¢ operacyjna (%) -24,3% 28,4%
Rentownos¢ brutto (%) -18,0% 27,7%
Rentownos¢ netto (%) -25,4% 21,6%
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) -3,3% 5,7%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego — ROE (%) -3,7% 6,7%

Zrodto: Spotka
Algorytmy wyliczania wskaznikéw:
Rentownos¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedaZy / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ operacyjna = zysk dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos$é aktywow (ROA) = zysk netto / stan aktywow ogolem na koniec okresu
Rentownos¢ kapitatu wltasnego (ROE) = zysk netto / stan kapitatow wltasnych na koniec okresu

1.2. Sytuacja majatkowa Grupy Skarbiec Holding

W | pétroczu roku obrotowego 2022/2023 nastgpit spadek aktywéw Grupy o 28,5 min PLN. Warto$¢
aktywow razem wedtug stanu na 31.12.2022 roku wyniosta 212 481 tys. PLN

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu na koniec okresu miaty wartos¢ firmy powstata na nabyciu
Skarbiec TFI oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Stanowity one odpowiednio 24,0% i 53,0% sumy
bilansowej w stosunku do 21,5% i 49,9% rok wczesniej.

Wybrane dane finansowe ze srddrocznego, skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej
Dane w tys. i Stan na Stan na
31.12.2022 31.12.2021
Aktywa razem 212481 240 945
Aktywa trwate 62 540 63 846
Aktywa obrotowe, w tym: 149 941 177 099
Zapasy 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112 613 120192
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Kapitat wtasny 193 033 204 296
Kapitat podstawowy Emitenta 5457 5457
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 19 448 36 649
Rezerwy 1770 4218

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A. za okres 6
miesigcy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.
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Struktura Struktura

Dane w % aktywow aktywow
31.12.2022 | 31.12.2021

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 1,69% 1,90%
Warto$ci niematerialne 3,04% 1,48%
Wartos¢ firmy 23,99% 21,50%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0,52% 1,45%
Nale.zno’sc.1 z tytulu dgstaw i ustug oraz pozostate 0.18% 0.15%
nalezno$ci dlugoterminowe

Dlugoterminowe naleznosci z tytulu leasingu 0,01% 0,02%
Aktywa trwale razem 29,43% 26,50%
Nale'znorsc‘l Z ‘Eytuhl dqstaw i ustug oraz pozostate 4.39% 9.00%
naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,20% 0,43%
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 0,01% 0,01%
Aktywa ﬁr}ansowe wyceniane w wartosci godziwej 12.97% 14.17%
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53,00% 49,88%
Aktywa obrotowe razem 70,57% 73,50%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0,00% 0,00%
SUMA AKTYWOW 100,00% 100,00%

Zrédlo: Spétka



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

SKARBIEC

Dominujgcym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy jest kapitat wtasny, ktéry stanowit 90,9%
sumy bilansowej. Udziat rezerw w strukturze pasywdéw obnizyt sie do 0,8%. Grupa w ostatnim roku,
podobnie do poprzednich lat, nie korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania.

Struktura Kapitalow Struktura Kapitatow

Dane w % wlasnych i wiasnych 1
zobowigzan zobowigzan
31.12.2022 31.12.2021
Kapital podstawowy 2,57% 2,26%
Akcje wlasne 0,00% 0,00%
Pozostate kapitaty 33,22% 29,29%
Kapitat z aktualizacji wyceny aktngw 0.00% 0.00%
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski zatrzymane 55,06% 53,23%
Kapital wlasny ogotem 90,85% 84,79%
Rezerwy 0,06% 0,06%
Zobowigzania z tytutu leasingu 0.85% 1.02%
finansowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem 0,91% 1,08%
Zobowigzania z t‘ytu%u‘ dostaw i ustug oraz 6.94% 11.84%
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu 0,53% 0,60%
Rezerwy 0,77% 1,69%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 8,24% 14,13%
Zobowigzania razem 9,15% 15,21%
;ggg&?zﬁl“ow WLASNYCHI 100,00% 100,00%

Zrédlo: Spétka

Kluczowe wskazniki ptynnosci:

Stan Stan Stan
31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik plezqcej ptynnosci 86 63 52
finansowej

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 8,6 6,3 5,2
Wskaznik srodkow pieni¢znych 6,4 2,8 3,5

Algorytmy wyliczania wskaznikéw:

Wskaznik biezgcej plynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik srodkéw pienigznych = srodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowiqzania krotkoterminowe
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na skrdcone srdodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

potroczu roku obrotowego zakoriczonym dnia 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity czynniki lub

zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moglty mieé¢ znaczacy wptyw na skrécone srédroczne
sprawozdanie finansowe.

. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku

polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dilugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisOw nie ma obowigzku lub mozZe nie
sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta znajduje sie w nocie numer 2 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za | pétrocze roku obrotowego.

4.

Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Decyzjg Zarzadu Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za okres od dnia 1 lipca 2022
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udzialu tych akcji w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i procentowego
udzialu tych akcji w ogodlnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje sie w nocie numer 21.1.3

Dodatkowych Not Objasniajgcych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za | pétrocze roku
obrotowego.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych os6b

Stan posiadania akcji Emitenta posiadanych przez cztonkéw organdw Emitenta na dzied 31 grudnia
2022 roku znajduje sie w nocie numer 24.3. Dodatkowych Not Objasniajgcych do niniejszego
Skonsolidowanego Raportu za | péfrocze roku obrotowego.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji  publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosSci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

Do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, Emitent nie byt strong zadnych postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego albo organem administracji
publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Spétka zalezna Emitenta jest strong szesciu postepowan toczacych sie przez sgdem pracy z bytymi
pracownikami oraz jest strong jednego postepowania dot. rozliczen z uczestnikiem funduszu na kwote
niematerialng.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegldlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowaq i wynik finansowy emitenta

W | potroczu roku obrotowego zakoniczonym dnia 31 grudnia 2022 roku Grupa Kapitatowa Emitenta
nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi co zostato opisane w nocie nr 24.1 Dodatkowych
Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za | pétrocze roku obrotowego.
Wszystkie transakcje pomiedzy Grupg, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli t3czna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
jest znaczaca

W | pétroczu roku obrotowego zakoriczonym dnia 31 grudnia 2022 roku Emitent lub spétka od niego
zalezna nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

10. Inneinformacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosSci
realizacji zobowigzan przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie za | pétrocze
roku obrotowego informacji, mogacych mieé wptyw na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego potrocza

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta mogg mieé¢ wptyw nastepujgce niepewne czynniki
zwigzane z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:
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1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktdrych
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez spotke zaleizng Skarbiec TFI S.A. (,Skarbiec TFI”,
,Towarzystwo”) lokujg swoje aktywa, ktéra wptywa na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen)
produktéw inwestycyjnych oferowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta oraz na wyniki
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFl, a w konsekwencji na wielkos¢
aktywow pod zarzadzaniem, wielko$¢ przychoddw oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. Sytuacja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na miedzynarodowych
rynkach finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych, ktéra wptywa na sktonnos¢
klientéw do inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko$é aktywdéw pod zarzadzaniem w
spotkach grupy kapitatowej Emitenta a w konsekwencji na wielkos¢ przychoddéw i wyniki
finansowe Emitent.

3. Osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji oséb
zarzadzajgcych funduszami inwestycyjnymi, ktére majg wptyw na dokonywanie przez klientéw
wyboru funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajgcego, a w konsekwencji na
wielkos¢ aktywéw pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatowej Emitenta, wielkos¢
przychoddéw i wyniki finansowe Emitenta.

4. Pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktére w kolejnych kwartatach
oraz latach jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFl, ktdrego nadrzednym celem jest
dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu
nalezytej ochrony intereséw uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo. Osiggane wyniki inwestycyjne w skali danego roku kalendarzowego, jak réwniez
w dtuzszym horyzoncie czasowym majg bezposredni wptyw na mozliwos¢ pobrania i wysokos¢
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie. Ograniczenie lub
zaprzestanie pobierania optaty zmiennej za zarzadzanie w danym okresie ma wptyw na
wielko$¢ przychoddw, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

5. Wprowadzenie limitu wynagrodzenia za zarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych
(dotyczy FIO i SFIO) na poziomie od 3,0% w roku 2020 do 2% w roku 2022 przez rozporzgdzenie
Ministerstwa Finansow oraz implementacja MIFIiD 2 wptywajgcg na wielko$é i koszty
dystrybucje funduszy.

6. Wdrozenie wytycznych ESMA dotyczacych pobierania optaty zmiennej.

7. Wprowadzanie nowych aktéw prawnych moze mieé wptyw na sposéb funkcjonowania TFI w
Polsce, skale ich dziatalnosci i rentownos¢.

8. Woydanie nowych interpretacji istniejgcych aktdw prawnych przez organy nadzoru moze miec
wplyw na praktyke dziatania TFI w Polsce, ich koszty i rentownosé.

Szczegbétowe omowienie czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy
Kapitatowe]j znajduje sie w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 czerwca
2022 roku, zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 26 pazdziernika 2022 roku.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢
godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostKi,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

W 1 poélroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku Emitent nie identyfikowat zmian w
sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére moglyby mie¢ istotny wpltyw na warto$¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

SKARBIEC

13. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki dotyczace prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec
Holding S.A.

Reprezentujac Zarzad Spotki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy,
ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, $rédroczne, skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki oraz
Srddroczne, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy od dnia 1
lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku i dane poréwnywalne za okres od dnia 1 lipca 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciadlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spotki i Grupy
oraz osiggniete wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 30 marca 2023 roku.

Elektronicznie podpisany Ma rek E:g;zg:;;irezez
. ows
Piotr Szulec b 630530 1737412 Wedrychows Marekwedrychowski
+02'00" . Data: 2023.03.30
ki 18:04:44 +02'00"
Piotr Szulec Marek Wedrychowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez

KI’ZySZtOf Stefa n Krzysztof Stefan Fabrykiewicz

FabrykIeWiCZ Egt;ééOB.DB.SO 17:31:30

Krzysztof Fabrykiewicz

Cztonek Zarzadu

23



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Oswiadczenie Zarzadu Spoétki dotyczace firmy audytorskiej przeprowadzajacej przeglad pétrocznego
sprawozdania finansowego

Reprezentujac Zarzad Spétki Skarbiec Holding S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze:

1/ firma audytorska dokonujgca przegladu s$rédrocznego, skréconego sprawozdania finansowego
Spotki oraz przegladu srédrocznego, skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku tj. Grant Thornton Polska

Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta
oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego przeglad spetniali warunki konieczne do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

2/ Spotka przestrzega obowigzujgcych przepiséw zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

3/ Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia
na rzecz Spoétki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci,
ustug niebedacych badaniem.

Warszawa, dnia 30 marca 2023 roku.
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