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1. Wybrane dane finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesigcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 456 034 458 454 104 105 110 896
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 17 026 10 407 3887 2517
Zysk (strata) brutto 26 389 9285 6024 2246
Zysk (strata) netto 20123 3221 4594 779
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 024 3225 4571 780
Catkowite dochody 21337 2600 4871 629
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 21239 2 581 4849 624
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2262 17 206 516 4162
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 12173 -16 780 2779 -4 059
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 846 1631 4074 395
Liczba akgiji 22834 000 22 834 000 22 834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) 0,88 0,14 0,20 0,03
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(nie badane) (nie badane)
Suma aktywow 893718 755 064 201 947 177 183
Zobowiazania diugoterminowe 153 299 101 008 34 640 23702
Zobowiazania krotkoterminowe 322 164 250 288 72797 58 732
Kapitat wiasny 418 255 403 768 94 510 94 748
Kapitat zaktadowy 1142 1142 258 268
Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 211271 146 710 48 230 35488
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -11473 -24 852 -2619 6011
Zysk (strata) brutto -7 399 -3693 -1689 -893
Zysk (strata) netto -7 868 -1 959 -179% -474
Catkowite dochody -7 868 -1 959 -179% -474
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6915 24 621 -1579 5956
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 328 -17 825 -1 445 4312
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 946 -1716 3869 -415
Liczba akcji 22 834 000 22 834 000 22 834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) 0,34 -0,09 -0,08 0,02
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
(nie badane) (nie badane)
Suma aktywéw 588 349 494 548 132 945 116 050
Zobowiazania 329 367 220 848 74 425 51824
Kapitat wiasny 258 982 273700 58 520 64 226
Kapitat zaktadowy 1142 1142 258 268
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

21 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Jednostkq
Dominujaca w Grupie jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra w dniu 18 kwietnia 2008 roku zadebiutowata
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej

oraz akcesoriéw ogéinobudowlanych. W ofercie Grupy znajdujq sie:
o  Piany montazowe poliuretanowe i pianokleje,

Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),

Kleje budowlane i montazowe,

Papy i gonty papowe,

Masy bitumiczne,

Termorefleksyjne powtoki dekarskie,

Systemy ocieplen budynkéw,

Kleje i fugi do ptytek ceramicznych,

Osprzet do aplikacji,

Impregnaty do drewna,

Srodki do dachow i muréw,

Folie i membrany.

Wsréd oferowanych produktdw znajdujg sie zardwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcéw jak
i dla uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sg Tytan, Quilosa, Artelit i Matizol.

Zaktady produkcyjne Grupy Selena zlokalizowane sg w Polsce, Brazylii, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w Hiszpanii
i Kazachstanie, a jej produkty sg dostepne na rynkach ponad 70 krajow $wiata. Selena prowadzi réwniez dziatalno$¢
badawcza w Polsce, Hiszpanii, Turcji i Chinach. Grupa posiada ponadto spétke stowarzyszong w Korei Ptd., Hamil — Selena
Co. Ltd.

2.2  Jednostka Dominujaca
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spétki Selena FM S.A. jest dystrybucja produktéw Grupy na rynki zagraniczne oraz

$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego zarzadzania finansami,
IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

23  Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,
Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.

Dnia 28 lipca 2016 roku Pan Krzysztof Kluza ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Dnia 29 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza Selena FM S.A. odwotata Pana Jarostawa Michniuka z funkcji Prezesa
Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne niz opisane zmiany w sktadzie Zarzadu.
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z Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres

GLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

24 Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2016 roku:
W dniu 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej:

e Hansa Kongsteda — Czlonek Rady Nadzorczej,
e  Francisco Azcona — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer — Cztonek Rady Nadzorcze,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Hans Kongsted — Cztonek Rady Nadzorczej,

Francisco Azcona — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacii niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

25  Struktura Grupy

SzczegGtows, strukture geograficzng iwlasnosciowa oraz podziat na segmenty geograficzne opisano w nocie
1.5 w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 czerwca 2016

roku.

SzczegGtowy opis zmian w strukturze Grupy w pierwszym pétroczu 2016 roku zawiera nota 1.5 skrdconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres
BLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

3. Istotne wydarzenia

3.1 Dywidenda

Dnia 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjefo uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2015, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien
1 sierpnia 2016 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
16 sierpnia 2016 roku.

3.2 Nagrody i wyréznienia
Selena FM S.A. wyréznienie w konkursie Orty Eksportu Wojewédztwa Dolnoslaskiego

Selena zostata wyrézniona przez dziennik Rzeczpospolita w prestizowym konkursie Orty Eksportu Wojewodztwa
Dolno$laskiego 2016. Uroczyste wreczenie wyréznienia odbyto sie 12 maja na konferenciji bedacej czescia cyklu Program
Rozwoju Eksportu. Orly Eksportu to ogélnopolski cykl wydarzen, ktdry ma na celu promocje eksportu i tematéw z nim
zwigzanych, poprzez oméwienie najciekawszych kierunkéw zbytu, wskazanie sektorow z najwigkszym potencjatem
eksportowym oraz wylonienie i nagrodzenie regionalnych lideréw eksportu. Prelegentami konferencji sa uznani eksperci oraz
przedstawiciele wtadz na szczeblu lokalnym i krajowym. Spotkania skierowane sg do reprezentantéw lokalnego biznesu,
m.in. wia$cicieli firm produkcyjnych, dyrektoréw ds. handlu, sprzedazy i eksportu.

Selena S.A. BUDOWLANA FIRMA ROKU 2015/ 5 STATUETEK TOPBUILDER 2016

W lutym 2016 wreczono nagrode Budowlana Firma Roku 2015 dla Selena S.A., ktora zostata doceniona za najszerszg
na rynku chemii budowlanej oferte produktowg i efektywne dostosowywanie asortymentu do zmieniajacych sie wymogdw
i oczekiwan klientdw. Rada Naukowa oraz Redakcja miesiecznika Builder juz po raz 13 przyznaty wyrdznienie ,Budowlana
Firma Roku” firmom z branzy budowlanej za dynamiczny rozwdj i osiggnieta pozycje na rynku budowlanym oraz
menadzerom tych firm za skuteczne zarzadzanie i sukcesy rynkowe. Kapituta konkursu nagrodzita takze lideréw sektora
specjalnym wyrdznieniem ,Osobowo$¢ Branzy”. W tym zaszczytnym gronie znalazt sie — po raz kolejny - prezes Seleny S.A.
Andrzej Ulfig. Podczas Gali przyznano takze wyrdznienia TOPBuilder, ktérymi nagradzane sg najwyzszej jako$ci produkty
i rozwigzania budowlane, a takze produkty IT majgce zastosowanie w architekturze i budownictwie. W tym roku firma Selena
otrzymata az 5 takich statuetek.

Selena S.A. Lider Chemii Budowlanej 2016

Magazyn ,Home & Market” przygotowat zestawienie 10 najlepszych firm z sektora chemii budowlanej w Polsce. Zostaty one
wyréznione tytutem Lidera Chemii Budowlanej 2016. W$rdd nich znalazta sie¢ m.in. Selena S.A. Lista powstata w oparciu
o raporty za rok 2015, strony internetowe producentéw, fora dyskusyjne uzytkownikéw chemii budowlanej oraz informacje
0 aktywnosci spotek. W ten sposdb wybrano firmy, ktére dominujg na rynku. Miejsce na liscie to zastuga dynamicznego
rozwoju oraz niezaprzeczalnych zalet oferowanych przez Selene produktow.

3.3 Promocja Grupy

14. Targi Grupy PSB (2-3 marca 2016)

Grupa Polskie Sktady Budowlane (PSB) w ciggu swojej osiemnastoletniej dziatalnosci na rynku materiatbw budowlanych
po raz czternasty zorganizowata targi dla swoich partnerdw, ktérymi sa sktady budowlane, placowki PSB - Profi oraz sklepy
PSB - Mrowka. Na targach Grupy PSB w Kielcach zaprezentowali sie najwieksi producenci chemii oraz materiatow
budowlanych. Podczas wydarzenia odbyly sie réwniez prelekcje oraz bankiet inauguracyjny. Swoje stoiska zaprezentowali
liderzy branzy budowlanej, w tym takze Selena, ktéra promowata swoje premiery produktowe z réznych kategorii, takie jak:
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innowacyjna farba ekranujaca pole elekiryczne NoEM czy super mocny klej TYTAN Professional z serii fix2 GALLOP.
Podczas wystapienia na temat ,Europa 1975 - 2025. Przyspieszenie technologiczne a zmiany w strukturze kanatéw
dystrybuciji.” wnioski dla polskiego rynku materiatéw budowlanych wygtosit Krzysztof Domarecki - wtaciciel i przewodniczacy
Rady Nadzorczej Selena FM S.A

Tektonica (4 — 7 maja 2016)

TEKTONICA 2016 to Miedzynarodowe targi budownictwa, ktore odbyly sie w Lizbonie. Sa to najwieksze targi branzowe
w Portugalii, ktére w tej edycji odwiedzito 73 000 oséb. Wsréd 500 wystawcoéw znalezli sie: producenci systeméw
bezpieczenstwa i systeméw alarmowych, wyposazenia fazienek, firm zajmujacymi sie obstuga, czyszczeniem i ochrong
budynkéw, producenci technologii sektorowych, producenci wykofczen podiogowych, drzwi i okien. Odwiedzajacy targi
to architekci i projektanci branzowi, stowarzyszenia budowlane i mieszkaniowe, przedstawiciele firm budowlanych,
inzynierzy, agencje rzadowe oraz wykonawcy i instalatorzy. Na tegorocznej edycji wydarzenia zaprezentowata sie takze
Selena Iberia.

Kongres Impact’16 (15-16 maja 2016)

W dniach 15-16 czerwca w Krakowskim Centrum Kongresowym ICE miat miejsce kongres Impact'16, gdzie Selena
zaprezentowata swoje dwa najnowsze produkty, a Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A.
— w trakcie debaty na temat innowacyjno$ci, omdwit problem barier w funkcjonowaniu biznesu w Polsce. Podczas kongresu
Selena przedstawita dwie wdrozone w tym roku innowacje: NoEM Electro Protector — pierwszy na $wiecie ekran chroniacy
przed polem elektrycznym niskich czestotliwosci w formie farby oraz ochronng powioke hydroizolacyjng o wysokiej
refleksyjnosci Cool-R, ktéra zapewnia redukcje temperatury dachu i wewnatrz budynku, przy jednoczesnym umozliwieniu
petnej wodoszczelnosci pokrycia.

VIl Europejski Kongres Gospodarczy (18-20 maja 2016)

Europejski Kongres Gospodarczy to jedno z najwazniejszych wydarzen o charakterze gospodarczo-politycznym w naszej
czesci Europy. W panelach dyskusyjnych udziat wzieto szerokie grono ekspertéw i praktykdw sktadajace sie miedzy innymi
z: Johna Godsona — Prezesa Instytutu Afrykanskiego, Jacka Jankowskiego — Ambasadora RP w Etiopii, Philipa Guchuki —
Komisarza Rozwoju Kooperatyw w Ministerstwie Przemystu, Inwestycji i Handlu w Kenii, Marka Zmystowskiego — CEO
i zatozyciela HotelOga, Philipa Marmo — Ambasadora Tanzanii w Niemczech, Jeana Martina Rakotozafy'ego — Senatora
z Nigerii, Roberta Zduczyka — Prezesa Fundacji Ekonomicznej Polska — Afryka Wschodnia, oraz Krzysztofa Domareckiego
- Przewodniczacego Rady Nadzorczej Selena FM S.A, ktory byt uczestnikiem panelu dyskusyjnego dotyczycacego rynkéw
afrykanskich. "Afryka: niedobory energii, niezagospodarowane surowce”.

EURO 2016 z Tytan Professional

W Il kwartale 2016 zakoriczyta si¢ prowadzona przez Selena Ukraine akcja promocyjna dla dystrybutoréw. Na bazie
uzyskanych przez uczestnikéw akcji wynikéw wytypowano osoby, ktére pojechaly na mecz Polska — Ukraina w dniu
21.06.2016 w Marsylii. Zgodnie z warunkami, przy wykonaniu planu sprzedazowego na poziomie 11 000 EUR w okresie
5 miesiecy kiedy akcja byla prowadzona danemu dystrybutorowi przystugiwat 1 bilet na mecz pitkarski. Dodatkowo jako
warunek udziatu uwzgledniono sprzedaz produktéw STYRO na poziomie 20% sprzedazy w szacowanym okresie. W akcji
promocyjnej brali réwniez udziat menedzerowie ds. sprzedazy Selena Ukraine. Przy 100% wykonaniu planéw w ramach akcji
promocyjnej do Francji pojechat dystrybutor, ktory osiggnat najwyzsze przekroczenie planu. Akcja ta przyniosta bardzo dobre
efekty: utrzymanie cen i poziomu sprzedazy w warunkach powaznego kryzysu na Ukrainie oraz na rozszerzenie asortymentu
dostaw do dystrybutorow.

3.4  Badania i rozwoj
Od poczatku 2016 roku dziatania badawczo-rozwojowe Grupy Selena byly kontynuacjg realizacji strategii dotyczacej

strumienia produktowego wyselekcjonowanego w roku 2015 oraz cze$ciowo juz w roku 2016. Selena Labs Sp. z 0.0., spétka
koordynujaca R&D w Grupie, skupita aktywno$¢ na nastepujacych gtéwnych punktach:
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e W I kwartale 2016 Selena Labs realizowata zadania wynikajace z projektéw finansowanych z funduszy UE w ramach
Programu Badar Stosowanych (PBS): projekt Agnasil - dotyczacy zastosowania nano srebra w uszczelniaczach oraz
projekt dotyczacy klejow samorozwarstwiajacych dla rynku klejowego. Projekty te bedg aktywne do 2017 roku.

e W ramach prac nad formulacjami klejowymi modyfikowano receptury klejéw hybrydowych i poliuretanowych. Kleje te
charakteryzujq sie szybkim czasem wigzania oraz wysokg transparentno$cia.

e  Kontynuowano projekt modyfikaciji technologii produkcji mas gestych dla firmy Matizol. W efekcie zmiany technologii
oczekuje sie poprawy stabilno$ci produktu oraz polepszenia efektéw ekonomicznych.

o W dalszym ciggu trwajg prace nad modyfikacjg pokry¢ dachowych typu Cool Roof dla dywizji hydroizolacje. Modyfikacje
dotycza polepszenia wtasnosci powlok dachowych w zakresie odpornosci na ogien oraz polepszenia wtasnosci
termoizolacyjnych.

3.5 Dziatalno$¢ charytatywna i sponsoring
Dofinansowanie Fundacji Mata Polska w Nepalu

W wyniku Inicjatywy pracownikdéw Seleny FM S.A. podpisana zostata umowa sponsorska na kwote 5.000 USD z Fundacjg
,Mata Polska w Nepalu”, ktérej nadrzednym celem jest niesienie pomocy ofiarom trzesienia ziemi w Nepalu na przetomie
kwietnia i maja 2015 roku. Organizacja dziata obecnie we wsi Dumre oddalonej o ok. 29 km od Katmandu, ktéra w wyniku
katastrofy zostata unicestwiona. Blisko 100 os6b z Dumre zostato bez dachu nad gtowa, a zrodta wody, z ktorych przed
trzesieniem ziemi korzystali mieszkancy, nie nadawaly sie do uzytku. Dlatego fundacja ,Mata Polska w Nepalu” rozpoczeta
wiasnie od przywrdcenia wody pitnej w wiosce. W maju osoby zaangazowane w projekt, mieszkafcy wsi i nepalscy robotnicy
zakonczyli odbudowe szkoty, ale w trakcie realizacji jest jeszcze budowa Domu Polskiego, w ktérym docelowo majg
pracowa¢ lekarze i wolontariusze. Na odbudowe czekajg takze domy mieszkalne. Stan nielicznych budynkéw w Dumre,
ktdre jeszcze stojg, nie pozwala niestety na ich remont, zatem prace prowadzone sg ,0d zera”. Poza odbudowg wioski ,Mata
Polska w Nepalu” systematycznie pomaga finansujac edukacje dzieci oraz leczenie chorych.

3.6 Istotne inwestycje

Kazachstan stanowi jeden z najwazniejszych obszaréw dziatalno$ci i rozwoju Grupy Selena. Majac na celu powiekszenie jej
udziatu rynkowego, podjeto strategiczng decyzje o budowie zaktadu produkcyjnego systeméw ociepler i zapraw suchych
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ,Astana - Nowe Miasto”. Projekt ten obejmuje nie tylko zaktad produkcyjny, ale réwniez
nowoczesne centrum dystrybuciji dla szerokiej gamy produktéw Seleny na terenie Kazachstanu. Proces inwestycyjny jest
realizowany przy petnym udziale firm lokalnych pod nadzorem generalnego wykonawcy z Kazachstanu. Inwestycja umozliwi
osiggniecie mocy produkcyjnych szacowanych na ponad 120 tys. ton nowoczesnych zapraw suchych i innowacyjnych
mokrych tynkéw cienkowarstwowych: akrylowych, silikonowych i silikatowych. Uruchomienie produkcji planowane jest na
koniec wrzesnia 2016 roku. Realizacja umozliwi Selenie dalsze budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez kreowanie
innowacyjnych rozwigzar produktowych i dostarczanie ich na rynek lokalny oraz na rynki krajow Azji Centralne;.

3.7 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 8 lipca 2016 roku Selena FM wraz ze spdtkami zaleznymi: Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0. oraz
Selena S.A. zawarly aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 22 lutego 2011 roku. W wyniku aneksu, kwota przyznanego
spotkom limitu kredytowego wzrosta z 40 min zt do 70 min zt, a do umowy przystapita jako diuznik solidarny Selena S.A.
Zwiekszony limit zostat przyznany na okres do dnia 6 lipca 2018 roku. Zabezpieczeniem kredytu sag hipoteki na
nieruchomos$ciach nalezacych do spdtek zaleznych Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena Labs Sp. z 0.0. oraz Tytan EOS
Sp. z 0.0., zastaw rejestrowy na ruchomosciach Carina Silicones Sp. z 0.0., Tytan EOS Sp. z 0.0., Orion PU Sp. z 0.0., Libra
Sp. z 0.0., Selena S.A. wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku oraz poreczen wg prawa cywilnego spdtek
Tytan EOS Sp. z 0.0. oraz Libra Sp. z 0.0. Dodatkowo, spdtki wystawity na rzecz banku weksle in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku Selena FM S.A. wraz ze spétkami zaleznymi: Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena Labs
Sp. z 0.0., Tytan EOS Sp. z 0.0., Orion PU Sp. z 0.0., Libra Sp. z0.0. oraz Selena S.A. rozpoczety proces formalnego
ustanawiania nowych i zmian istniejacych zabezpieczen:
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1. Ujecie obecnego ksztattu zobowigzania w tresci hipotek ustanowionych na nieruchomosciach w Siechnicach
nalezacych do spodtek zaleznych Carina Silicones Sp. z 0.0. i Selena Labs Sp. z 0.0. oraz nieruchomosciach
w Krzeszowicach i Lubinie nalezacych do spétki Tytan EOS Sp. z 0.0.

2. Ujecie obecnego ksztattu zobowigzania w tresci zastawdw rejestrowych na ruchomosciach nalezacych do Carina

Silicones Sp. z 0.0. i Tytan EOS Sp. z 0.0.

Ustanowienie poreczenia cywilnego przez spotke Tytan EOS Sp. z 0.0.

Ustanowienie poreczenia cywilnego przez spotke Libra Sp. z 0.0.

5. Ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 111,0 min zt na ruchomoséciach nalezacych do Orion PU Sp. z 0.0.
Przedmiotem zastawu sg zapasy o facznej warto$ci 24.350 tys. zt na dzieri 30 kwietnia 2016 roku.

6. Ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 111,0 min zt na ruchomosciach nalezacych do Libra Sp. z o.0.
Przedmiotem zastawu sg zapasy 0 tacznej wartosci 13.680 tys. zt na dzier 30 kwietnia 2016 roku.

7. Ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 111,0 min zt na ruchomosciach nalezacych do Selena S.A.
Przedmiotem zastawu sg zapasy 0 tacznej wartosci 23.075 tys. zt na dzier 30 kwietnia 2016 roku.

B

Jednoczes$nie spétki Carina Silicones Sp. z 0.0., Selena Labs Sp. z 0.0., Tytan EOS Sp. z 0.0., Orion PU Sp. z 0.0., Libra
Sp. z 0.0. oraz Selena S.A. podpisza z bankiem umowy przelewu na zabezpieczenie, na podstawie ktdrej przeniosg prawa,
wierzytelno$ci i roszczenia jej przystugujace w zwigzku z ubezpieczeniem skfadnikow majatkowych objetych odpowiednio
hipotekg lub zastawem rejestrowym, o ktérych mowa powyzej na bank. Cesje beda dotyczy¢ aktualnych polis ubezpieczenia
majatku spotek, a takze kazdej przysziej polisy ubezpieczeniowej obejmujacej ubezpieczenie sktadnikow majatku odnoszace
si¢ do przedmiotéw zastawu i hipoteki. Proces formalnego ustanawiania nowych i zmian istnigjacych zabezpieczen
w zwigzku z aneksem do umowy wieloproduktowe] (pozycja nr 3 w zestawieniu) nie zakofczyt sie do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania.

Zawarcie umowy limitu kredytowego wielocelowego

W dniu 5 sierpnia 2016 roku Selena FM S.A. podpisata umowe limitu kredytu wielocelowego. Pozostatymi kredytobiorcami
oprécz Selena FM SA sg spétki Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z o.0., ,Libra” Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo
Materiatéw Izolacyjnych ,lzolacja-Matizol” S.A. Do skutecznego wejscia w zycie umowy konieczne jest jej podpisanie przez
wszystkich Kredytobiorcow i Bank, co nie nastapito do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania. Kwota
udostepnionego limitu kredytowego wynosi 50 min zt i zostata przyznana na okres 36 miesiecy od daty podpisania umowy.
Srodki z kredytu zostang wykorzystane na biezacq dziatalnoé¢. Zabezpieczeniem kredytu s hipoteki na nieruchomosciach
uzytkowanych na zasadzie uzytkowania wieczystego przez spétke Izolacja-Matizol S.A., zastaw rejestrowy na
ruchomosciach spétki Izolacja-Matizol S.A. wraz z cesjami praw z polisy ubezpieczenia ww. majatku, poreczenie wg prawa
cywilnego spétki Selena S.A. oraz przelew wierzytelnoSci handlowych podmiotéw zewnetrznych przystugujacych Orion PU
Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia ww. wierzytelnosci. Spotki
wystawity na rzecz banku weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie na majatku spotki Izolacja-Matizol
zostanie ustanowione po jego zwolnieniu przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Zabezpieczenie na wierzytelnosciach
handlowych podmiotéw Orion PU Sp. z 0.0., Carina Silicones Sp. z 0.0., Libra Sp. z 0.0. zostanie ustanowione po jego
zwolnieniu przez bank, ktory jest obecnie beneficjentem zabezpieczenia. Oprocentowanie zmienne WIBOR 1M+marza dla
wykorzystania $rodkéw w PLN oraz EURIBOR 1M+marza dla wykorzystania $rodkéw w EUR.

4, Oméwienie sytuacji finansowej

4.1 Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 6 miesiecy oraz 3 miesiace
zakonczone odpowiednio 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.
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—

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana
zakonczonych zakorczonych kwotowa %
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 456 034 458 454 2420 -0,5%
Koszt wiasny sprzedazy 303 563 318474 -14 911 -4,71%
Zysk brutto ze sprzedazy 152 471 139 980 12 491 8,9%
Koszty sprzedazy 85013 81770 3243 4,0%
Koszty ogélnego zarzadu 38515 39976 -1461 -3,7%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 11917 -7 827 -4 090
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 27779 23073 4706
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 17 026 10 407 6619
Wynik na dziatalnosci finansowej 8 882 -1611 10493
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 481 489 -8
Zysk (strata) brutto 26 389 9285 17104
Zysk (strata) netto 20123 3221 16 902
Inne catkowite dochody netto 1214 621 1835
Catkowite dochody razem 21337 2600 18737
EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 33,4% 30,5% 2,9
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 18,6% 17,8% 0,8
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 8,4% 8,7% -0,3
Rentowno$¢ EBITDA % 6,1% 5,0% 11
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 3,7% 2,3% 1,5
Rentowno$¢ netto 4,4% 0,7% 3,7
EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
3 miesiace 3 miesigce  Zmiana kwotowa Zmiana %
zakonczone zakoriczone
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 277 338 272 667 4671 1,7%
Koszt wiasny sprzedazy 182 641 187 701 -5 060 2,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 94 697 84 966 9731 11,5%
Koszty sprzedazy 46 305 43 060 3245 7,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 19179 19740 -561 -2,8%
Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej -8 208 -3 925 -4 283
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 19092 18 479 613
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 21005 18 241 2764
Wynik na dziatalnosci finansowej 11355 -3 000 14 355
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 481 489 -8
Zysk (strata) brutto 32 841 15730 17111
Zysk (strata) netto 26 568 11003 15565
Inne catkowite dochody netto 2249 108 2141
Catkowite dochody razem 28 817 11111 17 706
EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 34,1% 31,2% 2,9
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 16,7% 15,8% 0,9
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 6,9% 7,2% 0,3
Rentowno$¢ EBITDA % 6,9% 6,8% 0,1
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 7,6% 6,7% 0,9
Rentowno$¢ netto 9,6% 4,0% 56

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 456,0 min zt i byty 0 0,5%% (tj. 0 2,4 min z)
nizsze od przychoddw osiggnigtych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek sprzedazy wyrazony w ztotéwkach w znacznej mierze (per saldo 23,8 min zi) jest wynikiem zmian kurséw walut
lokalnych oddziatywujacych gtéwnie negatywnie na warto$¢ sprzedazy zrealizowang przez spdtki zagraniczne po
przeliczeniu na walute Grupy. Efekt zmian kursow lokalnych miat miejsce gtéwnie w Kazachstanie oraz w Rosji (faczny efekt
na poziomie 26,5 min z4).

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pétnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodoéw ze sprzedazy w podziale na segmenty zmienita sie nieznacznie w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2015 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktdry wypracowat 66% przychodow
ze sprzedazy, przy wzroscie dynamiki przychodéw o 4% rir. Podsegment Polska zanotowat wzrost o 1 p.p., co wynika
przede wszystkim ze zwiekszenia sprzedazy zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w kraju do odbiorcow private label.
Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja zmniejszyt swoj udziat w sprzedazy ogoétem z 31% do 27%. Udziat
segmentu Ameryka Pétnocna i Potudniowa zwigkszyt swoj udziat o 1 p.p do poziomu 7%, odnotowujac wzrost dynamiki
przychodéw na poziomie 21%.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodéw
Segment 6 miesiecy zakonczonych 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015 2016 /2015
(nie badane) (nie badane)

Unia Europejska, w tym: 66% 63% 4%

Polska 41% 40% 2%

Pozostate kraje 25% 23% 9%
Europa Wsch. i Azja 27% 31% -15%
Ameryka Pn. i Pd. 7% 6% 21%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena osiggneta w | potroczu 2016 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 152,5 min z, 1. 0 12,5 min zt wyzszy
niz w roku ubieglym spowodowany poprawag struktury sprzedazy, dziataniami operacyjnymi oraz spadkiem cen rynkowych
surowcow. Wzrost zysku brutto o 8,9% jest wyzszy 0 9,4 p.p. od spadku sprzedazy dzieki czemu rentowno$¢ sprzedazy
brutto wyniosta 33,4 % wobec rentownosci 30,5% osiggnietej w | pofroczu roku ubiegtego. Natomiast w samym drugim
kwartale 2016 roku rentowno$¢ brutto sprzedazy wzrosta do 34,1%. Wzrost rentowno$ci brutto jest efektem prac
optymalizujacych w obszarze mixu produktowego, prac R&D oraz negocjacji z dostawcami przy réwnoczesnym obnizeniu
cen surowcow.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w! pdiroczu 2016 roku wyniosty 85,0 min zt ibyly wyzsze 03,2min zt tj. o 4,0% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost kosztdw w analizowanym okresie jest wynikiem przede wszystkim
zwiekszenia sprzedazy w USA oraz w Hiszpanii jak roéwniez z budowaniem struktur sprzedazowych zwigzanych
z wprowadzaniem na rynek projektow strategicznych.

W Il kwartale 2016 roku koszty sprzedazy wyniosty 46,3 min zt i byly wyzsze 07,5% od kosztdw sprzedazy w okresie
poréwnywanym.

Koszty ogdlnego zarzadu w | potowie 2016 roku wyniosty 38,5 min zt i spadty 0 3,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Spadek kosztdw jest zwigzany m.in. z wprowadzeniem dziatari optymalizacyjnych strukture kosztowg dla spdtek
charakteryzujgcych sie obnizeniem poziomu sprzedazy lub niekorzystng ogélng sytuacjg makroekonomiczng (Rosja,
Kazachstan).
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Stosunek kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu do przychoddw ze sprzedazy wyniést w | pétroczu 2016 roku 27,1% i byt
00,5 p.p. wyzszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk/strata operacyjna

W | pétroczu 2016 roku Grupa Selena FM osiagneta zysk operacyjny w wysokosci 17,0 min zt wobec 10,4 min zt zysku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednoczes$nie, zysk na dziatalno$ci operacyjnej osiggniety w drugim kwartale
2016 roku wyniést 21,0 min zt .

Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt ujemny iwynidst 11,9 min zt w poréwnaniu z kwotg -7,8 min zt
w analogicznym okresie roku 2015, co oznacza pogorszenie 0 4,1 min zt. Negatywny wptyw na saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (3,3 min zl), utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
i umorzone niesciggalne naleznosci (7,3 min zt) oraz odpisy aktualizujacego warto$¢ zapasow i koszty likwidacji zapasow
(2,4 min zt).

Zysk/strata netto

Grupa Selena FM za | péirocze 2016 rok osiagnefa zysk netto na poziomie 20,1 min zi, wobec zysku netto na poziomie
3,2 min zt wykazanego w analogicznym okresie roku 2015. W Il kwartale 2016 roku zysk netto wyniést 26,6 min zt i byt
0 15,6 min zt wyzszy od zysku netto osiggnietego w Il kwartale roku ubiegtego.

Wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, wtym wycena otwartych pozycji
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat powiekszony w | pétroczu 2016 roku o dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 8,9 min zt,
aw samym Il kwartale — o kwote 11,3 min zt.

Koszty odsetek od kredytéw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych i odsetki od
obligacji wyniosty 1,6 min zt wobec 2,4 min zt poniesionych w | pdiroczu 2015 roku.

W | pétroczu 2016 roku obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 6,3 min zt. W Il kwartale 2016 roku podatek
dochodowy obcigzyt wynik w kwocie 6,3 min zt.

Warto$¢ EBITDA w | pdtroczu 2016 roku wyniosta 27,8 min zt (w tym amortyzacja: 10,7 min zt) i byta 0 4,7 min zt wyZzsza
od wartosci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

4.2  Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca2016 31 grudnia 2015 Zmiana Zmiana

Dane w tys. zt (nie badane) kwotowa %

Aktywa trwate 389 821 380 982 8839 2%
Rzeczowe aktywa trwate 232 401 226 854 5547 2%
Warto$ci niematerialne 52019 49 061 2958 6%
Pozostate aktywa diugoterminowe 105 401 105 067 334 0%
Aktywa obrotowe 503 897 374 082 129 815 35%
Zapasy 177 376 116 974 60 402 52%
Naleznosci handlowe 217 561 165 522 52039 31%
Srodki pieniezne 49694 41899 7795 19%
Pozostate aktywa obrotowe 59 266 49 687 9579 19%
Kapitat wtasny 418 255 403 768 14 487 4%
Zobowigzania 475 463 351 296 124 167 35%
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—

Kredyty i pozyczki 219070 194 670 24 400 13%

Zobowigzania handlowe 172015 92127 79 888 87%

Pozostate zobowigzania 84 378 64 499 19879 31%
30 c(z:izwlc):: d2a\211e‘; 31 grudnia 2015

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6 1,5

Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,0 1,0

wskaznik biezacej ptynno$ci — majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik szybkiej ptynnosci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Wzrost warto$ci aktywow obrotowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku o 129,8 min zt jest naturalng konsekwencjq
zwiekszania skali sprzedazy w drugim kwartale 2016 roku w stosunku do IV kwartatu 2015 roku, co znajduje swoje
odzwierciedlenie przede wszystkim w wartoci nalezno$ci handlowych i zapaséw.

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku (o 60,4 min zt) wynika przede wszystkim
z czynnikdw sezonowych — gromadzenia zapasu wyrobow gotowych przed szczytem sezonu sprzedazowego.

Wzrost salda naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku (o 52,0 min zt) spowodowany jest
wzrostem sprzedazy zwigzanej zjej sezonowos$cia. Cykl rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu o 1 dzien w stosunku
do analogicznego okresu 2015 roku.

Osiagniete wskazniki plynnosci biezacej 1,6 i szybkiej 1,0 wskazujg na brak probleméw z ptynnoécig finansowa w Grupie
i zdoIno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan.

4.3 Zadtuzenie

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

Dane w tys. zt (nie badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 219070 194 670
Pozostate zobowigzania finansowe 23 390 20973
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -49 694 -41 899
Zadtuzenie netto 192 766 173 744
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 417 826 403 436
Kapitat i zadtuzenie netto 610 592 577 180
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wiasny + zadtuzenie netto) 32% 30%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogotem) 53% 47%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 2,18 2,08

* zadfuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia ztytutu kredytow ipozyczek w stosunku dostanu na 31 grudnia 2015 roku wynikat gtéwnie
z sezonowo$ci, z ktorej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjne;.

W konsekwencji wskaznik stopy zadtuzenia na 30 czerwca 2016 roku wyniost 53% i byt 0 6 p.p. wyzszy niz na koniec 2015

roku. Zmiana wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytéw, atakze z sezonowego wzrostu zobowigzan
handlowych.

4.4 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych za 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio
30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.
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6 miesigcy 6 miesiecy  Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2262 17 206 -14 944
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12173 -16 780 4607
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 846 1631 16215
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 7935 2057 5878

Przeptywy pieniezne netto w | potroczu 2016 roku wyniosty 7,9 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2,3 min zt. Zmiany w aktywach obrotowych netto
w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku: nalezno$ci (-51,7 min zt), zapasy (-52,8 min zt) oraz zobowigzania (87,7 min zt).
Pozytywny wplyw na przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej miata zmiana stanu zobowigzan (wyzsza o 34,1 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku) — efekt skutecznego programu negocjacji uméw na dostawy surowcéw
i wydtuzenia terminéw ptatno$ci zobowigzan do wybranych dostawcow. Dodatkowo negatywny efekt wynika z wigkszego
wzrostu poziomu zapasoéw w | pétroczu 2016 roku (wyzszy o 60,4 min zt niz w | pétroczu 2015 roku).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wykazaly ujemne saldo 12,2 min z}, wydatki inwestycyjne byly 0 4,6
min zt nizsze niz w pierwszym potroczu ubiegtego roku.

Whplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 17,8 min zt. Na saldo to ztozyly sie gtéwnie wptywy netto z tytutu
zaciagnietych kredytow (23,7 min z}) przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej, zaptacone
odsetki (-3,6 min zt) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-2,2 min z4).

45 Sezonowos$¢ dziatalnosci

Branza materiatéw budowlanych, w ktérej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$c¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w Ill kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2014-2015 mozna stwierdzi¢, ze sprzedaz
w poszczegdlnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 18%, Il kwartat — 27%, Il kwartat -
30%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy majg wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

4.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2016 rok.

4.7 Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Prognoza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
opublikowana w kwietniu i uaktualniona w lipcu 2016 roku dotyczaca sytuacji w gospodarce $wiatowej podtrzymuje dodatnie
trendy rozwoju gospodarczego. Gospodarka $wiatowa uzyska w roku biezacym 3,1% wzrostu PKB (a wiec doktadnie tyle
samo co rok temu), w tym w krajach wysokorozwinietych przyrost o 1,8%. Gospodarka Strefy Euro w roku 2016 uzyska tylko
1,6% przyrostu PKB. Dla kluczowych rynkéw Grupy Selena w Europie istotne jest utrzymanie dobrego tempa wzrostu
gospodarki hiszpanskiej — wzrost 0 2,6% PKB. Réwniez dodatnie przyrosty PKB odnotujg pozostate europejskie kraje
dziatania Grupy Selena: Rumunia +4,2%, Wegry + 2,3%, Czechy + 2,5%, Bulgaria +2,3% czy Wiochy + 0,9%. Réwniez dla
Polski IMF prognozuje przyrost PKB na poziomie roku ubiegtego, tj. + 3,6%, nizej 0 0,2 % prognozuje IBnGR w swoim
raporcie z dnia 29 .07.2016. Dla pozostatych rynkéw Seleny prognozy IMF mowig o wzroscie PKB w 2016 roku: USA
0 2,2%, Chiny o0 6,6%, Turcja o 3,8% (aczkolwiek aktualna sytuacja polityczna moze mie¢ ujemny wplyw na te wysokos¢),
Kazachstan wzrost zaledwie 0 0,1% - wyrazne spowolnienie gospodarki, podczas gdy na Ukrainie wzrost o 1,5%. Natomiast
spadki dla takich krajow, jak Rosja -1,2 % (poprawa o 0,6% w stosunku do prognozy kwietniowej) oraz Brazylia — 3,3%
(réwniez poprawa 0 0,5% w stosunku do prognozy kwietniowej).
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Sytuacja w budownictwie. Wedtug raportu IBnGR, z 29 lipca 2016 w Polsce w 2016 roku warto$¢ dodana w budownictwie
bedzie spadnie 0 0,7%, gtownie z powodu ztego | pétrocza, w drugim lekki wzrost. Duzy wptyw na popyt na rynku chemii
budowlanej bedzie miata sytuacja w budownictwie mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwigksze zuzycie tych materiatow.
Dane GUS z 18 kwietnia 2016 roku odnotowujg istotny wzrost liczby oddanych mieszka w pierwszym pdiroczu o 15,1%
wiecej niz w 2015 roku, przy jednoczesnym wzroscie liczby wydanych pozwolen na budowe o 13,6% i rowniez wzro$cie
0 7,5% liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych. W pierwszym potroczu br. produkcja budowlano-montazowa byta
0 11,9 % nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku.

Wg opublikowanych przez GUS 22 lipca 2016 roku informacji o koniunkturze gospodarczej ogdlny klimat koniunktury w
budownictwie ksztattuje sie¢ na poziomie minus 1,9 (w czerwcu minus 1,4). Poprawe koniunktury sygnalizuje 14%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 15,9%. Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Po oczekiwanej od kwietnia poprawie sytuacji finansowej, w lipcu przedsiebiorcy przewiduja, ze w najblizszych trzech
miesigcach moze ona nie ulec zmianie. Nadal sygnalizowany jest wzrost opoznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-
montazowe. Zroznicowanej, ale raczej pozytywnej sytuacji w budownictwie nalezy oczekiwaé w pozostatych krajach
dziatania Seleny, z wyjatkiem  Rosji, Kazachstanu i Ukrainy gdzie odnotowywane jest wyrazne spowolnienie
w budownictwie.

Dostepnos¢ finansowania. Wg opublikowanego w maju 2016 raportu Amron-Sarfin, w pierwszym kwartale roku 2016
ogdlna kwota zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych pozostata zasadniczo bez zmian (wzrost o 0,13%), natomiast
liczba i kwota udzielnych spadta 8,15% i 10,85 % odpowiednio. Wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankow Polskich
wynikéw sondazu na temat koniunktury w sektorze bankowym PENGAB w kwietniu biezacego roku utrzymujq sie
optymistyczne prognozy wsrod ankietowanych bankowcoéw. W prognozach 6 — miesiecznych 41% bankowcow wskazuje na
wzrost a jedynie 9% na spadek, pozostali (50%) wskazujg na stagnacje zaciaganych kredytow mieszkaniowych.

Kursy walutowe. Z dostepnych prognoz walutowych wynika, iz w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewa¢ sig
gwattownych zmian na rynkach walutowych. Wedtug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 5 sierpnia 2016 roku,
w perspektywie roku 2016 nalezy oczekiwaé w miare stabilnych kurséw walut krajow Europy Srodkowej oraz w Turcji i Rosj.
Dla Polski prognozowane jest poziom 4,35 na koniec roku.

Ryzyko naleznosci. Cykl naleznosci w drugim kwartale wynidst 87 dni, czyli tyle samo co przed rokiem i o 3 dni wigcej niz w
pierwszym kwartale. Wydtuzenie jest spowodowane przedtuzajacym sie kryzysem na rynku rosyjskim i chinskim oraz trudng
sytuacjg w Kazachstanie i Turcji. Nalezy oczekiwac utrzymania sie tej tendencji w nadchodzacych miesigcach.

Ceny surowcéw. Ceny podstawowych surowcdw uzywanych do produkcji artykutéw chemii budowlanej przez pierwsze
pétrocze 2016 wykazywaty duzg stabilno$¢ z lekkimi spadkami dla wiekszo$ci surowcédw uzywanych przez Selene. W drugim
pdtroczu 2016 nalezy oczekiwac niewielkiego wzrostu cen na wiekszo$¢ surowcow do produkcji pian i silikondw.

5. Pozostate informacje

5.1 Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancji,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zardwno w zwiazku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jak iwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczehn nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegétowo opisane w nocie 28.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2015
oraz w nocie 18.1 skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku.
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5.2 Sprawy sporne

Catkowita warto$¢ wszystkich postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administraciji publicznej na dzien 30 czerwca 2016 roku nie przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Pozostate istotne spory mogace skutkowal powstaniem zobowigzan opisane zostaty wrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM zarok 2015 w nocie 31.3 oraz w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM za okres zakofczony 30 czerwca 2016 roku w nocie 18.2.

Spér pomiedzy Carina Silicones Sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones Sp. z 0.0. ztozyta pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu
X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku istnienia stosunku prawnego transakcji opciji
walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.

Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2009 (nota 33.2).
Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysokosci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Od 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce posiedzenia sadu 12 kwietnia i 8 listopada 2011 roku oraz 28 lutego, 12 czerwca,
i 14 wrze$nia 2012 roku. Dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, moca ktérego Sad | instanc;i
oddalit powédztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Dnia 14 maja 2015 roku zostata ziozona przez Spotke apelacja. Sad
Apelacyjny w Warszawie wyznaczyt termin rozprawy apelacyjnej na dzien 2 wrze$nia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2013 roku Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA (obecnie: Carina Silicones Sp. z 0.0.) otrzymata od Sadu
Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy odpis pozwu Millennium Bank wobec spotki o zaptate, ktéry datowany
jest na dzien 4 stycznia 2013 roku. Bank okreslit taczng warto$¢ pozwu na kwote 10.256 tys. zt. Pozew dotyczy zasadzenia
ww. roszczenia z tytutlu domniemanego zawarcia przez spotke z bankiem transakcji walutowych w 2008 roku. W tej same;
sprawie toczy sie juz proces z powddztwa Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA (obecnie: Carina Silicones Sp. z 0.0.).

Biorac pod uwage stanowisko Zarzadu Carina Sealants Sp. z 0.0. SKA (obecnie: Carina Silicones Sp. z 0.0.) przyjete
w tamtej sprawie, Zarzad Jednostki Dominujacej podtrzymuje stanowisko o bezzasadno$ci roszczen banku. Na podstawie
uzyskanej opinii prawnej, spotka ztozyta odpowiedz na pozew wnioskujac o odrzucenie pozwu albo o oddalenie powédztwa
wcatosci i zawieszenie postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o ustalenie zaistnienia transakcji.
Dnia 11 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie przychylit sie do wniosku Cariny Sealants Sp. z 0.0. SKA (obecnie:
Carina Silicones Sp. z 0.0.) i wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania w przedmiotowej sprawie.

5.3  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w nocie 20. skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spdtki Selena FM S.A. sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2016 roku.

54  Glowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej

W raportowanym okresie nie mialy miejsca zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym jednostki
dominujace;.

W dniu 7 lipca 2016 roku Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacy w imieniu zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych — Quercus Parasolowy SFIO, Quercus Absolute Return FIZ, Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ oraz Acer
Aggressive FIZ (Fundusze), powiadomit 0 zwiekszeniu przez Fundusze wspdlnie udziatu w ogoinej liczbie gtoséw w spétce
Selena FM S.A. oraz przekroczeniu progu 5 % 0goinej liczby gtoséw w tej Spétce.
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Udziat akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzien 7 lipca 2016 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w glosach
akeji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp.zo.0. * -
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r.l.* Na okaziciela 8050 000 35,25% 8050 000 30,00%

Quercus Towarzystwo Funduszy Na okaziciela

Inwestycyjnych SA. * 1367 141 5,99% 1367 141 5,09%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej
** stan na dzien 7 lipca 2016 roku

5.5 Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakciji w zakresie emisji, wykupu lub
splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.6  Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy

Dnia 14 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy z czesci zysku Jednostki Dominujacej za rok 2015, w tacznej kwocie 6.850.200,00 zt, tj. 0,30 zt na akcje.
Dzien dywidendy, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na dzien
1 sierpnia 2016 roku. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita
16 sierpnia 2016 roku.

5.7  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujgca na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imig i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji ~ Wartos¢ nominalna akcji (zt)
AD Niva Sp.zo.0.* - 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500
Krzysztof Kluza Wiceprezes Zarzadu 6000 300
Marcin Macewicz Cztonek Zarzadu 600 30

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

5.8 Programy wynagrodzen oparte na kapitale

W pierwszym péiroczu 2016 roku nie realizowano programéw wynagrodzen opartych na kapitale.

5.9 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza spétki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska Spétka
zZ ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przegladu
potrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za lata 2016 i 2017. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 6 lipca 2016 roku.
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Z SELENA Grupa Kapitatowa Selena FM
z Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za okres

GLOBAL EXPERIENCE od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Selena FM S.A. oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM zaokres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowo$ci, odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki Selena FM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Selena FM oraz ich wynik finansowy, a $rédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Selena FM  S.A. oraz $rédrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca
2016 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Cztonek Zarzadu

Andrzej Feruga

Czlonek Zarzadu

Marcin Macewicz
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