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Szanowni Panstwo,

przekazuje na Parnstwa rece raport Telehorse S.A. prezentujgcy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze fakty dotyczqce dziatalnosci Spotki w | kwartale 2018 roku.

Wraz z poczgtkiem | kwartatu 2018 roku spotka kontynuowata obrang strategie w dalszym ciggu
koncentrujqc sie na produkcji gier.

Gra Steamburg, ktdra miata premiere 2.11.2017 r. na urzqdzenia desktop PC i Mac, jest dalej
rozwijana i dzieki wytezonej pracy w | kwartale 2018 zostata wydana 6.04.2018 r. na
urzgdzeniach mobilnych z systemem Android. W najblizszym czasie nastgpi rowniez premiera
na urzgdzeniach z systemem iOS. Trwajq takZze rozmowy z potencjalnymi partnerami w celu
wydania gry na platformy Xbox i Nintendo Switch.

Gra Steampunker przeszta juz testy QA na platformach PC, Mac, iOS i Android i jest gotowa do
wydania w Il kwartale br. przez firme Microids, z ktdrg Emitent podpisat umowe na jej
dystrybucje jeszcze w 2017 roku.

Zostato zawarte takze porozumienie w sprawie dystrybucji gry Steamkraft z wydawcqg -
Immanitas Entertainment GmbH z siedzibq w Niemczech. Przedmiotem porozumienia jest
dystrybucja gry Steamkraft na platformie Android w wersjach jezykowych: angielskiej, polskiej,
chiniskiej, francuskiej, niemieckiej, japonskiej, koreariskiej i hiszpanskiej. Porozumienie zakfada
podziat zyskow z dystrybucji gry. (Immanitas Entertainment GmbH jest firmq zatozong w 2011
roku z gtdwnym biurem w Berlinie i oddziatem w Bangkoku. Firma zajmuje sie publikowaniem,
bezposredniqg sprzedazq i marketingiem innowacyjnych gier mobilnych i spotecznosciowych.)

Spdtka, postanowita réwniez rozszerzy¢ swoj profil dziatalnosci. W planach na rok 2018 jest
uruchomienie platformy dystrybucyjnej o miedzynarodowym zasiequ. Platforma ta, bazujgca na
innowacyjnej technologii,,blockchain”, ma za zadanie finansowac¢ marketing oraz dystrybuowac
wybrane przez spotecznosc, zrzeszonych uzytkownikdow, produkty.

Zarzqd Telehorse S.A. dziekuje Akcjonariuszom i Partnerom Spdtki za okazane dotychczas
zainteresowanie dziatalnosciq Spotki i zapewnia, ze w roku 2018 bedzie konsekwentnie
realizowac przyjetq strategie rozwoju, majgc na wzgledzie budowe wartosci Spotki dla jej
Akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Mariusz Szypura
Prezes Zarzqdu Telehorse S.A.
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PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOtCE

INFORMACJE PODSTAWOWE

Firma: Telehorse S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 28 00-688 Warszawa
Tel.: + 48 507575775
Internet: www.telehorse.pl
E-mail: office@telehorse.pl
KRS: 0000410247

REGON: 145993939

NIP: 1070021611

W | pdtroczu 2018 r. Spoétka prowadzita gtéwnie dziatalnos¢ w obszarze produkcji i wydawania
gier komputerowych.

ZARZAD

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

Mariusz Szypura Prezes Zarzadu
Radomir WozZniak Cztonek Zarzadu
RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Agnieszka Jastrzebska-Szypura Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Hazubski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Konrad Cztonek Rady Nadzorczej
Witodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Twardég Cztonek Rady Nadzorczej



AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Udziat w kapitale

zaktadowym Liczba gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji

Erne Ventures S.A. 3204781 41,62 % 3204781 41,62 %
Szypura Mariusz 1502 538 19,51 % 1502538 19,51 %
Swadkowski Tomasz 500 000 6,49 % 500 000 6,49 %
Pozostali akcjonariusze 2492 681 32,38% 2492 681 32,38%
Razem 7 700 000 100% 7 700 000 100%



ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W Ill KWARTALE 2017 R., WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI.

W | kwartale 2018 r. Spétka nie odnotowata przychodu i poniosta strate netto w wysokosci 36
068,88 zt.

Wynik ten jest zwigzany z faktem, ze Spdtka wprowadzita na rynek swojg pierwszg gre na
urzadzenia desktop PCi Mac. Poniesione zostaty naktady ale nie zostat jeszcze osiggniety wynik
sprzedazowy. Gra jest dalej rozwijana i dzieki wytezonej pracy w | kwartale 2018 zostata wydana
6.04.2018 r. na urzadzeniach mobilnych z systemem Android. W najblizszym czasie nastgpi
rowniez premiera na urzgdzeniach z systemem iOS. Trwajg takze rozmowy z potencjalnymi
partnerami w celu wydania gry na platformy Xbox i Nintendo Switch. Emitent ma nadzieje, ze
dzieki tym dziataniom uda sie wygenerowac w przysztosci stabilny przychod z gry Steamburg.

Gra Steampunker przeszta juz testy QA na platformach PC, Mac, iOS i Android i jest gotowa do
wydania w Il kwartale przez firme Microids, z ktérg Emitent podpisat umowe na jej
dystrybucje jeszcze w 2017 roku.

Zostato zawarte takze porozumienie w sprawie dystrybucji gry Steamkraft z wydawcg -
Immanitas Entertainment GmbH z siedzibg w Niemczech. Przedmiotem porozumienia jest
dystrybucja gry Steamkraft na platformie Android w wersjach jezykowych: angielskiej, polskiej,
chinskiej, francuskiej, niemieckiej, japonskiej, koreanskiej i hiszpanskiej. Porozumienie zaktada
podziat zyskow z dystrybucji gry. (Immanitas Entertainment GmbH jest firmg zatozong w 2011
roku z gtownym biurem w Berlinie i oddziatem w Bangkoku. Firma zajmuje sie publikowaniem,
bezposrednig sprzedazg i marketingiem innowacyjnych gier mobilnych i spotecznosciowych.)

Spodtka, postanowita rowniez rozszerzy¢ swoj profil dziatalnosci. W planach na rok 2018 i 2019
jest uruchomienie platformy dystrybucyjnej o miedzynarodowym zasiegu. Platforma ta,
bazujgca na innowacyjnej technologii ,blockchain”, ma za zadanie finansowa¢ marketing oraz
dystrybuowac wybrane przez spotecznosc, zrzeszonych uzytkownikdw, produkty.

W stosunku do | kwartatu 2017 r. znacznie wzrosty: aktywa trwate, inwestycje dtugoterminowe,
inwestycje krotkoterminowe, kapitat wifasny i zmniejszyty sie znacznie zobowigzania
krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych.

OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCII EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACJl, O KTORYCH EMITENTA INFORMOWAL
W DOKUMENCIE INFORMACYINYM.

Nie dotyczy. Emitent nie przedstawit w dokumnecie informacyjnym harmonogramu reaizacji
inwestycji.



STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE
KWARTALNYM.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2017 r.

INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE.

Nie dotyczy.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Emitent tworzy grupe kapitatowa.
TELEHORSE SP. Z 0.0.,

Emitent posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym Telehorse Sp. z 0.0. reprezentujgcych
100% w kapitale zaktadowym Telehorse Sp. z 0.0.

Telehorse Sp. z 0.0. to firma specjalizujgca sie w produkcji i wydawnictwie gier na platformy
mobilne (tablety iOS, Android), urzagdzenia PC/Mac, oraz platformy Xbox/Playstation.

Gry Telehorse Sp. z 0.0. to unikalne produkcje na rynku polskim oraz zagranicznym — potgczenie
intrygujacej fabuty z rozwigzywaniem zadan logicznych, grafiki na najwyzszym swiatowym
poziomie artystycznym ze specjalnie do tego celu skomponowang i nagrang muzyka.

Kazda produkcja tworzona jest z wielkg dbatoscig o kazdy szczegdt —zaréwno niuanse dotyczace
fabuty oraz poszczegdlnych zadan logicznych/zagadek do rozwigzania przez uzytkownikow, jak
i drobiazgowe szczegodty graficzne — tak aby catos¢, potgczona z muzyka, tworzyta niezalezny i
wciggajacy Swiat.

Pierwszg grg Telehorse Sp. z 0.0. byt wydany w 2014 Steampunker. Gra ukazata sie najpierw w
wersji na urzadzenia mobilne. Gra zdobyta nagrode Indie Prize za Best Game Art na Casual
Connect w Belgradzie, byta nominowana do nagrod takze na Tokyo Game Show oraz na Casual
Connect w Singapurze, San Francisco i Tel Awiwie. Uzytkownicy portalu SlideDB wybrali
Steampunkera grg roku 2014, a w polskim konkursie Appaward 2014 Steampunker zostat
najlepszg aplikacja w kategorii Rozrywka.

Od 2015 studio Telehorse Sp. z 0.0. pracowato nad nowg grg zatytutowang Steamburg, ktéra
ukazata sie 2 listopada 2017. Wydawcga gry jest francuska firma Anuman Interactive. Gra
zdobyta nagrode dla Best Upcoming Game na IMGA Awards w San Francisco w 2017 oraz Indie
Game Cup za Best Storytelling na White Nights w Helsinkach w 2016. Gra byta w finale
konkursow dla gier niezaleznych m.in. na Tokyo Game Show, Casual Connect USA, White Nights



St. Petersburg i Taipei Game Show. Aktualnie dostepna jest wersja PC/Mac. Na 2018
zaplanowano wersje na urzgdzenia mobilne.

Pozostatymi opublikowanymi grami byt Steamkraft - Steampunk voyages inspired by Jules
Verne. To gra typu endless runner wydana w maju 2016 na urzgdzenia mobilne z systemami
iOS i Android i gra Steampunker VR Periscope Shooter, ktdra zostata wydana w styczniu 2017.

INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEtNE ETATY.

Aktualnie Emitent nie zatrudnia zadnych pracownikéw na podstawie umowy o prace.

STOSOWANE METODY | ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZY SPORZADZANIU
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZEZ SPOtKE TELEHORSE
S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢.

Spodtka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.

Spodtka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

Bilans zostat sporzgdzony na dzien 31-03-2018 r. oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31-
03-2017r.

Rachunek zyskéw strat, rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wtasnym zostaty sporzadzone za | kwartat 2018 r. wraz z danymi poréwnawczymi obejmujgcymi
| kwartat 2017 r.



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRzYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy
tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych
dotycza.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym, na kontach zespotu 4, gdzie ujmowane sg
wszystkie koszty rodzajowe dotyczgce bezposrednio dziatalnosci spotki.
Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:
e Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnos$cig Spotki
w zakresie m.in. zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji

wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic kursowych nad
ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

OPODATKOWANIE
Wynik finansowy brutto koryguja:

e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywoéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
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w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

W firmie nie wystgpity istotne rdznice przejsciowe uzasadniajgce naliczanie podatku
odroczonego.

BILANS

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztdw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

e nabytg wartosc firmy,

e nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

e nabyte prawa do wynalazkow, patentdw, znakdw towarowych, wzordw uzytkowych,
e know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

e wartosc¢ firmy 10 %,
e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 10 %,
e oprogramowanie komputerdw 30 %,
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 10 %,
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e wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt
w dniu przyjecia do uzytkowania - jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkdow trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie $Srodkéw
trwatych.

Dla celdw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos$é amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku
oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztdw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwafe umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

budowle i budynki 10 %,

urzadzenia techniczne i maszyny

(z wytaczeniem sprzetu komputerowego) 14% - 20 %,

- sprzet komputerowy 30 %,

$rodki transportu 20% (nowe) lub 40% (uzywane),
inne $rodki trwate 20 %.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych w budowie zalicza sie rdznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub
nabycie srodkdw trwatych.
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INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow
finansowych zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub
uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny ich nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe:

Udziaty lub akcje wycenia sie wedfug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedfug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

RZECZOWE SKtADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH

Rzeczowe sktadniki aktywdéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow,
ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia $Srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW CZYNNE

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.
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KAPITALY (FUNDUSZE) WEASNE

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywoéw trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika
majatku odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na
kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktéry uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora
dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg rowniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci kwoty, o ktérg
podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona
do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong
uprzednio czesc¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

REZERWY

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem
zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki
pieniezne aktywow finansowych.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od
kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych
i dodatnie do przychoddw finansowych.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

e ujemng wartosc firmy,

e otrzymane dotacje.

Radomir Wozniak
Cztonek Zarzadu
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AKTYWA 31.03.2018 31.03.2017
. AKTYWA TRWALE 4110 654,98 1311 898,28
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.[Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3.]Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4.]Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. [Rzeczowe aktywa trwate 0,00 171 898,28
1. [Srodki trwate 0,00 171 898,28
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 171 898,28
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. |Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. [Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1.[|0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.]0d pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3.]0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. [Inwestycje diugoterminowe 4 000 000,00 1140 000,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 000 000,00 1 140 000,00
a) w jednostkach powigzanych 4 000 000,00 1 140 000,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiad gaz ie w kapitale 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. [Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. [Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 110 654,98 0,00
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110 654,98 0,00
2.[Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
. AKTYWA OBROTOWE 850 864,99 37 963,44
I. _|Zapasy 12 516,69 0,00
1.[Materiaty 0,00 0,00
2.[Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00 0,00
4.|Towary 0,00 0,00
5.]|zaliczki na dostawy i ustugi 12 516,69 0,00
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 38 910,55 26 064,19
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostafych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 38910,55 26 064,19
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21,98 0,00
do 12 miesiecy 21,98 0,00
powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 38 888,57 25627,70
c) inne 0,00 436,49
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
1Il. [Inwestycje krotkoterminowe 799 437,75 8 493,56
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 799 437,75 8493,56
a) w jednostkach powiqzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 799 437,75 8 493,56
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 149,75 8 493,56
inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne 799 288,00 0,00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3 405,69
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

4961 519,97

1349 861,72




PASYWA 31.03.2018 31.03.2017

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4 881 403,63 314 663,59
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 570 000,00 170 000,00
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5567 898,05 1167 898,05
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wart emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 5567 898,05 0,00
1. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 318 741,91 118 741,91
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 318 741,91 118 741,91
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -1539 155,74 -1077 595,06
VI. |Zysk (strata) netto -36 080,59 -64 381,31
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 80116,34 1035 198,13
l. |Rezerwy na zobowigzania 3 855,00 0,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 855,00 0,00
2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
dtugoterminowa 0,00 0,00
krotkoterminowa 0,00 0,00
3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |[Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
1ll. |Zobowiazania krétkoterminowe 76 261,34 1035 198,13
1. | Wobec jednostek powigzanych 7 380,00 994 247,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 7 747,00
do 12 miesiecy 0,00 7 747,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 7 380,00 986 500,00
2. Zobowiqzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00

kapitale ! !
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Zobowiqzania wobec pozostatlych jednostek 68 881,34 40951,13
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 68 881,34 40951,13
do 12 miesiecy 68 881,34 40951,13
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 0,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00
4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. [Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. |Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

4961 519,97

1349 861,72
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Rachunek zyskéw i strat 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 0,00 22 128,05
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 17 250,00
Il.|Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl.|Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 4 878,05
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 069,88 80 831,03
I.|Amortyzacja 0,00 10 085,01
Il.|Zuzycie materiatéw i energii 0,00 38,21
IIl.|Ustugi obce 30 084,08 61 094,94
IV.|Podatki i optaty, 5 750,00 7 387,01
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.|Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI.[Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia w tym: 0,00 0,00
- emerytalne 0,00 0,00
VII.|Pozostate koszty rodzajowe 235,80 2 225,86
VIIl.|Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -36 069,88 -58 702,98
D. |Pozostate przychody operacyjne 1,00 0,50
I.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il.[Dotacje 0,00 0,00
IIl.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV.|Inne przychody operacyjne 1,00 0,00
E. |Pozostate koszty operacyjne 0,00 226,32
I.|Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
lil.|Inne koszty operacyjne 0,00 226,32
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -36 068,88 -58 928,80
G. |Przychody finansowe 0,00 0,00
I.|Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I1.|Odsetki 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11| Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.|Inne 0,00 0,00
H. |[Koszty finansowe 11,71 5452,51
I.|Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I.|Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IIl.|Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV.[Inne 11,71 5452,51
. |Zysk (strata) brutto ( F +G-H) -36 080,59 -64 381,31
J. |Podatek dochodowy: 0,00 0,00
K. [Pozostate obowigzkowe zmiejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
ZVSK (+) / STRATA (-) NETTO (I-J-K) -36 080,59 -64 381,31
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P . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
L.p. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2018 31.03.2017

A |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I.  |Wynik finansowy netto -36 080,59 -64 381,31

Il. |Korekty o pozycje: 29 582,51 -127 884,11
1. amortyzacja 0,00 10 085,01
2. zyski/straty z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
3. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -7 516,69 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 1470,13 28 622,09
8. Zmiana stanu zobow.krotkoterm.z wyj.pozyczek i kredytow 38610,63 -151 567,07
9. Zmiana standw rozliczeri miedzyokresowych 3018,44 -15 024,14
10. Inne korekty -6 000,00 0,00

IIl. |Srodki pieniezne netto z dz.operacyjnej(1+/-11) -6 498,08 -192 265,52
. |PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

. | Wplywy 0,00 0,00
1.Zbycie wartosci niem.i prawnych oraz rzecz.aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart.niem.i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il [Wydatki 0,00 177 500,00
1. Nabycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemater.i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 0,00 177 500,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0,00 177 500,00

- udzielone pozyczki dugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne (odsetki) 0,00 0,00

Ill. |Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej (I-11) 0,00 -177 500,00
. |PRZEPIYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. [l.Wptywy 0,00 24 000,00
1.Wptywy netto z wydania udziatéw 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 24 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

Il. |Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatow 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 24 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

lll. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finans.(I-11) 0,00 24 000,00

D. |Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+BIII+ClI1) -6 498,08 -345 765,42

E. |Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym: -6 498,08 -345 765,42
- zmiana stanu $rodkéw pien.z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00

F. |Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 6 647,83 354 258,98

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) w tym 149,75 8 493,56
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. 0,00 0,00
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01.01.2018 - 01.01.2017 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.03.2018 31.03.2017
A KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 4917 484,22 379 044,90
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
A.2 |Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 4917 484,22 379 044,90
| |Kapitat podstawowy na poczatek okresu 570 000,00 170 000,00
1|Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
2|Kapitat podstawowy na koniec okresu 570 000,00 170 000,00
Il |Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5567 898,05 1167 898,05
1|zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
aggio 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
- inne korekty 0,00 0,00
2|Kapitat zapasowy na koniec okresu 5567 898,05 1167 898,05
Il |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
1|Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
2 |Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
1|Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a. zwiekszenia (kapitat wptacony zarejestrowany w 2014 roku) 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
2(Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 318 741,91 118 741,91
V |Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -1077 595,06 0,00
1|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -1077 595,06 0,00
a. zwiekszenia -461 560,68 -1 077 595,06
b. zmniejszenia 0,00 0,00
2|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1539 155,74 -1077 595,06
VI |Wynik netto -36 080,59 -64 381,31
a. zysk netto 0,00 0,00
b. strata -36 080,59 -64 381,31
B KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 4 881 403,63 314 663,59






