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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017.-
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 90544 209 068 21287 49 116
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21152 -45 117 -4 973 -10 599
Zysk (strata) brutto -20159 -44 820 -4 739 -10530
Zysk (strata) netto -20161 -52 926 -4 740 -12 434
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -20 161 -52 156 -4 740 -12 253
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 534 -31908 -1066 -7 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1947 -2 690 -458 -632
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4039 29 491 950 6928
Przeptywy pieniezne netto razem -2442 -5107 -574 -1200
Zysl.< netto zanualizowany akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna 0,50 1,29 0,12 0,30
akcje (w zt/EUR)
POZYCJE BILANSU 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Aktywa razem 63 592 113 268 14 888 27 157
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 132871 148 325 31107 35562
Zobowigzania dtugoterminowe 39369 43 228 9217 10 364
Zobowigzania krétkoterminowe 93 503 105 097 21890 25198
Kapitat wtasny grupy kapitatowej -69 279 -35057 -16 219 -8 405
Kapitat akcyjny 40 375 40 375 9452 9 680
Liczba akcji 40 375 40 375 9452 9 680
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) -1,72 -0,87 -0,40 -0,21
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) -1,72 -0,87 -0,40 -0,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -
Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 88 054 207 479 20701 48 743
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 840 -43 845 -3724 -10 300
Zysk (strata) brutto -13 814 -43 523 -3248 -10 225
Zysk (strata) netto -13 814 -51523 -3248 -12 104
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4387 -27 769 1031 -6 524
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 298 -1027 -1716 -241
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 798 28 547 188 6707
Przeptywy pieniezne netto razem -2113 -249 -497 -58
Zysk netto zanualizowany na jedng akcje (w zt/EUR) -0,34 -1,28 -0,08 -0,30
POZYCJE BILANSU 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Aktywa razem 67 903 110333 15 897 26 453
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 133 457 145 315 31244 34 840
Zobowigzania dtugoterminowe 39347 41 620 9212 9979
Zobowiazania krétkoterminowe 94 110 103 694 22033 24 861
Kapitat wtasny -65 554 -34 982 -15 347 -8 387
Kapitat akcyjny 40 375 40 375 9452 9 680
Liczba akcji 40 375 40 375 40 375 9 680
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) -1,62 -0,87 -0,38 -0,21
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) -1,62 -0,87 -0,38 -0,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) - - - -

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2018 r. oraz od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r., poza wybranymi danymi ze skonsolidowanego bilansu, ktére
to prezentowane sg na dzier 30 wrzesnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r.
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Zasady przeliczen sprawozdan finansowych:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:
Tabela A kursow s$rednich nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017-12-29 kurs euro 1 EUR = 4,1709
Tabela A kursow s$rednich nr 189/A/NBP/2018 z dnia 2018-09-28 kurs euro 1 EUR = 4,2714

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kursdw stanowigcych s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna érednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 30.09.2018=4,2536

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 01.01 - 30.09.2017=4,2566
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II. SRODROCZNE

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE

GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA III KWARTAL 2018 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

FINANSOWE

nota Okres Okres Okres Okres

od 2018-07-01 od 2018-01-01 od 2017-07-01 od 2017-01-01

do 2018-09-30 do 2018-09-30 do 2017-09-30  do 2017-09-30
Przychody ze sprzedazy 2 35997 90544 62 651 209 068
Koszt wtasny sprzedazy 3 37393 91 745 61944 221 506
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1396 -1201 707 -12 438
Koszty sprzedazy 3 392 2776 3168 7 965
Koszty zarzadu 3 5602 14 621 6118 16 973
Pozostate przychody operacyjne 3135 7271 3347 6287
Pozostate koszty operacyjne 3037 9 826 4781 14 028
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 292 -21152 -10 013 -45 117
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 2053
Przychody (koszty) finansowe 233 -1 059 -439 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 059 -20 159 -10 452 -44 820
Podatek dochodowy 0 -2 -15 8106
Wynik netto -7 059 -20 161 -10 437 -52 926
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztych
okresach podlegac¢ przeniesieniu do wyniku
finansowego
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 -1 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodoéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 -14 0 0
Catkowite dochody ogétem -7 059 -20 175 -10 437 -52 926
Zysk/strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -7 059 -20161 -10 285 -52 156
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 420 -198
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 059 -20175 -10 285 -52 156
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 -152 -770
Zysk (strata) na akcje przypadajaca na akcjonariuszy
spotki w ciggu roku (wyrazona w ztotych na akcje)
podstawowa i rozwodniona -0,18 -0,50 -2,79 -1,31
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa Stan na Stan na Stan na Stan na
nota 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6,25 921 11 842 10 754 9 649
Rzeczowe aktywa trwate 7,25 649 2211 3544 3721
Pozostate naleznosci 9 11877 12 925 12 963 8 896
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 22 0 152 372 231
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 0 0 0 0
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0
0
Aktywa trwate razem 13 446 27 130 27 634 22497
Aktywa obrotowe
Zapasy 8,25 1319 3803 4074 8 850
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 42 109 31318 54 976 55165
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 22 42 47 60 60
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 10 1262 9427 16 491 17 839
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Pozostate aktywa niefinansowe 11 1289 1773 3467 6421
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 4125 4841 6 567 10 700
Aktywa obrotowe razem 50 146 51210 85 634 99 035
Aktywa razem 63 592 78 340 113 268 121532
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 13 40 375 40375 40 375 40 375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane 14 -126 206 -119 662 -110 547 -87 663
Pozostate kapitaty 15, 25 -15901 843 2243 2703
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 0 420 420
Razem kapitat wtasny -69 279 -45 991 -35 057 -11713
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16,22 2384 3150 2513 1770
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17,22 13679 13951 14 551 14 239
Rezerwy dtugoterminowe 18,19 23306 24 564 26 164 19 821
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 39 369 41 665 43 228 35 830
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 16,22 385 135 2430 1666
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 70 700 63 737 80 829 76 717
Zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umoéw 10 0 0 0 981
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 18,19,25 22118 14 399 15793 11768
Przychody przysztych okreséw 20 299 4395 6 045 6282
0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 93 503 82 666 105 097 97 415
Kapitat i zobowigzania razem 63 592 78 340 113 268 121532
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji akcji

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy powyzej wartosci Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki udziatowcow Kapitat wiasny
nominalnej dominujacej niekontrolujgcych razem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 40 375 32452 2243 -110 547 -35 477 420 -35 057
Catkowity dochdd netto za okres 0,00 0 -14 -15 659 -15673 0 -15673
Zysk (strata) netto za okres 0,00 0 0 -20161 -20161 0 -20 161
Pozostate catkowite dochody 0,00 0 -14 4502 4488 4488
Nabycie/zbycie udziatéw niekontrolujgcych, ktére nie
skutkujg zmiang kontroli 0,00 0 -2134 0 -2134 -420 -2 554
Inne 0,00 0 -15 996 0 -15 996 0 -15 996
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesieri 2018 40 375 32452 -15901 -126 206 -69 279 0 -69 279
Kapitat z emisji akgji Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy powyzej wartosci Pozostate kapitatly ~ Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki udziatowcow razem
nominalnej dominujacej niekontrolujacych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 10 375 32452 238 -30 948 12117 1316 13433
Catkowity dochdd netto za okres 0 0 2005 -79 599 -77 594 -896 -78 490
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 -75 206 -75 206 -896 -76 102
Pozostate catkowite dochody 0 0 2 005 -4393 -2388 -2388
Nabycie/zbycie udziatéw niekontrolujacych, ktére nie
skutkujg zmiang kontroli 0 0 0 0 0 0
Inne 30 000 0 0 0 30 000 0 30000
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 40 375 32452 2243 -110 547 -35 477 420 -35 057
Kapitat z emisji akcji Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat whasny
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy powyzej wartosci Pozostate kapitaty  Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki udziatowcow razem
nominalnej dominujacej niekontrolujacych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 10 375 32452 238 -31933 11132 1316 12 448
Catkowity dochdd netto za okres 0 0 2 465 -55 730 -53 265 -896 -54 161
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 -52 140 -52 140 -896 -53 036
Pozostate catkowite dochody 0 0 2 465 -3590 -1125 -1125
Nabycie/zbycie udziatéw niekontrolujacych, ktére nie
skutkujg zmiang kontroli 0 0 0 0 0 0
Inne 30000 0 0 0 30 000 0 30000
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2017 40 375 32452 2703 -87 663 -12133 420 -11713
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Okres
od 2018-01-01
do 2018-09-30

Okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

Zysk (strata) -20 161 -52 926
Korekty o pozycje: 15627 21018
Amortyzacja 1261 2191
Odsetki otrzymane -73 -132
Odsetki zaptacone 425 508
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -1929 0
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 312 0
Zmiana stanu zapaséw 2755 -6 327
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 29182 52 143
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -11 001 -32746
Zmiana stanu rezerw 3468 12 276
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 0 -1027
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan -8773 -5 869
Pozostate 0 0
Przeptywy pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej -4 534 -31 908
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4534 -31908
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 275 959
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 202 827
Odsetki otrzymane 73 132
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 2221 3649
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2221 1534
Udzielone pozyczki 0 2115
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1947 -2 690
Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Wplywy 6638 31325
Whptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych 0 30 000
Zaciggniete kredyty i pozyczki 0 1240
Inne wptywy finansowe 6 638 85
Wydatki 2599 1834
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 2174 1290
Odsetki zaptacone 425 467
Inne wyptywy finansowe 77
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4039 29491
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -2442 -5 107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 567 15 807
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4125 10 700
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III. DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Podstawowe informacje o Spotce dominujacej

Firma : Qumak Spdtka Akcyjna

Siedziba: 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 136

Telefon: (022) 519-08-00

Fax: (022) 519-08-33

NIP: 524-01-07-036

REGON: 012877260

PKD: 46 90 Z

Qumak S.A. (jednostka dominujaca), bedaca jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Qumak S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z
dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spotka ma swoja siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 136, 02-305 Warszawa.

Spotka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000019455. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy (PKD46902Z).

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spétki:

Oddziat w Krakowie przy Al. Pokoju 78
Filia w Gdansku, przy ul. Geodetéw 11

2. Przedmiot dziatalnosci Spétki dominujacej

Spotka Akcyjna Qumak dziatajaca w branzy informatycznej i infrastrukturalnej. Dziatalnos¢ firmy skoncentrowana jest na rynku integracyjnym
i obejmuje m.in. technologie inteligentnego budynku, integracje systemowa, aplikacje biznesowe oraz zwigzane z tymi obszarami ustugi
profesjonalne dostarczane w modelu outsourcingowym.

Spotka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktdérych istotnymi elementami sa
bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi aplikacje, dostawy sprzetu komputerowego oraz technologie
inteligentnego budynku.
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Oferowane rozwiazania - linie biznesowe

IT Integration & Cyber
Security

(ICT Services)

Intelligent Infrastructure

(Engineering Services)

Rozwigzania podtrzymujace ciagtos¢ proceséw biznesowych i wspierajace cyfrowa transformacje
biznesu.

Zarzadzanie tozsamoscig — IDM: Systemy do zarzadzania prawami dostepu do aplikacji i zasobow
informacyjnych zgodnie z ustalonymi procedurami przedsiebiorstwa. Wspierajg zachowanie
zgodnosci z przepisami i ograniczajg ryzyko zwigzane z nieuprawnionym dostepem.

Zarzadzanie bezpieczeristwem — SIEM: Rozwigzania dedykowane dla organizacji chcacych zwiekszy¢
bezpieczeristwo informacji oraz infrastruktury poprzez wczesne wykrywanie naduzy¢ i incydentéw
bezpieczenstwa.

Ochrona danych - DAM, DLP, szyfrowanie: Systemy monitorowania dostepu do baz danych — DAM.
Systemy DLP do ochrony przed wyciekiem danych wrazliwych i systemy szyfrowania przesytanych
informacji. Zabezpieczajg przed kradziezg i ujawnieniem danych mogacym narazi¢ organizacje na
odpowiedzialno$¢ karng lub straty biznesowe.

Mobile Security: Rozwigzania zapewniajace bezpieczeristwo danych na urzadzeniach mobilnych

NAC / Guest Access: Rozwigzania Network Access Control zapewniajace jednolita ochrone sieci i
udostepnianie zasobow sieciowych tylko urzadzeniom zgodnym z okreslong polityka bezpieczeristwa.

Access Control: Rozwigzania zapewniajagce kompleksowe zabezpieczenie dostepu od prostego
uwierzytelniania dwusktadnikowego, infrastruktury PKI po analize ryzyka i dynamicznie przydzielane
metody potwierdzenia tozsamosci.

Cloud Security: Rozwigzania zapewniajace bezpieczerstwo danych w chmurze

Projekty PDC/DRC: Rozwigzania informatyczne dla podstawowych i zapasowych centréw
przetwarzania danych: s$rodowiska IT, infrastruktura serwerowa, macierzowa, wirtualizacja,
replikacje, backupy, sie¢ LAN/SAN, styk z Internetem.

Business Continuity Management: Rozwigzania majgce na celu zapobieganie i ograniczanie ryzyka
wystgpienia sytuacji awaryjnej oraz utrzymanie gotowosci do natychmiastowej reakcji. Zapewniaja
klientom, dostawcom i pracownikom dostepnos¢ do funkcji biznesowych w przypadku wystgpienia
awarii lub sytuacji kryzysowej.

Zarzadzanie ryzykiem: Systemy do wspierania procesu zarzadzania ryzykiem w organizacji
umozliwiajgce kompleksowe implementowanie przyjetych w firmie procedur oceny oraz mitygacji
zagrozen.

Outsourcing IT: Biezaca obstuga i zarzadzanie sSrodowiskiem ICT. Realizacja indywidualnie ustalonego
pakietu ustug informatycznych zgodnie ze zdefiniowang umowa SLA wedtug standardéw zarzadzania
ITIL.

Maintenance Operation Center: Kontrolowanie i monitorowanie infrastruktury i proceséw
informatycznych przy pomocy przyjetych miernikdw w celu zarzadzania jakoscig $wiadczonych ustug.
Okreslenie poziomu wykorzystania zasobow oraz wskazanie dla nich dtugoterminowego trendu.

Rozwiazania z zakresu automatyki budynkowej i Centréw Przetwarzania Danych

Automatyka budynkowa: Systemy BMS (Building Management Systems), Systemy bezpieczeristwa
pozarowego (SAP,DSO) i technicznego (SSWIN, SKD, CCTV), Systemy teleinformatyczne, Systemy
elektroenergetyczne, Systemy biometryczne, Sterowanie i zarzadzanie oswietleniem, ustugi
serwisowe dla wszystkich oferowanych rozwigzan

Data Center: Koncepcje i kompleksowe projekty obiektow data center, budowa i instalacja wszystkich
systemodw infrastruktury data center, dostawy i migracje sprzetu IT, ustugi serwisowe, audytowe i
utrzymaniowe DC.
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Outsourcing

(Professional Services)

Business Application &
Dedicated Solutions

(Software Development
Services)

Profesjonalne ustugi w zakresie outsourcingu kadr i obstugi klientow

Outsourcing kadr i ustugi rekrutacyjne - ustugi outsourcingu specjalistow w petnym zakresie: od ustugi
rekrutacyjnej, przez klasyczny outsourcing w oparciu o model time&material, przez team leasing,
projekty SLA, az po projekty fixed price. Peten przekréj kompetencji: kierownicy projektéw, architekci,
analitycy, programisci, testerzy, inzynierowie wsparcia.

Service Desk i Call center - zdalna pomoc informatyczna w trybie 24/7/365 i wielojezyczna obstuga za
posrednictwem wszystkich dostepnych kanatéw komunikacji. Zakres obstugiwanych zgtoszen:
Srodowisko i aplikacje biurowe, aplikacje biznesowe, bazy danych, sieci i bezpieczeristwo, urzadzenia
mobilne, srodowisko wydruku. Projekty wsparcia telefonicznego w dla wielu branz; obstuga zaréwno
procesow wewnetrznych (przyjmowanie zgtoszeri od pracownikéw) jak i klientéw detalicznych
(obstuga klienta masowego) oraz proceséw sprzedazowych.

Field Support Services - dojazd do klienta i serwis urzadzen, obstuga proceséw logistycznych i
gospodarka magazynowa w oparciu o wtasny i/lub powierzony stock serwisowy. Ustugi wsparcia
lokalnego wraz z ustugami Call Center oraz Service Desk, co tworzy kompleksowe rozwigzanie
wsparcia rozproszonej sieci placéwek naszych klientéw w zakresie komputeréw, sieci,
bezpieczenstwa, drukowania, drukarek fiskalnych czy terminali POS.

Dedykowane rozwigzania z zakresu aplikacji, systemow i sSrodowisk informatycznych.

Wytwarzanie oprogramowania, w tym rozwigzania dedykowane, systemy oparte o ustugi chmurowe
i hostowane, rozwigzania wysokodostepne i skalowalne,

Utrzymanie aplikacji i systemdw, w tym analiza i usuwanie bteddw, implementacja i integracja nowych
funkcjonalnosci, utrzymanie oraz rozwoj srodowisk testowych i produkcyjnych

Testowanie, w tym testy akceptacyjne i wydajnosciowe, integracja Srodowisk

Wdrozenia, w tym automatyzacja i optymalizacja wdrozen, Import i migracje danych, szkolenia
uzytkownikow

3. Sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki dominujacej oraz zmiany w

ich skladzie

Zarzqd Spétki dominujgcej

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu ksztattuje sie nastepujaco:

Stawomir Potukord
Michat Markowski
Konrad Pogédz

— Prezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu w |1l kwartale 2018 roku oraz w okresie do publikacji niniejszego raportu

Rada Nadzorcza w dniu 6 listopada 2018 roku podjeta uchwaty w sprawie odwotania Pana Bartosza Cwikliriskiego z funkcji Wiceprezesa

Zarzadu spotki Qumak S.A. oraz o powotaniu Pana Michata Markowskiego do Zarzadu spétki Qumak S.A. powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa

Zarzadu. W dniu 14 listopada 2018 r. Pan Barttomiej tatka oraz Pan Tomasz Zygmuntowicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezeséw

Zarzadu Spétki Qumak S.A.

Jednoczesnie Panowie Barttomiej tatka oraz Tomasz Zygmuntowicz pozostajg w Zarzadzie spétki zaleznej Qumak Professional Services Sp.

Z0.0.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej ksztattuje sie nastepujaco:

Piotr Wozniak

Tomasz Kruk

Wojciech Napidrkowski
Gwidon Skonieczny
Stanistaw Ryszard Kaczoruk
Pawet Ruka

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 1l kwartale 2018 roku oraz w okresie do publikacji niniejszego raportu

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku do spotki wptyneta rezygnacja Pana Wojciecha Wolnego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w
Qumak S.A. W dniu 6 listopada 2018 roku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Wojciech Wtodarczyk ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Qumak S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dnia 6 listopada 2018 roku powotato Pana Tomasza
Kruka oraz Pawta Ruka na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

4. Skiad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dziert 30.09.2018 w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodza:

—  Qumak S.A. jako jednostka dominujaca,

—  Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

—  StarITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

—  Qumak Professional Services Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- Qumak Engineering Sp. z 0.0. w organizacji — podmiot zalezny,
—  Qumak ICT Sp. z 0.0. w organizacji — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy. Rokiem obrotowym jednostek

objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest rok kalendarzowy.

Udziat Qumak w kapitale
Spétki zalezne Kapitat zaktadowy zaktadowym w %
Star ITS Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
SKYLAR Sp. zo.0. 250.000,00 zt 100%
Qumak Professional Services Sp. z 0.0. 5.000,00 zt 100%
Qumak Engineering Sp. z 0.0. w organizacji 10.000,00 zt 100%
Qumak ICT Sp. z 0.0. w organizacji 10.000,00 zt 100%

STAR ITS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 136

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez Sad Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spotka prowadzita dziatalnosé¢ w zakresie Inteligentnych Systemoéw Transportowych, oferujgc kompleksowe wdrozenia ITS oraz ustugi
serwisowe w tym zakresie, obecnie jej dziatalnos¢ jest wygaszana.

SKYLAR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 136

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r. przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000527081.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie technologii lotniczych, obecnie jej dziatalnos¢ jest wygaszana.

Qumak Professional Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 136.

Spotka zostata utworzona w dniu 13 listopada 2017 roku. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 1 stycznia 2018 r. zostata zarejestrowana w dniu 27
listopada 2017 r. przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 000070531

Kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt (10 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt).
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Spotka celowa, zorientowana na ustugi outsourcingowe, tj. obszar ustug profesjonalnych (Pion Ustug Profesjonalnych), service desk oraz
ustugi wsparcia w terenie (Field Support Services).

Qumak S.A. przygotowywat sie do utworzenia spotki juz od drugiego kwartatu 2017, kiedy powstata pierwsza wersja biznes planu. Zaktadat
on koncentracje na dziatalnosci o charakterze ustugowym poprzez organizacyjne, proceduralne i sprzedazowe oddzielenie jej od dziatalnosci
integratorskiej i infrastrukturalnej, co wptynie pozytywnie na efektywnos¢ tej dziatalnosci oraz utatwi zarzgdzanie operacyjne.

Qumak Engineering Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji z siedzibg w Krakowie

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym w dniu 25 czerwca 2018 roku. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.000,00 zt (20 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt). Kapitat nie zostat optacony.
Spotka celowa, zorientowana na ustugi inzynieryjne oraz serwisowe z zakresu inteligentnej infrastruktury.

Spotka nie rozpoczeta na dzien publikacji raportu dziatalnosci gospodarcze;j.

Qumak ICT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji z siedzibg w Krakowie

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym w dniu 25 czerwca 2018 roku. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.000,00 zt (20 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt). Kapitat nie zostat optacony.
Spotka celowa, zorientowana na sprzedaz i dostarczanie rozwigzan ICT, systemdéw bezpieczeristwa

Spotka nie rozpoczeta na dzien publikacji raportu dziatalnosci gospodarczej.

5. Komentarz Zarzadu Spétki dominujacej do skonsolidowanych wynikéw finansowych
po III kwartale 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 36 min zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 57%). Spadek przychodéw byt konsekwencjg istotnie obnizonych mozliwosci realizacyjnych Spétki. Trudna sytuacja w Grupie oraz
ograniczone mozliwosci finansowania, spowodowaty rezygnacje z kontraktéw kapitatochtonnych, wymagajacych istotnego finansowania.
Koncentrowano sie na pozyskiwaniu kontraktéw o mniejszej wartosci, zapewniajgcych stabilny przychdd i zysk oraz przysztosciowych za jakie
postrzegany jest miedzy innymi obszar outsourcingu. Efektem czego jest stale rosnacy udziat przychoddéw z obszaru szeroko rozumianych
ustug outsourcingowych, ktéry po trzech kwartatach odpowiada za 44% przychodéw Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy w Il kwartale koncentrowata sie gtéwnie na utrzymaniu i jak najlepszej realizacji zawartych juz kontraktéw. W miare
mozliwosci realizacyjnych pozyskiwano nowe zlecenia, m.in. Spétka dominujgca w Ill kwartale zawarta. umowe ze spétka dziatajacg w
sektorze elektroenergetycznym na dostawe i wdrozenie przez Spotke jednolitego systemu zarzadzania tozsamoscig uzytkownikéw (IdM —
Identity Management) w ramach grupy kapitatlowej Zamawiajgcego, wraz ze $wiadczeniem ustug dodatkowego wsparcia w zakresie
utrzymania systemu w okresie 36 miesiecy po wdrozeniu (rozszerzona gwarancja)o wartosci 5,1 min zt brutto.

Ponadto, zawarta oraz zrealizowata kontrakt na dostawe 4 sztuk serweréw bazodanowych dla Narodowego Funduszu Zdrowia w ramach
konsorcjum z Engave Services Sp. z 0.0. za co otrzymata wynagrodzenie w kwocie 8,4 min zt

Po trzech kwartatach Grupa zanotowata strate brutto na sprzedazy w wysokosci 1,2 min zt. Zwrdéci¢ nalezy réwniez uwage na widoczny efekt
wdrozonych dziatan restrukturyzacyjnych, w efekcie czego koszty sprzedazy spadty rok do roku o 88%.

W ramach tych dziatan przeprowadzono restrukturyzacje zatrudnienia, oraz przemodelowano strukture organizacyjng, zmniejszono koszty
operacyjne (w tym koszty ustug, dziatéw wsparcia, koszty wynajmu powierzchni biurowych i floty samochodowej itp.).

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w okresie trzech kwartatéw 2018 r. spadty o 137 mIn zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W szczegdlnosci spadek dotyczy pozycji koszt wtasny sprzedazy, ktory wynidst 129,8 min zt i jest wynikiem ograniczenia sprzedazy.

Spadek dotyczy rowniez kosztow sprzedazy oraz zarzadu i wynosi tgcznie 7,5 min zt. Wynika gtéwnie ze spadku zatrudnienia i kosztéw
pochodnych. W kosztach zarzagdu odnotowano 1,5 mlin zt kosztéw ustug prawnych i doradcéw.

Spadek pozostatych kosztéw operacyjnych w trzech kwartatach biezagcego roku w wysokosci ok. 4,2 min zt powstat w wyniku utworzenia
odpiséw aktualizujgcych naleznosci w znacznie mniejszej wartosci niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wozrost przychoddw operacyjnych wynika gtéwnie z innej formy prezentacji odpiséw aktualizujgcych stany magazynowe.

Na pozostate koszty operacyjne wptyw miata gtéwnie kara umowna naliczona z tytutu opdznien w realizacji zakoriczonego kontraktu w kwocie
2,06 min zt oraz odpisy aktualizujgce magazyny 5,57min zt.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto gtéwnie przychody z refaktur 1,56 min zt oraz odpisy aktualizujgce magazyny 5,48min zt.

W efekcie Grupa po Il kwartale 2018 roku osiggneta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 21,15 min zt.
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Struktura przychodow w Il kwartale 2018 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku. (w tys. zf)

Il g 2018 1 q 2017 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy razem 35997 62 651 -43%
Pozostate przychody operacyjne 3135 3347 -6%
Struktura kosztéw w Il kwartale 2018 roku w poréwnaniu do Ill kwartafu 2017 roku. (w tys. zf)
Wyszczegdlnienie Il q 2018 1l q 2017 Zmiana
- Koszty wtasny sprzedazy 37393 61944 -40%
- Koszty sprzedazy 392 3168 -88%
- Koszty ogodlnego zarzadu 5602 6118 -8%
- Pozostate koszty operacyjne 3037 4781 -36%
Koszty razem 46 424 76 011 -39%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -7 292 -10 013 27%
Przychody i koszty finansowe w IIl kwartale 2018 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 roku. (w tys. zf)

1l g 2018 1 q 2017 Zmiana
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 233 993 -77%
Zysk przed opodatkowaniem -7 059 -10 452 32%
podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy 0 -15 100%
Zysk netto -7 059 -10 437 32%

Okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci:

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A., po otrzymaniu od spdtki Euvic Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach o$wiadczenia o
odstgpieniu objecia przez wspdlnikéw Euvic akgji serii N, z uwagi na interpretacje podatkowe, zmuszony byt odstgpi¢ od dalszej realizacji
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku majacej na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Qumak poprzez emisje akcji serii M i N.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, mogacych wesprze¢ kontynuacje
dziatalnosci Spotki. Przeglad opciji strategicznych miat na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego
pakietu akcji Spotki i wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Zarzad nie przewidywat mozliwosci prowadzenia dtugotrwatego
procesu i jest zainteresowany sprawnym jego sfinalizowaniem z zainteresowanym inwestorem/inwestorami.

Niezaleznie od rozpoczetego przegladu opcji strategicznych Zarzad zweryfikowat wptyw niepowodzenia opisanej na wstepie transakcji
dokapitalizowania spétki na mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétki. Konsekwentnie, dnia 11 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A.
podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania
uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. 22017 r., poz. 1508, ze zm.). Podjeta decyzja podyktowana byta potrzebg ochrony praw i intereséw Spétki, jej pracownikdw,
akcjonariuszy, a takze kontrahentow Spotki.

11 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A. podjat decyzje o kontynuacji przegladu opcji strategicznych. Przeglad opcji strategicznych miat
na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego pakietu akcji Spétki oraz jej dalszym funkcjonowaniem
i rozwojem. Zarzad analizuje dalsze mozliwe scenariusze kontynuacji dziatalnosci Spétki, majac takze na uwadze podjetg decyzje o
przygotowaniu wniosku w sprawie przeprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego.

W dniu 15 pazdziernika 2018 roku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych zostat ztozony wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego
w celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Zarzagd Qumak S.A podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki zgodnie
z ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe. Decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. podjeta zostaje
z daleko posunietej ostroznosci majac na uwadze fakt, iz opdznito sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez Spétke w dniu 15.10.2018 r.
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i wydanie postanowienia w tej sprawie, a takze nie byto mozliwe ustalenie w jakim
terminie ww. wniosek zostanie rozpatrzony. Przeglad opcji strategicznych rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nie przynidst efektow
w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania inwestora strategicznego dla Spétki, a prowadzone do tej pory rozmowy z potencjalnymi
inwestorami nie dajg na dzien dzisiejszy konkretnych informacji w zakresie mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora strategicznego.
Jednoczesnie pomimo podjecia decyzji w sprawie przygotowania wniosku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Qumak S.A., Zarzad w dalszym
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ciggu widzi mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji Spotki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego. W zwigzku z
powyzszym kontynuuje przeglad opcji strategicznych z zainteresowanymi inwestorami.

Dnia 31 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak podjat decyzje w sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. W nastepstwie
podjetej decyzji wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Jednoczes$nie kontynuuje przeglad opcji strategicznych, widzac mozliwos¢ przeprowadzenia
restrukturyzacji Spoétki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego.

W dniu 5 listopada 2018 roku wptyneto do Spoétki postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 29 pazdziernika 2018 roku, w ktérym Sad
orzekt, ze zaproponowane przez Spétke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym sg niezgodne z prawem.

W dniu 13 listopada 2018 roku Zarzad Spotki Qumak S.A. podjat decyzje, iz Spdétka nie ztozy zazalenia na postanowienie Sadu
Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych z dnia 29 pazdziernika 2018 roku, w ktérym Sad Restrukturyzacyjny orzekt, iz zaproponowane przez Spétke kryteria
wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem cze$ciowym w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sg niezgodne z prawem. Pomimo, iz
Zarzad nie zgadza sie z wydanym postanowieniem Sadu Restrukturyzacyjnego oraz posiada zasadne argumenty wspierajgce takie stanowisko,
biorac pod uwage fakt, iz rozpoznanie zazalenia przez sad wyzszej instancji moze potrwac do kilku miesiecy, a dodatkowo nie ma pewnosci,
ze zostatoby ono rozstrzygniete na korzy$¢ Spétki, Zarzad postanowit nie sktadaé przedmiotowego zazalenia. Jednoczesnie Zarzad odstapit od
modyfikacji wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, ztozonego w dniu 15 pazdziernika 2018 roku. W swietle
stanowiska wyrazonego przez Sad Restrukturyzacyjny w uzasadnieniu przedmiotowego postanowienia, modyfikacja kryterium
wyodrebnienia wierzycieli do uktadu czeSciowego w postepowaniu przyspieszonym, nie jest mozliwa w sytuacji, w ktérej znajduje sie Spotka.
W konsekwencji Zarzad spodziewa sig, ze przyspieszone postepowanie uktadowe zostanie przez Sad Restrukturyzacyjny umorzone.
Réwnoczesnie Zarzad w zwigzku z brakiem wylonienia inwestora strategicznego zainteresowanego podjeciem wigzacych decyzji
inwestycyjnych w Qumak S.A. zakoriczyt przeglad opcji strategicznych.

Ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowg Spétki oraz majac na uwadze powyisze, Zarzad Spétki Qumak S.A. w dniu 13 listopada 2018 roku
podjat decyzje o zwrdceniu sie do sgdu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku Spotki o ogtoszenie upadtosci z dnia 31 pazdziernika 2018
roku.

19 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnien grupowych w Qumak S.A. w trybie ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw w zwigzku z
decyzja o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki.

Za zgoda Rady Nadzorczej Qumak S.A., w dniu 23 listopada 2018 roku, zawarty zostat list intencyjny majacy na celu ustalenie warunkéw
dokapitalizowania Spétki Qumak Professional Services przez potencjalnego inwestora —spétke IT Works S.A. Celem transakcji, ktorej dotyczy
zawarcie listu intencyjnego jest dokapitalizowanie Spétki QPS w celu dalszego rozwoju biznesu, zdobywania nowych kontraktéw i
powiekszania skali dziatania do momentu sprzedania pozostatych istniejacych juz udziatéw nalezacych do Emitenta. Umowa inwestycyjna
bedzie zaktadata odwracalnos¢ transakcji, oraz odpowiednie zapisy dotyczace zakazu konkurencji w odniesieniu do kontraktéw, jak i
pracownikéw. Zarzad Qumak S.A. przystepuje do negocjacji warunkéw umowy inwestycyjnej z Inwestorem.
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Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Qumak S.A. po Il Q 2018

1-111 Q 2018 1-111 Q 2017
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) -1,33% -5,95%
Rentownos¢ EBITDA -21,97% -20,53%
Rentownos¢ zysku operacyjnego -23,36% -21,58%
Rentownos¢ brutto -22,26% -21,44%
Rentownosé netto -22,27% -25,32%
Zasady wyliczania wskaZnikow:
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ EBITDA = (strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku operacyjnego = strata z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto = strata przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = strata netto / przychody ze sprzedazy
Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatowej Qumak S.A.

stan na stan na

30.09.2018 30.09.2017

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 2,09 1,10
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 0,04 0,03
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym -5,15 -0,52
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego -0,04 -0,29

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania krétkoterminowe +zobowiqzania dtugoterminowe) / aktywa razem

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdw = zadtuzenie oprocentowane / aktywa razem

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym = kapitat wtasny / aktywa trwate

wskazZnik zadtuzenia kapitatu wtasnego = (dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe+ krétkoterminowe pozyczki instrumenty
dfuzne i kredyty bankowe)/ kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci Qumak S.A.

stan na stan na
30.09.2018 30.09.2017
Wskaznik biezacej ptynnosci ( current ratio) 0,54 1,02
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,67 0,93

Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe razem
WskazZnik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia

miedzyokresowe czynne — zaliczki — aktywa z tytutu niezakoriczonych umdw + rozliczenia miedzyokresowe
bierne) / zobowigzania krdtkoterminowe
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszy $rédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Qumak S.A. Niniejszy srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny
zostat sporzadzony przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Qumak S.A. Informacje na ten temat zawarte sg w
nocie nr 26 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji 27 wrzesnia 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Spotki wechodzace w sktad Grupy sporzadzaja sprawozdania zgodnie z MSSF.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2018, 31 grudnia 2017 roku dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2017 roku dla rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu
na dziert 30 wrzesnia 2017 i 31 grudnia 2017 roku w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017.

Rok obrotowy spoétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2018 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2017 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych bedg obowigzujace po
raz pierwszy.

Nota 2. Struktura przychodow oraz wynik operacyjny wg. segmentow
sprawozdawczych

Grupa kapitatowa Qumak prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe, oceniajac wielkos¢ sprzedazy i
zysk brutto na sprzedazy dla projektéw danej linii. Podziat ten jest uwarunkowany specyfika produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcéw.
Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie zysku brutto na sprzedazy. Do wyliczenia zysku brutto na sprzedazy dla
poszczegdlnych segmentdéw zastosowano rozliczenie czasu pracy poniesionego na dany kontrakt bezposrednio w koszt wtasny sprzedazy
danego kontraktu, czyli réwniez w koszt wtasny sprzedazy danego segmentu. Koszty dziatow sprzedazy, koszty zarzadu oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne i finansowe nie sg rozliczane na segmenty. Cate zestawienie rentownosci segmentéw daje wynik zgodny z
wynikiem Spoétki przed opodatkowaniem.

Aktywa, wartosci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentéw. Dla wszystkich segmentdw stosowane
sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na wtasciwej sprawozdawczosci finansowej. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob
spdjny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, na podstawie ktérej dokonuje on oceny
wynikow oraz decyduje o alokacji zasobdw. Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzad podmiotu dominujgcego.

Wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

IT Integration & Cyber Security (ICT Services)

Intelligent Infrastructure (Engineering Services)

Outsourcing (Professional Services)

Business Application & Dedicated Solutions (Software Development Services)
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Opis obszaréw dziatalnosci segmentéw sprawozdawczych Grupy przedstawiono w rozdziale Il pkt 2 niniejszego sprawozdania.

Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2018-  01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
Segmenty 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Inteligentna Infrastruktura 23599 86 568 -396 -7578
Integracja Systemowa 23831 59 692 597 1027
Outsourcing 40128 40927 1003 1447
Aplikacje biznesowe i
rozwigzania symulacyjne 2986 21 880 -2404 -7334
Przychody netto ze
sprzedazy ogotem 90 544 209 067
Pozostata dziatalnos¢
operacyjna i finansowa -1562 -7444
Koszty dziatéw sprzedazy -2776 -7 965
Koszty zarzadu -14 621 -16973
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -20159 -44 820

W Il kwartale 2018 roku najwiekszy odbiorca osiggnat 31 % przychodéw Grupy. Obroty z najwiekszym z dostawcow Grupy osiggnety w IlI
kwartale 19% przychodéw Grupy.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjna gtéwnie na terytorium Polski.

Nota 3.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie
nastepujaco:

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Amortyzacja 394 1261 758 2191
Zuzycie surowcéw i materiatéw -273 3227 -13991 2992
Ustugi obce 21 640 46 589 101 440 183322
Koszty $wiadczen pracowniczych 14 262 44 175 -17 576 31771
Podatki i optaty 1231 1386 0 0
Pozostate koszty 4093 7084 -1241 3134
koszt whasny sprzedanych towardéw i materiatow 2039 5420 1840 23033
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 43 387 109 142 71231 246 444
Koszty sprzedazy -392 -2776 -3168 -7 965
Koszty zarzadu -5602 -14 621 -6118 -16 973
Koszt wtasny sprzedazy 37393 91 745 61945 221 506

Koszty ustug obcych obejmuja ustugi podwykonawcéw w zakresie realizowanych kontraktéw oraz pozostate ustugi takie jak ustugi doradztwa
i prawne, transportowe, telekomunikacyjne, biurowe.

Koszty $wiadczer pracowniczych obejmuja tylko krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i obowigzkowe obcigzenia
publicznoprawne wynagrodzen).

Nota 4. Podatek dochodowy
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2018- 01.01.2018- 01.07.2017- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 2 -16 106
Odroczony podatek dochodowy 0 0 0 8 000
Koszty/(dochéd) podatkowy ogétem 0 2 -16 8106
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw rdéznicuje
zysk podatkowy od ksiegowej straty netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
niestanowigcych kosztoéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Osigganie przez Spotke zysku netto bedzie uzasadniato ostrozny powrdt do wykazywania aktywa w przysztych okresach.

Nota 5. Strata przypadajaca na jedna akcje

Strata na jedng akcje zostata obliczona w oparciu o nastepujace elementy:

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2018- 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Zysk/strata wykorzystana do obliczenia podstawowe;j i

rozwodnionej straty przypadajacej na jedng akcje (w tys. zt) -20 161 -13 102 -76 188 -52926
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystywana do

obliczenia straty podstawowej i rozwodnionej na jedng akcje

(w tys. z4) 40 375 40 375 40 375 40 375

Zysk/Strata na akcje podstawowa i rozwodniona (w tys. z) -0,50 -0,32 -1,89 -1,31

Wartos¢ wyptaconej przez QUMAK S.A. dywidendy na jedng
akcje 0 0 0 0
Zaréwno w roku 2018 jak i w roku 2017 Grupa nie wyptacata dywidendy.

Nota 6. Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
koszty zakoriczonych prac rozwojowych 921 0 0 0
wartos¢ firmy 0 0 164 211
wartosci niematerialne 0 11842 10 590 1036
koszty organizacji spotki 0 0 0 0
wartosci niematerialne w budowie 0 0 0 8 403
Razem 921 11 842 10 754 9 649

Z uwagi na decyzje Zarzadu, dotyczaca sporzadzenie sprawozdania finansowego, przy braku kontynuacji dziatalnosci w 11l kwartale 2018 roku
miaty miejsce istotne odpisy aktualizujgce WN na taczng warto$¢ 11,53 min zt., w tym gtéwnie dotyczace symulatora lokomotywy projektu
Demonstrator+.

Nota 7. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
grunty i prawa wieczystego uzytkowania 0 0 0 0
budynki i budowle 231 235 123 123
maszyny i urzadzenia, pozostate srodki trwate 252 1579 2169 2417
$rodki transportu 166 397 1253 1181
Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
Razem 649 2211 3544 3721

Z uwagi na decyzje Zarzadu, dotyczaca sprawozdania finansowego przy braku kontynuacji dziatalnosci w 11l kwartale 2018 roku miaty miejsce
istotne odpisy aktualizujace Srodkdw trwatych na taczng wartosé 1,33 min zt., w tym gtéwnie dotyczace maszyn i urzgdzen oraz inwestycji w
obcym Srodku trwatym.
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Nota 8. Zapasy

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Produkcja w toku 0 0 0 0
Materiaty 0 0 0 0
Towary 5953 6 605 7 486 12 263
Razem zapasy brutto 5953 6 605 7 486 12 263
(-) odpisy aktualizujace -4 634 -2 802 -3412 -3413
Razem zapasy netto 1319 3803 4074 8 850

Z uwagi na decyzje Zarzadu, dotyczaca sporzadzenie sprawozdania finansowego przy braku kontynuacji dziatalnosci w Il kwartale 2018 roku
miaty miejsce istotne odpisy aktualizujgce wartosci towaréw na magazynie, na taczng wartos¢ 1,87 min zt.

Zmiana stanu zapaséw aktualizujgcych zapasy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
(-) Bilans otwarcia -1884 -1884 -6 074 -7 516
(-) Utworzenie odpiséw aktualizujacych 4634 2 802 -3 462 -2021
(+) Wykorzystanie odpisow 1884 1884 6124 6124
(-) Bilans zamkniecia -4 634 2 802 -3412 -3413

Nota 9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci handlowe i pozostate brutto (czes¢
krétkoterminowa) 77 358 66 543 91141 91326
(-) odpisy aktualizujgce -35249 -35225 -36 166 -36 161
Naleznosci handlowe netto 42 109 31318 54 975 55 165
Pozostate naleznosci brutto (czes¢ dtugoterminowa), w
tym: 11909 13 161 13102 9034
Kaucje gwarancyjne 11719 11 665 9016 9016

(-) odpisy aktualizujace -32 -236 -139 -139
Naleznosci pozostate netto 11 877 12 925 12 963 8 896
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 53 986 44 243 67 939 64 061
w tym:

Dtugoterminowe 11877 12 925 12963 8 896

Krétkoterminowe 42 109 31318 54 975 55165
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.09.2018 30.09.2017
(-) Bilans otwarcia -34776 -25 966
(-) Utworzenie odpiséw aktualizujacych 618 -10 355
(+) Zmniejszenie odpiséw, w tym: 113 22
Rozwigzanie odpiséw 113 22
Wykorzystanie odpisow 0
Razem odpisy aktualizujace -35 281 -36 299

w tym:

naleznosci dtugoterminowe -32 -139
naleznosci krétkoterminowe -35249 -36 161
pozostate aktywa niefinansowe 0 0

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardw oraz naleznosci z tytutu przekazanych kaucji
gwarancyjnych zwigzanych z realizacjg umdéw dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty wycenione z uwzglednieniem dyskonta.

Nota 10. Kontrakty diugoterminowe

Grupa realizuje szereg kontraktéw na ustugi. Zgodnie z MSR 11, jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy o ustuge budowlang,
przychody i koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W przeciwnym przypadku, kiedy spétki nie mogg dokonaé wiarygodnego pomiaru stopnia zaawansowania ustugi lub catkowitych
przewidywanych kosztéw jej realizacji albo istniejg przestanki powodujace prawdopodobieristwo niepokrycia poniesionych kosztéw w trakcie
realizacji umdéw wdweczas stosuja tzw. metode zysku zerowego.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Ujete w rachunku zyskéw i strat przychody, w tym: 15076 12 001 85 300 206 373
- przychody zafakturowane 25328 -1689 85 367 203 471
- przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania -10 252 0 -67 2902
Wycena otwartych kontraktéw na dzien bilansowy (narastajaco):

Przychody narastajgco (wyliczone metodg stopnia zaawansowania) 49312 58 125 84 896 90732
Koszty poniesione (w tym rezerwy na straty) 45 853 57 544 83 044 86 661
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw -7 990 1281 4829 8951
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw 0 0 0 981

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow jest to kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy, w rozumieniu
standardu MSR 11. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sg w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa z
tytutu niezakoriczonych umoéw.

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow jest to kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych z umowy, w rozumieniu
standardu MSR 11. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sa w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako
zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umow.

Grupa nie pobierata zaliczek od klientéw na realizowane kontrakty.

Podwykonawcom realizujgcym kontrakty zatrzymywane sg kaucje na ewentualne naprawy gwarancyjne. Kwota zatrzymanych kaucji na dzien
30.09.2018 r. wynosi tacznie 13 625 tys. zt. w tym:

- dtugoterminowe 2 902 tys. zt
- krotkoterminowe 10 723 tys. zt
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Nota 11. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018  31.12.2017 30.09.2017
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1289 1773 3467 6421
- koszty ubezpieczen 224 224 608 795
- pozostate koszty 1065 1549 2 859 5626
Zaliczki przekazane na zakup materiatéw i towaréw 0 0 0 10 038
Razem 1289 1773 3467 16 459

Pozostate koszty sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych kosztéw zafakturowanych ustug, ktére rozliczane sg w czasie,

proporcjonalnie do dtugosci trwania realizowanych kontraktéw.

Nota 12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne szczegdtowo

przedstawione ponizej.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Srodki pieniezne w kasie 0 0 4 20
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 4125 4841 6 563 10 680
-rachunki biezace w PLN 2486 2636 2254 8309
- rachunki bankowe w walucie 55 57 132 668
-rachunki lokat bankowych 1584 2148 4177 1704
Razem 4125 4841 6 567 10 700
w tym w ograniczonej mozliwosci dysponowania 1584 2148 4177 1808

Nota 13. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej

Wartos¢ serii/

Seria / emisja Rodzaj akcji  Liczba akcji emisji wg wartogci
nominalnej

A na okaziciela 1500 000 1500 000,00
B na okaziciela 207 548 207 548,00
C na okaziciela 500 000 500 000,00
D na okaziciela 1850000 1850 000,00
E na okaziciela 450 000 450 000,00
F na okaziciela 1000 000 1000 000,00
H na okaziciela 1376 887 1376 887,00
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00
PzZ01 na okaziciela 134 487 134 487,00
| na okaziciela 2 500 000 2 500 000,00
J na okaziciela 25000 25 000,00
K na okaziciela 300 000 300 000,00
K na okaziciela 250 000 250 000,00
K na okaziciela 250 000 250 000,00
L na okaziciela 30 000 000 30 000 000,00
Liczba akcji razem 40 375 082

Kapitat zaktadowy, razem 40 375 082,00

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na 30 wrzesnia 2018 roku wynosit 40.375.082,00 zt i dzielit sie na 40.375.082 akcji zwyktych o

wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie s uprzywilejowane.
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Nota 14. Zyski zatrzymane

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wynik biezgcego okresu -20 161 -13 102 -76 188 -52 926
Zyski z lat ubiegtych -110 547 -110 547 -34 359 -34 738
Pozostate catkowite dochody 4502 3987 0 0
Razem -126 206 -119 662 -110 547 -87 664
Nota 15. Pozostate kapitaly
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Pozostate kapitaty - wycena aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Pozostate kapitaty - podatek odroczony dotyczacy wyceny
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

podatek odroczony dotyczacy wyceny aktywdw finansowych 0 0 0 0
Korekta kapitatu wtasnego o stan poszczegélnych pozycji

151 151 165 225

-56 -56 -56 -56

kapitatu wtasnego jednostki zaleznej 747 747 0 0
Ka.pltal z 'flk.tuahzaql wycen w zwigzku brakiem kontynuacji 16 743 0 0 0
dziatalnosci

Razem -15 901 843 109 169

Nota 16. Pozyczki, instrumenty dluzne i kredyty bankowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

Otrzymane pozyczki 2769 3285 4943 3437
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0 0 0
Razem 2769 3285 4943 3437
w tym:

dtugoterminowe 2384 3150 2513 1770

krétkoterminowe 385 135 2430 1666

Wartos¢ bilansowa kredytow i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki oprocentowania w umowach oparte sg o
zmienng stope procentowa.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek zostaty przedstawione ponizej.

Zobowigzania z tytutu pozyczek na dziert 30 wrzesnia 2018 roku.

w tym
Zobowiazanie Kwota krétkoterminowe Termin spfaty Oprocentowanie
Pozyczki 2769 385 9-12 miesiecy State od 0 do 3,6%
Razem 2769 385

Terminy udostepniania linii kredytowych jakimi Spétka dysponowata na podstawie trwajacych uméw finansowania zewnetrznego jakie Spétka
ma zawarte wygasty z koricem maja 2017 r. Obecnie Spétka nie dysponuje mozliwoscia korzystania z aktywnego finansowania w ramach tych
umédw, utrzymywane sg jedynie gwarancje udzielone uprzednio.

Umowa kredytowa zawarta z BNP Paribas Polska S.A. (Umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia 13 pazdziernika 2010 r.)
Dzien ostatecznej sptaty limitu: do dnia 22 paZdziernika 2025 r.
Wartos¢ aktywnych gwarancji wynosi 2,6 min zt na 30 wrzesnia 2018 r. (na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 7,2 min zt).

Umowa o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z dnia 28 maja 2014 r.
Dzien ostatecznej sptaty limitu: 30 maja 2025 r.
Wartos¢ aktywnych gwarancji wynosi 4,3 min zt na 30 wrzesnia 2018 r. (na dzier 30 wrze$nia 2017 r. wynosita 4,6 min zt).
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Nota 17. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzana.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowigzania handlowe 61 905 55214 65 765 65 503
Zobowigzania pozostate, w tym: 22474 22474 29 615 24542
Kaucje gwarancyjne 13 604 13 604 13 643 13927
Zobowigzania z tytutu VAT 1294 1294 7978 55
Zobowigzania z tytutu ZUS 6125 6125 6 166 7157
Zobowigzania z tytutu PIT 584 584 683 744
Zobowigzania z tytutu CIT 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 867 867 1145 2 659
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 84 379 77 688 95 380 90 956
w tym:
dtugoterminowe 13679 13951 14 551 14 239
krétkoterminowe 70700 63737 80829 76717

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektérych kontraktéw do sktadania bankowych lub ubezpieczeniowych
gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robot, gwarancji usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Termin waznosci

gwarancji uzalezniony jest od zapisow poszczegdlnych umdw.

Nota 18. Rezerwy z tytulu $§wiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3098 3098 2513 3216
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia
krétkoterminowe 1252 1721 1202 1014
Rezerwy na odprawy emerytalne 403 403 403 439
Rezerwy na odprawy po$miertne 175 175 175 185
Razem 4928 5397 4293 4 854
w tym:
dtugoterminowe 558 558 558 595
krétkoterminowe 4371 4839 3735 4260
Nota 19. Pozostale rezerwy
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 22749 24 007 26 882 19 225
Inne rezerwy 17 748 9560 10781 7 510
Razem 40 496 33 566 37 663 26 735
w tym:
dtugoterminowe 22749 24 007 25 606 19 226
krétkoterminowe 17 748 9560 12 056 7 509

Wozrost rezerw na wartos¢ 5,06 min zt w Ill kwartale spowodowany jest zatozeniem rezerw na szacowane koszty, zwigzane z zatozeniem

braku kontynuacji dziatalnosci firmy Qumak S.A. W tym 4,06 min zt dotycza zwrotu dotacji projektow.
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Nota 20. Przychody przysziych okreséw

Stan na Stan na Stan na Stan na
_ 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu
realizowanych ustug (gtéwnie ustugi serwisowe) 299 1832 3482 3994
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 0 2563 2563 2288
Razem 299 4395 6 045 6282
w tym:
dtugoterminowe 0 0 0 0
krétkoterminowe 299 4395 6 045 6282

Nota 21. Zarzadzanie kapitalem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ z naleznosci od kontrahentow.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na podstawie nastepujacych

wskaznikéw:

- wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,
. wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogétem,
. wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikdéw znajdujg sie w Rozdziale Il punkcie 5 niniejszego Raportu

Nota 22. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Poszczegodlne rodzaje instrumentéw finansowych opisano w tabeli ponizej.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa finansowe
Wyceniane do wartosci godziwej przez wynik 42 47 60 60
Naleznosci (w tym cashpool) 42 109 31318 54 976 55 165
Dostepne do sprzedazy 0 152 372 231
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4125 4841 6567 10 700
Razem 46 276 36 358 61975 66 156
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 73 469 67 022 85772 70939
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
pozyczki i kredyty bankowe 2769 3285 4943 3436
zobowigzania handlowe 70 700 63 737 80 829 67 503
Razem 73 469 67 022 85772 70939

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy. S3 to akcje notowane
bedace przedmiotem obrotu, zatem Grupa wycenia je do wartosci godziwej na podstawie danych stanowigcych pierwszy poziom wartosci

godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

. wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na
aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych.
. wartos¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami
wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien

bilansowy.

Grupa Kapitatowa Qumak > Skonsolidowany Raport za Il kwartat 2018 roku [

Pozostate informacje



Nota 23. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spotki zostata przedstawiona w Rozdziale
punkcie 4 niniejszego raportu.

Transakcje pomiedzy jednostka dominujgca a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

. transakcje handlowe dotyczace sprzedazy towardw i ustug

Wartos¢ wzajemnych transakcji w okresie 01.01 — 30.09.2018 przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Star ITS MAE Skylar Qumak Professional Services Razem
Zakup ustug w ramach realizowanych
kontraktow 1080 29 828 30908
Pozostate zakupy 62 1945 2 007
Objecie/optacenie udziatow 250 250 5 505
Stan naleznosci 8 98 1179 1285

Whptacone zaliczki

Stan zobowigzan 78 5184 5262
Saldo Cashpool 1224 907 2131
Udzielona pozyczka 5504 5504

Powyisze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 24. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osagdow
i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertow. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym
nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni
z okresem biezgcym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia dotyczace niepewnosci i
szacunkow, ktére moga miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym,
istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja. Szacunkom takim
towarzyszy niepewnos¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku,
ktdre skutkowac mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie
wptynaé na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie $wiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych uktadéw pracy. Grupa nie posiada
takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych
obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen
emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Rezerwy na
odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktdrej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen, ktére moga ulegaé
znaczgcym zmianom wptywajgc na wysoko$¢ ujmowanych kosztow $wiadczen pracowniczych.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptyng¢ na realizowalnos¢ aktywoéw z
tytutu podatku odroczonego.
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(d) Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodoéw z istotnych uméw. Stosowanie tej metody
wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania
prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do kosztéw planowanych. Budzety poszczegdinych kontraktéw sg aktualizowane w

oparciu o biezace informacje, co moze wptywac na wysokos$é ujmowanych przychodéw i aktywoéw z wyceny kontraktow.

Nota 25. zalozenie braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci opisane zostaty w Rozdziale Ill pkt 5 niniejszego raportu.

Kontynuacja dziatalnosci jest zagrozona z powodu niedojscia do skutku emisji akcji serii M i N, potgczenia potencjatéw Grupy Qumak i

Grupy Euvic, ktére miaty pozwoli¢ Spétce na ustabilizowanie sytuacji finansowej oraz umozliwienie jej dalszego rozwoju.

Whptyw zagrozen na dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:

Za okres
01.01.2018 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 30.09.2018
Srodki trwate 1330,00
Wartosci niematerialne 11 532,00
Stany magazynowe 1 868,00
Razem 14 730,00
Za okres
01.01.2018 -
Utworzone rezerwy 30.09.2018
Koszty procesu 1 000,00
Koszty dodatkowych roszczen pracowniczych 362,00
Razem 1362,00

Grupa Kapitatowa Qumak > Skonsolidowany Raport za Ill kwartat 2018 roku

Pozostate informacje

29



V. POZOSTALE INFORMACIJE

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktére miaty miejsce w III kwartale
2018 roku

W omawianym okresie Spoétka koncentrowata sie na realizacji zawartych wczes$niej kontraktéw oraz utrzymaniu klientéw. W 11l kwartale 2018
roku miato miejsce zawarcie nastepujacych nowych uméw istotnych dla dziatalnosci Grupy:

Spotka dominujgca w IIl kwartale zawarta umowe ze spoétka dziatajaca w sektorze elektroenergetycznym na dostawe i wdrozenie przez Spotke
jednolitego systemu zarzadzania tozsamoscig uzytkownikéw (IdM — Identity Management) w ramach grupy kapitatowej Zamawiajacego, wraz
ze $wiadczeniem ustug dodatkowego wsparcia w zakresie utrzymania systemu w okresie 36 miesiecy po wdrozeniu (rozszerzona gwarancja)o
wartosci 5110 759,96 zt brutto.

W dniu 9 sierpnia 2018 r. Spétka podpisata aneks nr 1 do umowy konsorcjum zawartej z Engave Services Sp. z 0.0. okre$lajacy wynagrodzenie
stron z tytutu wykonania przedmiotu umowy konsorcjum zawartej miedzy Engave Services Sp. z 0.0. (Lider konsorcjum) a Qumak S.A. (dalej
jako ,,Strony”) w dniu 20 lutego 2018 r. Umowa konsorcjum zaktadata wspdtdziatanie Stron majace na celu doprowadzenie do ztozenia oferty
w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego prowadzonego przez Narodowy Fundusz Zdrowia w trybie przetargu
nieograniczonego, ktérego przedmiotem jest dostawa 4 sztuk serweréw bazodanowych dla Narodowego Funduszu Zdrowia, a w przypadku
wyboru oferty jako najkorzystniejszej — realizacja zamdwienia wynikajgcego z rozstrzygniecia tegoz przetargu. W wyniku wyboru oferty
konsorcjum jako najkorzystniejszej, w dniu 26 czerwca 2018 r. Lider konsorcjum zawart umowe z Narodowym Funduszem Zdrowia na
dostawe 4 sztuk serwerdw (dalej jako ,Zamdwienie”). W umowie okreslono tagczne wynagrodzenie za realizacje przedmiotu umowy w
wysokosci 11.057.700 zt brutto oraz termin realizacji Zamdwienia, ktérego wykonanie ma nastgpi¢ w terminie 7 tygodni od dnia zawarcia
umowy. Kolejno, w zawartym Aneksie do umowy konsorcjum Strony dookreslity wzajemne prawa, obowigzki i odpowiedzialno$¢ Stron oraz
doprecyzowano przystugujace im z tytutu realizacji Zamdwienia wynagrodzenie, a takze zobowigzano sie wspdlnie zrealizowa¢ Zamédwienie.
Umowa zostata zrealizowana i z tego tytutu Spétka otrzymata wynagrodzenie w kwocie 8.395.977,54 zt brutto.

Przygotowanie oraz niedojscie do skutku transakcji z Euvic Sp. z o.0.

W III kwartale Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z przygotowaniem transakgji z Euvic, ktéra byta kluczowa dla kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke. Przedmiotem transakcji miato by¢ objecie przez Wspdlnikow Euvic wiekszosciowego pakietu akcji Qumak nowej emisji serii N
w zamian za 100% udziatéw w Euvic,

Spotka konsekwentnie realizowata kolejne kroki przygotowujgce Grupe do transakcji, m.in. uzyskata zgode UOKIK na koncentracje, prowadzita
intensywne rozmowy ze swoimi wierzycielami w celu redukcja zadtuzenia Spofki lub jego roztozenia na raty.

W dniu 4 wrzesnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki podjeto uchwate nr 5 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii M z jednoczesnym wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci oraz
poprzez emisje akcji serii N z jednoczesnym wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, ubiegania sie o
dopuszczenie akcji serii M i akcji serii N do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji, a takze w sprawie zmiany Statutu Spofki,
zaktadajacej podwyzszenie kapitatu z kwoty 40.375.082,00 zt do kwoty 275.122.426,00 zt, tj. o kwote 234.747.344,00 zt w drodze emisji:

(i) 35.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostang zaoferowane do objecia
imiennie oznaczonym adresatom, zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej w zamian za
whniesienie wktadu pienieznego, a takze

(ii) 199.747.344 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostang zaoferowane do objecia
imiennie oznaczonym adresatom, zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, tj. w drodze subskrypcji prywatnej w zamian za
whniesienie wktadu niepienieznego w postaci 100%, tj. wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod firmg EUVIC
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gliwicach.

Poprzez emisje akcji serii M spédtka chciata pozyskac kapitat na oddtuzenie Spétki oraz rozwdj dziatalnosci. W ramach realizacji procesu
pozyskiwania inwestorow zainteresowanych wzieciem udziatu w emisji gotéwkowej, Spoétka w dniu 21 wrzesnia 2018 roku zawarta z PKO
Parasolowym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym umowe inwestycyjng dotyczacg dofinansowania Spétki, w ktérej Inwestor zobowigzat
sie do objecia nie wiecej niz 4.371.500 akcji serii M w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Objecie akcji miato nastgpi¢ po
spetnieniu sie okreslonych warunkéw zawieszajacych, m.in. objeciu lub zobowigzaniu sie do objecia 100% akgji serii M, oraz objeciu przez
wspolnikdw Euvic akcji serii N w zamian za wktad niepieniezny w postaci 100%

Jednakze, podjecie ww. uchwaty nie stanowito o finalizacji transakcji. W Drugim Liscie Intencyjnym zawartym w dniu 4 kwietnia 2018 r.,
wskazano szereg okolicznosci ktére sg wazne dla przeprowadzenia transakcji, m.in. restrukturyzacja zadtuzenia Qumak, potwierdzenie
zawarcia ugody w projekcie ISOK, oraz wdrozenie planu restrukturyzacji kosztowej, niepojawienie sie istotnych zobowigzan Stron. Ponadto,
wspdlnicy Euvic Sp. z 0.0. w dniu 4 wrzesnia 2018 r. poinformowali iz ,,oczekuja na interpretacje Krajowej Informacji Skarbowej dotyczaca
aspektu podatkowego transakcji. Jej wydZzwiek réwniez moze mie¢ wptyw na przeprowadzenie procesu potaczenia”.
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W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Spétka otrzymata od spétki Euvic Sp. z 0.0. w oswiadczenie z informacjg o otrzymaniu przez wspélnikdw
Euvic dwdch indywidualnych interpretacji podatkowych. Zgodnie z ich trescig transakcja objecia przez wspdlnikéw Euvic akcji serii N w sposéb
okreslony uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Qumak S.A. poprzez emisje akcji serii M i N bytaby opodatkowana podatkiem dochodowym znacznej wysokosci, w zwigzku z
czym Euvic o$wiadczyt, ze objecie przez wspdlnikdw Euvic akgji serii N nie jest mozliwe w ramach tej transakcji.

Biorac pod uwage powyisze oswiadczenie, Zarzagd Qumak zmuszony byt odstapic¢ od dalszej realizacji uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku majacej na celu podwyzszenie kapitatu zaktadowego Qumak poprzez
emisje akcji serii M i N.

Odstapienie wspdlnikdw Euvic od objecia akcji nowej emisji w efekcie niekorzystnych interpretacji podatkowych sktonito Zarzad do
uruchomienia przegladu opcji strategicznych i poszukiwania inwestora mogacego wesprze¢ kontynuacje dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z brakiem wytonienia inwestora strategicznego zainteresowanego podjeciem wigzacych decyzji inwestycyjnych w Qumak S.A.
zakoriczono przeglad opcji strategicznych oraz ze wzgledu na powaznie zagrozong sytuacje finansowg Spotki, w dniu 13 listopada 2018 roku
kierujac sie dobrem jej wierzycieli i akcjonariuszy, majac na wzgledzie ich najpetniejsza ochrone, podjeto decyzje o zwrdceniu sie do sgdu
upadtosciowego o rozpoznanie wniosku Spotki o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. (o czym wiecej w dalszej czesci niniejszego raportu).

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie Il kwartatu 2018 r., poza czynnikami i zdarzeniami opisanymi we wczes$niejszej czesci niniejszego Raportu w szczegdlnosci w
komentarzu Zarzagdu do wynikéw, nie doszto do innych zdarzer o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na wyniki
finansowe.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego opisane sg w punkcie 16
pozostatych informacji a zdarzenia jakie miaty miejsce po dacie bilansowej opisane sg w punkcie 23 niniejszego Raportu.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy i Spétki dominujgcej wystepowata niewielka sezonowos¢ przychoddéw ze sprzedazy polegajgca na tym,
Ze najwyisze przychody Spétka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co jest dos¢ powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy
informatycznej. Poza tym, dziatalnos$¢ Spétki nie podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym.
W zwigzku z ztozeniem w dniu 31.10.2018 wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotka spodziewa sie istotnego spadku sprzedazy w nadchodzacych
kwartatach.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséow z tego tytutu

Informacja o wysokosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw zostata zawarta w nocie nr 8 i nocie nr 25 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw

Akcje spétek obcych ujete sg jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i ich warto$¢ wynosi 42 tys.
zt. Opisane zostaty w nocie nr 22 niniejszego raportu.

Inne aktywa tj. wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate wymagaty przeszacowania. Pozycje opisane zostaty w notach nr 6, nocie
nr 7 i nocie nr 25.
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6. Informacja o rezerwach i odpisach

Rezerwy:
stan na rozwigzane / utworzone stan na
31122017  Wykoravstane - rwy 30.09.2018
rezerwy

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 24 497 28 511 26 763 22 749
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 4293 2513 3148 4928
Rezerwa na przewidywane koszty realizowanych kontraktéw - - - -
Pozostate rezerwy 10781 1909 7514 16 386
Rezerwy zwigzane z upadtoscia firmy - - 1362 1362
Razem 39571 32933 38 787 45 425

W pozostatych rezerwach uwzgledniono:

- rezerwe na zobowigzania podatkowe wynikajace z szacowanego ryzyka zaptaty podatku VAT w kwocie ok. 2,5 min zt

- rezerwe na koszty zwigzane z realizacja projektu ISOK (w tym sprawy sporne) w kwocie ok. 6,3 min zt

- rezerwe na szacunkowe koszty zwrotu dotacji projektéw dofinansowywanych 4 min zt z uwagi na zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci
- rezerwe na potencjalne kary z realizowanych projektéw 3,4 min zt.

Odpisy:
stan na I\;«(:;‘I::;?zz::c:r{ utworzone stan na
31.12.2017 rezerwy 30.09.2018
e rezerwy
Odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny towarow 1884 4165 5048 2767
Odpis z tytutu naleznosci trudno $ciggalnych 34 666 35 617 35248
Odpisy zwigzane z upadtoscia firmy - - 14 730 14 730
Razem 36 550 4200 20 395 52 745

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych

W IIl kwartale 2018 roku nie doszto do zawarcia istotnych transakcji nabycia i zbycia aktywdw trwatych.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

Dnia 31 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak podjat decyzje w sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. W nastepstwie
podjetej decyzji wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

W zwigzku z przyjetym zatozeniem braku kontynuacji dziatalnosci nastgpity przeszacowania majatku. Korekty te ujete zostang w powigzaniu
z , kapitatem z aktualizacji wyceny”.

Wptyw ww. zdarzenia na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wskazano w nocie nr 25 Informacji dodatkowych do Sprawozdania finansowego

Szczegotowe informacje na temat pozostatych informacji mogacych w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego przedstawiono w punkcie 16 ponizej Pozostatych Informacji dodatkowych natomiast opis zdarzen po dacie bilansowe;j
zostat zaprezentowany w punkcie 22.

9. Informacje o niesptaceniu kredytu pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W prezentowanym okresie nie doszto do istotnych naruszerh umoéw pozyczek.
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10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka Qumak S.A. udzielita pozyczki Spétce Qumak Professional Services Sp. z 0.0., ktdrej taczna wartosé na dzien
30.09.2018 wynosi 5,5 min zt.

11. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2018 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spotki
lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie
nr 23 (w czesci Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2018 roku Qumak S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej nie emitowaty, wykupywaty ani nie sptacaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

13. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W omawianym okresie Spotka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

14. Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci informacji o realizacji prognoz finansowych na rok 2018.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektorych kontraktéw do sktadania bankowych lub ubezpieczeniowych
gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robdt, gwarancji usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Zestawienie
gwarancji przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

gwarancje dobrego wykonania robdét 11 853 12 269 16 785 19 552
gwarancje usuniecia wad i usterek 29 564 32909 33963 37 382
gwarancje wadialne - 0 842 1142
gwarancje najemcy 146 146 817 2150
Razem 41563 45 324 52 407 60 226
w tym gwarancje bankowe 6913 6913 10174 11 808

16. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego oraz istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan

W dniu 1 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A., po otrzymaniu od spétki Euvic Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach oswiadczenia o
odstgpieniu objecia przez wspdlnikéw Euvic akeji serii N, z uwagi na interpretacje podatkowe, zmuszony byt odstapi¢ od dalszej realizacji
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku majacej na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Qumak poprzez emisje akcji serii M i N.
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W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opciji strategicznych, mogacych wesprze¢ kontynuacje
dziatalnosci Spotki. Przeglad opcji strategicznych miat na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego
pakietu akcji Spotki i wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Niezaleznie od rozpoczetego przegladu opcji strategicznych Zarzad
zweryfikowat wptyw niepowodzenia opisanej na wstepie transakcji dokapitalizowania spétki na mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spétki, w
efekcie dnia 11 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A. podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1508, ze zm.). Podjeta decyzja podyktowana byta
potrzeba ochrony praw i intereséw Spotki, jej pracownikéw, akcjonariuszy, a takze kontrahentéw Spétki. Jednoczesnie Zarzad Qumak S.A.
podjat decyzje o kontynuacji przegladu opcji strategicznych rozpoczetych w dniu 4 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2018 roku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych zostat ztozony wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki zgodnie
z ustawaq z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe. Decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. podjeta zostata
z daleko posunietej ostroznosci majac na uwadze fakt, iz opdznito sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez Spétke w dniu 15.10.2018 r.
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i wydanie postanowienia w tej sprawie, a takze nie byto wéwczas mozliwe ustalenie
w jakim terminie ww. wniosek zostanie rozpatrzony.

Przeglad opcji strategicznych rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nie przynidst efektéw w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania
inwestora strategicznego dla Spoétki, a prowadzone rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie daty konkretnych informacji w zakresie
mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora strategicznego. Jednoczesnie pomimo podjecia decyzji w sprawie przygotowania wniosku w
przedmiocie ogtoszenia upadtosci Qumak S.A., Zarzad w dalszym ciggu widziat mozliwosé przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji Spotki
oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego. W zwigzku z powyzszym kontynuowat przeglad opcji strategicznych z zainteresowanymi
inwestorami.

Dnia 31 paZdziernika 2018 roku Zarzad Qumak podjat decyzje w sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. W nastepstwie
podjetej decyzji wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie kontynuuje przeglad opcji strategicznych, widzac mozliwos¢ przeprowadzenia
restrukturyzacji Spotki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego.

W dniu 5 listopada 2018 roku wptyneto do Spétki postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,Sad Restrukturyzacyjny”) z dnia 29
pazdziernika 2018 roku, w ktédrym Sad orzekt, ze zaproponowane przez Spétke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem
czesciowym w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sg niezgodne z prawem.

W dniu 13 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje, iz Spétka nie ztozy zazalenia na ww. postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego. Pomimo,
iz Zarzad nie zgadza sie z wydanym postanowieniem Sadu Restrukturyzacyjnego oraz posiada zasadne argumenty wspierajace takie
stanowisko, biorgc pod uwage fakt, iz rozpoznanie zazalenia przez sgd wyzszej instancji moze potrwac do kilku miesiecy, a dodatkowo nie ma
pewnosci, ze zostatoby ono rozstrzygniete na korzys¢ Spétki, Zarzad postanowit nie sktadaé przedmiotowego zazalenia. Jednocze$nie Zarzad
poinformowat, ze odstgpit od modyfikacji wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, ztozonego w dniu 15 pazdziernika
2018 roku. W swietle stanowiska wyrazonego przez Sad Restrukturyzacyjny w uzasadnieniu przedmiotowego postanowienia, modyfikacja
kryterium wyodrebnienia wierzycieli do uktadu czesciowego w postepowaniu przyspieszonym, nie jest mozliwa w sytuacji, w ktérej znajduje
sie Spodtka. W konsekwencji Zarzad spodziewa sie, ze przyspieszone postepowanie uktadowe zostanie przez Sad Restrukturyzacyjny
umorzone.

Réwnoczesnie Zarzad zawiadomit, ze w zwigzku z brakiem wytonienia inwestora strategicznego zainteresowanego podjeciem wigzacych
decyzji inwestycyjnych w Qumak S.A. zakoriczono przeglad opcji strategicznych, rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku.

Zarzad Spotki, biorgc pod uwage powyisze, ze wzgledu na sytuacje finansowg Spoétki, w dniu 13 listopada 2018 roku podjat decyzje o
zwrdceniu sie do sgdu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku Spodtki o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. z dnia 31 pazdziernika 2018 roku
Podejmujgc ww. decyzje Zarzad kierowat sie dobrem jej wierzycieli i akcjonariuszy, majac na wzgledzie ich najpetniejszg ochrone.

19 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnien grupowych w Qumak S.A. w trybie ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw w zwigzku z
decyzjq o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Zarzad przekazat przedstawicielom pracownikéw informacje o wszczeciu procedury
zwolnien grupowych w Spétce. Stosowna informacja w tej sprawie zostata réwniez przekazana do wtasciwego Urzedu Pracy. Obecnie Spétka
podejmuje kolejne kroki majgce na celu ustalenie regulaminu zwolnien grupowych Qumak S.A. Rozwigzanie umow o prace planowane jest
w okresie od dnia 26 listopada 2018 roku i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wiekszej niz 217 oséb.
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Za zgoda Rady Nadzorczej Qumak S.A., w dniu 23 listopada 2018 roku, zawarty zostat list intencyjny majacy na celu ustalenie warunkdéw
dokapitalizowania Spotki QPS przez potencjalnego inwestora — spdtke IT Works S.A. Celem transakcji, ktorej dotyczy zawarcie listu
intencyjnego jest dokapitalizowanie Spétki QPS w celu dalszego rozwoju biznesu, zdobywania nowych kontraktéw i powiekszania skali
dziatania do momentu sprzedania pozostatych istniejacych juz udziatéw nalezacych do Emitenta. Umowa inwestycyjna bedzie zaktadata
odwracalnos¢ transakcji, oraz odpowiednie zapisy dotyczace zakazu konkurencji w odniesieniu do kontraktéow, jak i pracownikéw. Zarzad
Qumak S.A. przystepuje do negocjacji warunkéw umowy inwestycyjnej z Inwestorem.

17. Wskazanie skutkoéw zmian w strukturze jednostki i Grupy

W okresie Ill kwartatu 2018 roku nie miaty miejsce zmiany w strukturze jednostki i Grupy.

18. Wykaz znaczacych akcjonariuszy Qumak S.A.

Na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2018 r. wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej wynosi 40.375 082,00 zt i dzieli sie na
40.375.082 akcje o rownej wartosci nominalnej 1,00 zt kazda ktérym odpowiada 40.375.082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Qumak S.A.

Spotki z Grupy Kapitatowej nie nabywaty w okresie sprawozdawczym akcji i udziatéw wtasnych.

Ponizej wskazano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki wg stanu na
dzien publikacji raportu za Il kwartat 2018 r. Zestawienie zostato sporzadzone na podstawie informacji przekazywanych przez akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
sprawie naduzy¢ na rynku (MAR).

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2018 roku

Wedtug wiedzy Spotki na dziern 27.11.2018 r. akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki byty podmioty

at Inei
. X Liczba posiadanych Udziat w kapitale . , Fjdu'a W oglo nel
Akcjonariusz . Liczba gtoséw liczbie gtoséw na
akcji zaktadowym w %
WzZw %
PTE Allianz Polska S.A. 5083 790 12,59 % 5083 790 12,59%
Nationale-Nederlanden OFE 4.000 000 9,91% 4000 000 9,91%
VALUE Fund | tycyjny Zamkniet
- rundusz Mwestycylny zaminiety 2 3.950.000 9,78% 3.950.000 9,78%
wydzielonym Subfunduszem 1
Eﬁzzza?j:k(’wy Otwarty Fundusz 2.400 000 5,94 % 2.400 000 5,94 %
Porozumienie Akcjonariuszy
(Wojciech Wolny, IT Works S.A.,
EUVIC Servi Sp. zo.0., EUVICI t
ervices sp. z 0.0, nvesments 2.702.400 6,69% 2.702.400 6,69%
Sp. z 0.0., Euvic Sp. z 0.0.
lwona Kudra, Zbigniew Ciukaj, Wojciech
Kosinski)
zf\’?;:‘;m'owy ~ fundusz inwestycyjny 2.500 000 6,19 % 2500 000 6,19 %

Struktura akcjonariatu ulegta zmianie w stosunku do danych przekazanych w poprzednim raporcie za | pétrocze za 2018 r. w zwigzku z
nastepujgcymi zawiadomieniami:

- w dniu 4 pazdziernika 2018 r. Qumak S.A. otrzymat od EUVIC Investments Sp. z 0.0. — zawiadomienie, dotyczace transakcji na
akcjach Spotki, w przedmiocie zbycia 52 000 akcji Spotki przez podmiot blisko zwigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki,
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—  wdniu 16 pazdziernika 2018 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie, sporzadzone na podstawie art. 69 ust.1 pkt 2 oraz ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych, przestane przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. zarzadzajace Allianz Polska
Otwartym Funduszem Emerytalnym, dalej OFE informujace, iz w wyniku transakcji w dniu 3.10.2018 r. na akcjach spoétki Qumak
S.A., udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw spétki Qumak S.A. na rachunku OFE zmniejszyt sie do 5 083 790 akgji,
stanowigcych 12, 59% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, co daje prawo do wykonywania 5 083 790 gtoséw z akgcji,
stanowigcych 12, 59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spotki.,

—  wdniach 26 i 30 paZdziernika 2018 roku wptynety do Spétki zawiadomienia, sporzadzone na podstawie art. 69 ust.1 pkt 1a w zw.
z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przestane przez Nationale — Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. (dalej ,Nationale — Nederlanden PTE”), iz w wyniku transakcji, zarzadzane przez Nationale — Nederlanden PTE fundusze:
Nationale — Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale — Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny
zmniejszyty stan posiadania akcji Spétki do 4 000 000 zt akcji, co daje 9, 91% gtoséw na NWZ Qumak S.A.

Spotki z Grupy Kapitatowej nie nabywaty w okresie sprawozdawczym akcji i udziatéw wtasnych.

19. Informacje o akcjach Qumak S.A. bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spotki przez Zarzad na dziert 30.09.2018 prezentuje ponizsze zestawienie:

Zarzad Stan na dzier 30.09.2018 Stan na dzier 27.11.2018
llos¢ akcji w szt. Wartos$é nominalna akcji llo$¢ akcji w szt. Wartos¢ nominalna akcji w
w zt zt
Bartfomiej tatka 102.160 102.160,00 102.160 102.160,00
Konrad Pogddz 10.000 10.000,00 10.000 10.000,00
Tomasz Zygmuntowicz 100.000 100.000,00 100.000 100.000,00
Bartosz Cwiklinski 100.000 100.000,00 100.000 100.000,00

Wg stanu na dzieri 30.09.2018 r. pozostali cztonkowie Zarzadu Spétki dominujgcej nie posiadaja akcji Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Panowie Bartosz Cwikliriski, Tomasz Zygmuntowicz, Barttomiej tatka nie sg cztonkami Zarzagdu Qumak
S.A., a pozostali cztonkowie Zarzadu poza ww. wymienionymi nie posiadajg akcji Spotki.

Stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzieri 30.09.2018 prezentuje ponizsze zestawienie:

Rada Nadzorcza Stan na dzier 30.09.2018 Stan na dzier 30.06.2018
1lo$¢ akcji w szt. Warto$¢ nominalna akgji llos¢ akcji w szt. Wartos$¢ nominalna akcji w
w zt zt
Wojciech Wtodarczyk 1.721 1.721,00 1.721 1.721,00
Wojciech Wolny 400.000 400.000 400.000 400.000

Wog stanu na dzien 30.09.2018 r. zaden z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Panowie Wojciech Wolny oraz Pan Wojciech Wtodarczyk nie sg cztonkami Rady Nadzorczej Qumak S.A.
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20. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych

Obecnie toczg sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem administracji pafnstwowej postepowania w ktérych Spétka dominujaca
Qumak S.A. jest strong o tacznej wartosci:

- w zakresie zobowigzan: 7 725 tys. zt
- w zakresie naleznosci: 49 628 tys. zt

Informacje dotyczace najwiekszych postepowan w zakresie zobowiazan i naleznosci Qumak S.A.

Postepowania sgdowe z powddztwa ESRI Polska Sp. z 0.0. 0 zaptate wynagrodzenia

- powdd: Esri Polska Sp. z 0.0.

- pozwany: Qumak S.A.

- Data ztozenia pozwu: 25 sierpieri 2016 r.

- Wartos$¢ przedmiotu sporu: 2.483.118 zt

- Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy

W dniu 13 wrzesnia 2018 roku Strony zawarty przed sadem ugode, regulujaca kwestie zaptaty naleznej kwoty. Strony ustality, ze 2.
QUMAK zaptaci na rzecz ESRI Polska kwote 2.839.801,68 zt w dwunastu réwnych miesiecznych ratach po 236.650, 14 (stownie:
dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy sze$éset piecdziesigt oraz 14/100) ztotych kazda, ptatnych w nastepujgcych terminach: 28.12.2018
r., 31.01.2019 r., 28.02.2019 r., 31.03.2019 r., 30.04.2019 r., 31.05.2019 r., 30.06.2019 r., 31.07.2019 r., 31.08.2019 r., 30.09.2019 r.,
31.10.2019r. oraz 30.11.2019r.

Postepowania sgdowe z powoédztwa Gmina Bielsko - Biata BBOSIR o zaptate wynagrodzenia

- powdd: Gmina Bielsko - Biata BBOSiR

- pozwany: Qumak S.A.

- Data ztozenia pozwu: 22 czerwca 2018 r.

- Wartos$¢ przedmiotu sporu: 1.206.607,5 zt

- Sad Okregowy w Katowicach; XIIl Wydziat Gospodarczy

Odpowied? na pozew zostata przez Qumak wniesiona w terminie. Podjete zostaty takze rozmowy ugodowe poza sadem. Termin
rozprawy zostat wyznaczony na dzieri 9 stycznia 2019r. Whniesiony zostat takze sprzeciw od zabezpieczenia przez komornika czesci
dochodzonej kwoty.

Postepowania sagdowe przeciwko IMGW i KZGW o zaptate wynagrodzenia

- Powdd: Qumak S.A.

- Pozwany: Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej - Panistwowy Instytut Badawczy oraz Skarb Panstwa - Prezes Krajowego
Zarzadu Gospodarki Wodnej Krajowy Zarzad Gospodarki Wodnej (obecnie Wody Polskie)

- Data ztozenia pozwu: 11 pazdziernika 2016 r.
- Wartos¢ przedmiotu sporu: 29 591 747 zt
- Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy

Qumak zawart z Pozwanymi w dniu 29 sierpnia 2013 r. Umowe, ktérej przedmiotem byto wdrozenie Systemu ISOK. Zakres wdrozenia
obejmowat sporzadzenie dokumentacji projektowej, dostarczenie sprzetu oraz wykonanie i wdrozenie Systemu ISOK. Prace w ramach
Umowy zostaty podzielone na 5 Etapow.

Pozwani odebrali od Qumak Etapy od 1 do 4 Umowy. Odbidr Etapu 4 Umowy zakoriczyt sie 14 grudnia 2015 r. Qumak przystapit do
wykonywania Etapu 5 Umowy.
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W dniu 28 czerwca 2016 r. Pozwani niespodziewanie doreczyli Qumak pismo zatytutowane “o$wiadczenie o odstgpieniu od Umowy”.
Podstawa ztozenia oswiadczenia wskazang przez Pozwanych w jego tresci byta zwtoka Qumak w wykonywaniu Umowy.

Z uwagi na wczesniejsze odroczenie terminu wykonania Umowy do 30 wrzesnia 2016 r. oraz gotowos¢ do rozpoczecia procedur
odbiorowych Systemu ISOK Qumak nie uznat przedmiotowego oswiadczenia za skuteczne i wezwat Pozwanych do odbioru przedmiotu
Swiadczenia, tj. wykonanego Systemu ISOK. Pozwani odmowili przystgpienia do procedur odbiorowych oraz podjeli nieudang prébe
udzielenia zamodwienia z wolnej reki na dokoriczenie wykonywania Umowy innemu podmiotowi.

W dniu 11 pazdziernika 2016 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o zaptate na podstawie art. 639 k.c. przez
IMGW i KZGW na rzecz Spotki kwoty 29.591,7 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi, z tytutu wynagrodzenia za wykonanie Systemu
ISOK.

Strony podpisaty w dniu 29 grudnia 2017 r. list intencyjny w przedmiocie prowadzenia negocjacji ugodowych, w ktérym Strony ustality
tres¢ ugody dot. kontynuacji realizacji projektu ISOK oraz wyrazity intencje zawarcia Ugody w ramach postepowania sadowego.
Postepowanie sgdowe zostato zawieszone na zgodny wniosek stron w dniu 5 czerwca 2018 roku.

Postepowania sgdowe przeciwko T-Mobile Polska S.A. o zaptate wynagrodzenia

- Powdd: Qumak S.A.

- Pozwany: T-Mobile Polska S.A.

- Data ztozenia pozwu: 11 wrze$nia 2018r.

- Wartos¢ przedmiotu sporu: 2 156 758,00 zt

- Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy

Qumak wniodst do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy pozew p-ko T-Mobile Polska S.A. o zaptate z tytutu
nieuregulowanych naleznosci, wynikajgcych z faktury wystawionych przez Qumak. Postawe faktur stanowity ztozone przez T-Mobile
zamowienia w oparciu o wigzacg strony umowe ramowg z dnia 21.07.2015r. Qumak wnidst wniosek o zwolnienie od kosztow
sadowych, w tym optaty sadowej. Postanowieniem z dnia 09.10.2018r. Sad oddalit wniosek o zwolnienie powoda od kosztéw
sadowych. W ustawowym terminie Qumak wnidst skarge na postanowienie referendarza w tym zakresie. Oczekujemy obecnie na
rozstrzygniecie Sadu dot. wniesionej przez Qumak skargi.

Pozostate spoétki Grupy Kapitatowej nie sg strong istotnych postepowan sgdowych ani administracyjnych.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
grupy

W Il kwartale 2018 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce ani jej spétkach zaleznych.

22. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansowej, mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe oraz inne
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Qumak S.A. i Grupy Kapitatowej

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujgce zdarzenia moggce mie¢ wptyw lub istotne znaczenie dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej
Spotki i Grupy.

Nie dojscie do skutku uchwaty nr 5 NWZA z dnia 4 wrzesnia, ztoZzenie wniosku o restrukturyzacje, ztozenie wniosku o upadtosc.

W dniu 1 paZzdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A., po otrzymaniu od spétki Euvic Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach o$wiadczenia o
odstapieniu objecia przez wspdlnikow Euvic akcji serii N, z uwagi na interpretacje podatkowe, zmuszony byt odstapic¢ od dalszej realizacji
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku majacej na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Qumak poprzez emisje akcji serii M i N.
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W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opciji strategicznych, mogacych wesprze¢ kontynuacje
dziatalnosci Spotki. Przeglad opcji strategicznych miat na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego
pakietu akcji Spotki i wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Niezaleznie od rozpoczetego przegladu opcji strategicznych Zarzad
zweryfikowat wptyw niepowodzenia opisanej na wstepie transakcji dokapitalizowania spétki na mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki, w
efekcie dnia 11 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A. podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1508, ze zm.). Podjeta decyzja podyktowana byta
potrzeba ochrony praw i intereséw Spotki, jej pracownikéw, akcjonariuszy, a takze kontrahentéw Spétki. Jednoczesnie Zarzad Qumak S.A.
podjat decyzje o kontynuacji przegladu opcji strategicznych rozpoczetych w dniu 4 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 15 pazdziernika 2018 roku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych zostat ztozony wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki zgodnie
z ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe. Decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. podjeta zostata
z daleko posunietej ostroznosci majgc na uwadze fakt, iz opdznito sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez Spétke w dniu 15.10.2018 r.
whniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i wydanie postanowienia w tej sprawie, a takze nie byto wéwczas mozliwe ustalenie
w jakim terminie ww. wniosek zostanie rozpatrzony.

Przeglad opcji strategicznych rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nie przynidst efektéw w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania
inwestora strategicznego dla Spotki, a prowadzone do tej pory rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie daty konkretnych informacji w
zakresie mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora strategicznego. Jednoczesnie pomimo podjecia decyzji w sprawie przygotowania
wniosku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Qumak S.A., Zarzad w dalszym ciggu widziat mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji Spétki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego. W zwigzku z powyzszym kontynuuje przeglad opcji strategicznych
z zainteresowanymi inwestorami.

Dnia 31 pazdziernika 2018 roku Zarzad Qumak podjat decyzje w sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. W nastepstwie
podjetej decyzji wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie kontynuowano przeglad opcji strategicznych, widzac mozliwosé
przeprowadzenia restrukturyzacji Spotki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego.

W dniu 5 listopada 2018 roku wptyneto do Spétki postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,Sad Restrukturyzacyjny”) z dnia 29
pazdziernika 2018 roku, w ktérym Sad orzekt, ze zaproponowane przez Spoétke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem
czesciowym w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sg niezgodne z prawem.

W dniu 13 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje, iz Spotka nie ztozy zazalenia na ww. postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego ,.
Pomimo, iz Zarzad nie zgadza sie z wydanym postanowieniem Sadu Restrukturyzacyjnego oraz posiada zasadne argumenty wspierajgce takie
stanowisko, biorgc pod uwage fakt, iz rozpoznanie zazalenia przez sad wyzszej instancji moze potrwac do kilku miesiecy, a dodatkowo nie ma
pewnosci, ze zostatoby ono rozstrzygniete na korzys¢ Spétki, Zarzad postanowit nie sktada¢ przedmiotowego zazalenia. Jednoczesnie Zarzad
poinformowat ze odstgpit od modyfikacji wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, ztozonego w dniu 15 pazdziernika
2018 roku. W swietle stanowiska wyrazonego przez Sad Restrukturyzacyjny w uzasadnieniu przedmiotowego postanowienia, modyfikacja
kryterium wyodrebnienia wierzycieli do uktadu czesciowego w postepowaniu przyspieszonym, nie jest mozliwa w sytuacji, w ktérej znajduje
sie Spdtka. W konsekwencji Zarzad spodziewa sie, ze przyspieszone postepowanie uktadowe zostanie przez Sad Restrukturyzacyjny
umorzone.

Réwnoczesnie Zarzad zawiadomit, ze w zwigzku z brakiem wytonienia inwestora strategicznego zainteresowanego podjeciem wigzacych
decyzji inwestycyjnych w Qumak S.A. zakoriczono przeglad opcji strategicznych, rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku.

Zarzad Spotki, iz biorgc pod uwage powyzsze, ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowa Spétki, w dniu 13 listopada 2018 roku podjat decyzje
0 zwrdceniu sie do sadu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku Spétki o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. z dnia 31 pazdziernika 2018 roku
Podejmujgc ww. decyzje Zarzad kierowat sie dobrem jej wierzycieli i akcjonariuszy, majac na wzgledzie ich najpetniejszg ochrone.

19 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnien grupowych w Qumak S.A. w trybie ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw w zwigzku z
decyzjg o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Zarzad przekazat przedstawicielom pracownikéw informacje o wszczeciu procedury
zwolnien grupowych w Spétce. Stosowna informacja w tej sprawie zostata réwniez przekazana do wtasciwego Urzedu Pracy. Obecnie Spotka
podejmuje kolejne kroki majgce na celu ustalenie regulaminu zwolnien grupowych Qumak S.A. Rozwigzanie umoéw o prace planowane jest
w okresie od dnia 26 listopada 2018 roku i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wiekszej niz 217 oséb.
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Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w dniu 6 listopada 2018 roku podjeta uchwaty w sprawie odwotania Pana Bartosza Cwiklinskiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu spo6tki Qumak S.A. oraz o powotaniu Pana Michata Markowskiego do Zarzadu spétki Qumak S.A. powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. W dniu 14 listopada 2018 r. Pan Barttomiej tatka oraz Pan Tomasz Zygmuntowicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesow
Zarzadu Spétki Qumak S.A.

Jednoczesnie  Panowie  Barttomiej tatka oraz Tomasz  Zygmuntowicz  pozostajg w  Zarzadzie  spdtki  zaleinej
Qumak Professional Services Sp. z 0.0.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku do spétki wptyneta rezygnacja Pana Wojciecha Wolnego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w
Qumak S.A. Przyczynga ztozenia rezygnacji jest odmienna od pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej ocena biezacej sytuacji Spétki, a takze
inna wizja jej dalszego funkcjonowania. W dniu 6 listopada 2018 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Wojciech Wtodarczyk ztozyt
oswiadczenie o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Qumak S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dnia 6 listopada 2018
roku powotato Pana Tomasza Kruka oraz Pawta Ruke na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Otrzymanie decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie w sprawie zaleglosci w podatku VAT za rok 2013

Spotka otrzymata w dniu 24 pazdziernika informacje o wydaniu przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie decyzji z dnia 18
pazdziernika 2018 roku w sprawie utrzymania w mocy decyzji organu pierwszej instancji.

Wydana decyzja jest decyzjg ostateczng i dotyczy podatku od towardw i ustug za trzy miesigce roku 2013 i utrzymuje w mocy wczesniejszg
decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni, zgodnie z ktdra Spétka jest zobowigzana do uregulowania kwot
wynikajacych z tej decyzji w zakresie zalegtego podatku od towardw i ustug.

Po pomniejszeniu zobowigzan wynikajacych z wydanej decyzji o kwoty wynikajace z poprzednio wykazanych przez Spétke nadptat i korekt,
taczna kwota zobowigzania podatkowego do zaptaty przez Spétke szacowana jest na 1,3 min zi{stownie: jeden milion trzysta tysiecy
ztotych). Doktadna kwota zostanie ustalona po uwzglednieniu dokonanych korekt i odsetek.

Spotka informuje, ze na poczet ww. naleznosci zostata utworzona rezerwa na zobowigzania podatkowe wynikajace z szacowanego ryzyka
zaptaty zalegtego podatku VAT w kwocie 2,5 min zt (o utworzeniu rezerwy Spétka informowata raportem biezgcym nr 12/2018 r. - Szacunki
wybranych danych finansowych Grupy Kapitatowej Qumak za 2017 rok).

Spotka wniosta skarge do WSA w Warszawie w przedmiocie wydanej przez organ podatkowy powyzszej decyzji.

Podjecie decyzji w sprawie rozpoczecia przeglgdu opcji strategicznych dla spotki zaleznej Qumak Professional Services Sp. z 0.0 oraz zawarcie
listu intencyjnego w sprawie jej dokapitalizowania

W dniu 14 listopada 2018 r. Zarzad Qumak S.A. jedynego wspdlnika spotki zaleznej Qumak Professional Services Sp. z 0.0. (dalej ,,QPS”) w
porozumieniu z Zarzgdem spotki zaleznej QPS podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, mogacych wesprzeé kontynuacje
dziatalnosci spotki zaleznej QPS.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem pakietu udziatéw spoétki zaleznej
QPS oraz wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju.

Zarzad nie przewiduje mozliwosci prowadzenia dtugotrwatego procesu inwestycyjnego i bedzie zainteresowany sprawnym jego
sfinalizowaniem.

Rozwazajac potencjalne scenariusze opcji strategicznych Zarzad bedzie dziatat w najlepiej pojetym interesie Qumak S.A. i spotki zaleznej, a
takze majac na uwadze dobro wierzycieli i akcjonariuszy Spotki.

Nastepnie, za zgodg Rady Nadzorczej Qumak S.A., w dniu 23 listopada 2018 roku, zawarty zostat list intencyjny majacy na celu ustalenie
warunkéw dokapitalizowania Qumak Professional Services Sp. z 0.0. przez potencjalnego inwestora — spétke IT Works S.A. Celem transakcji,
ktdérej dotyczy zawarcie listu intencyjnego jest dokapitalizowanie Spoétki QPS w celu dalszego rozwoju biznesu, zdobywania nowych
kontraktéw i powiekszania skali dziatania do momentu sprzedania pozostatych istniejacych juz udziatéw nalezacych do Emitenta. Umowa
inwestycyjna bedzie zaktadata odwracalnosc¢ transakcji, oraz odpowiednie zapisy dotyczace zakazu konkurencji w odniesieniu do kontraktow,
jak i pracownikow. Zarzad Qumak S.A. przystepuje do negocjacji warunkéw umowy inwestycyjnej z Inwestorem.

Odwieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczqcego emisji akcji serii L

2 pazdziernika 2018 zostat ztozony wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o podjecie zawieszonego na wniosek Spofki
postepowania administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda.
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23. Opis czynnikow, ktére beda mialy wplyw na osiagane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujace zdarzenia mogace mie¢ wptyw lub istotne znaczenie dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej
Spotki i Grupy.

Nie dojscie do skutku uchwaty nr 5 NWZA z dnia 4 wrzesnia, ztozenie wniosku o restrukturyzacje, ztozenie wniosku o upadtosc.

W dniu 1 paZzdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A., po otrzymaniu od spétki Euvic Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach o$wiadczenia o
odstgpieniu objecia przez wspdlnikéw Euvic akcji serii N, z uwagi na interpretacje podatkowe, zmuszony byt odstgpi¢ od dalszej realizacji
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 2018 roku majacej na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Qumak poprzez emisje akcji serii M i N. W dniu 4 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu
opcji strategicznych, mogacych wesprze¢ kontynuacje dziatalnosci Spotki. Przeglad opcji strategicznych ma na celu pozyskanie inwestora
strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego pakietu akcji Spétki i wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Zarzad nie
przewiduje mozliwosci prowadzenia diugotrwatego procesu i jest zainteresowany sprawnym jego sfinalizowaniem z zainteresowanym
inwestorem/inwestorami. Niezaleznie od rozpoczetego przegladu opgji strategicznych Zarzad zweryfikowat wptyw niepowodzenia opisanej
na wstepie transakcji dokapitalizowania spétki na mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki. Konsekwentnie, dnia 11 pazdziernika 2018 roku
Zarzad Qumak S.A. podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r., poz. 1508, ze zm.). Podjeta decyzja podyktowana byta potrzebg ochrony praw i intereséw
Spotki, jej pracownikdw, akcjonariuszy, a takze kontrahentéw Spotki.

11 pazdziernika 2018 roku Zarzagd Qumak S.A. podjat decyzje o kontynuacji przegladu opcji strategicznych rozpoczetych w dniu 4 pazdziernika
2018 roku. Przeglad opcji strategicznych ma na celu pozyskanie inwestora strategicznego zainteresowanego objeciem kontrolnego pakietu
akcji Spotki oraz jej dalszym funkcjonowaniem i rozwojem. Zarzad analizuje dalsze mozliwe scenariusze kontynuacji dziatalnosci Spétki, majac
takze na uwadze podjetg decyzje o przygotowaniu wniosku w sprawie przeprowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 15
pazdziernika 2018 roku do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych zostat ztozony wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu czesciowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

W dniu 25 paZdziernika 2018 roku Zarzad Qumak S.A podjat decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki zgodnie
z ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadtosciowe. Decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. podjeta zostaje
z daleko posunietej ostroznosci majgc na uwadze fakt, iz opdznito sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez Spétke w dniu 15.10.2018 r.
whiosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i wydanie postanowienia w tej sprawie, a takze nie byto mozliwe ustalenie w jakim
terminie ww. wniosek zostanie rozpatrzony. Przeglad opcji strategicznych rozpoczety w dniu 4 pazdziernika 2018 roku nie przynidst efektow
w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania inwestora strategicznego dla Spétki, a prowadzone do tej pory rozmowy z potencjalnymi
inwestorami nie dajg na dzien dzisiejszy konkretnych informacji w zakresie mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora strategicznego.
Jednoczesnie pomimo podjecia decyzji w sprawie przygotowania wniosku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Qumak S.A., Zarzad w dalszym
ciggu widzi mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji Spotki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego. W zwigzku z
powyzszym kontynuuje przeglad opcji strategicznych z zainteresowanymi inwestorami.

Dnia 31 paZdziernika 2018 roku Zarzad Qumak podjat decyzje w sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. W nastepstwie
podjetej decyzji wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Wydziatu X Gospodarczego dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie kontynuuje przeglad opcji strategicznych, widzac mozliwos¢ przeprowadzenia
restrukturyzacji Spotki oraz szanse na pozyskanie inwestora strategicznego.

W dniu 5 listopada 2018 roku wptyneto do Spétki postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 29 pazdziernika 2018 roku, w ktérym Sad
orzekt, ze zaproponowane przez Spétke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym sg niezgodne z prawem.

Zarzad Spotki Qumak S.A. (dalej jako ,Spotka”) informuje, ze w dniu 13 listopada 2018 roku podjat decyzje, iz Spdtka nie ztozy zazalenia na
postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego — Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziatu Gospodarczego dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,Sad Restrukturyzacyjny”) z dnia 29 pazdziernika 2018 roku, w ktérym Sad Restrukturyzacyjny
orzekt, iz zaproponowane przez Spotke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym sg niezgodne z prawem (o otrzymaniu ww. postanowienia Spo6tka informowata raportem biezgcym nr 80/2018 z dnia 5 listopada
2018 roku). Pomimo, iz Zarzad nie zgadza sie z wydanym postanowieniem Sadu Restrukturyzacyjnego oraz posiada zasadne argumenty
wspierajace takie stanowisko, biorgc pod uwage fakt, iz rozpoznanie zazalenia przez sad wyzszej instancji moze potrwac do kilku miesiecy, a
dodatkowo nie ma pewnosci, ze zostatoby ono rozstrzygniete na korzy$¢ Spétki, Zarzad postanowit nie sktadaé przedmiotowego zazalenia.
Jednoczesnie Zarzad informuje, ze odstapit od modyfikacji wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, ztozonego w dniu
15 pazdziernika 2018 roku. W swietle stanowiska wyrazonego przez Sad Restrukturyzacyjny w uzasadnieniu przedmiotowego postanowienia,
modyfikacja kryterium wyodrebnienia wierzycieli do uktadu czesciowego w postepowaniu przyspieszonym, nie jest mozliwa w sytuacji, w
ktérej znajduje sie Spodtka. W konsekwencji Zarzad spodziewa sig, ze przyspieszone postepowanie uktadowe zostanie przez Sad
Restrukturyzacyjny umorzone. Réwnoczesnie Zarzad zawiadamia, ze w zwigzku z brakiem wytonienia inwestora strategicznego
zainteresowanego podjeciem wigzacych decyzji inwestycyjnych w Qumak S.A. zakoriczono przeglad opcji strategicznych, rozpoczety w dniu
4 pazdziernika 2018 roku.
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Zarzad Spdtki, iz biorgc pod uwage powyzsze, ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowa Spétki, w dniu 13 listopada 2018 roku podjat decyzje
0 zwrdceniu sie do sadu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku Spotki o ogtoszenie upadtosci Qumak S.A. z dnia 31 pazdziernika 2018 roku
Podejmujac ww. decyzje Zarzad kierowat sie dobrem jej wierzycieli i akcjonariuszy, majgc na wzgledzie ich najpetniejsza ochrone.

19 listopada 2018 roku Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury zwolnien grupowych w Qumak S.A. w trybie ustawy z dnia 13 marca
2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdéw w zwigzku z
decyzjq o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki. Zarzad przekazat przedstawicielom pracownikéw informacje o wszczeciu procedury
zwolnien grupowych w Spétce. Stosowna informacja w tej sprawie zostata réwniez przekazana do wtasciwego Urzedu Pracy. Obecnie Spétka
podejmuje kolejne kroki majace na celu ustalenie regulaminu zwolnien grupowych Qumak S.A. Rozwigzanie umoéw o prace planowane jest
w okresie od dnia 26 listopada 2018 roku i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wiekszej niz 217 oséb.

Zawarcie listy intencyjnego w sprawie dokapitalizowania spétka Qumak Professional Services Sp. z o.0.

Za zgoda Rady Nadzorczej Qumak S.A., w dniu 23 listopada 2018 roku, zawarty zostat list intencyjny majacy na celu ustalenie warunkéw
dokapitalizowania Qumak Professional Services Sp. z 0.0. przez potencjalnego inwestora — spoétke IT Works S.A. Celem transakcji, ktérej
dotyczy zawarcie listu intencyjnego jest dokapitalizowanie Spétki QPS w celu dalszego rozwoju biznesu, zdobywania nowych kontraktow i
powiekszania skali dziatania do momentu sprzedania pozostatych istniejgcych juz udziatéw nalezacych do Emitenta. Umowa inwestycyjna
bedzie zaktadata odwracalnos¢ transakcji, oraz odpowiednie zapisy dotyczace zakazu konkurencji w odniesieniu do kontraktéw, jak i
pracownikéw. Zarzad Qumak S.A. przystepuje do negocjacji warunkdw umowy inwestycyjnej z Inwestorem.

Odwieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczqcego emisji akcji serii L

2 paidziernika 2018 zostat ztozony wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o podjecie zawieszonego na wniosek Spotki
postepowania administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda. Poza powyzszym, nie miaty miejsce zdarzenia, ktére mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki.

24. Opis czynnikow, ktére beda miaty wptyw na osiggane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Qumak S.A. decydujacy wptyw na wyniki finansowe Spétki w perspektywie kolejnych kwartatéw bedzie miata decyzja o
ztozeniu wniosku o upadtos¢ Qumak S.A. w dniu 31.10.2018 roku oraz decyzja z dnia 19 listopada 2018 roku o rozpoczeciu procedury
zwolnien grupowych w Qumak S.A. w trybie ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami
stosunkdéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw. W perspektywie najblizszych kilku miesiecy Zarzad spodziewa sie wydania decyzji
w sprawie ogtoszenia upadtosci Spotki, przeprowadzi takze procedure zwolnieni grupowych.

Istotny wptyw na osiaggniecie przychodéw w grupie kapitatowej Qumak moze miec realizacja Listu Intencyjnego z dnia 23 listopada 2018 roku,
majacy na celu ustalenie warunkéw dokapitalizowania Qumak Professional Services Sp. z 0.0. przez potencjalnego inwestora — spotke IT
Works S.A. Celem transakcji, ktorej dotyczy zawarcie listu intencyjnego jest dokapitalizowanie Spotki QPS w celu dalszego rozwoju biznesu,
zdobywania nowych kontraktéw i powiekszania skali dziatania do momentu sprzedania pozostatych istniejgcych juz udziatéw nalezacych do
Emitenta. Umowa inwestycyjna bedzie zaktadata odwracalno$é transakcji, oraz odpowiednie zapisy dotyczace zakazu konkurencji w
odniesieniu do kontraktdéw, jak i pracownikéw. Zarzad Qumak S.A. przystepuje do negocjacji warunkéw umowy inwestycyjnej z Inwestorem.
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VI.
KWARTAL 2018 ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres
od 2018-07-01
do 2018-09-30

Okres
od 2018-01-01
do 2018-09-30

Okres
od 2017-07-01
do 2017-09-30

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA 1III

Okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

Przychody ze sprzedazy 34 809 88 054 61793 207 479
Koszt wtasny sprzedazy 36 458 87758 60 600 219918
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1 649 296 1193 -12 439
Koszty sprzedazy 356 2 652 3169 7923
Koszty zarzadu 4967 13112 5812 15584
Pozostate przychody operacyjne 3450 8184 3246 5761
Pozostate koszty operacyjne 2934 8556 4767 13 659
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 455 -15 840 -9311 -43 845
Przychody (koszty) finansowe 357 2 026 -429 322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 098 -13 814 -9740 -43 523
Podatek dochodowy - - - 8 000
Wynik netto -6 099 -13 814 -9 740 -51523
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztych okresach

podlegac przeniesieniu do wyniku finansowego

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
Inne catkowite dochody (netto) - - - -
Catkowite dochody ogétem -6 099 -13 814 -9 740 -51523
Zysk (strata) na akcje przypadajaca na akcjonariuszy spotki w

ciggu roku (wyrazona w ztotych na akcje) podstawowa i

rozwodniona -0,15 -0,34 -0,24 -1,28
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
Aktywa 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 921 11 842 10473 9351
Rzeczowe aktywa trwate 706 2233 3382 3550
Pozostate naleznosci 11752 12 845 12 958 8 888
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 5 657 1251 1311
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - - -
Aktywa trwate razem 13 384 27 577 28 064 23101
Aktywa obrotowe
Zapasy 1302 3794 3859 8831
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 47 466 33812 54 094 54 604
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 42 47 60 60
Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw 813 8987 15089 16 961
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pozostate aktywa niefinansowe 906 1401 3065 5755
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3989 4591 6102 9569
Aktywa obrotowe razem 54518 52 633 82 268 95 779
Aktywa razem 67 903 80210 110 333 118 880
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 40 375 40 375 40 375 40375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane -121733 -115 634 -107 918 -85 181
Pozostate kapitaty -16 648 95 109 169
Razem kapitat wtasny -65 554 -42 711 -34 982 -12 184
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2384 3150 2513 1770
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13657 14 017 14 053 13703
Rezerwy dtugoterminowe 23 306 24564 25 055 18 733
Zobowiazania dtugoterminowe razem 39 347 41731 41 620 34 207
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 385 135 2430 1667
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 72676 63 629 80398 76 246
Zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umoéw - - - 981
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Rezerwy krétkoterminowe 20749 13030 15793 11 682
Przychody przysztych okreséw 299 4395 5073 6282
Zobowigzania krotkoterminowe razem 94110 81189 103 694 96 858
Kapitat i zobowigzania razem 67 903 80210 110333 118 880
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny

Kapitat z emisji akcji powyzej

Kapitat zaktadowy Kapitat akcyjny wartosci nominalnej Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 40375 32452 109 -107 918 -34 982
Catkowity dochdd netto za okres - - -14 -13 814 -13 828
Strata netto za okres - - - -13 814 -13 814
Pozostate catkowite dochody - - -14 - -14
Inne - - -16 744 - -16 744
Kapitat wiasny na dzier 30 wrzesnia 2018 40 375 32452 -16 648 -121 733 -65 554
Kapitat wtasny
5 5 . Kapitat z emisji akcji powyzej 5 . .
Kapitat zaktadowy Kapitat akcyjny wartosci nominalnej Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 10 375 32452 238 -33 659 9 406
Catkowity dochéd netto za okres - - -129 -74 260 -74 389
Strata netto za okres - - - -74 260 -74 260
Pozostate catkowite dochody - - -129 - -129
Emisja 30 000 - - - 30 000
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2017 40 375 32452 109 -107 918 -34 983
Kapitat wtasny
5 5 . Kapitat z emisji akcji powyzej . . .
Kapitat zaktadowy Kapitat akcyjny wartosci nominalnej Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 10 375 32452 238 - 33659 9 406
Catkowity dochéd netto za okres - - - 68 - 51523 - 51590
Zysk (strata) netto za okres - - - 68 - 51523 - 51590
Pozostate catkowite dochody - - - -
Emisja 30 000 - - 30 000
Kapitat wtasny na dzier 30 wrzesnia 2017 40 375 32452 170 - 85182 - 12184
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Okres
od 2018-01-01
do 2018-09-30

Okres
od 2017-01-01
do 2017-09-30

Zysk (strata) -13814 -51523
Korekty o pozycje: 18 201 23754
Amortyzacja 1179 2074
Odsetki otrzymane -128 -78
Odsetki zaptacone 361 424
-2 096
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -
214
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -
Zmiana stanu zapaséw 2557 -6 427
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 26271 64 590
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -8118 -31993
Zmiana stanu rezerw 3208 20 154
-19 487
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu -
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan -5 247 -5504
Pozostate -
Przeptywy pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 4387 -27 769
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4387 -27 769
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 4251 1438
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 237 1359
Odsetki otrzymane 128 78
Inne wptywy inwestycyjne 3885
Wydatki 11549 2465
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2264 350
Udzielone pozyczki 9285 2115
Woydatki na aktywa finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 298 -1027
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wptywy 3333 30078
Wptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych 30 000
Zaciagniete kredyty i pozyczki
Inne wptywy finansowe 3333 78
Wydatki 2535 1532
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek 2174 1107
Odsetki zaptacone 361 424
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 798 28 547
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -2113 -249
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6102 9818
Wptyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3989 9569
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