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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Grupy Exorigo-Upos S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Exorigo-Upos S.A.
(,Spotka”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7, na ktore sktada sig:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

—  rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i osob sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z
dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z péz. zm.), zwana dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorcze] jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz
zgodnie z zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaC wystarczajaca pewnosc,
7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, 2 marca 2017 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

KlucZo iegly rewident przeprowadzajacy badanie:

\
s

Artur Staniszewski
Biegly Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

Spotka dziata pod firma Grupa Exorigo-Upos S.A.

Siedziba Spotki jest 01-217, Warszawa, ul. Kolejowa 5/7.

Zgodnie z wpisem do rejestru i umowa Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- Dziatalnos¢ firm Centralnych (Head Offices) i Holdingéw, z wytaczeniem holdingdw finansowych,
- Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

- Dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- Dziatalnosc¢ holdingow finansowych,

- Leasing Finansowy,

- Pozostate formy udzielania kredytow,

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansoéw, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 12 lipca 2012 roku (Rep. A nr
6578/2012) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

W dniu 30 lipca 2012 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie - XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000428347,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-25-35-950 oraz numer REGON: 146251737

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 73 800 000 zt i dzielit si¢ na
10 000 000 akcji o wartosci nominalnej 7,38 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sig
nastepujaco:

Akcjonariat Akcji Gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Jonitaco Holdings Limited 8 821 808 88,22%
Impera Capital S.A. 676 859 6,77%
Pozostali 501 333 5,01%
Razem 10 000 000 100,00%

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 82 110 194,30 zt.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Martin Oxley - Prezes Zarzadu

- Pawet Dudziuk - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapily nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 8 grudnia 2016 roku powotano Pana Martina
Oxleya do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu,

- na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 8 grudnia 2016 roku powierzono Panu Pawtowi
Dudziukowi funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

- w dniu 2 stycznia 2017 roku Pan Pawet Dudziuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,

- na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 9 stycznia 2017 roku powotano Pana Mariusza
Nowaka do sprawowania funkcji Czlonka Zarzadu.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upos S.A. za 2016 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 2/0/2016 z dnia 20 grudnia 2016 roku.

Badanie zostatlo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 grudnia 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 30 stycznia 2016 roku, z przerwami, do dnia
wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
witasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0. 0. 5p. k.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Uchwata nr 4 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyc zysk netto Spotki za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 7 874 978,08 zt na wyptate dywidendy oraz
w kwocie 684 740,71 zt na kapitat zapasowy. Dodatkowo na wyptate dywidendy przeznaczono kwote
25 021,92 zt zgromadzona na kapitale rezerwowym.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 19 sierpnia 2016
roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosd za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskoéw i strat (w zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2016 bilansowej 31.12.2015 bilansowej  31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 74 730 180 90,2 74075 775 87,7 75 685 519 90,6
Aktywa obrotowe 8 118 032 9,8 10 363 290 12,3 7 884 483 9,4
Aktywa razem 82 848 212 100,0 84 439 065 100,0 83 570 002 100,0
Kapitat wtasny 82 110 194 99,1 84 388 800 99,9 83 529 041 100,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 738 018 0,9 50 265 0,1 40 961 0,0
Pasywa razem 82 848 212 100,0 84 439 065 100,0 83 570 002 100,0
W 5lnieni 2016 % 2015 X 2014 %
yszczegolnienie przychodow przychodéw przychodéw
Przychody ze sprzedazy 30 000 100,0 s - 69 000 100,0
Koszty ::,pr_zedanw_:h produktow, (18 171) (60,6) B B } )
towarow i materialow
Wynik brutto na sprzedazy 11 829 39,4 - - 69 000 100,0
Koszty sprzedazy - : 2 -
Koszty ogdlnego zarzadu (658 504) (2 195,0) (528 056) - (415 405) (602,0)
Wynik ze sprzedazy (646 675) (2 155,6) (528 056) - (346 405) (502,0)
Wym'k pozostalych'przychoddw 150 . (2 408) (3,5)
i kosztow operacyjnych
Wynik na dziatalriosci 6268449 208948 9 084 765 - 7907828 114606
finansowej
Wynik finansowy brutto 5621774  18739,2 8 556 859 - 7 559 014 10 955, 1
Podatek dochodowy (379) (1,3) 2 900 - (73 809) (107,0)
Wynik finansowy netto 5621395 18 738,0 8 559 759 - 7 485 205 10 848,1

BDO Sp. z 0.0. 5
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 39,4% - 100,0%

Rentownosc sprzedazy netto 18 738,0% - 10 848,1%

Rentownosc majatku 6,8% 10,1% 9,0%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik plynnosci | 27,0 321,2 343,4
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 30 - 98
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 23 5 3

Wskaznik zadtuzenia 0,9% 0,1% 0,0%

3. Komentarz

o Aktywa trwate stanowia 90,2% aktywow ogétem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrdst nieznacznie w stosunku do 2015 roku.

o Aktywa obrotowe zanotowaty spadek o 21,67% w badanym okresie w stosunku do roku
poprzedniego, i stanowia obecnie 9,8% aktywow ogotem.

o Kapitat wtasny, podobnie jak w latach ubiegtych, jest gtéwnym zrodtem finansowania
dziatalnosci Spotki i stanowi 99,1% sumy bilansowej na koniec 2016 roku.

e Wynik brutto na sprzedazy wyniost 11 829 zt, a wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyniost
39,4% w roku badanym.

e Istotnym elementem wyniku Spétki jest od kilku lat zysk osiagany na dziatalnosci finansowej,
dzieki otrzymywanej dywidendzie, ktéry wynidst w badanym okresie 6 268 449 zt i byt nizszy
w stosunku do ubiegtego roku o 31%.

o Wskaznik rentownosci sprzedazy netto, uwzgledniajacy wynik z catej dziatalnosci Spotki osiagnat
poziom 18 738% w roku badanym.

e Wskaznik rentownosci majatku spadt z poziomu 10,1% w roku poprzednim do 6,8% w okresie
badanym.

e Wskazniki ptynnosci | i Il spadty z poziomu 321,2 w roku poprzednim do 27 w roku badanym.
e Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci w dniach wyniost 30 dni.

o Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan w dniach uksztattowat sie na poziomie 23 dni, co oznacza
pogorszenie w stosunku do roku ubiegtego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spdtki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Comarch XL.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegolnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwosciag
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w natach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4, Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spatki.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowoéci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu

finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupa Exorigo-Upsos S.A.
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 2 marca 2017 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy, biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
N
Artur Staniszewski

Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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