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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KONGENERACJA S.A. (,Grupa"),
w ktérej jednostkg dominujaca jest Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA
S.A. (,Jednostka dominujgca™) z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. towieckiej 24, na ktére
sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgca opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci i noty objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz statutem Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydaliSmy dnia 11 marca 2019.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych
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badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo jako cato$ci i przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Utrata wartosci rzeczowych aktywow

trwatych
Y W ramach badania udokumentowali$my

Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw | zrozumienie procesu oraz zwigzanych z nim
trwatych  Grupy Kapitatowej Zespdt | mechanizmdédw  kontrolnych w  zakresie

Elektrocieptowni Wroctawskich | identyfikacji przestanek utraty wartosci
KOGENERACJA S.A. zaprezentowana w | i przeprowadzania testéw na utrate wartosci
skonsolidowanym sprawozdaniu | oraz  oceniliSmy  sposéb  identyfikacji
finansowym na dziedn 31 grudnia | osrodkéw generujgcych Srodki pieniezne, jak
2018 roku wyniosta 1 590 miliondéw | réwniez zaprojektowali$my
ztotych. i przeprowadzilismy procedury badania

w odniesieniu do testéw. Procedury te
obejmowaty miedzy innymi ocene modelu
utraty wartosci oraz jego zatozen, przy
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Na dzied 31 grudnia 2018 roku Zarzad
Jednostki  dominujgcej zidentyfikowat
przestanki utraty wartosci aktywow,
miedzy innymi wartos$¢ ksiegowa aktywoéw
netto Grupy przewyzszajgcg wartos¢ jej
kapitalizacji rynkowej. W zwigzku z tym,
Zarzad Jednostki dominujacej
przeprowadzit testy na utrate wartosci
w odniesieniu do o$rodkdéw generujgcych
$rodki pieniezne. Testy na utrate wartosci

zostaty  sporzadzone na podstawie
szeregu szacunkéw przyjetych przez
Zarzad Jednostki dominujacej

przygotowanych w oparciu miedzy innymi
o dtugoterminowe zaloZzenia $ciezek
cenowych energii elektrycznej, wegla
kamiennego, gazu ziemnego, uprawnien
do emisji gazow cieplarnianych
i systeméw wsparcia odnawialnych zrédet
energii, z uwzglednieniem innych
kluczowych zatozen dotyczacych
parametréw operacyjnych, w tym wptywu
wprowadzenia rynku mocy w Polsce jak
réowniez strategii energetycznej Polski.
Utrata warto$ci rzeczowych aktywoéw
trwatych zostata uznana za kluczowsa
sprawe badania z uwagi na warto$¢
srodkow trwatych wykazywanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym a takze ze wzgledu naistotne

oraz ztozone szacunki uwzglednione
w przygotowanym tesScie na utrate
wartosci.

Ujawnienia Grupy dotyczace
przeprowadzonych testéw na utrate

wartosci aktywdéw zostaty zamieszczone
w nocie 18 ,Test na utrate wartosci

aktywéw" oraz nocie 14 ,Wartosci
niematerialne”. Ujawnienia dotyczace
istotnych szacunkéw zostaty

zaprezentowane w nocie 41 ,Szacunki
Ksiegowe i Zatozenia".

wsparciu specjalistow z zakresu wycen,
w tym miedzy innymi:

ocene przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej prognoz finansowych poprzez
poréwnanie aktualnych wynikéw do
wczes$niejszych prognoz;

poréwnanie kluczowych zatozenn w modelu
(obejmujacych przyszte przychody, koszty
i osiggane marze) do danych rynkowych
przedstawionych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

poréwnanie zastosowanych
dyskontowych do danych rynkowych;
analize poprawnosci arytmetycznej
modelu zdyskontowanych przeptywdow
pienieznych i  uzgodnienie  danych
zrédtowych do zatwierdzonych budzetéw
operacyjnych;

ocene adekwatnos$ci ujawnien w zakresie
testéw na utrate wartosci, w tym ocene
przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci.

stép
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Rekompensaty z tytutu rozwigzania
uméw dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej (KDT)

Jednostka  zalezna  Elektrocieptownia
.Zielona Géra" S.A. (,EC Zielona Géra™)
uczestniczy  w systemie pokrywania
kosztéw, regulowanym przez Ustawe
z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach
pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umédw
dtugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (,,koszty
osierocone”;  ,ustawa o  kosztach
osieroconych™). W oparciu o zapisy
ustawy, EC Zielona Goéra otrzymuje
rekompensaty  kosztéw  osieroconych
z tytutu rozwigzania umow
dtugoterminowych sprzedazy mocy
ienergii elektrycznej (KDT) w formie
zaliczek  kwartalnych,  korygowanych
0 odpowiednie korekty roczne.
Po zakonczeniu petnego okresu, na jaki
zostata zawarta umowa KDT, dokonywana
jest korekta konicowa. Kwoty z tytutu
rekompensat KDT EC Zielona Géra ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
wyniosty 120 milionéw ztotych i zostaty
zaprezentowane jako osobna linia
kosztowa.

Warto$¢ przychoddéw z tytutu korekt
rocznych oraz oczekiwana korekta
koncowa  kwantyfikowana jest na
podstawie kompleksowego modelu
finansowego  przygotowanego  przez
Zarzad EC Zielona Goéra w oparciu
o szacunki odnos$nie wynikéw dziatalnosci
operacyjnej EC Zielona Goéra w okresie
uczestnictwa w systemie pokrywania
kosztéw osieroconych, tj. do 2025 roku.

W ramach badania dokonalismy analizy
i oceny polityki rachunkowosci w zakresie
ujmowania przychodéw z tytutu rekompensat
oraz wdrozonej przez Zarzad metodologii
dotyczacej ustalania i rozpoznawania tych
przychoddéw. Ponadto udokumentowalismy
Zzrozumienie procesu oraz zwigzanych z nim
mechanizméw  kontrolnych  dotyczacych
ksiegowego ujecia rekompensat, wtym
rekompensat rocznych, korekty koricowej
oraz zwrotu rekompensat dokonanych
w latach poprzednich. Nasze procedury
obejmowaty réwniez miedzy innymi:

e analize realizacji warto$ci szacunkowych
rozpoznanych w poprzednich okresach;

e ocene zatozen przyjetych dla potrzeb
przygotowania  modelu  finansowego
wykorzystywanego do kalkulacji korekty
koricowej;

e ocene poprawnosci arytmetycznej
wskazanego powyzej modelu;

e ocene adekwatnosci ujawnien
dotyczacych przychodéw z rekompensat
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Z uwagi na skale transakcji, a takze
z uwagi na fakt, ze sg one obszarem
istotnych szacunkéw Zarzadu kwestia
rekompensat z tytutu rozwigzania uméw
dtugoterminowych zostata uznana jako
kluczowa sprawa badania.

Ujawnienia dotyczace kosztéw z tytutu
rekompensat z tytutu KDT zostaty
zamieszczone w nocie 4 ,,Rekompensaty
na pokrycie kosztéw osieroconych
w spétce zaleznej EC Zielona Géra S.A."”

informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ujawnienia  dotyczace
istotnych szacunkéw zostaty

zaprezentowane w nocie 41 ,Szacunki
Ksiegowe i Zatozenia".

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérag Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng,
aby umozliwié sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dziatalnosSci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosSci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, Ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatced oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej,
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Grupa zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnoSci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosSci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te
sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, Zze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
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Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, ktére jest
wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz Raport Roczny za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Raport roczny™) (razem ,.Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z
wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jeéli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Jednostka dominujgca sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Jednostka
dominujgca w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych™),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta
informacje okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka
dominujaca sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére S$wiadczyliSmy na rzecz Grupy s3 zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE
oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
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finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaty wymienione w sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg 22/640/2017 Rady Nadzorczej z dnia 20 pazdziernika 2017. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakoriczonego dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 11 marca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem
wystawionym dla Piotr Pawet
Checie k (Certyfikat
kwalifikowany).

Utworzony w dniu: 2019-03-11
21:06:22 +0100

Piotr Checiek
biegty rewident
nr w rejestrze: 13253

dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na licie firm audytorskich: 130
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