STANOWISKO ZARZADU STALPRODUKT S.A.

co do ogloszonego w dniu 13 wrzesnia 2016 roku wezwania na sprzedaz akcji Spotki

Zarzad spotki STALPRODUKT S.A. z siedzibg w Bochni (,,Spotka” lub ,,Emitent”), dzialajgc na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych
("Ustawa o Ofercie") przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie) ogtoszonego W dniu 13 wrzes$nia 2016 roku przez:

1) STP INVESTMENT S.A. z siedziba w Bochni, pod adresem: 32-700 Bochnia, ul. Rynek nr 9,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000287355, REGON 852736514, NIP 8681779111,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.004.000,00 zt wplaconym w catosci (,Wzywajacy
nr 17),

2) STALPRODUKT-PROFIL S.A. z siedziba w Bochni, pod adresem: 32-700 Bochnia,
ul. Wygoda 69, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000311898, REGON
850522430, NIP 8681540060, o kapitale zakladowym w wysokosci 496.000,00 zI wplaconym
w calosci (,, Wzywajacy nr 2”),

3) STALNET sp. z o.0. z siedzibg w Bochni, pod adresem: 32-700 Bochnia, ul. Wygoda 69,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000113715, REGON 357211772, NIP 6762166475,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 200.000,00 zt (,,Wzywajacy nr 3”),

4) Piotya JANECZKA, zamieszkalego w Krakowie pod adresem: 30-399 Krakow,
ul. Zyzna nr 67 (,,Wzywajacy nr 4”).

. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki.
Zgodnie z Wezwaniem Wzywajacy zamierzajg naby¢ w wyniku Wezwania ogloszonego stosownie do
art. 73 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 87 ust.1 pkt 6 Ustawy o Ofercie, zdematerializowane akcje Spotki
wszelkich serii, o warto$ci nominalnej 2,00 (dwa zlote 00/100) kazda, stanowiace w przyblizeniu
tacznie nie wigcej niz 0,08% (0,079%) ogdlnej liczby gloséw w Spotce (,,Akcje”), w tym:

1) akcje na okaziciela zdematerializowane, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (,,GPW?”), oznaczone
kodem ISIN PLSTLPDO00017 nadanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
(,KDPW”), z ktorych kazda uprawnia do oddania 1 (jednego) glosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki;

2) akcje imienne zdematerializowane, lecz niedopuszczone do obrotu zorganizowanego,
oznaczone kodem ISIN PLSTLPDO00033 nadanym przez KDPW, nieuprzywilejowane co do glosu
wobec czego kazda z nich uprawnia do oddania 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

3) akcje imienne zdematerializowane, lecz niedopuszczone do obrotu zorganizowanego,
oznaczone kodem ISIN PLSTLPD00025 nadanym przez KDPW, uprzywilejowane co do gltosu w ten
sposob, ze kazda uprawnia do oddania 5 (pigciu) glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Wzywajacy nr 1 posiada bezposrednio: 866.671 akcji na okaziciela stanowiacych 15,53% kapitalu
zakladowego Spotki i uprawniajagcych do 866.671 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co
stanowi 7,10% ogdlnej liczby gloséw w Spotce oraz 1.009.052 akcji imiennych, uprzywilejowanych



co do prawa glosu (w stosunku 5 gloséw na 1 akcje), stanowigcych 18,08% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do 5.045.260 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 41,36%
ogolnej liczby gltoséw w Spotce.

Wzywajacy nr 2 posiada bezposrednio: 492.759 akcji na okaziciela stanowigcych 8,83% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 492.759 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 4,04% ogolnej liczby gltoséw w Spotce oraz 128.958 akcji imiennych, uprzywilejowanych co
do prawa glosu (w stosunku 5 gloséw na 1 akcje), stanowigcych 2,31% kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 644.790 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spdiki, co stanowi 5,29% ogolnej
liczby gltoso6w w Spotce.

Wzywajacy nr 3 posiada bezposrednio: 107.561 akcji na okaziciela stanowiacych 1,93% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 107.561 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 0,88% ogodlnej liczby gltosow w Spotce oraz 62.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych co
do prawa glosu (w stosunku 5 glosow na 1 akcje), stanowiacych 1,11% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 310.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 2,54% ogodlnej
liczby gltosé6w w Spotce.

Wzywajacy nr 4 posiada (bezposrednio i posrednio - poprzez Wzywajacego nr 1): 866.671 akcji na
okaziciela stanowigcych 15,53% kapitalu zaktadowego Spoitki i uprawniajacych do 866.671 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi 7,10% ogoélnej liczby gtosow w Spotce oraz 1.123.917
akcji imiennych, uprzywilejowanych co do prawa glosu (w stosunku 5 glosow na 1 akcje),
stanowigcych 20,14% kapitatu zaktadowego Spolki i uprawniajacych do 5.619.585 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 46,07% ogodlnej liczby glosow w Spolce.

Podmioty Nabywajace zamierzaja tacznie osiagnaé po przeprowadzeniu Wezwania nie wigcej niz w
przyblizeniu 66% (65,99%) ogoélnej liczby glosow w Spotce, czemu odpowiada nie wigcej niz
8.051.033 akcji Spotki, w tym:

1) 1.466.991 akcji na okaziciela Spoltki obecnie posiadanych przez Wzywajacych, stanowigcych
26,29% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 1.466.991 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 12,03% ogoélnej liczby gloséw w Spotce,

2) 1.314.875 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do prawa glosu (w stosunku 5 gloséw na
1 akcje) Spotki, obecnie posiadanych przez Podmioty Nabywajace, stanowiacych 23,56% kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do 6.574.375 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi
53,89% ogolnej liczby glosow w Spolce,

oraz Akcje w jednym z ponizszych wariantow, w zalezno$ci od rodzaju i liczby Akcji objetych
zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapisow w ramach Wezwania:

3) nie wiecej niz 9.667 Akcji Na Okaziciela, stanowigcych w przyblizeniu 0,17% kapitatu
zakltadowego Spotki i uprawniajacych do nie wigcej niz 9.667 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi w przyblizeniu 0,08% (0,079%) ogo6lnej liczby glosow w Spoélce albo

4) nie wigcej niz 9.667 Akcji Imiennych Nieuprzywilejowanych, stanowigcych 0,17% kapitalu
zakladowego Spoltki 1 uprawniajgcych do nie wiecej niz 9.667 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki, co stanowi w przyblizeniu 0,08% (0,079%) ogolnej liczby glosow w Spolce, albo

5) nie wigcej niz 1.933 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych, stanowigcych w przyblizeniu
0,035% kapitatu zaktadowego Spolki i uprawniajgcych do nie wiecej niz 9.665 gltosdéw, co stanowi w
przyblizeniu 0,08% (0,079%) ogdlnej liczby gtosdéw w Spotce, albo

6) dowolnej kombinacji liczby Akcji Na Okaziciela, Akcji Imiennych Nieuprzywilejowanych
oraz Akcji Imiennych Uprzywilejowanych, dajacych tacznie prawo do wykonywania nie wigcej niz
9.667 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi w przyblizeniu 0,08% (0,079%) ogdlnej
liczby gloséw w Spotce.

Wzywajacy sa jednoczesnie podmiotami nabywajacymi Akcje w Wezwaniu, przy czym w zaleznosci

od liczby glosow wynikajacych z Akcji objetych zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania
zapisow, Akcje beda nabywane przez wszystkich Wzywajacych albo wylacznie przez Wzywajacego



nr 1 oraz Wzywajacego nr 4, albo wyltacznie przez Wzywajacego nr 1 - wedtug proporcji okreslonych
w Wezwaniu.

Proponowana w Wezwaniu cena za Akcje wynosi 330,00 zt (trzysta trzydzieSci ztotych 00/100) za
jedng Akcje. Cena Akcji ostata ustalona w Wezwaniu na jednakowa dla wszystkich rodzajow Akcji
objetych Wezwaniem

Wezwanie nie bylo ogloszone pod warunkiem ziszczenia si¢ jakichkolwiek warunkéw prawnych lub
otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

1. Stanowisko Zarzadu

Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko
wobec ogloszonego przez Wzywajacych wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki.

— Wplyw ogloszenia Wezwania na interes spoiki:

Zarzad Emitenta wskazuje, ze Wzywajacy, zwlaszcza Wzywajacy 1 jest od dltuzszego czasu znacznym
akcjonariuszem spotki a plany przedstawione w Wezwaniu pokrywajg si¢ z aktualnymi planami
Spoéiki. Zarzad ocenia, ze ogloszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wpltyw na interes Spoltki oraz
dhugofalowe polepszenie osigganych wynikow przez Spotke a takze wzmocnienie pozycji rynkowej
Spolki. Zarzad wskazuje, ze wiekszosciowym akcjonariuszem Wzywajacego 1 oraz jego jedynym
Prezesem Zarzadu jest Prezes Zarzadu Emitenta Pan Piotr Janeczek, bedacy jednoczesnie
Wzywajacym 4, co stanowi o zbieznosci interesOéw tych podmiotéw i zamiarze dziatania w jak
najlepszym interesie Emitenta. Zaangazowanie si¢ przez Wzywajacego 1 oraz Wzywajacego 4 tacznie
na poziomie 35,67 % udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki oraz 53,17 % udziatu w ogodlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki $§wiadczy o powaznym zaangazowaniu tychze
Wzywajacych w Spoétke i w ocenie Zarzadu Emitenta wyklucza ryzyko spekulacyjnych motywow jego
dziatania. Zarzad wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszej opinii Spotka prowadzi swoja
dziatalno$¢ w normalnym trybie zgodnie z zaprezentowanymi planami dot. strategii Spotki.

— Wptyw ogloszenia wezwania na zatrudnienie Spotki

Zarzad Emitenta informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszej opinii ogloszenie wezwania na akcje
Emitenta nie miato, zadnego wptywu na zatrudnienie w spotce Emitenta. Zarzad Emitenta oraz
Wzywajacy poinformowali stosownie do treSci art. 77 ust 5 Ustawy o Ofercie przekazali informacje
o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zakladowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow Spotki.

Wzywajacy nie przedstawili szczegotowych informacji o wpltywie Wezwania na zatrudnienie
w Spoélce. W opinii Zarzadu, przedstawione w Wezwaniu zamiary Wzywajacych wobec Spotki nie
dajg podstawy do twierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spotce.

— Strategiczne plany Spotki w zwigzku z ogtoszonym Wezwaniem

Zarzad Emitenta informuje, Zze zgodnie z treScia Wezwania zamiary Wzywajacego wzgledem
Emitenta to: ,,Wzywajacy zamierzajag umocni¢ swojg pozycj¢ w strukturze akcjonariatu Spolki.
Wzywajacy nie zamierzajg dazy¢ do wprowadzenia jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do
dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wzywajacy upatrujg swoja role w strukturze
akcjonariatu Spotki jako stabilnego partnera finansowego. Wzywajacy traktujg inwestycje w akcje
Spotki jako inwestycje o charakterze $rednio lub dlugoterminowym. W zaleznos$ci od sytuacji
rynkowej Wzywajacy nie wykluczajg zwickszenia (bezposrednio lub posrednio) udzialu w ogolnej
liczbie gltoséw Spotki rowniez po zakonczeniu Wezwania, przy czym nie zapadta dotychczas zadna
wigzgca decyzja w tym zakresie. Wzywajacy nie wykluczajg rowniez mozliwosci dokonania
w przyszto$ci reorganizacji posiadanych akcji Spoétki.”



Wzywajacy nie przedstawili szczegotowych informacji 0 strategicznych planach Wzywajacych wobec
Spoltki i ich prawdopodobnego wpltywu na zatrudnienie w Spoéice. Jakkolwiek w opinii Zarzadu,
przedstawione w Wezwaniu zamiary Wzywajacych wobec Spotki nie daja podstawy do twierdzenia,
ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wplyw na interesy Spotki.

Zarzad Emitenta jest zdania, ze dotychczasowa dziatalno$¢ oraz zalozone kierunki rozwoju Spotki ze
wzgledu na przedstawiong powyzej zbieznos¢ interesow Wzywajacych i Emitenta zostang zachowane.

— Planowana lokalizacja dziatalno$ci Spotki

Zgodnie z trescia Wezwania, zdaniem Zarzadu brak podstaw dla stwierdzenia, ze Wzywajacy
zamierzaja zmieni¢ lokalizacje prowadzenia dziatalnos$ci przez Spotke. W ocenie Zarzadu lokalizacja
dziatalnosci Spotki nie ulegnie zatem zmianie.

— Stanowisko Zarzadu w zakresie ceny proponowanej w Wezwaniu

Zarzad biorgc pod uwage wyceng akcji spotki na rynku regulowanym w ostatnich 6 miesigcach przed
ogloszeniem wezwania wskazuje, ze zaproponowana w wezwaniu cena jest adekwatna to aktualnej
wyceny rynkowej Spotki oraz jest zgodna z wymogami przepisOw prawa w tym szczego6lnosci,
zaproponowana cena jest zgodna z trescig art. 79 ustawy o ofercie.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami
Spotki na rynku podstawowym GPW wynosi 329,89 zt (trzysta dwadziescia dziewig¢ ztoty
osiemdziesiat dziewie¢ groszy).

Najwyzsza cena, jakg za akcje Spotki bedagce przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty od nich
zalezne lub wobec nich dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nimi porozumienia,
o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12 (dwunastu) miesigcy
przed ogloszeniem wezwania, od ktorej nie moze by¢ nizsza cena Akcji okreslona w Wezwaniu,
wynosi 300,00 zt (trzysta ztotych).

Cena za Akcje oferowana w Wezwaniu wynosi 330,00 zt (trzysta trzydziesci ztotych) za jedng Akcje,
a zatem nie jest nizsza od ceny minimalnej ustalanej zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy
0 Ofercie. Niezaleznie od powyzszego, biorac pod uwage aktualng sytuacje finansowa Spotki oraz
grupy kapitatowej Spotki, a takze jej otoczenie rynkowe, Zarzad stwierdza, ze zaproponowana Cena
odpowiada wartosci godziwej Spotki. Zarzad zaznacza, ze w tym zakresie nie zlecal dokonania
wyceny zadnemu podmiotowi zewngtrznemu.

I11. Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki.

Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przygotowane w oparciu o analiz¢ nastepujacych informacji
1 dokumentow:

1) Wezwania;

2) cen akcji Spotki w okresie sze$ciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, wazonych
wolumenem obrotu, a takze cen placonych za akcje Spotki przez podmioty oglaszajace
Wezwanie w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania;

3) publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalno$ci, sytuacji finansowej i biezacej
rynkowej wyceny akcji wybranych spotek z sektora, w ktérym dziata Spotka;

4) zawiadomien dotyczacych zbywania i nabywania akcji kierowanych do Spoiki przez
Wzywajacych;

5) dokumentow finansowych i danych dotyczacych Spotki oraz jej grupy kapitatlowej bedacych
w posiadaniu Zarzadu, w szczegdlnosci publikowanych przez Spotke w ramach raportow
okresowych;



Spotka nie korzystata z innych Zrédet informacji niz publicznie dostgpne w tym w szczegolnosci
Spotka nie korzystata z opinii zewnetrznych podmiotow.

1V. Zastrzezenia.

Poza przegladem zrodel informacji wskazanych wyzej, Zarzad Spotki nie dokonal zadnych dziatan
w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktére nie pochodza od Spoéiki i nie
ponosi on odpowiedzialno$ci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletno$¢ i adekwatno$¢ informacji, na
podstawie ktorych zostato przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem informacji pochodzacych
od Spoiki.

Spotka oraz Zarzad w sprawie Wezwania nie zlecily sporzadzenia opinii w zwigzku z Wezwaniem
(w rozumieniu art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie s3 w posiadaniu zadnych
informacji poufnych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
roku (tekst jednolity Dz.U. z 2014, poz. 94, ze zm.) (,,Ustawa o Obrocie”), ktore powinny by¢
ujawnione i zgodnie ze swoja najlepsza wiedza, nie znaja faktow dotyczacych Spoétki lub jej akeji,
ktére sa lub moglyby by¢ uznane za informacje poufne i istotne dla oceny Wezwania, oraz ktore nie
zostaly wezesniej podane przez Spotke do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego zgodnie
Z wymogami prawa.

Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi rekomendacji
dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktorej mowa w art. 42 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spotki zwraca uwagg, ze moga istnie¢ inne
oszacowania wartosci Spotki.

Zarzad Spotki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku
z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania wiasnej
oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem instrumentéw finansowych na
podstawie calosci informacji udostgpnionych przez Spoétke, w ramach wykonania przez Spotke jej
obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez Spotke,
w zakresie, w jakim te informacje zachowuja wazno$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady
lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej
decyzji. W szczegolnosci, kazdy akcjonariusz Spdtki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie
powinien dokona¢ oceny ryzyka inwestycyjnego.

Piotr Janeczek Jozef Ryszka Lukasz Mentel



