STANOWISKO ZARZADU M.W. TRADE S.A. Z 14 CZERWCA 2022 R.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI M.W. TRADE S.A.
OGLOSZONEGO 27 MAJA 2022 R. PRZEZ BEYONDREAM INVESTMENTS LIMITED

I.  Informacje ogdlne o wezwaniu

Zarzad M.W. Trade S.A. (,,Spétka”) (,Zarzad”), na podstawie art. 80 ust. 1-3 Ustawy’, przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego 27 maja 2022 r., na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy
przez Beyondream Investments Limited ( ,,Wzywajacy”), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki
uprawniajacych do wykonywania, tacznie z akcjami Spétki posiadanymi przez Wzywajgcego, do 66%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce (,,, Wezwanie”).

Przedmiotem Wezwania jest 4.675 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowanych przez Spotke (,Akcje”). Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje sa
zdematerializowane i oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
kodem ISIN: PLMWTRDO0013. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku réwnolegtym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”).

Akcje uprawniajg tgcznie do 4.675 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi (w zaokragleniu
do jednej setnej procenta) 0,18% ogdlnej liczby gtosow w Spdtce oraz (w zaokragleniu do jednej setnej
procenta) 0,18% kapitatu zaktadowego Spotki.

Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy zamierza osiggnac¢ (w zaokragleniu do jednej setnej
procenta) 66,00% ogdlnej liczby gtosow w Spoétce, ktérej odpowiada 1.684.675 akcji Spotki
uprawniajacych do 1.684.675 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Wzywajgcy posiada 1.680.000 akcji Spoétki reprezentujgcych (w
zaokragleniu do jednej setnej procenta) 65,82% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajgcych do
1.680.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi (w zaokragleniu do jednej setnej
procenta) 65,82% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice.

Il.  Podstawy stanowiska Zarzadu
Niniejsze stanowisko Zarzadu oparte jest na nastepujgcych informacjach i dokumentach:

1) tresci Wezwania (dostepna pod adresem:
https://biznes.pap.pl/pl/news/search/info/42573668,wezwanie-do-zapisywania-sie-na-
sprzedaz-akcji-spolki-m-w--trade-sa);

2) srednich arytmetycznych ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych dzien ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét Akcjami na rynku réwnolegtym GPW;

! Niniejsze stanowisko zostato sporzadzone na podstawie ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,Ustawa”) w brzmieniu przed 30 maja 2022 r. Stosownie do art. 28 ust. 1 ustawy
0 zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektdrych innych ustaw, do
wezwan ogtoszonych przed 30 maja 2022 r. stosuje sie przepisy Ustawy w brzmieniu przed 30 maja
2022 r. Niezaleznie od zmiany stanu prawnego, niniejsze stanowisko spetnia réwniez wymagania
Ustawy w brzmieniu od 30 maja 2022 r. Wszelkie odwotania do Ustawy, o ile inaczej nie wskazano w
niniejszym stanowisku, odnoszg sie do Ustawy w brzmieniu przed 30 maja 2022 .



3) informacji i danych zawartych w raportach okresowych oraz biezgcych opublikowanych przez
Spotke do daty niniejszego stanowiska, w szczegdlnosci sprawozdaniach finansowych; oraz

4) innych materiatach, jakie Zarzad uznat za niezbedne z zwigzku z opracowaniem i
przedstawieniem niniejszego stanowiska.

lll.  Opinia dotyczaca wptywu Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienia w Spdice,
strategicznych planéw Wzywajacych wobec Spétki oraz ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spoétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

W tresci Wezwania nie przedstawiono szczegétowych informacji odnoszacych sie do wptywu
Wezwania na interes Spotki, w tym z perspektywy zatrudnienia w Spétce, oraz strategicznych planéw
Wzywajacych wobec Spoéfki.

W Wezwaniu wskazano, ze zamiarem Wzywajgcego jest, aby Spotka kontynuowata dziatalnosé w
dotychczasowej formie spétki publicznej w zakresie odpowiadajgcym profilowi i kompetencjom Spotki
z poszerzeniem o nowe obszary dziatalnosci, ktére mogg wynikaé ze strategii Spoétki, ktéra zostanie
opracowana i przedstawiona w przysztosci.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Zarzadu, obecnie nie istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie
bedzie mie¢ negatywny wptyw na: interes Spdéfki, zatrudnienie w Spoétce lub zmiane lokalizacji jej
dziatalnosci. Z kolei ocena strategicznych planéw Wzywajacego wobec tego, ze plany te nie zostaty
jeszcze sformutowane, na date niniejszego stanowiska nie jest mozliwa.

Biorgc pod uwage, ze Wzywajacy uprawniony jest obecnie z akcji reprezentujgcych 65,82% kapitatu
zaktadowego Spotki, a Wezwanie dotyczy ,jedynie” 0,18% kapitatu zakladowego Spdtki, Zarzad uwaza,
ze przeprowadzenie Wezwania nie rzutuje na interes Spétki, poniewaz wskutek samego Wezwania
sytuacja Spotki nie powinna zasadniczo ulec zmianie (nie zmienia sie podmiot dominujgcy nad Spotka
w rozumieniu Ustawy).

Samo Wezwanie przeprowadzane jest w zwigzku z tym, ze Wzywajacy przekroczyt prég 33% ogdlnej
liczby gtoséw w Spdtce w wyniku zmiany statutu Spoétki. Zmiana statutu Spotki nastgpita 26 maja 2022
r. (wpis zmiany statutu Spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego) i byta zwigzana z umorzeniem
5.831.901 akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

IV.  Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu.

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy, cena akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w
czasie, ktérych dokonywany byt obrét akcjami na rynku regulowanym,

2) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

3) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian
za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.



Za srednig cene rynkowgq uwaza sie cene bedacg srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen akgji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z tres$cig Wezwania:

1) srednia arytmetyczna ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w ktérym dokonywany byt
obrét akcjami Spétki na GPW, wynosi (w zaokragleniu do petnego grosza) 5,30 PLN (pieé
ztotych 30/100);

2) Spotka, bedaca strong porozumienia z Wzywajgcym, nabyta 25 marca 2022 r. 5.831.901 akcji
Spotki za cene 5,00 PLN (pie¢ ztotych 00/100) za jedng akcje;

3) oprocz transakcji opisanej w pkt 2) powyzej, Wzywajgcy oraz podmioty wobec niego
dominujgce lub wobec niego zalezne lub bedgce stronami porozumienia nie nabywaty akcji
Spoétki ani nie wydawat zadnych rzeczy ani praw w zamian za akcje Spétki w okresie 12
(dwunastu) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych date ogtoszenia Wezwania.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 5,30 PLN (pie¢ ztotych 30/100) za Akcje, a zatem nie jest nizsza
od ceny wskazanej w punktach 1-3 powyze;j.

Zdaniem Zarzadu, biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci jak réwniez obecng sytuacje finansowa
Spotki, cena za Akcje oferowana przez Wzywajgcego w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.

V.  Zastrzeienia i ujawnienie konfliktu intereséw

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spdtke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé, wiarygodnosé, kompletnos¢ ani adekwatnosc
informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Niniejsze stanowisko zostato przygotowane i udostepnione w zwigzku z wymogami Ustawy i nie
stanowi ono rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/E Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/E, 2003/125/E i
2004/72/WE.

Zarzad zwraca uwage, ze (i) Wzywajacy jest podmiotem dominujagcym wobec Spétki (w rozumieniu
Ustawy) oraz (ii) podmiotem dominujgcym wobec Wzywajgcego (w rozumieniu Ustawy) jest pan Rafat
Wasilewski. Pan Rafat Wasilewski jest rowniez Prezesem Zarzadu. W konsekwencji, przy analizie
niniejszego stanowiska oraz przy podejmowaniu decyzji w sprawie sprzedazy Akcji akcjonariusze
powinni wzigé pod uwage powyzsze okolicznosci, w tym w szczegdlnosci ewentualny konflikt intereséw
Zarzadu przy ocenie, czy cena oferowana za Akcje w Wezwaniu odpowiada jej wartosci godziwej, jak
rowniez w odniesieniu do innych kwestii wyrazonych w niniejszym stanowisku.

Oceniajgc Wezwanie jak i niniejsze stanowisko kazdy z akcjonariuszy powinien dokonac niezaleznej i
samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na Wezwanie, w szczegdlnosci
zwigzanego z ceng Akcji w Wezwaniu. W prawidtowej ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzig na
Wezwanie stanowisko Zarzadu jest tylko jednym z elementéw, jakie akcjonariusz powinien wzigé pod
uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci
natury inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej akcjonariusz powinien skonsultowaé sie z



profesjonalnym doradcg oraz wzigé pod uwage wszelkie implikacje prawne i podatkowe z tym
zwigzane.
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