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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKORCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogétem

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt)
- podstawowy
- rozwodniony

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 zakonczony zakonczony zakonczony
czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
1180075 2477 381 1147 487 2432427
(1093 245) (2323 325) (1081513) (2 289 220)
86 830 154 056 65974 143 207
(72 338) (114 327) (52 103) (109 134)
(7 293) (16 841) (7 603) (16 291)
(610) 6384 49 130
(161) (337) (314) (1748)
6428 28935 6003 16 164
7578 10 225 12 099 13151
(3229) (7 058) (4 189) (7 864)
10777 32102 13913 21451
(2 824) (5574) (630) (2 114)
7953 26 528 13 283 19 337
7953 26 528 13 283 19 337
7953 26528 13283 19 337
37 200 000 37 200 000 37200000 37200000
37 200 000 37 200 000 37200 000 37200 000
0,21 0,71 0,36 0,51
0,21 0,71 0,36 0,51



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKORCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
(przeksztatcone) (przekztatcone)

Zysk netto 7953 26528 13283 19337
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:
Inne catkowite dochody netto po
opodatkowaniu
Catkowite dochody netto 7953 26528 13283 19337



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKORCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 32102 21451
Il. Korekty razem (31861) (116 249)
Amortyzacja 2005 1956
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (2331) (5788)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1 100) 2
Zmiana stanu zapasow 27741 (2 038)
Zmiana stanu naleznosci (25 247) (133 867)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (32368) 20595
Zaptacony podatek dochodowy (561) 2791
Inne korekty netto - 101
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 241 (94 798)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 7 600 10 237
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 201
Otrzymane dywidendy 6768 9834
Sptata udzielonych pozyczek 1
Odsetki 630 403
Il. Wydatki (54 311) (6 502)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (1235) (1692)
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (11278) (387)
Udzielone pozyczki - -
Inne wydatki inwestycyjne netto (41798) (4422)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (46 711) 3736
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 74002 154 567
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 74002 154 567
Il. Wydatki (38 515) (61 565)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (14 403) (35 006)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (18 639) (19939)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (497) (385)
Odsetki (4 976) (6 236)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35487 93 001
Razem przeptywy pieniezne netto (10 983) 1939
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (10983) 1939
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 666 5119
Srodki pieniezne na koniec okresu 4683 7058




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKORCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

AKTYWA TRWALE 712 652 701761 701 452
Warto$¢ firmy 219 389 219389 219 389
Wartosci niematerialne 210323 210527 210024
Rzeczowe aktywa trwate 7909 8501 8655
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 275031 262518 262361
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 826 1021
Pozostate aktywa trwate - 1 2
AKTYWA OBROTOWE 1136 007 1106 897 1150485
Zapasy 509 908 537 636 513 325
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 68924 27 260 22972
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 551 250 524916 606 234
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 353 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4683 15 666 7058
Pozostate aktywa obrotowe 889 1418 896
AKTYWA RAZEM 1848 659 1808 658 1851937




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY RAZEM 342 971 330846 332267
Kapitat podstawowy 372 000 372000 372000
Kapitat zapasowy 14 485 13233 13233
Kapitat rezerwowy 1756 1756 1756
Kapitat z.tytufu zyskow i.strat aktu.ariélnych z tyt. Swiadczen - 6 (97)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (45 332) (56 205) (54 625)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (71 860) (73 962) (73 962)
- zysk netto 26 528 17 757 19 337
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 160 651 126 035 309 779
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 160 642 126 022 309763
Pozostate zobowigzania finansowe 142 131 111421 295276
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 627 13716 13 602
Rezerwy dtugoterminowe 884 886 885
Przychody przysztych okresow 9 12 16
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1345 037 1351777 1209 891
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1337532 1344542 1199577
Pozostate zobowigzania finansowe 69 110 44625 60 667
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 112 260 122 812 141872
Rezerwy krétkoterminowe 2865 2555 2170
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1152 669 1174110 994 456
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 628 440 412
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 7505 7235 10314
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1848 659 1808 658 1851937




SRODROCZNE SKORCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2017

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- wyptata dywidendy

- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na 30 czerwca 2017

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski
wiasny przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty tytutu zyskow  zatrzymane
razem akcjonariuszom rezerwowy i strat
jednostki aktuarialnych
dominujacej z tyt.
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
330 846 330 846 372000 13 233 1756 62 (56 205)
26528 26528 - - - - 26528
26 528 26 528 = = = = 26528
1252 1252 - 1252 - - -
1252 1252 - 1252 - - -
15 655 15 655 - - - - 15 655
14 403 14 403 - - - - 14 403
1252 1252 - - - - 1252
342971 342971 372000 14 485 1756 62 (45 332)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

(przeksztatcone) Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski
razem zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych z
tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2016 347936 372200 10 189 1756 (97) (35912)
Catkowite dochody netto 19337 19 337
- wynik netto za okres 19 337 19 337
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego 3044 3044

- podziat zysku 3044 3044

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 38050 38050
- wyptata dywidendy 35006 35006
- podziat zysku/pokrycie straty 3044 3044
Stan na 30 czerwca 2016 332267 372200 13233 1756 (97) (54 625)




Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

11

1.2

Opis dziatalnosci gospodarczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (Spdtka, PGF S.A.) zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwa Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 17 stycznia
2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono nazwe firmy na ,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z 0.0. i siedzibe na tddz, ul. Zbaszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng pod nazwa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej PGF i podmiotem zaleznym od Pelion S.A., ktéra na dzierh 30 czerwca
2017r. jest jej jedynym akcjonariuszem.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest obrét towarowy Srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

W okresie objetym sprawozdaniem byto realizowane potaczenie spétek. Dnia 3 kwietnia 2017 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego
zostato wpisane potgczenie spoétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A (spoétka przejmujaca) ze spétkami zaleznymi: Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z o0.0. z siedzibg w  Warszawie, Polska  Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o0.
z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakdw Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z o.0. z siedziba
w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane).

Potaczenie nastgpito zgodnie z planem pofaczenia sporzadzonym przez taczace sie Spétki uzgodnionym w dniu 30 grudnia 2016r.
zgodnie z art.44c Ustawy o rachunkowosci.

Potgczenie nastgpito w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spdtek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. byt jedynym wspdlnikiem spétek przejmowanych, potaczenie nastgpito z
uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Potgczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony

Skiad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e  Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzadu od dnia 5 czerwca 2017 r.

e Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu do dnia 21 lipca 2017 r.
e Anna Socha Wiceprezes Zarzadu

e  Renata Biel Wiceprezes Zarzadu

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:
e Ignacy Przystalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Molenda Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie sSrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz
podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 28 sierpnia 2017 r.

Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o

zgodnosci tego sprawozdania ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Walute prezentacji stanowi ztoty polski.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.
Srédroczne skrécone sprawozdanie z wyniku oraz $§rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez
dane za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku nie podlegaty badaniu ani przegladowi
przez biegtego rewidenta.

Jako poréwnywalne dane finansowe Spétka zaprezentowata zgodnie z art.44c pkt 6 Ustawy o rachunkowosci dane poréwnawcze za
| pétrocze 2016 oraz na dzieri 31 grudnia 2016 rok okreslone w taki sposéb, jakby potaczenie spétek Polska Grupa Farmaceutyczna
SA i spétek zaleznych: Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.o.
z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakdw Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z o.0. z siedziba
w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego.
Wptyw potaczenia spétek na dane poréwnywalne zostat zaprezentowany w punkcie 8.11 sprawozdania finansowego.
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Ponadto w 2017 roku Spdtka PGF S.A. zmienita uktad skréconych sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos¢
wynikéw ani kapitatéw Spétki, a celem ich wprowadzenia byto dostarczenie uzytkownikom sprawozdan bardziej przydatnych
informacji.

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2017 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2016 rok,
przekazanym do udostepnienia w dniu 21 marca 2017 r., w ktérym zostaty szczegétowo omowione stosowane w Spétce zasady
rachunkowosci wg MSSF.
Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez PGF S.A.

Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Zastosowanie przez Spétke ww. standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci PGF S.A. oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej

zastosowane przez Spotke

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane s po kursie
historycznym z dnia transakcji.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 6 miesiecy Rok zakonczony Okres 6 miesiecy
Tresc zakonczony 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 zakonczony 30 czerwca 2016
$redni kurs na koniec okresu 4,2265 4,4240 4,4255
$redni kurs okresu 4,2474 4,3757 4,3805
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,4157 4,5035 4,4987
najnizszy sredni kurs w okresie 4,1737 4,2355 4,2355
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CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spétka PGF S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos$¢ polegajaca na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami, w zwigzku z czym nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

PGF wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujacych eliminacje zagrozen lub zmniejszajgcych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego,

e ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujacej - Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury wdrazane i
stosowane w catej Grupie.
Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi jest
prowadzone przez Zarzad Spotki we wspdtpracy ze spdtka zalezng od Jednostki Dominujgcej.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spoétke realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywow i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad Spotki, wspdtpracujgcy w tym zakresie, na podstawie podpisanej umowy ze spoétka
zalezng od Jednostki Dominujgcej.

W ramach zarzadzania ptynnoscia dokonywane sg nastepujace czynnosci:
—  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania oraz polityki w zakresie wspdtpracy z bankami,
— biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zréodet finansowania, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
—  biezacy nadzoér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

—  opracowywanie i wdrazanie nowych programow w obszarze pozyskiwania finansowania PGF.

Spoétka utrzymuje zasoby srodkdw pienieznych zapewniajace regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Spotki PGF.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze Zrédet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnosé Spétki (poziom gotéwki na rachunkach bankowych oraz
niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien 30 czerwca 2017 roku 198 261 tys. zt.

Realizujac proces zarzadzania ptynnoscia, Spétka korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnosé. Jednym z podstawowych

instrumentow wykorzystywanych przez Spotke jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych.
Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne
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finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krdtkoterminowej ptynnosci
finansowej.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze spfaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku
prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan oraz zmienne stopy
procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na dni bilansowe.

30.06.2017 Ponizej 3 0Od 3do 12 Od 1 roku Razem
(niebadane) miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowiazania z tyt. kredytéw 515 30641 42491 73 647
Zobowigzania z tyt. obligacji 1087 3770 110 608 115 465
Leasing finansowy 182 592 480 1254
Zobowiazania z tytutu cash poolingu 38093 i i 38093
Zobowiazania z tyt. kaucji 522 ) 1144 1666
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1074 719 65032 359 1140110
Zobowiazania z tyt. faktoringu odwrotnego

- 112907 1191 217 114 315
wymagalnosciowego
Pozostate zobowigzania finansowe 16 - - 16
Razem 1228 041 101 226 155 299 1484566

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentow finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywéw finansowych nieuwzgledniajgcych
wartosci zabezpieczen.

PGF stosuje zasade zawierania transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie
wysoka zdolnoscig kredytowa.

Spotka PGF posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
o $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentow,
e |okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,

e udzielonych gwarancji i poreczen.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankdw, z ktérymi zawierane sg
umowy. PGF wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggla weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej sie
w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych srodkéw pienieznych w 2017 roku Spoétka lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

-12-



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Spotka wspodtpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie
powoduja przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujgcych
w Spofce.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupdéw z odroczonym terminem pfatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy goérna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Spétki. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

— ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

—  codzienny monitoring naleznosci,

—  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spétce oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duza ilos¢ odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sa, zgodnie z procedura, oceng dotychczasowej wspédtpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci -
analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spotka posiada nastepujace formy zabezpieczenia naleznosci:
e  zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e  gwarancje korporacyjne,

e  cesje naleznosci i hipoteki.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Spétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spoétke dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséow wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupéw towaréw handlowych ptatnych w walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, Zarzad wspétpracuje ze spétka zalezng od Jednostki Dominujacej. Udziat zakupdw
rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest
stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,42% przy czym 100% z nich jest rozliczanych w euro. Przy tych zakupach Spétka korzysta
z odroczonych terminéw pfatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie jest narazona na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu
ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.
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Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Spétka rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte
umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte s3 o zmienne stopy procentowe i narazajg PGF na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stop procentowych.

Spotke korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych (kredyty bankowe, leasing,
faktoring i obligacje) WIBOR, stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych, 6-miesiecznych lub zmieniajg sie
codziennie (w oparciu o stawke WIBOR ON, WIBOR 1M lub WIBOR 6M).

Oprocentowanie obligacji jest oparte o WIBOR 6M.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartosci limitéw) stopy procentowej w Spétce wynosita na dzieri 30 czerwca 2017r. dla
instrumentéw dtugoterminowych 3,37% p.a. i dla instrumentéw krétkoterminowych 2,91% p.a.

Analiza wrazliwosci
Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujaca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik

finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 229 463 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0 p.p. +/-1,5 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+929 tys. zt -/+ 1859 tys. zt -/+2 788 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez Spétke pozyczek na dzien bilansowy nie
wystepowaty.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W marcu 2017 roku Spétka zawarta dwie transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép
procentowych na tgczng kwote 70 min zt. Wycena transakcji ujmowana jest w wyniku finansowym, poniewaz PGF S.A. nie wdrozyta
rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng WIBOR 1M i WIBOR 6M i statg stope referencyjng PGF S.A..
Termin zapadalnosci transakcji okreslono na marzec i listopad 2020 roku.

Przez zawarcie transakcji IRS strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany pfatnosci odsetkowych. Banki przekazg PGF S.A. kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a PGF S.A. przekaze bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Spotki.

Wptyw na rachunek zyskow i strat i kapitaty wtasne

Zawarcie transakcji wptyneto na rachunek zyskéw i strat w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na
dzien bilansowy i ujecie tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe. Ponadto w przychody lub koszty finansowe odnoszone sg
miesieczne przeptywy pieniezne wynikajgce z rozliczenia transakcji. W okresie sprawozdawczym kwota 250 tys. zt stanowigca
wyceng wartosci godziwej na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego zostata odniesiona w koszty finansowe.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zostato rozliczonych 3 okresy odsetkowe, w wyniku czego Spotka uzyskata ujemne
przeptywy pieniezne w wysokosci 41 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (6) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadku wartosci
inwestycji) potgczone z ryzykiem ptynnosci obrotu w tym braku mozliwosci zakoriczenia inwestycji bez ponoszenia straty.

PGF posiada 227 812 akcji spétki Pharmena S.A., stanowigcych 2,6% kapitatu tej Spotki. Warto$¢ akeji wg ceny nabycia wynosi 5 532
tys. zt, ich wartos¢ bilansowa réwniez wynosi to 5 532 tys. zt.
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Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akcji Spofki

Pharmena S.A.,
z instrumentami finansowymi.

w PGF nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane
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3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty uymowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentéw finansowych
FINANSOWE na 30 czerwca 2017(niebadane) Aktywa / Poiyczki i Zobowiazania Razem
Zobowigzania naleznosci finansowe
finansowe wyceniane w
wyceniane w zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentdéw finansowych
Aktywa finansowe

Akcje notowane 5532 - - 5532
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 68924 - 68924
Naleznos$ci handlowe - 518 751 - 518 751
Kaucje - 256 - 256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4683 - 4683
Naleznosci z tytutu faktoringu - 4624 - 4624
Razem 5532 597 239 - 602 771

Zobowiazania finansowe

Pochodny instrument finansowy - IRS 250 - - 250
Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 71541 71541 -
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 100 085 100 085
Leasing finansowy - - 1256 1256
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 1666 1666
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug - - 1140110 1140110
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 38093 38093
Zobowiazania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - 112 260 112 260
Pozostate zobowigzania finansowe - - 16 16
Razem 250 - 1465 027 1465 277

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwe;.
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3.3 Pozostate zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (przeksztatcone)
Kredyty i pozyczki 71541 54274
Dtuzne papiery wartosciowe 100 085 100 023
Leasing finansowy 1256 1694
Pozostate 38359 55
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 211241 156 046
- dtugoterminowe 142131 111421
- krétkoterminowe 69110 44 625

3.4 Kredyty bankowe

PODZIAL KREDYTOW WEDtUG INSTYTUCII UDZIELAJACYCH Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
FINANSOWANIA na 30 czerwca 2017 (niebadane) wg umowy kredytu pozostata
w walucie do sptaty
kredytu
Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie 69 000 PLN 70
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 33755
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 10 000 PLN 5101
PKO BP S.A. w Warszawie 130 000 PLN 29502
Bank Zachodni WBK S.A. we Wroctawiu 10 000 PLN 3086
Odsetki od kredytow 27
Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 71541
- dtugoterminowe 42012
- krétkoterminowe 29529
KREDYTY BANKOWE WEDtUG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego RAZEM
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2017 (niebadane) po przeliczeniu na PLN
EUR PLN
2017 - 27 27
2018 - 66 412 66412
2019 - 5102 5101
Razem - 71541 71541

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytow stanowia:
e os$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji,
e  weksle in blanco,

e  poreczenia wekslowe,

e  poreczenia Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla Pelion S.A.,

e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.
Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 3.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, wspierajg zarzadzanie ptynnoscia
finansowa oraz wspomagaja finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majgtku trwatego PGF.
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3.5 Dtuzne papiery wartosciowe

Zarzad Spétki w listopadzie 2015r. podjat uchwate w sprawie publicznej oferty do 300 tys. obligacji. Emisja obligacji dokonywana
byfa na podstawie umowy emisyjnej zawartej pomiedzy Spétka, Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Obligacje zabezpieczone sg poreczeniem ustanowionym przez Jednostke Dominujaca wyzszego szczebla Pelion S.A. oraz inng spoétke
zalezng z Grupy PGF.

W listopadzie 2015r. Spotka wyemitowata 100 tys. sztuk obligacji w cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej obligacji wynoszacej
1tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzierh 30 czerwca 2017 r. zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji wynoszg 100 085 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 30 czerwca 2017 (niebadane)

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Wartos¢ Warunki Termin
rodzaju nominalna poszczegolnych oprocentowania wykupu
transzy

Bank Pekao S.A. 100 000 100000 WIBOR 6M+marza banku 24-11-2020

Bank Zachodni WBK S.A.

Dyskonto i prowizja od obligacji (362)

Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych

dtuznych instrumentéw finansowych 99638

Odsetki od wyemitowanych obligacji 447

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych 447

dtuznych instrumentéw finansowych

3.6 Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (przeksztatcone)

Poziom 1 5532 4212

Akcje notowane - akcje spdtki Pharmena S.A. 5532 4212

Poziom 2 (250) -

Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: 250 -
Zobowigzania 250 -

Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowiqzan finansowych.

Poziom 1

Instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane s3 na podstawie notowan kursu akcji pochodzacych
z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Na dzierh 30 czerwca 2017r. nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, klasyfikowane do poziomu 3.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w PGF nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw miedzy poziomem
1li2.

W okresie od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. w Spdtce nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci

godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALtEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spdtce ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztédw zaangazowanego kapitatu.

Spoétka monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Spotka wlicza kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Utrzymywany przez Spétke poziom kapitatu wtasnego spetnia wymogi okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Na Spétke nie
natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogoéw kapitatowych.

CzESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow i innych

wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan (rezerw)
w szczegolnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, rezerw, biernych rozliczern miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e  rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.
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Odpisy aktualizujace:

- naleznosci

- zapasy

- aktywa finansowe

Rezerwy z tytutu:

- S$wiadczen emerytalnych i podobnych
- gratyfikacji naleznych odbiorcom

- odszkodowan

- pozostatych rezerw

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:

- kosztéw badania sprawozdania

- kosztéw wykonanych a niefakturowanych ustug
- kosztéw programoéw marketingowych
- pozostatych tytutéw

- kosztéw wynagrodzen

- kosztéw niewykorzystanych urlopéw
RAZEM

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zmiany

01/01/2017 30./06/2017

Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie (niebadane)
25 548 3642 659 11081 17 450
22293 2000 652 7 881 15760
1885 1642 7 1877 1643
1370 - - 1323 47
3442 2040 34 1698 3750
1154 - 34 1120
1802 2040 - 1669 2173
360 - - - 360
126 - - 29 97
6370 5110 4925 - 6 555
21 10 21 - 10
3884 4515 3743 - 4 656
751 - 751 - -
8 - 8 - -
395 585 402 - 578
1311 - - - 1311
35360 10792 5618 12779 27 755
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CZESC 6 OPODATKOWANIE

6.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

(niebadane) (przeksztatcone)
- biezacy 836 6 040
- odroczony 4738 (3926)
Podatek dochodowy, razem 5574 2114
Efektywna stawka podatkowa 17,36% 9,85%
6.2 Odroczony podatek dochodowy
W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:
01.01.2017 Zmiana zysku netto 30.06.2017
w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29002 1493 30495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41891 6231 48122

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy. Kwota kompensaty na dzieri 30 czerwca 2017 r. wyniosta 30 495 tys. zt.

CZESC 7 SYTUACJA FINANSOWA SPOtKI PGF

7.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,

kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na

ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W styczniu 2017 r. Spotka PGF S.A. zbyta na rzecz spotki zaleznej Pharmapoint S.A. wierzytelnosci w tgcznej kwocie 7 116 tys. zt
objete odpisem aktualizujgcym. W zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, Spotka rozwigzata utworzony w 2016 roku odpis
aktualizujgcy wartos$¢ wierzytelnosci.

Inne wydarzenia w pierwszym pétroczu 2017 r.:

. W dniu 19 stycznia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 30 wrzesnia 2011 r. na kwote 10 min z,
zawarty pomiedzy spétkg PGF S.A. a ING Bank Slgski S.A.. Na mocy Aneksu zostata dodana prowizja administracyjna, kwota
kredytu spotki pozostata bez zmian i wynosi 10 min zt. Kredyt w rachunku biezgcym obowiazuje do dnia 31 stycznia 2019 roku.

. W dniu 31 stycznia 2017 r. PGF S.A. opublikowata plan potfgczenia Spétki PGF S.A. (spotka przejmujaca) ze spotkami Polska
Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Polska
Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakéw Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz PGF
Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane). Potgczenie nastgpi w trybie przewidzianym przepisem
art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A.
jest jedynym wspodlnikiem spdtek przejmowanych, potgczenie nastapi z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w

-21-



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej.
Potgczenie spotek zostato zarejestrowane przez sad 3 kwietnia 2017 r.

. W dniu 9 maja 2017 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej. Zgromadzenie podjeto
nastepujgce uchwaty:
e 0 zatwierdzeniu sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci PGF S.A. za rok 2016,
e 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego PGF S.A. za rok 2016,
e 0 przeznaczeniu zysku netto osiggnietego przez PGF S.A. w roku obrotowym 2016 w kwocie 15 655 tys. zt
W nastepujacy sposob:
- kwota 1 252 tys. zt przeznaczona zostatfa na kapitat zapasowy Spotki,
- kwota 14 403 tys. zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy dla akcjonariusza Spétki,
e 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2016,

e 0 powofaniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

7.2 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne

skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie | potrocza 2017 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze inne niz opisane w pkt 7.1 niniejszego
sprawozdania.

7.3 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Sprzedaz farmaceutykéw cechuje sezonowos¢, ktéra wynika z zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby.
Wyzsza sprzedaz farmaceutykéw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku. Jest to spowodowane
zwiekszeniem liczby zachorowan w okresie jesienno-zimowym.

7.4 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywiazania sie ze sptaty kapitatu, wypfaty odsetek czy innych warunkdéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.5 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pétroczu 2017 roku warto$¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych dwém spdtkom z Grupy wyniosta 158 min

zt.
Nazwa podmiotu Charakter powigzan Kwota poreczonych Okres, na jaki zostaty

z PGF S.A. linii kredytowych udzielone poreczenia,

i innych produktow do dnia
finansowych
(w min z1)
Pelion S.A. jednostka dominujaca wyzszego 100,00 2020-09-26
szczebla

Pelion S.A., Intelligent Logistic jednostka dominujaca wyzszego 58,00 2020-05-31
Solutions Sp. z 0.0. szczebla, jednostka zalezna od

Pelion S.A.
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Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umoéw zarzadzania ptynnoscig, w ktérej uczestniczy PGF SA, spétka udzielita wzajemnego poreczenia sptaty
przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 117 min zt.

7.6 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,

czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

7.7 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

CZESC 8 POZOSTAtE INFORMACIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. Spétka:
e nabyta rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 945 tys. zt
e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci netto:1 389
tys. zt, osiggajac zysk netto na sprzedazy 68. tys. zt..

Na dzier 30 czerwca 2017 r. tgczne zobowigzania Spotki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywodw trwatych wynosza 196 tys.
zt.

8.2 Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01/01/2017 Zmiany 30/06/2017
(przeksztatcone) Zwiekszenia  Zmniejszenia (niebadane)
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 158 000 - - 158 000
Poreczenie umowy zawierania transakcji
7760 - - 7760
skarbowych

Poreczenie umowy o wstgpienie w prawa

. . . 30000 - 30000 -
zaspokojonych wierzycieli
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Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01/01/2017 Zmiany 30/06/2017
Zwiekszenia Zmniejszenia (niebadane)

O'Frzymane \fV?kS|e zabezpieczajgce sptate pozyczek i 100 i i 100

wierzytelnosci

Odpisane na!eznosu W zwigzku z umorzeniem 3112 538 7 3977

postepowania sagdowego

Towary obce na skfadach 230264 752 838 722786 260316

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy leasingu 1513 1511 139 2885

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy najmu 119 963 - 413 119 550

8.3 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 9 maja 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku
osiggnietego przez Spoétke w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku w facznej wysokosci 14 403 tys. zt. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 30 maja 2017 r. Akcje nie sg uprzywilejowane z tytutu prawa do dywidendy.

8.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

8.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Spétki z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje ze:
e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,
e cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 8.6.

Okres 6 miesiecy

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH zakoriczony
30 czerwca 2017

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 236264
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 29102
265 366

Okres 6 miesiecy

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH zakoriczony
30 czerwca 2017

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 9398
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 98275
107 673
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD
PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion

8.6 Wynagrodzenia cztonkédw kluczowego personelu kierowniczego

WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ
ORGANOW NADZORUJACYCH

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

30.06.2017

105019
84 821
189 840

30.06.2017

14 446
76 280
90726

30.06.2017
(niebadane)

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego
- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

8.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

1831
1831

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. w Spdtce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

W grudniu 2016 r. jeden z dostawcéw Spotki ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych.

W styczniu Spoétka ztozyta odpowiedZ na pozew. Majac na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty, na podstawie opinii

kancelarii prawnych prowadzacych te sprawy, spodziewane rozstrzygniecie to oddalenie powddztwa w catosci. Na podstawie oceny

ryzyka nie zostata podjeta decyzja o utworzeniu rezerw na tym etapie sporu.

8.8 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu.

8.9 Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad PGF S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych wynikéw finansowych na 2017 rok.

8.10 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Potgczenie spotek

W dniu 31 lipca 2017 r. PGF S.A. opublikowat plan potgczenia Spoétki PGF S.A. (spotka przejmujgca) ze Spétka PGF - Bydgoszcz S.A.

(spotka przejmowana).

Potaczenie nastgpi w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spofki

przejmowanej na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. jest jedynym akcjonariuszem spotki przejmowanej, potgczenie nastgpi
z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, potaczenie spétek nie zostato zarejestrowane przez sad.
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8.11 Potaczenie Spdtek

W okresie objetym sprawozdaniem byto realizowane pofaczenie spétek. Dnia 3 kwietnia 2017 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego
zostato wpisane pofaczenie spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A (spétka przejmujgca) ze spétkami zaleznymi: Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z o.0.
z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm-Krakéw Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane).

Potaczenie nastgpito zgodnie z planem pofaczenia sporzgdzonym przez taczace sie Spotki uzgodnionym w dniu 30 grudnia 2016r.
zgodnie z art.44c Ustawy o rachunkowosci.

Potaczenie nastgpito w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. byt jedynym wspdlnikiem spdtek przejmowanych, potgczenie nastapito z
uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Potgczenie zostato rozliczone metoda tgczenia udziatow.

Ponizesze tabele przedstawiajg podstawowe dane dotyczgce potaczenia spétek wg stanu na dzien 30 czerwca 2016r., 31 grudnia
2016r. oraz za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2016r.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku (w tys. zt)

PGF
Cefarm
Sp.zo0.0.2
Lo Polska
Polska Grupa Polska Grupa PGF oraz PGF Polska Grupa siedziba Polska Grupa Grupa
Polska Grupa Cefarm Cefarm - w Farmaceutyczna
Farmaceutyczna Farmaceutyczna . Farmaceutyczna . . Razem . Farmaceuty
Farmaceutycz Sp.zo0.0.z Poznan Dywitach  Cefarm-Krakéw . wytaczenia
Sp.zo0.0.z Sp.zo0.0.z Lo Sp.zo.0.z spotki . czna SA -
na SA —dane . . siedzibg Sp.zo.0.z . PGF Sp.zo.0.z i korekty
. siedzibg w siedzibg w N siedzibg w L. taczone dane
zatwierdzone . L w siedzibg w . Cefarm - siedzibg w
Gdansku Szczecinie . . Warszawie R . przeksztatc
Dywitach  Poznaniu Lublin Sp. Krakowie one
z0.0.2
siedzibg w
Lublinie
Aktywa trwate 810732 143 58 199 218 2310 2478 64 816 202 -114 441 701761
Wartos¢ firmy 219389 0 0 0 0 0 219389 0 219389
Wartos$ci niematerialne 210524 0 0 0 3 0 210527 0 210527
Rzeczowe aktywa trwate 8186 104 33 61 49 6 40 21 8501 0 8501
. Pozostate aktywa 339722 0 0 0 0 2106 2106 0 343934 81416 262518
finansowe dtugoterminowe
Nale.znosu 4849 0 0 0 0 0 0 0 4849 -4 849 0
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 28 062 39 25 137 170 194 332 43 29002 -28 176 826
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1
Aktywa obrotowe 1105927 3168 2099 8210 5520 3077 1454 5897 1135352 -28 456 1106 896
Zapasy 534306 0 0 2997 8 0 0 325 537 636 0 537 636
Pozostate aktywa
finansowe 33364 1803 1220 2043 3352 1722 0 3867 47 371 -20111 27 260
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 521601 1325 854 3088 2070 1253 1387 1683 533 261 -8 345 524 916
pozostate naleznosci
srodki pleme;.zne tich 15483 17 12 54 6 47 48 0 15 666 0 15 666
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 1172 24 13 28 85 55 20 22 1418 0 1418
obrotowe
Aktywa razem 1916 659 3311 2157 8408 5738 5386 3933 5961 1951554 -142 897 1808 658
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Bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku (w tys. zt)

Polska Grupa
Farmaceutyczn
Polska PGF Cefarm Sp.  Polska Grupa a SA — dane
Polska Grupa Polska Grupa Grupa PGE Cefarm oraz PGF Polska Grupa zo0.0.z S|.ed1|bq Farmaceutyc przeksztatcone
Farmaceutyczna Cefarm - Farmaceutycz w Dywitach zna Cefarm- Razem -
Farmaceutycz Farmaceutyc Sp.zo.0.z . . L: wylaczenia i
Sp.zo0.0.z L. Poznan Sp. z naSp.zo.0.z PGFCefarm -  Krakdéw Sp. z spotki
na SA —dane . zna Sp. z o.0. siedzibg U Lo . korekty
. siedzibg w [ . 0.0. z siedziba siedzibg w Lublin Sp. z 0.0. 0.0.2 taczone
zatwierdzone , zsiedzibqw  w Dywitach X R Lo L.
Gdansku . w Poznaniu Warszawie z siedzibg w siedzibg w
Szczecinie . .
Lublinie Krakowie
Kapitat wtasny razem 400937 1910 1146 5719 3184 4019 -4148 4345 417 111 -86 265 330 846
Kapitat podstawowy 372 000 1700 6 200 2123 4000 5000 2 800 3700 397523 -25523 372000
Kapitat zapasowy 13226 0 0 7 0 0 0 5003 18 235 -5 003 13233
Kapitat rezerwowy 0 0 0 1756 0 0 0 0 1756 0 1756
Kapitat z tytutu
zyskéw i strat
aktuarialnych z tyt. 56 14 21 9 -52 4 2 13 62 0 62
Swiadczen
pracowniczych po
okresie zatrudnienia
Zyski (straty)
15 655 196 -5075 1824 -764 -986 -6 946 -4370 -465 -55740 -56 205
zatrzymane
- k (strat lat
2ysk (stra .a) za 0 -4 -5827 51 -1257 -1588 -6 160 -5 069 -19 856 -54 006 -73 862
ubiegtych
- zysk netto 15 655 200 752 1773 493 603 -786 699 19 391 -1734 17 656
Zobowi i
° owmza.ma 153321 87 43 283 267 28 128 54 154 210 -28176 126 035
diugoterminowe
Zobowigzania i
rezerwy 153074 70 26 117 8 2 11 4 153312 -27 290 126 022

dtugoterminowe
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Pozostate

zobowigzania 111297 69 25 13 4 0 10 2 111421 0 111421
finansowe
Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 41778 1 0 103 4 2 1 2 41 891 -28176 13716
dochodowego

Re.zerwy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 886 886
dtugoterminowe

Przychody przyszlych 246 17 18 166 258 26 117 50 898 -886 12
okreséw

Zo'bowm]zan}a 1362 402 1314 968 2406 2287 1339 7953 1562 1380232 -28 456 1351777

krotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy 1355 864 1275 950 2292 1843 1222 7 699 1540 1372685 -28 144 1344541
krotkoterminowe
Pozostate

zobowigzania 58 486 42 13 31 16 5 6129 13 64 736 -20111 44 625
finansowe
Zobowigzania z

tytutu faktoringu 122 812 0 0 0 0 0 0 0 122 812 0 122 812
odwrotnego

. Rezerwy 2287 0 0 1 0 0 0 0 2288 268 2555
krétkoterminowe
Zobowigzania z

tytufu dostaw i ustug 1172279 1234 937 2261 1827 1216 1569 1527 1182850 -8300 1174 550
oraz pozostate
zobowigzania
Przychody przysztych

Kresé

° resoyv ora.z 6538 39 18 114 444 118 254 22 7547 -312 7 235
rozliczenia
miedzyokresowe

1916 659 3311 2157 8408 5738 5386 3933 5961 1951554 -142 897 1808 658
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Bilans na dzien 30 czerwca 2016 roku (w tys. zi)

PGF
Cefarm Sp.
z0.0.2
PGF PGF iedzib Polska G
Polska Grupa Polska Grupa oraz Polska Grupa slecziba olska Grupa
Polska Grupa Cefarm Sp.  Cefarm — w Farmaceutyczna Polska Grupa
Farmaceutyczna Farmaceutyczna , Farmaceutyczna X , Razem .
Farmaceutyczna 20.0.2 Poznan Sp. Dywitach  Cefarm-Krakéw L wytaczenia Farmaceutyczna
Sp.zo0.0.z Sp.zo0.0.z [ Sp.zo.0.z spotki R
SA - dane L. L. siedziba 20.0.2 L. PGF Sp.zo0.0.z i korekty SA - dane
. siedzibg w siedzibg w . siedzibg w . taczone
opublikowane . L w siedzibg w . Cefarm - siedzibg w przeksztatcone
Gdarnisku Szczecinie X i Warszawie R .
Dywitach Poznaniu Lublin Sp. Krakowie
z0.0.2
siedzibg w
Lublinie
Aktywa trwate 809 312 257 126 263 394 2336 2550 180 815418 -113 966 701452
Wartos¢ firmy 219389 0 0 0 0 0 0 0 219389 0 219389
Wartos$ci niematerialne 210021 0 0 0 0 3 0 0 210024 0 210024
Rzeczowe aktywa trwate 7738 172 90 124 145 108 153 125 8 655 0 8 655
. Pozostate aktywa 339722 0 0 0 0 2028 2028 0 343777  -81416 262 361
finansowe dtugoterminowe
Nale.znosu 4949 0 0 0 0 0 0 0 4949 -4949 0
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 27 492 85 36 138 250 197 370 55 28 622 -27 601 1021
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 2 0 0 0 0 0 0 0 2 0 2
Aktywa obrotowe 1149264 2884 1478 8586 4748 2779 1544 5853 1177 137 -26 652 1150485
Zapasy 510 686 0 0 2233 11 17 0 378 513 325 0 513 325
) Po;ostafe a.ktywa 28908 1674 495 1924 3134 1220 14 3753 41122 -18 150 22972
finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 602 395 1194 960 3916 1586 1494 1481 1710 614 736 -8 502 606 234
pozostate naleznosci
srodki pienigzne i ich 6457 6 16 504 0 36 38 1 7058 0 7058
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 818 10 8 10 17 11 12 11 896 0 896
obrotowe
Aktywa razem 1958576 3141 1605 8 849 5142 5115 4094 6034 1992 555 -140 618 1851937
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Bilans na dzien 30 czerwca 2016 roku (w tys. zi)
PGF PGF PGF Cef Sp. Polska G
Polska Grupa Polska Grupa oraz Polska Grupa etarm sp. z olska farupa Polska Grupa
Polska Grupa Cefarm Cefarm - 0.0. z siedzibg Farmaceutyczna Farmaceutyczna
Farmaceutyczna Farmaceutyczna , Farmaceutyczna R . Razem . tycz
Farmaceutyczna Sp.zo0.0.z Poznan Sp.z w Dywitach Cefarm-Krakéw L wylaczenia i SA — dane
Sp.zo0.0.2 Sp.zo0.0.z Lo Sp.zo.0.z . spotki
SA - dane L. L. siedziba 0.0.2 L. PGF Cefarm — Lublin Sp.zo0.0.z korekty rzeksztatcone
. siedzibg w siedzibg w .. siedzibg w L. . taczone p
opublikowane . e w siedzibg w . Sp. z 0.0. z siedziba siedzibg w
Gdarnisku Szczecinie X i Warszawie - .
Dywitach Poznaniu w Lublinie Krakowie
Kapitat wt
r:z’zn:’ wiasny 403 872 1864 602 5523 2851 3623 -3769 4286 418851 -86584 332267
Kapitat
372 000 1700 6200 2123 4000 5000 2800 3700 397523 -25523 372 000
podstawowy
Kapitat zapasowy 13 226 0 0 7 0 0 0 5003 18 235 -5003 13233
Kapitat 0 0 0 1756 0 0 0 0 1756 0 1756
rezerwowy
Kapitat z tytutu
zyskéw i strat
aktuarialnych z tyt.
Swiadczen 64 4 7 -51 -102 1 -21 1 -97 0 -97
pracowniczych po
okresie
zatrudnienia
Zyski (straty) 18582 159 -5 605 1688 1047 1377 6549 4417 1434 -56 059 -54 625
zatrzymane
- k (strat
zys (s.ra 3z 0 -4 -5 827 51 -1257 -1588 -6 160 -5069 -19 856 -54 106 -73 962
lat ubiegtych
- zysk netto 18 582 164 222 1637 210 211 -388 652 21290 -1953 19 337
Zobowi i
° owmza.nla 336011 135 73 359 395 78 222 108 337 380 -27 601 309779
diugoterminowe
Zobowigzania i
rezerwy 335890 116 51 164 57 54 89 59 336479 -26 716 309 763
dtugoterminowe
Pozostate
zobowigzania 294 796 115 50 62 56 52 87 58 295 276 0 295 276
finansowe
Rezerwa z tytutu
odroczonego 41094 1 0 102 2 2 1 2 41203 27601 13 602
podatku
dochodowego
Rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 885 885
dtugoterminowe
Przychody 121 19 22 195 338 24 133 49 900 -885 16
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przysztych okreséw

Zobowiazania
krétkoterminowe
Zobowigzania i
rezerwy 1209897 866 884 2748 1119 1312 7411 1592 1225830 -26 253 1199577
krotkoterminowe
Pozostate
zobowigzania 72 459 64 42 52 59 54 6025 62 78 817 -18 150 60 667
finansowe
Zobowigzania z
tytutu faktoringu 141872 0 0 0 0 0 0 0 141872 0 141 872
odwrotnego
Rezerwy
krotkoterminowe
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz 993 493 802 843 2 695 1060 1259 1386 1529 1003 066 -8 198 994 868
pozostate
zobowigzania
Przychody
przysztych okreséw
oraz rozliczenia
miedzyokresowe

1218694 1142 930 2967 1896 1413 7 642 1639 1236324 -26 433 1209891

2074 0 0 1 0 0 0 0 2075 95 2170

8797 275 46 219 777 101 231 48 10493 -180 10314

1958 576 3141 1605 8 849 5142 5115 4094 6 034 1992 555 -140 618 1851937

-32-



Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
PGF za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2017 r.

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Rachunek wynikow za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2016 roku (w tys. zi)

PGF
Cefarm
Sp.zo0.0.2
Polska Grupa Polska Grupa PGF oraz PGF Polska Grupa siedziba Polska Grupa
Polska Grupa Cefarm Cefarm - w Farmaceutyczna Polska Grupa
Farmaceutyczna Farmaceutyczna . Farmaceutyczna . . L .
Farmaceutyczna $p.70.0.2 $b.70.0.2 Sp.zo0.0.z Poznan $p.70.0.2 Dywitach  Cefarm-Krakéw Razem spétki wylaczenia Farmaceutyczna
SA - dane P- 20.0. P- 20.0. siedzibg  Sp.zo.0.z P- 20.0. PGF Sp.z0.0.2 taczone i korekty SA - dane
. siedzibg w siedzibg w N siedzibg w N
opublikowane , . w siedzibg w R Cefarm - siedzibg w przeksztatcone
Gdarnisku Szczecinie X R Warszawie R .
Dywitach  Poznaniu Lublin Sp. Krakowie
z0.0.2z
siedzibg w
Lublinie
Przychody ze sprzedazy 2414392 5377 4290 23149 7 666 5514 6 659 8761 2475 808 (43 381) 2432427
Koszt wtasny sprzedazy (2274 492) (4714) (3492) (19 590) (6797) (4 089) (6 131) (7 441) (2326 747) 4200 (2322 547)
Zysk ze sprzedazy 139 900 663 798 3559 869 1425 528 1320 149 061 (39181) 109 880
Koszty sprzedazy (114 013) - - (629) - - - (6) (114 649) 38841 (75 807)
Koszty ogdlnego zarzgdu (11574) (523) (513) (936) (635) (995) (686) (550) (16 411) 120 (16 291)
Pozostate przychody operacyjne 1212 50 2 11 7 4 5 34 1327 (1196) 130
Pozostate koszty operacyjne (2 888) (1) (4) (17) () (4) (2) (29) (2 945) 1198 (1748)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 637 189 283 1989 241 431 (155) 769 16 383 (219) 16 164
Zysk (strata) z inwestycji - - -
Przychody finansowe 14 907 21 4 44 32 28 14 56 15 106 (1 955) 13151
Koszty finansowe (7612) (4) (3) (3) (3) (196) (263) (2) (8 086) 221 (7 864)
Zysk brutto 19932 205 284 2030 270 262 (403) 823 23403 (1953) 21451
Podatek dochodowy (1 350) (41) (63) (393) (61) (51) (15) (170) (2 144) - (2 144)
Zysk netto z dziatalnosci
ysknetto z 1|.a| ainosd 18 582 164 222 1637 210 211 (388) 652 21290 (1953) 19337
kontynuowanej
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CZESC 9 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE

SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA

EURO)

VIL.
Vil

Xl
XII.
Xl

XIV.
XV.
XVI.
XVII.

XVIIIL.

XIX.

XXI.

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Okres 6 mesiecy  Okres 6 mesiecy Okres 6 mesiecy  Okres 6 mesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (przeksztatcone (niebadane) (przeksztatcone
niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 2477381 2432427 583 270 555 285
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 28935 16 164 6812 3690
Zysk brutto 32102 21451 7558 4897
Zysk netto 26528 19 337 6 246 4414
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy 26 528 19337 6246 4414
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 241 (94 798) 57 (21 641)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (46 711) 3736 (10998) 853
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35487 93001 8355 21231
Przeptywy pieniezne netto, razem (10 983) 1939 (2 586) 443
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Zysk podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,71 0,51 0,17 0,12
Zysk rozwodniony netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,71 0,51 0,17 0,12

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa obrotowe 1136 007 1150 485 268 782 259 967
Aktywa trwate 712 652 701452 168 615 158 503
Aktywa razem 1848 659 1851937 437 397 418 470
Zobowigzania krétkoterminowe 1345037 1209891 318239 273391
Zobowigzania dfugoterminowe 160 651 309 779 38010 69 999
z;:::];;f;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 342 971 332 267 81148 75 080
Liczba akgji (szt.) 11145714 11145714 11145714 11145714
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Sprawozdanie z dziatalnosci Polska Grupa Farmaceutyczna za | pétrocze 2017

1. Charakterystyka Spotki

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej, dla ktérej spotka Pelion S.A. jest jednostka dominujaca
wyzszego szczebla.

Polska Grupa Farmaceutyczna to jeden z lideréw dystrybucji farmaceutycznej do aptek, profesjonalnie zajmujaca sie dystrybucja
lekéw oraz $wiadczeniem ustug dla aptekarzy i producentéw farmaceutycznych. Spétka jest obecna na polskim rynku od ponad 25
lat, prowadzi sprzedaz towardéw i ustug oraz zarzadza dziatalnoscig zaleinych spétek regionalnych. Praca w sektorze ochrony
zdrowia, sektorze o szczegdlnym wymiarze etycznym, wigze sie ze specyficznymi ograniczeniami biznesowymi oraz
odpowiedzialnoscig wobec spoteczenstwa, ktéra wbudowana jest w misje spétki:

,Robimy wszystko, Zeby pacjent mdgt zawsze dostac niezbedny lek.”

PGF oferuje najwyzszg jakos$¢, nieustannie wdraza innowacyjne rozwigzania, jest wiarygodnym i niezawodnym partnerem
biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partneréw, z uwzglednieniem ich
indywidualnych potrzeb.

Jesienig 2016 roku PGF S.A. przystgpita do zmiany systemu zarzgdzania operacyjnego, polegajacej na przejsciu z zarzadzania
w spotkach regionalnych PGF na zarzadzanie w strukturach centralnych. Centralizacja zarzadzania procesami w kluczowych
obszarach: marketingu, sprzedazy, telemarketingu, IT, logistyki ma na celu podwyzszenie standardéw obstugi klienta i optymalizacje
kosztéw. Towarzyszy jej implementacja systemu zarzadzania przez cele, ktéry ma sie przyczyni¢ do lepszego skoordynowania
dziatan oraz realizacji wspélnych celéw strategicznych.

Nowa strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzgdzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzacych zwiekszaniu jego
lojalnosci i potencjatu. Oferta PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i oczekiwan partneréw biznesowych
spotki.

W odpowiedzi na konsolidacje rynku aptecznego PGF oferuje aptekom indywidualnym narzedzia wspierajgce prowadzenie biznesu.
Apteki z sektora 1-4 otrzymuja peten pakiet narzedzi sprzedazowych i marketingowych, wptywajacy na ich konkurencyjnosc.
Wsparcie w ramach optymalizacji magazynu i zarzadzania kategoria produktéw pozwala aptekom na obnizenie kosztéw
magazynowania, zwiekszenie sprzedazy i oszczedno$¢ czasu. Prace nad rozwojem programu w 2017 roku uwzgledniaja
réznicowanie oferty w zaleznosci od potrzeb i potencjatu klienta.

PGF S.A. posiada zoptymalizowang ogdlnopolska sie¢ sprzedazy. W ofercie handlowej znajduje sie okoto dziewietnascie tysiecy
pozycji asortymentowych, obejmujacych w przewazajacej czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki.
Sprzedaz produktéw leczniczych stanowi dominujgca czes$é przychoddéw (ponad 90%).

Polska Grupa Farmaceutyczna wdrozyta w 2016 roku projekt optymalizacji asortymentowej w oparciu o system zarzadzania
kategoriami produktow, stuzacy zapewnieniu dostepnosci lekéw, optymalizacji kosztéw logistycznych i poprawe korzysci
kontraktowych od dostawcéw. W wyniku prac poswieconych analizie rentownosci produktéw zdefiniowany zostat optymalnie
dobrany asortyment.

PGF S.A. kieruje sie w swojej dziatalnosci nastepujacymi wartosciami:

e Rozwdj- eksperci, kompetencje, doswiadczenia, wptyw na rzeczywistos¢, innowacyjnosé dla klienta;

e Wiarygodnos¢- realizacja misji, wizji i wartosci, wywigzywanie sie ze zobowigzan, budowanie poczucia bezpieczeristwa u
klientéw;

e  Przywddztwo- budowanie kultury wspierajacej i rozwijajacej lideréw, szanse na samorealizacje pracownikdw,
promowanie motywacji i zaangazowania;

e Transparentnos$¢- szczero$¢ w dyskusjach, jasne reguty gry, szacunek w relacjach;

e  Partnerstwo- nie tylko sprzedaz ale takze tworzenie wartosci dla klienta i jakos¢ obstugi;

e  Zaangazowanie- poczucie osobistej odpowiedzialnosci, kreowanie wartosci dodanej, lojalnosé, wspétpraca.
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1.1 Sprzedaz

W | pétroczu 2017 r PGF S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 2.477.381 tys. zt uzyskujgc dodatnig dynamike
sprzedazy na poziomie +1,8%. W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz
produktéw i ustug stanowita 3,0% przychoddéw ze sprzedazy i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi marketingowe, ustugi logistyczne,
w tym dotyczace sprzedazy bezposredniej towaréw Astra Zeneca UK Limited. Spétka prowadzita sprzedaz towardéw przede
wszystkim na rynek krajowy.

Oferta handlowa PGF S.A. skierowana byta do odbiorcéw hurtowych i detalicznych, w tym do spoétek Grupy Pelion S.A.

Szczegdtowe dane dotyczace struktury sprzedazy obrazuje ponizsza tabela

Tabela 1 - Wartos¢ i struktura sprzedazy towardw i materiatow wg grup asortymentowych - dane za okres 1H2017 i 1H2016

Struktura o e Struktura

Asortyment | pétrocze 2017 | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
2016
(%) (%)
(tys. zt) (tys. zt)

Leki 2224143 92,5% 2185523 92,6%
Kosmetyki i Srodki higieny 60 105 2,5% 64 218 2,7%
Preparaty ziotowe 3125 0,1% 4250 0,2%
Pozostate 116 845 4,9% 106 951 4,5%
Razem 2404 218 100,0% 2 360942 100,0%

W kategorii produktow farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérag mozna by konsekwentnie zastosowac¢ dla
wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosSciowym. Nie wystepujg poszczegdlne leki, ktérych udziat
w catosci sprzedazy jest istotny.

2. Analiza wyniku finansowego

W | pétroczu 2017 r. PGF S.A. odnotowata 1,8% wzrost przychoddw ze sprzedazy. Spétka zrealizowata zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 154.056 tys. zt tj. o 7,6% wyzszy niz w | pdtroczu 2016. 97,0% przychoddéw ze sprzedazy stanowita sprzedaz towardw i
materiatéw. Przychody ze sprzedazy ustug to gtdwnie ustugi handlowo-marketingowe i logistyczne. Spdtka zwiekszyta swéj udziat w
rynku do 19,4% na koniec | pétrocza 2017 roku.

Wskaznik zysku ze sprzedazy wynidst 6,2% i byt wyzszy o 0,3p.p. jak w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskaznik zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 131.168 tys. zt, co oznacza wzrost wskaznika tych kosztéw o 0,1 p.p. w stosunku do |
pétrocza 2016.
Wskaznik kosztéw =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Spétka uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére powiekszyto
wynik operacyjny o 6.047 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne to przede wszystkim odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci 7.848 tys. zt.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniést 28.935 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 1,2% ( 0,7% w | pdtroczu 2016 r.).
Rentownos$¢ EBITDA wynosita 1,2% tj. o 0,5 pkt. proc. wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
W prezentowanym okresie PGF S.A. zrealizowata nastepujace wielkosci przychoddéw i kosztéw finansowych:

przychody finansowe 10.225 tys. zt,

koszty finansowe 7.058 tys. zt.
Przychody finansowe to przede wszystkim otrzymane dywidendy od spétek zaleznych (6.768 tys. zt) oraz przychody z tytutu odsetek
(2.056 tys. zt).
Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zobowigzan finansowych i pozostatych (5.959 tys. zt).
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W analizowanym okresie Spoétka osiggnetfa zysk brutto w wysokosci 32.102 tys. zt oraz zysk netto 26.528 tys. zt. Rentownos¢ netto w
| pétroczu 2017 r. wyniosta 1,1% i byta wyzsza w stosunku do roku ubiegtego o 0,3p.p.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat.

Tabela 2 - Podstawowe wielkosci rachunku zyskdéw i strat PGF S.A. w okresie 1H2017 i 1H2016

Zmiana 1H Zmiana 2Q

Wielkos¢ 1H 2017 1H 2016 2017 /1H 2Q 2017 2Q 2016 2017 /2Q
2016 2016

Przychody ze sprzedazy 2477 381 2432 427 1,8% 1180075 1147 487 2,8%
Zysk ze sprzedazy 154 056 143 207 7,6% 86 830 65974 31,6%
Koszty sprzedazy 114 327 109 134 4,8% 72 338 52103 38,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 841 16 291 3,4% 7293 7 603 -4,1%
Razem koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu 131 168 125 425 4,6% 79 631 59 706 33,4%
Saldo pozostatych przychoddw i
kosztéw operacyjnych 6 047 (1618) -473,7% (771) -265 190,9%
EBITDA 30940 18 120 70,8% 7 467 7 118 4,9%
EBIT 28 935 16 164 79,0% 6428 6 003 7,1%
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych ( z uwzglednieniem
zysku/straty z inwestycji) 3167 5287 -40,1% 4349 7910 -45,0%
Zysk brutto 32 102 21451 49,7% 10 777 13913 -22,5%
Podatek dochodowy 5574 2114 163,7% 2824 630 348,3%
Wynik netto 26 528 19 337 37,2% 7 953 13 283 -40,1%

Tabela 3 - Podstawowe wskaZniki rentownosci w PGF S.A. w okresie 1H2017 i 1H2016

Wskaznik 1H 2017 1H 2016 Formuta
wskaznik rentownosci zysku ze sprzedazy 6.2% 59% zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik kosztéw sprzedazy 46% 45% koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100%
. i i koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze
wskaznik kosztéw ogdlnego zarzadu .
0,7% 0,7% sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBITDA 12% 0,7% EBITDA / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci EBIT 1,2% 0,7% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci brutto 1,3% 0,9% zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100%
wskaznik rentownosci netto 11% 0,8% zysk netto / przychody ze sprzedazy*100%

2.1 Zdarzenia nietypowe majgce znaczgcy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej PGF S.A.

W styczniu 2017 r. Spotka PGF S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Pharmapoint S.A. wierzytelnosci w facznej kwocie 7.116 tys. zt
objete odpisem aktualizujgcym. W zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, Spétka rozwigzata utworzony w 2016 roku odpis aktualizujgcy
wartos¢ wierzytelnosci.

Oprocz zdarzenia opisanego wczesniej, nie wystgpity inne nietypowe zdarzenia majgce istotny wptyw na wynik finansowy Spotki
PGF S.A.
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2.2 _Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktdre moga wptynaé na rozwdj i wyniki PGF S.A.

Czynnikiem wewnetrznym majacym wptyw na wyniki osiggane przez PGF S.A. sg wyniki realizowane przez spétki od niej zalezne,

a poprzez to mozliwosé otrzymania dywidendy od spotek.

Czynniki zewnetrzne wptywajgce na osiggane przez PGF S.A. wyniki to:

3.

przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Na rok 2017 przewiduje sie wzrost rynku hurtowej dystrybucji do
aptek o ok. 4-6%. W pierwszym pétroczu 2017 roku w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku 2016 wyniosta +2,9%*
*Zrédfo: na podstawie danych QuintilesIMS

polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych moga wptynac na wyniki uzyskiwane przez spétke

zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

ogdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekdw na recepte,

kondycja finansowa partneréw handlowych

ryzyko konkurencji - konkurencje dla PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujace sie dystrybucja
farmaceutykdéw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

rozwoj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie Swiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos$é kosztéw zwigzanych
z obstuga zadtuzenia. Obecnie poziom stép procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stop na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki Swiatowej, moze okres niskich stép
procentowych przedtuzy¢. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywaé na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Grupy,

zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje ( w szczegélnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy)

dziatania w zakresie optymalizacji proceséw we wszystkich spétkach Grupy PGF

Dziatalnos$¢ Spétki PGF cechuje sezonowos$¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym, a z reguty nizsza
w wiosenno-letnim.

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzier 30.06.2017 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 4 - Struktura majqtku PGF S.A. i Zzrédet jego finansowania na dzieri 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016'r.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Aktywa trwate 712 652 38,5% 701 761 38,8% 701 452 37,9%
Aktywa obrotowe, w tym: 1136 007 61,5% 1106 897 61,2% 1150 485 62,1%

- zapasy 509 908 27,6% 537 636 29,7% 513 325 27,7%

- naleznosci krétkoterminowe 551 603 29,8% 524 916 29,0% 606 234 32,7%

- $Srodki pieniezne ich ekwiwalenty 4683 0,3% 15 666 0,9% 7 058 0,4%
AKTYWA RAZEM 1848 659 100,0% 1808 658 100,0% 1851937 100,0%
Kapitat wtasny 342 971 18,6% 330 846 18,3% 332 267 17,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 160 651 8,7% 126 035 7,0% 309 779 16,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 1345 037 72,8% 1351777 74,7% 1209 891 65,3%

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 1848 659 100,0% 1808 658 100,0% 1851937 100,0%
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Struktura majatku na 30.06.2017 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2016 r. i wskazuje zdecydowang
przewage aktywéw obrotowych nad trwatymi, ktére wynosity 1.136.007 tys. zt i stanowity 61,5% aktywdéw ogdétem ( na dzien
31.12.2016 - 61,2%). Gtéwnym sktadnikiem aktywéw obrotowych byty zapasy ( 27,6% aktywéw ogdtem) oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (29,8% aktywdéw ogdtem).

Na dzien 30.06.2017 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 551.603 tys. zt i byt 0 26.687 tys.
zt wyzszy niz na dzien 31.12.2016 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy
wynidst 40 dni i byt krétszy w porédwnaniu do dnia bilansowego 2016 roku o 1 dzien.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz
pozostatych naleznosci na koniec okresu /przychody ze sprzedazy*ilos¢ dni

Zapasy stanowity 27,6% majatku Spoétki zas wskaznik rotacji zapaséw na dziend bilansowy wyniést 37 dni i byt krétszy o 5 dni
w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2016.

Wskaznik rotacji zapasow = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem *ilos¢ dni
Na szczegdlng uwage zastuguje poprawa rotacji kapitatu obrotowego, ktéry na dzien 30.06.2017 r. wynidst (-7) dni tj. o 16 dni

krétszg niz na koniec | pétrocza 2017.

Tabela 5: Rotacja kapitatu obrotowego w PGF S.A — stan na dzieri 30.06.2017 r., 31.12.2016r. i 30.06.2016 r.

Rotacja w dniach 30.06.2017 r. 31.12.2016 r. 30.06.2016 r.
Rotacja zapaséw 37 42 38
Rotacja naleznosci 40 41 45
Rotacja zobowigzan 84 91 74
Rotacja kapitatu obrotowego -7 -8 9

Jednym z dominujacych skfadnikéw aktywdw trwatych byty inwestycje dtugoterminowe, na ktére sktadaty sie gtéwnie udziaty i akcje
w spotkach zaleznych (14,6% aktywoéw ogdétem). Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywéw trwatych byfa wartosé firmy (11,9%
aktywow ogdtem).

W PGF S.A. i spétkach zaleznych funkcjonowat system do zarzadzania ptynnoscig (cash pooling), w ktédrym poszczegdlne spotki
korzystaty z sréddziennych limitéw kredytowych.

Na dziert 30.06.2017 r. w PGF S.A. stan naleznosci z tytutu cashpoolingu wynosit 68.924 tys. zt. oraz zobowigzan na kwote 38.093
tys. zt.

3.2  Struktura Zrodet finansowania majatku

Jednym ze Zrddet finansowania majatku PGF S.A. jest kapitat wiasny, stanowigcy na dzie 30.06.2017 r. 18,6% sumy bilansowej
(342.971 tys. zt). Na kapitat wtasny sktadaty sie gtéwnie: kapitat podstawowy ( 20,1% pasywéw ogdétem 372.000 tys. zt) oraz zysk
netto roku biezgcego (1,4% pasywdéw ogétem).

Na zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (1.505.688 tys. zt) stanowigce 81,4% sumy bilansowej, sktadaty sie przede wszystkim
zobowigzania krétkoterminowe i pozostate pasywa w wysokos$ci 1.345.037 tys. zt co stanowito 72,8% pasywdéw ogdtem (na
31.12.2016 r. odpowiednio 74,7%).

Na 30.06.2017 roku zwiekszeniu o 24.485 tys. zt w poréwnaniu do korica roku poprzedniego ulegty krétkoterminowe zobowigzania
finansowe, ktdre wyniosty 69.110 tys. zt .Ich udziat w pasywach ogdétem na dzier 30.06.2017 r. stanowit 3,7% ( na koniec 2016 -
2,5%).

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien 30.06.2017 r. wynosity 1.152.669 tys.
zt i stanowity 62,4% pasywow ogoétem. Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien
bilansowy wynidst 84 dni i spadt o 7 dni w poréwnaniu do stanu na dziert 31.12.2016 .

Wskaznik rotacji zobowiqgzarn z tytufu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan = stan zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiqzari na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogotem * ilos¢ dni
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Na dzient 30 czerwca 2017 r. zobowigzanie z tytutu faktoringu dotycza: faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania

dostaw oraz umoéw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Spoétki. Na dzien
bilansowy zobowigzania z tyt. faktoringu wyniosty 112.260 tys. zt i byty nizsze 0 10.552 tys. zt niz na dzien 31.12.2016 .

Zobowiazania dtugoterminowe to przede wszystkim zobowigzania finansowe, ktérych udziat w sumie bilansowej na 30.06.2017 r.
wyniost 7,7% ( odpowiednio 6,2% na 31.12.2016r.).

Tabela 6 - Zobowiqzania finansowe PGF S.A._na dzien 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016 r.

% % %

30.06.2017 kapitaléw i 31.12.2016 kapitaléw i 30.06.2016 kapitaléw i

(tys. zt) zobr:\:;l:‘zan (tys. zt) zobr:\:;l:‘zan (tys. zt) zobr:\:;l:‘zan
dtugoterminowe 142 131 7,7% 111421 6,2% 295276 15,9%
krotkoterminowe 69 110 3,7% 44 625 2,5% 60 667 3,3%
Razem zobowigzania finansowe 211 241 11,4% 156 046 8,6% 355943 19,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4683 0,3% 15 666 0,9% 7058 0,4%
Zadtuzenie netto 206 558 11,2% 140 380 7,8% 348 885 18,8%

Wskaznik dtug netto / kapitat wtasny na 30.06.2017 r. wynidst 0,6 i zmniejszyt sie w poréwnaniu do 30.06.2016 r. 0 0,5.

3.3 Informacje o zaciaggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych diuznych instrumentach finansowych

na dzien 30.06.2017 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie podpisata zadnych uméw kredytowych.
Na przestrzeni pierwszego pdtrocza 2017PGF S.A. podpisata 2 aneksy do umdéw kredytowych. Podpisane aneksy zmieniaty kwote
oraz prowizje administracyjng do kredytu.

Tabela 7 - Aneksy do umoéw kredytowych podpisane w | pétroczu 2017.

; limit w tys.
Bank - strona umowy Spoétka-strona umowy umowa data sptaty

PLN

Umowa o kredyt w
1 Bank Pekao S.A. PGF S.A. . 48 000 2018-11-30
rachunku biezacym

o Umowa o kredyt w
2 ING Bank Slaski S.A. PGF S.A. . 10 000 2019-01-31
rachunku biezacym

Szczegdtowe informacja na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dzien 30.06.2017 znajdujg sie w nocie 3.4.
Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduje sie w nocie
3.5.

3.4 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym potroczu 2017 roku wartos$é poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych dwdm spétkom z Grupy wyniosta 158 min
zt.
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Nazwa podmiotu Charakter powigzan Kwota poreczonych linii Okres, na jaki zostaty
z PGF S.A. kredytowych i innych udzielone poreczenia,
produktéw finansowych (w do dnia
min z1)
Pelion S.A. jednostka dominujaca 100,00 2020-09-26
wyzszego szczebla
Pelion SA oraz Intelligent Jednostka dominujgca oraz 58,00 2020-05-31

Logistic Solutions Sp. z 0. o. jednostka zalezna od Pelion SA

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,4 % kwoty poreczenia.
Ponadto w ramach 2 uméw zarzadzania ptynnoscig, w ktérych uczestniczy PGF SA, spétka udzielita wzajemnego poreczenia spfaty
przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 117 min zt.

3.5 Plynnosé

Wskazniki ptynnosci obrazujace zdolnos¢ PGF S.A. do sptaty biezgcych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:
Tabela 8 - Wskazniki ptynnosci PGF S.A.- stan na dzieri 30.06.2017r.,31.12.2016'r. i 30.06.2016 r..

Wskaznik 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Ptynnosc¢ biezaca 0,8 0,8 1,0
Ptynnosc¢ szybka 0,5 0,4 0,5

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

3.6 Przeptywy pienieine

PGF S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 241 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnos$¢ inwestycyjnej 46.711 tys. zt
e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej 35.487 tys. zt
W pierwszym potroczu 2017 ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty 10.983 tys. zt

4, Kierunki rozwoju

Wizjg Spotki PGF jest osiagniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykéw do aptek. Aby osiggng¢ powyzszy
cel Spétka swiadczy ustugi na najwyzszym poziomie elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajacych sie warunkéw na rynku
dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajacych sprzedaz. Spétka nadal zamierza prowadzié¢
polityke sprzedazy, ktéra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikdw handlu farmaceutykami i odpowiedzig na
pojawiajgce sie potrzeby doskonalenia proceséw w sektorze. Szczegdlny nacisk PGF S.A. bedzie ktadta na optymalizacje
asortymentowa w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekdw.

W pierwszym potroczu 2017 r. kontynuowana byta centralizacja procesu zarzadzania w Grupie PGF tj. przejscie z zarzadzania w
spétkach regionalnych PGF do zarzgdzania w strukturach centralnych.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi i
wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez
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Zarzad PGF S.A. we wspotpracy ze spotke zalezng od Jednostki Dominujgcej. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem, funkcjonujgcy
system zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Spétce koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie
finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujgce obszary:

¢ Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzad PGF S.A. na biezgco
otrzymuje informacje o zmianach w istniejacych przepisach prawnych oraz otrzymuje analizy i rekomendacje od dziatu prawnego
Spétki Dominujgcej.

¢ Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem zwigzanym z organizacja taricucha dostaw,
ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym z bezpieczeristwem i ochrong majatku, zmianami
W popycie oraz utratg udziatu w rynku.

® Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 sprawozdania finansowego PGF.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane
z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym.

Zarzad PGF S.A. identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majacych je zminimalizowac.

o Polityka jakosci

W PGF funkcjonuje system jakosci, ktory jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobrej
Praktyki Dystrybucyjnej z dnia 13 marca 2015 r. z pdzniejszymi zmianami.

System jest centralnie nadzorowany przez Pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w grupie PGF oraz hurtownie
i magazyn importera w Pharmapoint S.A.

System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zaréwno cele dotyczgce spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawnié¢ funkcjonowanie proceséw
i zminimalizowad ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
faricucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej sa na biezaco

analizowane i wdrazane.

6. Zdarzenia istotne w | pétroczu 2017 r.

W dniu 31 stycznia 2017 r. uzgodniony zostat i przedstawiony do publicznej wiadomosci plan potaczenia spétki PGF S.A. (spdtka
przejmujaca) ze spdétkami: PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, PGF sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku, PGF Cefarm — Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, PGF Cefarm — Krakdw sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm sp.
z 0.0. z siedzibg w Dywitach, PGF Cefarm — Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane). W dniu 3 kwietnia 2017 r.
Sad dokonat wpisu potgczenia Spétki PGF S.A. ze spotkami przejmowanymi. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku spotek przejmowanych na PGF S.A.

Data
zdarzenia

Opis zdarzenia

1 19.01.2017 PGF S.A. zawart z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 30 wrze$nia 2011 r., na mocy
R ktérego dodana zostata prowizja administracyjna

9  28.06.2017 PGF S.A. zawart z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, na mocy ktdrego
A zmianie ulegta kwota kredytu na 48.000 tys. zi.
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Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe

W dniu 31 lipca 2017r. Zarzad PGF S.A. na podstawie art. 500 § 2 ust. 11 KSH, opublikowat uzgodniony w dniu 25 lipca 2017 r. plan
potgczenia PGF S.A. (spotka przejmujaca) ze spdtka PGF Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (spotka przejmowana).

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, pofaczenie spétek nie zostato zarejestrowane przez sad.

7. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktdrych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do

obrotu na jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe spétki PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent nie jest zobowigzany do raportowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych
dla tych przedsiebiorstw.

8. Dodatkowe informacje

Istotne transakcje zawarte przez PGF S.A. lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem Spdtka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraly transakcji
z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo

wierzytelnosci  PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych wartosé¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych PGF S.A.

Na dzien 30.06.2017r. faczna wartos$¢ postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong byta spdtka PGF S.A. nie
przekracza 10% kapitatéw wtasnych PGF S.A.

W grudniu 2016 r. jeden z dostawcéw Grupy ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych.
W styczniu spétka Grupy ztozyta odpowiedZ na pozew. Majgc na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty, na podstawie
opinii kancelarii prawnych prowadzgcych te sprawy, spodziewane rozstrzygniecie sprawy to oddalenie powddztwa w catosci.

Na podstawie oceny ryzyka nie zostata podjeta decyzja o utworzeniu rezerw na tym etapie sporu.

9. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy Srédroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
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przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy Cztonkéw Zarzgdu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

28.08.2017r. Magdalena Tomaszewska Prezes Zarzadu
28.08.2017r. Anna Socha Wiceprezes Zarzadu
28.08.2017r. Renata Biel Wiceprezes Zarzadu
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