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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Wyszczegdlnienie

PLN

| potrocze 2013

| pétrocze 2012
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Tabela 1 Wybrane dane finansowe obejmujgce okres: pierwsze potrocze 2012 i pierwsze poétrocze 2013

EUR

| potrocze 2013

| pétrocze 2012

Przychody ze sprzedazy 71 466 089 49 174 765 17 111 069 11640375
Zysk (strata) ze sprzedazy 5829783 10 666 279 1395 820 2524 862
EBITDA* 22 600 549 15 850073 5411231 3751941
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11382334 11292 881 2725263 2673188
Zysk (strata) brutto 5909 765 52431029 1414970 12 411 180
Zysk (strata) netto 5861 765 52181029 1403478 12 352 001
Przepfyv.vy Pienieine netto z dziatalnosci 58 404 289 2952297 13983 692 698 851
operacyjnej

:Dnr\i/ee[::ft\;\gl%::nlezne netto z dziafalnosci -27 750 588 -53 250 536 -6 644 301 -12 605 169
;:‘Zaenp:xsz'emezne netto z dziatanosci 32518091 53929 444 7785781 12 765 876
Aktywa trwate 312 083 898 279028 383 72088 122 65479 638
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 88017 337 159296 123 20 331 086 37 382 048
Naleznosci krétkoterminowe 73 048 126 133 854 758 16 873 354 31411719
Aktywa razem 400 101 235 438 324 506 92 419 208 102 861 687
Kapitat wtasny 204 971930 212 754 622 47 346 376 49927 164
Kapitat podstawowy 50 000 50 000 11549 11734
Rezerwy na zobowigzania 7514 142 0 1735688 0
Zobowigzania dtugoterminowe 47726 014 33234402 11024211 7799123
Zobowigzania krétkoterminowe 59 560 248 89 550 561 13 757 795 21014 845

Do przeliczenia danych Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku Przeptywdw Pienieznych za pierwsze potrocze
2013 roku zostat wykorzystany kurs Srednioroczny euro NBP w wysokosci 4,1766
Do przeliczenia danych Bilansu za pierwsze pétrocze 2013 roku zostat wykorzystany kurs $redni NBP z dnia

28 czerwca 2013 r. w wysokosci 4,3292

Do przeliczenia danych Rachunku Zyskdéw i Strat oraz Rachunku Przeptywdw Pienieznych za pierwsze potrocze
2012 roku zostat wykorzystany kurs srednioroczny euro NBP w wysokosci 4,2245.
Do przeliczenia danych Bilansu za pierwsze pétrocze 2012 zostat wykorzystany kurs sredni NBP z dnia

30 czerwca 2012 r. w wysokosci 4,2613.
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2. Pétroczne sprawozdanie finansowe
2.1. Informacje wprowadzajace do sprawozdania finansowego
2.1.1. Informacje ogdlne
Podstawa prawna
Sprawozdanie finansowe Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. z siedzibg w Sosnowcu (41-200)
ul. Jagiellonska 40 zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci wytwdrczej, handlowej, ustugowej
w szczegdlnosci w zakresie:

PKD 61.10.Z Dziatalnos$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

PKD 61.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej

PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych

PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

Organ rejestrowy

Spdétka Milmex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. zostata utworzona na mocy przepisow prawa polskiego. Umowa
Spotki zostata sporzgdzona w formie aktu notarialnego w dniu 5 kwietnia 1989 (Repetytorium A nr 308/1989).
Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczo-Rejestrowy w dniu 21.04.1989 r., nastepnie w dniu 10.03.2004 r. zostat dokonany wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego w Oddziale Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sqdowego w Katowicach przy ulicy Lompy 14.

Czas trwania spotki
Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Organy zarzadcze
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu skfad zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 2 Sktad Zarzadu Spotki

Osoba Funkcja Udziat w kapitale i gtosach
Zbigniew Krzysko Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 25%

Marek Kawala Wiceprezes Zarzadu ds. Technicznych 25%

Andrzej Gabrych Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno — Finansowych 25%

Stanistaw Omyta Wiceprezes Zarzadu ds. Organizacji 25%

Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy 0%

Spotka nie tworzy Rady Nadzorczej/Komisji Rewizyjnej.

Okres sprawozdania
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r., natomiast zamieszczone
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez jednostke dziatalnosci.
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2.1.2. Przyjete zasady rachunkowosci w 2013 r.
Sprawozdania finansowe Spotki zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r
(tekst jednolity Dz. U. z 2009r nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami). W zakresie nieobjetym Ustawg Spétka
stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci. Zgodnie z zasadami wyceny bilansowej, wyceny aktywodw i pasywdw
dokonuje sie na koniec kazdego okresu rozliczeniowego.

Spétka od dnia 1 stycznia 2013 roku stosuje odmienne stawki amortyzacji bilansowej i podatkowej. Dla
amortyzacji podatkowe] stosowane sg stawki okreslone w zatgczniku numer 1 do ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2011 r. nr 74, poz. 397). Natomiast na potrzeby amortyzacji bilansowej Spétka przyjeta
stawki odpowiadajace okresowi ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych, co pozwala na oddanie faktycznego
stanu deprecjacji wykorzystywanych aktywoéw trwatych.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkdw trwatych przyjeto nastepujgce zasady:
e Odpisy amortyzacyjne dokonywane s3g ratalnie poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym dany srodek lub wartos$¢ zostata przyjeta do uzytkowania;
e Stawki amortyzacyjne zostaty przyjete zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych
metodg liniowg;
e Spotka na koniec okresu sprawozdawczego ocenia czy wystgpity wydarzenia wymagajgce aktualizacji
majatku trwatego.

Dla srodkow trwatych w budowie przyjeto:
e Udokumentowanie ogotu kosztéw pozostajgcym w bezposrednim z nim zwigzku;
e Nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych w wyniku trwatej utraty ich przydatnosci.

W zakresie rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych przyjeto dla:
e Zapasow towardw i materiatow — ewidencje iloSciowo-wartosciowa wedtug cen zakupu;
e  Produkcji w toku — wycena obejmuje wysokos¢ kosztéw materiatdéw bezposrednich i ustug obcych;
e  Wyceny rozchodu sktadnikow rzeczowych aktywdéw obrotowych — w drodze szczegdtowe] identyfikacji
rzeczywistych cen (kosztow) niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

W zakresie inwestycji
e Do ujmowania w ksiegach przyjeto cene zakupu na dzien ich powstania lub nabycia;
e Wycene bilansowg tych sktadnikéw aktywow wedtug wartosci rynkowej dla inwestycji
krétkoterminowych;
e Inwestycje w aktywa finansowe zostaty podzielone na inwestycje krdotkoterminowe (ptatne
i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy) oraz dtugoterminowe (ptatne
i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy).

W zakresie naleznosci przyjeto:
e Odpisdw aktualizujgcych dokonuje sie przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieistwa ich zaptaty,
w szczegolnosci dla:
o Naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci;
o Naleznosci od dtuznikdw, ktérych wniosek o ogtoszenie upadtosci zostat oddalony;
o Naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw;
o Naleznosci jeszcze nie wymagalne o znacznym stopniu prawdopodobieristwa niesciggalnosci;
o Naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego oraz naleznosci objete wyrokiem.

Spoétka klasyfikuje umowy leasingu operacyjnego zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci numer 5,
zgodnie z ktdrym na potrzeby sprawozdawczosci finansowej leasing operacyjny jest klasyfikowany jako leasing
finansowy (zaréwno zobowigzania, przedmiot leasingu jak i koszty zwigzane z jego uzytkowaniem sg
przedstawiane w sprawozdaniu finansowym). Dla potrzeb ustalenia podstawy opodatkowania w podatku
dochodowego od o0séb prawnych, umowy s3 klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Rachunek zyskéw i strat zostat przygotowany w wersji poréwnawcze;j.
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Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest:

Metoda posrednia;
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Aktywa finansowe ptatne lub wymagane w ciggu 3 miesiecy od daty ich nabycia, wystawienia
lub zatozenia ujmowane sg jako aktywa z dziatalnosci finansowe;j.

Sprawozdania finansowe:

Dane liczbowe wykazywane sg bez zaokraglen

Sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujgcych pozycji:

o Bilans;

o Rachunek Zyskow i Strat;

o Zestawienie zmian w kapitale wtasnym;
O Rachunek przeptywdw pienieznych.
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Tabela 3 Rachunek Zyskow i Strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 wraz z danymi poréwnawczymi

Wyszczegdlnienie \ PLN
\ | pétrocze 2012 | pétrocze 2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi: 49 174 764,56 71 466 089,10
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36 599 383,32 62 401 158,11
Il. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 575 381,24 9 064 930,99
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 508 485,47 65 636 305,93

I. Amortyzacja 4557 192,24 11218 215,06
Il. Zuzycie materiatow i energii 15689 210,71 31646 074,01
I1l. Ustugi obce 950 817,45 8913 700,40
IV. Podatki i optaty 97 863,80 30 548,35
V. Wynagrodzenia 2349 246,38 4453 904,94
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 440 872,31 745 288,31
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1875924,10 527 639,51
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 547 358,48 8100 935,35

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 10 666 279,09 5829 783,17
D. Pozostate przychody operacyjne 692 042,16 5565 121,18
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 220,00 0,00
Il. Dotacje 594 397,28 5554 098,05
Il. Inne przychody operacyjne 96 424,88 11 023,13
E. Pozostate koszty operacyjne 65 440,00 12 570,31
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 65 440,00 12 570,31
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D+E) 11 292 881,25 11382 334,04
G. Przychody finansowe 43 230 842,02 12 502,33
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 218 490,02 12 502,33
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 43012 352,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 092 694,39 5 485 070,94
I. Odsetki 1925 509,47 5483 136,19
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 167 184,92 1934,75
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G+H) 52 431 028,88 5909 765,43
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto 52 431 028,88 5909 765,43
L. Podatek dochodowy 250 000,00 48 000,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 52 181 028,88 5861 765,43

Milmex Systemy Komputerowe Sp. zo.0o.

41-200 Sosnowiec, ul. Jagiellonska 40

tel.: +48 (32) 368 40 00, fax: +48 (32) 368 40 01

e-mail: sekretariat@netmaks.pl

www.milmex.pl

NIP: 6844-051-60-76; REGON: 270557259

Sad Rejonowy w Katowicach

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000199165

Grupa Kapitatowa NetMaks

www.netmaks.pl




2.3. Bilans

nema ks

TELEFON, INTERNET & MULTIMEDIA

Tabela 4 Bilans za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 wraz z danymi poréwnawczymi

Aktywa

A. Aktywa trwate

279 028 383,05

PLN

30.06.2012

30.06.2013

312 083 898,09

I. Wartosci niematerialne i prawne

13 816 032,95

14 614 422,93

Il. Rzeczowe aktywa trwate

129 683 005,32

161 684 398,72

IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 135521 750,78 135779 596,44
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 594,00 5 480,00
B. Aktywa obrotowe 159 296 122,76 88017 337,10

I. Zapasy

22 213 128,60

11 558 458,00

Il. Naleznosci krotkoterminowe

133 854 757,85

73 048 126,18

lll. Inwestycje krétkoterminowe 891 703,87 1013 331,02
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2336 532,44 2397 421,90
AKTYWA RAZEM 438 324 505,81 400 101 235,19
PASYWA 30.06.2012 30.06.2013

A. Kapitat (fundusz) wtasny 212 754 621,88 204 971 929,77
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 50 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 160 523 593,00 199 060 164,34
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 52 181 028,88 5861 765,43
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 225 569 883,93 195 129 305,42
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 7 514 142,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 33234 402,40 47 726 014,37

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

89 550 560,69

59 560 247,97

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

102 784 920,84

80328 901,08

PASYWA RAZEM

438 324 505,81

400 101 235,19

2.4. Zestawienie zmian w Kapitale Wtasnym

Tabela 5 Zestawienie zmian w Kapitale Wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 wraz z danymi

poréwnawczymi

Wyszczegdlnienie PLN
| péirocze 2012 | pétrocze 2013

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 160 573 593,00 199 110 164,34
- korekty btedow 0,00 0,00
| a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu po korektach 160 573 593,00 199 110 164,34
- zwiekszenie 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 50 000,00 50 000,00
Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 50 000,00 50 000,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy: 0,00 0,00
- zwiekszenie 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00
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Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany (akcji) udziatéw witasnych 0,00 0,00
- zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 351 467,58 160 688 443,00
Zmiany kapitatu zapasowego 144 172 125,42 38 371731,34
- zwigkszenie z tytutu podziatu zysku 144 172 125,42 38371731,34
- zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 160 523 593,00 199 060164,34
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- zwiekszenie 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
- zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 144 172 125,42 38371721,34
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 144 172 125,42 38371721,34
- zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- zmniejszenie z tytufu 144 172 125,42 38371721,34
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
- zwigkszenie z tytutu 0,00 0,00
- zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Wynik netto 52 181 028,88 5861 765,43
Zysk netto 52 181 028,88 5861 765,43
Strata netto 0,00 0,00
Odpisy z zysku 0,00 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 212 754 621,88 204 971 929,77
Proponowany podziat wyniku finansowego

- na kapitat podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 212 754 621,88 204 971 929,77
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 212 754 621,88 204 971 929,77

podziatu zysku (pokrycia straty)
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2.5. Rachunek Przeptywdw Pienieznych

Tabela 6 Rachunek Przeptywéw Pienieznych
poréwnawczymi

Wyszczegdlnienie

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

PLN
‘ | pétrocze 2012 ‘ | pétrocze 2013

nema ks

TELEFON, INTERNET & MULTIMEDIA

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 wraz z danymi

I. Zysk (strata) netto 52181 028,88 5861 765,43
Il. Korekty razem -55 173 259,57 52542523,24
1. Amortyzacja 4557 192,24 11218 215,06
2. Zyski (straty) z réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetkii udziaty w dywidendach 1707 019,45 5470 633,86
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw -8 284 493,50 7 840 260,93
7. Zmiana stanu naleznosci -50 799 550,30 42 442 548,40
8. Zmlana{stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 5564 429,63 31024 037,26
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -7 900 107,09 -4 078 355,75
10. Inne korekty 22 183,71 20673 258,00
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 952 296,98 58 404 288,67
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zaktywodw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 53 232 786,42 27 750 587,59
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych >3 037762,66 27 588 515,69
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 195 023,76 162 071,90
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -53 250 536,42 -27 750 587,59
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 60 523 864,88 13 535 894,16
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5776 023,85 3233783,32
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 44 805 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 9942 841,03 10302 110,84
Il. Wydatki 6 594 420,46 46 053 985,34
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2836 476,61 251 960,00
5.  Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 31900 000,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2 050 924,40 0,00
8. Odsetki 1707 019,45 5470 633,86
9. Inne wydatki finansowe 0,00 8431 391,48
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 53 929 444,42 -32518 091,18
D. Przeptywy pieniezne netto razem -2 273 388,98 -1864 390,10
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2273 388,98 -1 864 390,10
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3125 023,25 2837 632,32
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| G. $rodki pienigine na koniec okresu | 851 634,27 | 973 242,22 |

2.6. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
Ponizsza informacja ma charakter uzupetniajgcy do sprawozdania finansowego i przedstawia istotne czynniki
majace wptyw na wybrane pozycje sprawozdania. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku zostaty
przeprowadzone nastepujgce operacje majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe:

e W | podtroczu 2013 roku znaczgco zwiekszono przychody Spotki z tytutu sprzedazy (71 466 089 zt)
w poréwnaniu z | poétroczem 2012 roku (odpowiednio 49 174 765 zt), co wigzato sie miedzy innymi
ze postepujagcym  komercyjnym  wykorzystaniem  stworzonej przez Spétke infrastruktury
teleinformatycznej;

e Wozrost skali dziatania wigzat sie ze zwigkszeniem zatrudnia w Spdtce oraz wzrost wydatkéw zwigzanych
z zuzyciem materiatow i energii wykorzystywanych przy projektach informatycznych oraz w dziatalnosci
teleinformatycznej;

e Zwiekszono przychody z tytutu dotacji z 594 397,28 zt w | potroczu 2012 r. do 5 554 098,05 w | pdtroczu
2013. (W pozycji tej ujmowana jest cze$¢ dotacji obliczona proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
od zakupdéw inwestycyjnych wspotfinansowanych ze srodkéw UE w czesSci sfinansowanej z dotacji, jak
réwniez dotacje do wynagrodze oséb niepetnosprawnych).

e Zostaty poniesione wydatki inwestycyjne w wysokosci 27 750 587,59 zt zwigzane z budowg infrastruktury
teleinformatycznej w ramach projektu NetMaks, co spowodowato wzrost wartosci aktywow trwatych
z 295 551 523 zt (stan na koniec 2012r.) do wartosci 312 083 898 zt. Jednoczesnie Spdtka w Il poétroczu
2012 roku rozpoczeta amortyzacje wykorzystywanych komercyjnie sktadnikéw infrastruktury
teleinformatycznej (w tym stacji bazowych i urzgdzen abonenckich), co spowodowato wzrost amortyzacji;

e  Zostaty rozliczone obligacje serii KOM11 o wartosci nominalnej 31 900 000 zt;

e Zostata przeprowadzona emisja obligacji serii KOM13A o wartosci nominalnej 3 000 000 zt, niemniej
ze wzgledu na wptyw Srodkéw na konto Spétki po dniu bilansowym, nie zostata ujeta w niniejszym
sprawozdaniu finansowym;

e Zmiany aktywnych rozliczern byly zwigzane z gtéwnie z realizacjg projektu NetMaks, natomiast zmiany
biernych rozliczen miedzyokresowych byty zwigzane z rozliczeniami dotacji;

e Spdtka w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012r. zmniejszata zapotrzebowanie na wykorzystywany
kapitat obrotowy, poprzez zmniejszanie wartosci wykorzystywanych zapasdw (zmniejszenie z 19 398 719
zt do 11 558 458 zt), poprawe stanu naleznosci krotkoterminowych (zmniejszenie z 115 490 675 zt w 2012
roku do 73 048 126 zt w 2013 r.);

e Spotka w zakresie podatku dochodowego rozlicza sie zaliczkowo. Rezerwa z tytutu dochodowego podatku
dochodowego zostanie rozliczona w rocznej deklaracji podatkowej z tytutu podatku dochodowego.

Sposdb ujecia dotacji unijnych:

e Spotka ujmuje przyznane dotacje w nastepujgcy sposéb: przyznane dotacje zwiekszajg wartos¢ rozliczen
miedzyokresowych po stronie pasywow oraz naleznosci po stronie aktywow wykazywane w pozycji inne
naleznosci ;

e W miare realizacji projektu NetMaks Spdtka wykazuje dotacje w sposdb ratalny (proporcjonalnie
do odpiséw amortyzacyjnych sfinansowanych naktadéw inwestycyjnych) w ramach RZiS w pozycji
pozostate przychody operacyjne. Natomiast w momencie wptywu dotacji pomniejszane sg naleznosci
dotacyjne (ujmowane w bilansie w pozycji inne naleznosci), a kwota wptywu zostaje przeniesiona do
inwestycji krotkoterminowych (Srodki pieniezne).

Operacje przeprowadzone w | pétroczu 2012 roku majgce wptyw na pordwnywalnos¢ wynikéw finansowych:
e Spotka sprzedata 44,37 procent udziatéw w Spétce Teleplus Sp. z 0.0., za kwote 43 min zt, wykazane
w sprawozdaniu: w Rachunku Zyskéw i Strat w pozycji inne przychody finansowe oraz w bilansie w innych
naleznosciach krétkoterminowych Spatki.
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3. Jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta
Na dzien 30 czerwca 2013 r. w ramach budowanej przez Milmex grupy kapitatowej wchodzity nastepujace
podmioty:

Teleplus Sp. z 0.0. Operator telekomunikacyjny z Lublina, ktdrego akwizycji Milmex dokonat
w poczatkach 2010 roku. Spotka ta od 2002 roku posiada zezwolenie
prezesa UKE na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych za posrednictwem
stacjonarnej sieci publicznej, ustug zapewniania dostepu do internetu oraz
transmisji danych. Spétka jest dedykowana do obstugi technicznej sieci
NetMaks. Na dzien 30 czerwca 2013 r. Milmex posiadat w spotce 55,68
procent udziatéw

E-SENIOR Sp. z 0.0. Spoétka celowa z siedzibg w Sosnowcu, powotana w 2010 roku, ktérej
gtéwny obszar dziatalnosci zwigzany jest z rozwojem produktow i ustug dla
grupy tzw. e-wykluczonych, a takze dziatalnos¢ edukacyjna. Planowane
podjecie dziatalnosci operacyjnej nastapi w 4 kwartale 2013 roku.
Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego 30 czerwca 2013 r.
Milmex posiadat w spotce 100 procent udziatow.

EUROGMINA Sp. z 0.0. Spotka celowa z siedzibg w Zabierzowie, istniejgca od 2010 roku.
Gtownym obszarem dziatalnosci spétki sg produkty informatyczne,
teleinformatyczne oraz specjalistyczny kontent dla samorzadow
i administracji. Planowane podjecie dziatalnosci operacyjnej nastgpi
w 4 kwartale 2013 roku. Na dzief 30 czerwca 2013 r. Milmex posiadat
w spétce 100 procent udziatow.

OPENCAM.PL Sp. z 0.0. Spotka celowa z siedzibg w Zabierzowie, zatozona na poczatku 2011 roku.
Dziatalno$¢ spodtki zwigzana jest z rozwojem nowych produktéow
opartych o linie produktowg Kamera Online oraz ustugi monitoringu
zwigzane z telekomunikacjg. Planowane podjecie dziatalnosci operacyjnej
nastapi w 4 kwartale 2013 roku. Na dzied 30 czerwca 2013 r. Milmex
posiadat w sp6tcel00 procent udziatéw.

Telekomunikacja Spoétka celowa z siedzibg w Sosnowcu, utworzona w celu pozyskiwania

Gminna Sp. z 0.0 klientow z sektora JST. Planowane podjecie dziatalnosci operacyjnej
oczekiwane jest w 4 kwartale 2013 roku. Milmex posiadat 100 procent
akcji zatozycielskich.

OstatniaMilal Sp. z 0.0. Spoétka celowa z siedzibg w Sosnowcu, zawigzana w 2012 roku. Spétka
o charakterze regionalnego Operatora Telekomunikacyjnego do dziatan w
wyodrebnionych obszarach kraju. Planowane podjecie dziatalnosci
operacyjnej nastgpi w 4 kwartale 2013 roku. Na dzien 30 czerwca
2013 r. Milmex posiadat 100 procent udziatéw.

Zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
4.1. Informacje dotyczace sytuacji rynkowej oraz mozliwosci wykorzystania trendéw
rynkowych w biezgcej i planowanej dziatalnosci Spotki

Spowolnienie ekonomiczne oraz rygorystyczna polityka regulacyjna spowodowaty spadek wartosci rynku
telekomunikacyjnego nie tylko w Polsce, ale takie w krajach regionu Europy Srodkowej i Wschodniej (Central
Eastern Europe - CEE). Wyzwaniem dla operatordw jest ponadto zwiekszajgca sie dojrzatos¢ rynkéw i tym samym
rosngce nasycenie gtdwnych segmentow. Wedtug Frost & Sullivan, sposobem na rozwdj rynku
telekomunikacyjnego w najblizszych latach jest korekta stosowanych modeli biznesowych, rozwdj ustug
szerokopasmowych oraz rozwdj ustug dodanych typu ptatnosci mobilne czy M2M (machine to machine).

Z nowej analizy globalnej firmy doradczej Frost & Sullivan pt. ,, Telekomunikacja w Europie Srodkowo-Wschodniej:
Przeglad Najwazniejszych Rynkéw 2010” wynika, ze rynek telekomunikacyjny w krajach regionu uzyskat w roku
2009 przychody w wysokosci 23 miliardéw euro i szacuje sie, ze w 2014 roku osiggnie 27 miliardow euro. Kraje,
ktére zostaty objete analizg to Butgaria, Czechy, Wegry, Polska i Rumunia. Tendencje rynkowe przytoczono z w/w
analizy.

Spowolnienie ekonomiczne, ale przede wszystkim zredukowanie stawek MTR (za zakonczenie potaczen
telefonicznych) oraz dalsze kurczenie sie rynku telefonii stacjonarnej — to gtéwne czynniki, ktére wptynety na
wartosc rynku telekomunikacyjnego w Polsce.

Obecnie, najwiekszy potencjat wzrostu na rynku oferuje sektor ustug szerokopasmowych. ,Zapotrzebowanie na
szybki Internet bedzie rosto, szczegdlnie na takie technologie jak FTTH/B lub EuroDOCSIS 3.0, jak réwniez mobilny
dostep szerokopasmowy, zwtaszcza w obszarach peryferyjnych. Konieczne sg jednak inwestycje w infrastrukture,
ktére bedzie mozna zrealizowac m.in. dzieki wsparciu Unii Europejskiej.

Waznym czynnikiem wptywajgcym na wzrost przychoddw na rynku telekomunikacyjnym jest rowniez rozwaj ustug
dodanych, takich jak mobilne ptatnosci, m-commerce czy M2M. Operatorzy beda dodatkowo czerpaé korzysci ze
zwiekszonego zainteresowania zaawansowanymi rozwigzaniami ICT dla sektora przedsiebiorstw, takimi jak
komunikacja zunifikowana czy ustugi telekonferencyjne.

Strategie operatoréw telekomunikacyjnych w Polsce oraz krajach Europy Srodkowo-Wschodniej s3 podobne do
stosowanych w krajach Europy Zachodniej: gtbwnym zadaniem jest skupienie sie na juz istniejgcych klientach, jako
ze zdobywanie nowych jest o wiele bardziej kosztowne.

Dodatkowym wyzwaniem dla operatoréw w Europie Srodkowo-Wschodniej bedzie dalsza restrykcyjna polityka
regulatoréw rynku. Wiekszos¢ z nich, nawet tych mniej aktywnych od tej pory, bedzie przestrzegaé¢ wytycznych
Komisji Europejskiej i skupiaé sie na utatwianiu dostepu do rynku dla innych uczestnikdw.

Konkurencja, zwtaszcza na rynku ustug szerokopasmowych, zmusi operatorow do dokonania analizy obecnie
stosowanych modeli biznesowych. Zwykte dostarczanie tacz nie bedzie juz gwarantowaé zyskéw na odpowiednim
poziomie; operatorzy bedg musieli przesungé sie w gore tancucha wartosci i stac¢ sie dostawcami dla uzytkownika
koncowego.

Projekt Netmaks zaktada poszerzenie istniejgcej oferty o nowe ustugi dodane uzupetniajgce wachlarz potrzeb
klientéw a réwniez zintensyfikowanie dziatan w dotarciu do klienta korncowego poprzez nabywanie lokalnych
przedsiebiorstw bedacych istniejgcymi uczestnikami rynku telekomunikacyjnego oraz dalszy rozwdj kanatu
sprzedazy opartego o sie¢ partnersky. Wszystkie wymienione wyzej gtdwne zatozenia modelu biznesowego maja
na celu efektywne dziatania wobec lokalnej konkurencji.

4.2. Wydarzenia operacyjne wptywajace na wyniki finansowe

e Komercyjne uruchomienie infostrady NetMaks
Poczynajgc od potowy 2012 roku Spotka rozpoczeta stopniowe uruchamianie zbudowanej infrastruktury
w poszczegdlnych miastach/gminach — obecnie infrastruktura zostata uruchomiona na obszarze nastepujgcych
miast/gmin: Lublin, Zamo$é, Chetm, Przemysl, Tarnéw, Krakoéw, Zabierzow, Proszowice, Augustéw, Suwatki,
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Bielsko Biata, Zywiec, Skoczéw, Czestochowa, Brenna, Debowiec, Goleszéw, Hazlach, Istebna, Wista, Wodzistaw
Slaski, Ryduttowy, Kepno, Kuznia Raciborska, Wielun.

W pierwszym pétroczu 2013r. Spétka poszerzyta zakres dziatania o nastepujgce obszary: Opole, Nysa, Zgorzelec,
jak réwniez dodano 11 nowych stacji bazowych na obszarach dotychczasowej dziatalnosci. Instalacja kazdej
kolejnej stacji bazowej (BTS) w sieci NetMaks pozwala zwiekszy¢ obszar dziatania infostrady o koto o promieniu
ok. 10km od kazdej stacji. W drugim pdtroczu Spotka wprowadza do komercyjnej eksploatacji wybudowang
szerokopasmowg infrastrukture w Kotobrzegu i Koszalinie. Jednocze$nie prowadzi¢c bedzie budowe
szerokopasmowej infrastruktury w kolejnych obszarach Polski objetych projektami unijnymi, tj. w Zielonej Gorze,
Gorzowie Wielkopolskim, Wtodawie., Watbrzychu, Jeleniej Gérze, Swidnicy.

e Wprowadzone na rynek produkty i ustugi w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013r.
W ramach projektu NetMaks Spétka sukcesywnie uruchamia nastepujace produkty: dostep do szerokopasmowego
Internetu, telefonia oparta na technologii VolP oraz ustugi dodane, wsrdd ktérych wystepuja: kamera on-line
i monitoring, Super Senior — Internet dla Senioréw, Smart GSM/FIX — zarzadzanie telefoniag komdrkowg
i stacjonarng, wideo na Zzadanie, ustugi reklamowe na ekranach LCD i portalu przechwytujacym, produkty
z zakresu telemetrii/ telemedycyny, oraz inne produkty i ustugi oparte na rozwigzaniach internetowych.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Spoétka przy wspétudziale Instytucji Finansowej wprowadzita na rynek pierwszy
w Polsce bezptatny dostep do Internetu z poziomu lokalizacji uzytkownika. Oznacza to, ze konsument bez
ponoszenia miesiecznej optaty z tytutu dostepu do Internetu moze korzysta¢ z dostepu do szerokopasmowego
Internetu i ustug dodanych wszedzie tam gdzie dziata infostrada NetMaks. Wspaotdziatanie Instytucji Finansujgce;j
z Milmex pozwolito na uruchomienie Srodkéw pienieznych, ktére stanowig kaucje zabezpieczajgcy sprzet kliencki
niezbedny do odbioru ustugi przez okres 24 miesiecy. Po okresie promocyjnym klient ma mozliwos¢ rezygnacji
z ustug lub kontynuacji jej uzytkowania na zasadach komercyjnych.

SuperSenior — pierwszy system operacyjny dedykowany spoteczeristwu cyfrowo wykluczonemu.

SuperSenior powstat na bazie analiz problemoéw, z ktorymi borykajg sie osoby cyfrowo wykluczone oraz
niepetnosprawne w codziennym uzytkowaniu komputera. Badaniom poddano réwniez czynniki, ktore wptywaja
bezposrednio na awersje osob cyfrowo wykluczonych do nowoczesnych technologii a w szczegdlnosci do urzadzen
i ustug bedacych ich podstawowg forma (np. komputer, elektroniczna obstuga konta bankowego, e-urzad etc.)
Owocem analiz i badan jest SuperSenior, prosta, intuicyjna o otwartej strukturze aplikacja stworzona przez zespot
IT Milmex ktéra moze stanowié naktadke na komercyjne systemy operacyjne lub by¢ w petni samodzielnym
systemem uruchamianym z ptyty CD lub pamieci USB.

Zasoby Spotki oraz realizacja programéw unijnych pozwolity na stworzenie gotowego rozwigzania dedykowanego
osobom cyfrowo wykluczonym w sktad ktérego wchodza:

e Dostep do zasobow sieci NetMaks ,,Internet za 0zt”

e Dostep do zasobow sieci NetMaks poprzez zestaw abonencki ,Komputer All in One”

e  System SuperSenior
Te trzy elementy stanowig doskonate rozwigzanie dla wszystkich, ktérzy nie posiadajg w swoim najblizszym
otoczeniu mozliwosci skorzystania z komputera czy Internetu.

Kamera on-line

Ustuga bedaca doskonatg alternatywg zaréwno profesjonalnego monitoringu jak i prostych rozwigzan
koncentrujgcych sie na rejestracji i przetwarzaniu materiatéw audio-wizualnych. Dla konsumenta produkt ten
oferuje szereg rozwigzan umozliwiajgcych zdalne prowadzenie podgladu osdb oraz mienia z dowolnego miejsca na
Swiecie bez ponoszenia kosztowych inwestycji w niezbedny sprzet (kamery, rejestratory) oraz infrastrukture
(okablowanie, instalacja elektryczna etc.)

Uzytkownik ustugi otrzymuje dostep do portalu chroniony hastem, w ktérym znajduja sie zagregowane zasoby w
postaci wszystkich kamer, do ktérych klient otrzymat dostep. Dostarczone rozwigzanie nie wymaga od nabywcy
ustugi konfiguracji sprzetu czy dostosowania srodowiska pracy obszaréw monitorowanych, uzytkowanie wraz z
petnym dostepem do zasobdw polega na wiaczeniu kamer do pradu oraz dowolnego zrddta Internetu a nastepnie
zalogowaniu sie do portalu w celu zarzagdzania ustuga.
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Dyktafon.net.

Grupg docelowg ustugi sg wszyscy, ktdérzy chcieliby skorzysta¢ z mozliwosci bezpiecznego przechowywania nagran
na serwerze zdalnym. Ustuga dyktafon.net to prosty sposdb rejestracji nagran oraz pdzniejszego dostepu do nich.
Rozwinieciem ustugi jest mozliwosc¢ rejestracji potgczen przychodzacych oraz wychodzacych uzytkownika ustugi.
Uzycie tego rozwigzania sprowadza sie do wykonania potgczenia na numer dedykowany w celu pobrania nr PIN
niezbednego do dalszej rejestracji a ta z kolei zapewnia petny dostep do ustugi. Ustuga zapewnia wysokie
bezpieczenstwo oraz ochrone przed utratg urzadzenia np. telefonu komoérkowego poniewaz wszystko
przechowywane jest na bezpiecznym serwerze, do ktérego dostep ma wytacznie uzytkownik, ktéry w procesie
rejestracji otrzymat dostep do swoich zasobdw.

Dystrybucja rozwigzan NetMaks prowadzona byta dotychczas w sposdb konwencjonalny z uzyciem wtasnej sieci
sprzedazy oraz punktow partnerskich. W pierwszej potowie 2013 roku uruchomiono sklep internetowy, ktéry
obecnie przechodzi faze testow a docelowo bedzie oferowat mozliwos¢ zakupu:

— ustugi Internet;

— ustugi VolP;

— ustug dodatkowych;

— contentu multimedialnego;

— akcesoriow komputerowych.

¢ Informacje o podjetych dziataniach wspierajacych sprzedaz
Podstawowe dziatania wspierajace sprzedaz to:
— rozbudowa infostrady zgodnie z harmonogramem
— uruchomienie sprzedazy ustug SuperSenior oraz Kamera on-line
— nawigzanie wspotpracy z instytucjami finansujacymi pozwalajgcej oferowaé ,,Internet za 0z4”.
—  Wykonanie testéw z wynikiem pozytywnym w zakresie upgrade’u sieci WiMAX do LTE
— Rozbudowa partnerskiej sieci sprzedazy.

e  Oczekiwany wptyw Srodkéw z dotacji, podpisane umowy dotacyjne

Dziatania inwestycyjne realizowane przez Spétke zostaty objete dofinansowaniem z programéw pomocowych UE.
Umowy dotacyjne przewiduj, ze dotacje sg wyptacane w formie zaliczek lub formie refundacji (forma
dominujgca) wyptacanych po realizacji dziatan inwestycyjnych. Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel umow
o dofinansowanie tj. projekt NetMaks zostat podzielony na szereg dziatan inwestycyjnych, ktére sg objete
dofinansowaniem z réznych programow pomocowych, za posrednictwem wielu instytucji finansujgcych. Niniejsze
podejscie pozwala ograniczyé, choc¢ nie wyeliminowaé, ryzyko zwigzane z dostepnoscig sSrodkdéw przy ubieganiu sie
o refundacje.

Spdtka znajduje sie na etapie zakonczenia znaczacej czesci dziatan inwestycyjnych objetych dofinasowaniem oraz
podjeta dziatania w celu uzyskania refundacji i ostatecznego rozliczenia zakonczonych projektow inwestycyjnych.
Wartos$¢ dofinansowania, ktéra na podstawie w/w wnioskéw oraz w postaci zaliczek moze wptyngé do Spétki do
konca biezgcego roku to kwota 10 534 tys. zt.

e Pozostate wydarzenia o charakterze operacyjnym wptywajace na wyniki finansowe Spotki
W okresie od 1 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r. miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

— Spétka zawarta umowe dotacyjng na pozyskanie dotacji dla budowy infrastruktury szerokopasmowego
dostepu do Internetu i telefonii VoIP na obszarze Zielonej Géry i Gorzowa Wielkopolskiego. Prowadzone
dziatania inwestycyjne posiadajg tgczng wartos¢ 5600 tys. zt i zostaty objete dofinansowaniem
na poziomie 2 800 tys. zt

Natomiast po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:

— Spétka podpisata umowe o dofinansowanie wniosku ,,Dostep do Internetu w technologii WiMAX 802.16e-
2005 dla mieszkancéw Watbrzycha, Jeleniej Géry i Swidnicy oraz okolic”, w ramach ktérej Spétka zbuduje
infrastrukture telekomunikacyjng o tgcznej wartosci 11 210 tys. zt, przy dofinansowaniu na poziomie
5040 tys. zt.
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Spdtka przy ocenie istotnosci umowy stosuje kryterium 20 procent kapitatu wtasnego (na dzien bilansowy
ostatniego opublikowanego raportu okresowego Spotki — w tym przypadku na dzien 30 czerwca 2013 r.) oraz
definicje zawartg w art. 154 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4.3. Planowane dziatania Spétki w 2013 roku
W 2013 roku Spétka bedzie koncentrowac sie na nastepujacych dziataniach:

—  Wykupie obligacji serii KOM12D;

— Intensyfikacji dziatan sprzedazowych w obszarach zwigzanych z rynkiem telekomunikacyjnym;

—  Pozyskiwaniu ogdlnopolskiego pasma czestotliwosci 2,6GHz i/lub 0,8 GHz;

— Zakonczeniu projektow inwestycyjnych realizowanych w ramach uméw o dofinansowanie podpisanych
w ubiegtych latach;

— Rozpoczeciu realizacji dziatan inwestycyjnych objetych umowg o dofinansowanie w ramach dziatania
2.1 Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Dolnoslagskiego oraz w ramach dziatania 2.2
Lubuskiego Regionalnego Programu Operacyjnego ;

— Przeprowadzeniu prac przygotowawczych do upgrade infrastruktury teleinformatycznej Spétki do
dziatania w oparciu o technologie LTE;

— Uruchomieniu Centrum Ustug Biznesowych dla rynku SOHO.

e  Wykup obligacji KOM12D

Pierwotny wykup obligacji serii KOM12D miat nastgpi¢ w dniu 30 sierpnia 2013r. w oparciu o miedzy innymi sptyw
naleznosci obligacyjnych w wysokosci 8 038 tys. zt z tytutu refundacji dziatan inwestycyjnych poniesionych
w ramach projektu NetMaks obejmujacych budowe infrastruktury telekomunikacyjnej na terenie potudniowej
Polski. Z uwagi na opdZnienia w sptywie dotacji, poniesionych w | pétroczu 2013 roku naktadéw inwestycyjnych
na poziomie 27 751 tys. zt oraz przygotowaniami do realizacji wymaganych umowami dotacyjnymi dziatan
inwestycyjnych o wartosci 17 600 tys. zt, Spdtka zmuszona byta podjgé decyzje o zmianie harmonogramu ptatnosci
obligacji KOM12D.

Zgodnie ze skorygowanym harmonogramem, obligacje KOM12D zostang rozliczone do 15 pazdziernika 2013r.
Spoétka podejmuje niezbedne dziatania, aby zapewni¢ wczesniejszy wptyw srodkéw dotacyjnych lub wptyw
z pozyskiwanego alternatywnego finansowania, srodki te zostang bezzwtocznie wykorzystane do wykupu obligacji
KOM12D w sposéb nie zaktdcajgcy funkcjonowania Spétki. Obligacje poczawszy od dnia 30 sierpnia 2013 r. do dnia
wykupu beda oprocentowane wedtug odsetek ustawowych tj. 13 procent w skali rocznej. Natomiast odsetki
za 4 okres odsetkowy (od 31 maja 2013r. do 30 sierpnia 2013r.) w wysokosci 208 806,90 zt zostaty wyptacone w
dniu 4 wrzesnia 2013r.

Zarzad Milmex Systemy Komputerowe Sp. z o.o. traktuje wykup obligacji KOM12D priorytetowo i prowadzi
intensywne dziatania nad przyspieszeniem catego procesu i unikniecia opdzniert w ptatnosciach.

¢ Intensyfikacja dziatan sprzedazowych w obszarach zwigzanych z rynkiem telekomunikacyjnym
Spoétka realizujgc projekty inwestycyjne dazy do skracania okresu pomiedzy ponoszeniem naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z budowg infrastruktury telekomunikacyjnej, a jej komercyjnym wykorzystaniem
i generowaniem przychodéw. Przy oddawaniu do eksploatacji kolejnych stacji bazowych podejmowane s3
dziatania sprzedazowe na danym terytorium majgce na celu osiggniecie optymalnej liczby abonentéw na kazdej ze
stacji bazowych.
Strategia marketingowo-sprzedazowa koncentruje sie na uwarunkowaniach lokalnych, pozwalajac Spodtce
na dostosowanie oferty do miejscowej dostepnosci konkurencyjnych ustug i produktédw (np. na obszarach biatych
plam) jak rowniez reagowanie na biezgce zmiany na rynku, w tym odchylenia od ogdlnopolskich trendéw
rynkowych. W ten sposdb Spdtka posiada mozliwos¢ uzyskiwania satysfakcjonujgcych marz oraz powiekszania
udziatu w rynku. Z uwagi na szybkie reagowanie na trendy rynkowe, niniejsza strategia jest oparta na statej
optymalizacji dziatarn marketingowo-sprzedazowych.
W 2013 roku dziatania sprzedazowe sg rozwijane w nastepujacych kierunkach:

— Rozbudowa sieci partnersko-franchisingowe;j

— Zwiekszeniu efektywnosci pracy sieci wtasnej sprzedazy

— Wprowadzeniu na rynek nowych ustug i produktéw

— Statej optymalizacji dziatarh marketingowo-sprzedazowych
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Dziatania sprzedazowe s prowadzone w oparciu zaréwno o wiasng sie¢ sprzedazy jak réwniez poprzez
wspotprace z podmiotami zewnetrznymi, w tym na zasadzie franchisingu. Wtasna sieé sprzedazowa jest ztozona z
23 Punktéw Obstugi Klienta, wtasnego Call Centrum faczacego w sobie zadania zwigzane z obstuga klientéw oraz
ich pozyskiwaniem. Ponadto wdrazane s elektroniczne kanaty sprzedazy. Rozwijana jest zewnetrzna sie¢
sprzedazy dziatajgca obecnie na zasadzie franchisingu. Docelowo zaktada sie utworzenie 197 partnerskich
punktéw sprzedazy, przy czym ich wzrost z uwagi na charakter wspdtpracy nie bedzie wigzat sie z ponoszeniem
przez Spotke dodatkowych naktadow i kosztéw. Wysoka dynamika wzrostu zasiegu sieci sprzedazy oraz pokrycia
poszczegdlnych obszarow komplementarnymi dziataniami sprzedazowymi, dopasowang do zidentyfikowanych
lokalnie grup odbiorcdw pozwolg na uzyskanie wysokiej dynamiki sprzedazy.

Wykorzystanie poszczegdlnych narzedzi sprzedazowych, kanatéw dotarcia do klienta bedzie zréznicowane
zarowno pod wzgledem produktu i ustugi (dobdr odpowiedniego marketing-mix do produktu) jak réwniez do
uwarunkowan lokalnych. Spétka intensywnie rozwija szereg ustug dodatkowych pozwalajgcych na wykorzystanie
Internetu jako swoistej bazy do swiadczenia ustug i oferowania produktéw, pozwalajgc w ten sposéb dostosowac
oferte do indywidualnych potrzeb przy jednoczesnym osigganiu efektu skali. Poszczegdlne produkty i ustugi
sg silnie komplementarne, co pozytywnie przektada sie na mozliwosci realizacji planu sprzedazy.

Dodatkowo obszary, na ktorych Milmex realizuje swoje projekty, majg wspotczynniki nasycenia ustugami dostepu
do Internetu szerokopasmowego znacznie nizsze, niz srednie wartosci w kraju oraz charakteryzujg sie poziomem
konkurencji nizszym niz srednia rynkowa. Biorgc pod uwage powyzsze czynniki, Spétka posiada wysoki potencjat
wzrostu sprzedazy.

Internet 4G WiMAX Mobile 16e.

Technologia 4G WiMAX Mobile 16e pozwala na $wiadczenie ustug dostepu do szerokopasmowej sieci Internet,
taczac w sobie mobilnos¢ i tatwos¢ dotarcia do klienta (potaczenie bezprzewodowe klientéw oddalonych nawet
o kilkanascie kilometrow od stacji bazowej) ze stabilnoscig ustugi ,stacjonarnej” (brak zaktécen, brak limitow
przesytania danych). Obecnie sie¢ sprzedazy liczy 23 witasne Punkty Obstugi Klienta oraz 57 Punktéw Obstugi
Klienta oddanych do obstugi franczyzowej. Rozbudowa zewnetrznych sit sprzedazowych (docelowo 197 punktéw
zewnetrznych w Il kwartale 2015r.) pozwoli na utrzymanie zaktadanej dynamiki sprzedazy przy jednoczesnym
ograniczeniu naktaddéw i kosztow rozbudowy sieci sprzedazy. Uzyskanie tak duzej dynamiki sprzedazy, wyzszej od
Sredniego tempa w branzy, jest mozliwe dzieki intensywnemu zwiekszaniu zasiegu sieci przy réwnoczesnej
rozbudowie sieci sprzedazy oraz tworzeniu unikalnych ofert lokalnych, dopasowanych za kazdym razem do
potrzeb kazdego z rynkéw, czesto stabo spenetrowanych przez konkurencje (tzw. ,biatych plam”).

Wykres 1 Wslgainik penetracji rynku Internetu szerokopasmowego

80% - 74.4% 79,7% 83,5%
75% 65,9% 70.0%
61.,0%
60%
45% -
o 28,0% 29.3%
- o, 23,0% 24.5% 26,0% ’
30% 21,3% - . o =T
o
15% -
0%
| pot. 11 pot. | podt. Il pot. | pot. Il pot.
2010 2011 2012
g3 100 mieszkancow g a gospodarstwo domowe

Zrédto: ,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2012 roku”, Urzad Komunikacji Elektronicznej

Dodatkowo, nasycenie tymi ustugami w skali kraju jest nizsze od wartosci zachodnioeuropejskich. Te dwa czynniki
plus utrzymujacy sie globalny wskaznik wzrostowy zapotrzebowania na te ustugi, pokazujg, ze zatozone plany
pozyskania sg realne.
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Wykres 2 Penetracja na 100 mieszkarncow dostepu do Internetu szerokopasmowego w krajach UE
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Penetracja Internetu mobilnego
Zrédto: ,Raport o stanie rynku telekomunikacyjnego w Polsce w 2012 roku”, Urzad Komunikacji Elektronicznej

W ramach rozpoczetych dziatan inwestycyjnych do konca 2013 roku liczba stacji bazowych osiggnie poziom 100.
Réwnolegle w pierwszej potowie 2014 roku zbudowane zostanie 100 stacji bazowych nowej generacji LTE. Na
poczatku lipca 2014 wszyscy klienci zostang przetaczeni na LTE.

W ramach podstawowej oferty $wiadczone sg réwniez stugi dodatkowe m.in. filtrowanie tresci, ktére juz dzi$
pozwala na Swiadczenie ustugi Internetu , bezpiecznego i czystego” pozbawionego przemocy, pornografii itp. w
mysl projektu uchwaty Sejmu VIl kadencji z dnia 29 lipca 2013 r. wzywajgcego Ministra Administracji i Cyfryzacji do
zagwarantowania rodzicom prawa do Internetu bez pornografii.

Telefon.

Z ustugi VolP korzystaé bedzie srednio 60% klientow ustugi internetowej (najpierw WiMAX, pdziniej LTE). Ze
wzgledu na statg tendencje spadkowa na rynku telefonii stacjonarnej, w zatozeniach na kolejne lat zaktada sie
zmniejszenie udziatu przychoddéw ze sprzedazy ustug telefonicznych, ktdre stopniowo beda zastepowane przez
nowoczesniejsze rozwigzania gtosowe MVNO. Z ustugi korzysta¢ bedg klienci biznesowi (SOHO i SME) oraz klienci
indywidualni z segmentu Senior. Dla obu tych grup ustuga ta bedzie profilowana, m.in. umozliwiajgc tworzenie
pokoi konferencyjnych, nagrywanie potgczen czy korzystanie z dyktafonu zdalnego oraz regulowanie ptatnosci
przez telefon stacjonarny.

Kamera on-line

»Kamera on-line” jest nowatorskg ustugg na polskim rynku, polegajgca na wykorzystaniu kamer IP do przekazu
obrazu z dowolnego miejsca za posrednictwem serwera dostawcy z mozliwoscig definiowania uprawnien dostepu
do obrazu. Moze zosta¢ wykorzystana do:

—  Opieki nad dzie¢mi i osobami starszymi. (mieszkania, prywatne przedszkola, domy spokojnej starosci).

— Monitoringu mienia z opcjg automatycznego nagrywania. (mieszkania, siedziby firm).

— Reklamowania ciekawych miejsc. (restauracje, puby, dyskoteki, pensjonaty turystyczne).

— Szkolen ,na odlegtos¢” z wykorzystaniem dwukierunkowego przesytu dzwieku.

— Promocji miast i gmin (atrakcje turystyczne, obszary inwestycyjne)

Ustuga jest adresowana do sektora MSP (okoto 5,5 miliona podmiotéw), jak i klientow indywidualnych
(szacunkowo 14 milionéw gospodarstw domowych). Nawet pozyskanie jednego promila tego rynku to blisko 200
tysiecy klientéw. W szacunkach dotyczgcych ustugi zaktada sie ostroznie pozyskanie 56 000 klientdw, opierajac sie
w gtéwnej mierze na analizach rynkowych (np. ,Cyfrowe oko na faili wznoszacej” w portalu crn.pl. Wzrost
zainteresowania ustugami zdalnego monitoringu jest spowodowany coraz wiekszg ,cyfryzacjg” otaczajacej nas
rzeczywistosci. Na ulicach obserwuje nas coraz wiecej kamer, co z jednej strony rodzi poczucie utraty prywatnosci
i sprzeciw wobec inwigilacji, ale z drugiej strony chec , podgladania” miejsc, ktére udostepniajg widok z kamery.
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Pokazuje to stale rosngca popularno$¢ portali z kamerami z catego $wiata (http://www.worldcam.pl/,
http://www.earthcam.com/ itp.).

Wiekszo$¢ Polakéw posiada urzadzenie typy smart fon, state potaczone z siecig, komputery ze statym tgczem,
takze mobilnym, a czesto takze coraz popularniejsze tablety. Jesli dodamy do tego stale rosngce predkosci taczy
internetowych, zobaczymy Polaka portret,on-line”. Tak przygotowanemu klientowi mozemy zaoferowa¢ ustuge
taniego monitoringu za kilkadziesigt ztotych miesieczne, bez koniecznosci ponoszenia wysokich kosztéw
poczatkowych (zakup rejestratora i kamer).

SuperSenior.
Super Senior w zaleznosci od wersji to naktadka na system operacyjny lub autonomiczny system. Rozwigzanie
umozliwia obstuge komputera uzytkownikom, ktérzy wczesniej nie mieli stycznosci z tym urzadzeniem. Dzieki
maksymalnie uproszczonej nawigacji i intuicyjnym, duzym klawiszom, pozwala na wykonanie podstawowych
zadan: obstuge poczty elektronicznej, przegladanie stron internetowych, stuchanie muzyki czy oglagdanie
rodzinnych zdjeé z aparatu.

Pierwszy wariant ustugi, dostepny od 2013 roku, przeznaczony jest do odbiorcy 60+, wykluczonego cyfrowo. Wg
GUS takich oséb w roku 2011 byto 7,6 miliona. Z kolei CBOS informuje, ze zaledwie 11% tych oséb korzysta z
komputera i Internetu. Oznacza to, ze potencjalnych odbiorcéw jest 6,7 miliona. Planuje sie pozyskac zaledwie
niewielki odsetek tej grupy, tj. 42tys. przed kornicem 2016 roku. Duzym wsparciem w dotarciu do klientéw jest
dziatalnos¢ Latarnikdéw Polski Cyfrowej. Obecnie w Polsce dziata 2614 certyfikowanych Latarnikow Polski Cyfrowej.
Jest to zintegrowana, wokdt wspdlnego celu, grupa lokalnych liderow upowszechniania kompetencji cyfrowych.
Ich aktywnos¢ sktada sie na ogdélnopolski program dziatan podnoszenia kompetencji cyfrowych oséb wykluczonych
i pobudzania popytu na ustuge szerokopasmowego dostepu do Internetu.

Co istotne, sprzedaz tego produktu nie jest Scisle powigzana z zasiegiem sieci NetMaks, co pozwala na dotarcie do
dowolnego klienta na terenie kraju, a w przysztosci takze do wybranych krajow europejskich.

Od trzeciego kwartatu 2014 dostepna bedzie wersja oprogramowania przeznaczona dla dzieci. Ma ona umozliwic¢
rozpoczecie przygody z komputerem dzieciom w przedziale wiekowym 3-6 lat (wg GUS w 2011 roku grupa ta
liczyta 1,5 miliona osdb). Zaktada sie pozyskanie z tej grupy 10 tys. uzytkownikéw, do korica 2016 roku.

Dzieki atrakcyjnej konstrukcji pakietowej, Super Senior w zasiegu sieci NetMaks jest doskonatym uzupetnieniem
oferty, pozwalajgcym na kompleksowg obstuge klienta wykluczonego cyfrowo (np. dostarczenie kompletnego
zestawu komputerowego wraz z dostepem do Internetu oraz aplikacjg Super Senior).

Infostrada NetMaks LTE
Rosngce oczekiwania konsumentdw oraz dynamiczny rozwdj konkurencji spowodowaty zwiekszone
zainteresowanie operatoréw infrastrukturalnych wdrozeniem technologii LTE ktéra obecnie stanowi jedyna
alternatywe dla tacz kablowy o duzej przeptywnosci zapewniajgc bezprzewodowy dostep do sieci.

Zgodnie z planem budowy w okresie od stycznia do kwietnia 2014, istniejgce stacje bazowe beda sukcesywnie
upgreade’owane do standardu LTE pozwalajgc na osiggniecie wzrostu pojemnosci i zasiegu sieci. Poczagwszy od
maja 2014, do sieci dofaczane bedg nowe stacje bazowe LTE. Docelowo planowane jest osiggniecie poziomu 220
stacji w kwietniu 2015 roku.

Pojedyncza stacja bazowa LTE posiada 4-krotnie wiekszg przepustowos¢ od dotychczasowych rozwigzan. Dzieki
planowanemu rozszerzeniu mozliwosci i zasiegu sieci, Srednia predkos¢ dla klienta koncowego w tej technologii
wynosi¢ bedzie od 8 do 40Mb/s wobec obecnych 2-10Mb/s. Pozwoli to na dostosowanie oferty do rosngcych
wymagan rynku (Srednia predkos¢ tacza internetowego stale rosnie) oraz zwiekszy pojemnos¢ i predkosc¢ sieci,
pozwalajgc na dostarczanie nawet najbardziej wymagajgcych technicznie ustug, jak np. tresci wideo wysokiej
rozdzielczosci.

Wspétpraca miedzyoperatorska
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Spoétka w ramach wspétpracy miedzyoperatorskiej bedzie oferowata ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi
powigzane w oparciu o sie¢ swiattowodowq operatoréw-partneréw. Ustuga dostepu do Internetu w technologii
Swiattowodowej jest dostepna w wiekszosci polskich miast i pozwoli na dotarcie do najbardziej wymagajgcych
klientdw. Planuje sie sprzedaz ustugi dostepowej z predkoscig 60Mb/s a od 2019 roku predkos¢ bazowa zostanie
zwiekszona do 100Mb/s.

W zaleznosci od poziomu popytu rynkowego oraz wykorzystania infrastruktury teleinformatycznej w
wyselekcjonowanych lokalizacjach, Spétka rozwazy projekt budowy wiasnej infrastruktury sSwiattowodowej.
Zbudowana sie¢ potencjalnie moze by¢ wykorzystywana jako szkielet sieci wtasnej (transmisja danych dla
infostrady LTE) oraz jako zasoby wolne z przeznaczeniem do wykorzystania komercyjnego.

Duza szybkos¢ tgczy pozwoli na dostarczenie najbardziej wymagajacego technicznie kontentu — telewizji IP,
obserwujgc tendencje na rynku - odejscie od tradycyjnej telewizji na rzecz tresci dostarczanych przez Internet —
pozwala na wtaczenie do pakietu nowych ustug dodanych.

MVNO

Uzupetnieniem ustug stacjonarnych bedzie dostarczanie ustug ,,mobilnych”, ktére rozpocznie sie w czwartym
kwartale 2013 roku. Jako operator wirtualny, dziatajacy na infrastrukturze jednego z istniejgcych operatoréw
telefonii komérkowej, Milmex planuje dostarczanie swoim klientom ustugi telefonii gtosowej oraz transmisji
danych w sieci komdrkowe;j.

W pierwszym etapie, trwajgcym do korica 2014 roku, bedzie to tzw. ,soft MVNQO”, czyli ustuga swiadczona na
zasadzie wspotpracy miedzyoperatorskiej. Po osiggnieciu zaktadanej skali sprzedazy, Spdtka planuje uruchomic
MVNO w oparciu o witasng infrastrukture, co docelowo pozwoli podnies¢ marze na ustudze.

Ustuga transmisji danych bedzie wykorzystywana jako rozszerzenie ustugi ,,stacjonarnej”. Mobilny charakter ustugi
pozwoli réwniez dotrze¢ do nowych klientow z produktem ,Kamera on-line”, gdyz dzieki temu klienci bedg mogli
instalowac¢ kamery w miejscach, gdzie ustuga ,stacjonarnego” Internetu byta niedostepna lub korzystanie z niej
byto zbyt kosztowne (miesieczny limit transmisji danych u innych operatoréw).

Nasycenie rynku ustug telekomunikacyjnych spowodowato, ze operatorzy telekomunikacyjni zwiekszyli naktady na
utrzymanie klienta a uzupetnienie oferty o ,media” takie jak energia elektryczna i gaz oraz pakiet ubezpieczen
pozwolity na wzmocnienie relacji z klientem poprzez obnizenie kosztow. Projekt Netmaks wychodzac naprzeciw z
jednej strony potrzebom klientdw z drugiej budujgc komplementarng oferte uruchomi ustugi dodane:

— sprzedaz energii elektrycznej na zasadzie brokera;

— sprzedaz produktéw finansowych i ubezpieczeniowych;

— hurtowej sprzedazy VolP;

— program ochrony senior - m.in. ustugi lokalizacji oséb starszych wraz z automatyczng analizg i systemem
ostrzegania (opuszczenie ,tradycyjnego” obszaru pobytu, brak ruchu), rozwigzania monitorujgce stan
zdrowia o0séb starszych (wraz z alarmowaniem w przypadku anomalii), asystent seniora (ustugi
wspierania w codziennym zyciu typu zakupy, rejestracja u lekarza itp.), a takie ustugi utatwiajgce
komunikacje (dedykowane urzadzenia mobilne przyjazne seniorom, np. telefon komodrkowy, tablet
,kontaktu”).

Kontent.
Obecnie mozna zauwazy¢ tendencje, ze w przypadku wyboru dostawcy do Internetu, potencjalni klienci coraz
czesciej kierujg sie ustugami dodatkowymi, dostepnymi tylko dla klientéw danego operatora. Kontent bedzie tym,
co odrdznia nas od konkurencji, wiec kierowany bedzie tylko do naszych klientéw jako swego rodzaju ,exclusive”.
Tresci dostarczane do uzytkownikdw ustugi Internet (w kazdej technologii), mozna podzieli¢ na trzy grupy:
— Serwisy audio — dostep do muzyki online, zaréwno na zasadzie abonamentowej (ustugi typu Deezer,
Mood, Spotify), jak i zakupu kontentu w formie mp3 (np. Play the music).
— Serwisy wideo — dostep do telewizji on-line. Bedzie to zaréwno dostep do pakietéw streamingu typowych
kanatow telewizyjnych, jak i dostep do materiatéow typu VOD.
— Serwisy , ksigzkowe” — dostepne bedg zaréwno e-booki, jak i audiobooki.
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e Pozyskanie ogdélnopolskiego pasma czestotliwosci 2,6GHz lub 0,8 GHz
Urzad Komunikacji Elektronicznej prowadzi konsultacje zwigzane z organizacja aukcji na rezerwacje czestotliwosci
z pasma 800 MHz i 2,6 GHz. Przedmiotem konsultacji sg 12 rezerwacji czestotliwosci podzielonych na:

— 5 blokéw czestotliwosci o szerokosci 2x5 MHz kazdy z pasma 800 MHz oraz

— 7 blokéw czestotliwosci o szerokosci 2x10 MHz kazdy z pasma 2,6 GHz.

Pozyskanie rezerwacji pozwala na wykorzystywanie danej czestotliwosci przez okres 15 lat, przy czym pozyskanie
bedzie wigzato sie z koniecznoscig rozpoczecia wykorzystywania czestotliwosci i komercyjnego zaoferowania ustug
w terminie 12 miesiecy od daty doreczenia rezerwacji czestotliwosci z pasma 800 MHz oraz nie pdzniej niz
w terminie 36 miesiecy od daty doreczenia rezerwacji czestotliwosci z pasma 2,6 GHz.! Wykorzystujac te
czestotliwosci bedzie mozna oferowac klientom szerokopasmowa transmisje danych w sieciach mobilnych zgodng
ze standardem LTE - Long Term Evolution. Zgodnie z informacjami UKE Pasmo 800 MHz, z racji swoich wtasciwosci
propagacyjnych, jest postrzegane jako jedno z najbardziej optymalnych pasm dla zapewnienia dostepnosci
bezprzewodowych ustug szerokopasmowych na duzych obszarach o niewielkiej gestosci zaludnienia. Z kolei
pasmo 2,6 GHz jest optymalne dla obszaréw gesto zamieszkatych, gdzie istnieje potrzeba zapewnienia
odpowiedniej przeptywnosci danych w celu obstuzenia duzej liczby uzytkownikéw.

Milmex analizuje dostepne informacje o pracach przygotowawczych do aukcji, parametrach dostepnych w nich
rezerwacji czestotliwosci oraz wynikajgcych z w/w materiatéw mozliwosci strategicznego wykorzystania rezerwacji
w rozwoju firmy. Spétka jest zainteresowana dalszym rozwojem posiadanej infrastruktury teleinformatycznej oraz
rozszerzeniem skali dziatan na obszar ogdélnokrajowy i jezeli ostateczne zapisy warunkdéw aukcji okaza sie zgodne z
oczekiwaniami Spétki, Milmex planuje wzig¢ udziat w aukcji.

e Zakonczenie projektow inwestycyjnych realizowanych w ramach uméw o dofinansowanie podpisanych
w ubiegtych latach

Spoétka rozpoczynajac budowe infrastruktury teleinformatycznej w ramach projektu NetMaks zawarta szereg
uméw o dofinansowanie z programéw UE. Finalne dziatania inwestycyjne zostaty zaplanowane na 2013 rok,
a w efekcie Emitent uruchomit infrastrukture telekomunikacyjng i swiadczy ustugi w nastepujacych lokalizacjach:
Lublin, Zamos¢, Chetm, Przemysl, Tarndéw, Krakéw, Zabierzéw, Proszowice, Augustow, Suwatki, Bielsko Biata,
Zywiec, Skoczéw, Czestochowa, Brenna, Debowiec, Goleszéw, Hazlach, Istebna, Wista, Wodzistaw Slaski,
Ryduttowy, Kepno, Kuznia Raciborska, Wieluri, Opole, Nysa, Zgorzelec.

Zakonczenie dziatan inwestycyjnych umozliwi Spoétce ztozenie kolejnych wnioskdw do instytucji finansujgcych
(podmioty, z ktérymi Milmex zawart umowy o dofinansowanie w ramach programéw pomocowych UE)
o przekazanie dotacji z tytutu poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

e Rozpoczecie realizacji dziatan inwestycyjnych objetych umowg o dofinansowanie w ramach programu
2.1 Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Dolnoslagskiego
Spoétka podjeta informacje o wpisie Spodtki na liste rankingowa wnioskéw unijnych w ramach projektu
2.1 Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Dolnoslaskiego. Po podpisaniu umowy Spoétka bedzie
realizowac¢ program inwestycyjny o wartosci 11 210 tys. zt przy dofinansowaniu na poziomie 5040 tys. zt.
Realizacja dziatan inwestycyjnych rozpocznie sie w IV kwartale 2013r.

W ramach projektu zostanie zbudowana infrastruktura telekomunikacyjna w technologii 4G WiMAX Mobile
16e/LTE obejmujaca swoim zasiegiem Watbrzych, Jelenig Gére, Swidnice oraz okolice w/w miast. Infrastruktura
bedzie obejmowata miedzy innymi:

— 20 wielosektorowych stacji bazowych WiMAX Mobile/LTE,

— 8000 zestawdw abonenckich

! Informacje pochodzg ze strony internetowej UKE

Milmex Systemy Komputerowe Sp. zo.0o.
41-200 Sosnowiec, ul. Jagiellonska 40

tel.: +48 (32) 368 40 00, fax: +48 (32) 368 40 01
e-mail: sekretariat@netmaks.pl

www.milmex.pl

NIP: 844-051-80-76; REGON: 270557259

Sad Rejonowy w Katowicach

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000199165

Grupa Kapitatowa NetMaks
www.netmaks.pl



nethIa ks

TELEFON, INTERNET & MULTIMEDIA

e Przeprowadzenie prac przygotowawczych do upgrade infrastruktury teleinformatycznej Spétki do
dziatania w oparciu o standard LTE

Spotka rozpoczeta przeprowadzanie prac przygotowawczych do upgrade infrastruktury teleinformatycznej Spotki,
w efekcie ktorej Spotka przejdzie z obecnie wykorzystywanego standardu WIMAX na standard LTE. Spotka w
momencie budowy obecnej infrastruktury teleinformatycznej, stosowata elementy technologiczne pozwalajgce na
adaptacje kolejnych standardéw technologicznych. Przejscie na LTE w 2014 roku jest spowodowane zmianami
sposobu wykorzystywania Internetu przez obecnych i potencjalnych klientéw Spoétki na rynkach lokalnych oraz
planami Spétki ewentualnego wykorzystania czestotliwosci ogdlnopolskie;j.

e Uruchomienie Centrum Ustug Biznesowych dla rynku SOHO

Milmex intensywnie pracuje nad ofertg skierowang dla rynku SOHO (Small Office Home Office — mate
przedsiebiorstwa, prowadzone czesto w warunkach domowych). Oferta bedzie obejmowaé zaréwno ustugi
internetowe, telefonii w technologii VOIP jak réwniez wyspecjalizowane ustugi dodatkowe. Cze$¢ ustug bedzie
mogta by¢ Swiadczona na zasadzie outsourcingu. W celu zapewnienia klientom odpowiedniej jakosci ustug,
uwzglednienia ich odmiennej specyfiki od potrzeb klientéw indywidualnych, jak rowniez umozliwienia
outsourcingu czesci funkcji mikroprzedsiebiorstw, Milmex zamierza wyodrebni¢ komarke ,dedykowang” dla
obstugi tej ustugi

4.4. Wydarzenia zwigzane z dtuznymi instrumentami finansowymi Spotki

e  Wykup obligacji KOM11
Zgodnie z dyspozycja obligatariuszy obligacji korporacyjnych KOM11 z dnia 20 marca 2013r., Milmex terminowo
rozliczyt obligacje serii KOM11 o tacznej wartosci nominalnej 31 900 000 zt.

e Emisja obligacji serii KOM 13A
Spétka wyemitowata 3 000 obligacji serii KOM13A o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i facznej wartosci
nominalnej 3 000 000 zt. Obligacje byty oferowane w trybie oferty prywatnej i zostaty objete w dniu 28 czerwca
2013 roku, niemniej ze wzgledu na wptyw srodkow na konto Spotki po dniu bilansowym nie zostaty wykazane
W niniejszym sprawozdaniu finansowym. Kupon obligacji jest oparty na stopie WIBOR 6M powiekszonej o marze
na poziomie 6 procent. Termin wykupu zostat okreslony na dzied 29 czerwca 2015 r., natomiast kupon bedzie
ptaty w cyklach pétrocznych.

Spétka na potrzeby zabezpieczenia intereséw obligatariuszy KOM13A ustanowita zastawy rejestrowe na pakiecie
rezerwacji telekomunikacyjnych. Spétka podjeta dziatania w celu wprowadzenia obligacje serii KOM13A do obrotu
na Catalyst.

e Emisja obligacji serii KOM 13B
Spétka wyemitowata 5070 obligacji serii KOM13B o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 5 070 000 zt. Obligacje byty oferowane w trybie oferty prywatnej i zostaty objete w dniu 26 lipca
2013r. Kupon obligacji jest oparty na stopie WIBOR 6M powiekszonej o marze na poziomie 5 procent. Termin
wykupu zostat okreslony na dzien 17 lipca 2015 roku, natomiast kupon bedzie ptaty w cyklach pétrocznych.

Spétka na potrzeby zabezpieczenia intereséw obligatariuszy KOM13B ustanowita zastawy rejestrowe o wartosci
7605000 zt stanowigce zabezpieczenie obligacji serii KOM13B. Wartos¢ zabezpieczenia odpowiada
rownowartosci 150 procent wartosci emisji KOM13B i tym samym jest zgodna z wymaganiami okreslonymi w art.
14.3 Warunkdéw emisji. Jednoczesnie Spoétka dziatajac zgodnie z art. 14.6 Warunkdw Emisji obligacji KOM13B
Spétka w formie aktu notarialnego ztozyta oswiadczenie na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego. Zgodnie z oswiadczeniem, w przypadku niewypetnienia przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z emisji
obligacji KOM13B, Administrator Zastawu bedzie mdgt na podstawie w/w aktu notarialnego podjgé dziatania
egzekucyjne do kwoty 7 605 000 zt.

Spétka podjeta dziatania w celu wprowadzenia obligacji serii KOM13B do obrotu na Catalyst.
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e Opoiznienie wykupu obligacji serii KOM12D
Termin wykupu obligacji serii KOM12D i ptatnosci odsetek za 4 okres odsetkowy zostat pierwotnie wyznaczony na
dzien 30 sierpnia 2013 r. Spdtka planowata przeznaczyé na potrzeby wykupu srodki z refundacji dziatan
inwestycyjnych w wysokosci 8 038 tys. zt (wartos¢ zobowigzania KOM12D na dzieri 30 sierpnia 2013 r. wynosita
7 739 tys. zt), ktore miaty wptyngé do Spétki w sierpniu 2013r. Zgodnie z uzyskanymi informacjami w/w srodki
powinny wptyngé¢ do Spoétki w pazdzierniku 2013 r.

Jednoczesnie Spodtka prowadzac projekt NetMaks prowadzi szeroko zakrojone dziatania inwestycyjne;
w pierwszym potroczu 2013 r. wydata 27 751 tys. zt rozbudowujgc infrastrukture telekomunikacyjng projektu
NetMaks. W 2 pétroczu 2013 roku Spétka bedzie ponosi¢ wydatki inwestycyjne zwigzane z nowymi projektami
w ramach podpisanych uméw inwestycyjnych o tagcznej wartosci 17 600 tys. zt przy dofinansowaniu na poziomie
7 840 tys. zt.

Odsetki za 4 okres odsetkowy tj. od dnia 31 maja 2013r. do 30 sierpnia 2013r. zostaty wyptacone
za posrednictwem KDPW Obligatariuszom w dniu 2 wrzesnia 2013 r. Obligacji KOM12D w okresie od 30 sierpnia
2013r. do dnia wykupu sg oprocentowane wedtug odsetek ustawowych, ktére na dziern dzisiejszy wynoszg
13 procent w skali roku.

4.5. Pozostate wydarzenia finansowe wptywajgce na wyniki Spotki

e Sprzedaz udziatow Teleplus Sp. z o.0.
W dniu 1 czerwca 2012 r. Spétka sprzedata 44,37 procent udziatéw w spétce zaleznej Teleplus Sp. z 0.0. za kwote
43 min zt. Po sprzedazy udziatéw Milmex zachowat kontrole nad spotkg zaleing i posiada 55,63 procent udziatu
w kapitale. Rozliczenie transakcji zostato przeprowadzone zgodnie z harmonogramem umowy i miato miejsce
w | potowie 2013r. Spotka Teleplus Sp. z 0.0. petni role operatora technicznego sieci w realizacji strategii rozwoju
ustug telekomunikacyjnych przez Milmex.

4.6. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka
4.6.1. Czynniki ryzyka zwigzane ze Spoétka

e Ryzyko utraty posiadanego statusu Zaktady Pracy Chronionej i urzedowych ulg z nim zwigzanych
Spotka posiada status Zaktadu Pracy Chronionej (ZPChr), ktéry umozliwia w ograniczonym stopniu redukowac
koszty zatrudnienia, koszty podatkowe oraz niektore optaty urzedowe. Ewentualna zmiana regulacji prawnych
dotyczacych ZPChr prowadzaca zgodnie z politykg panstwa do zrédwnania zasad zatrudniania oséb
niepetnosprawnych na rynku pracy przy ujednoliconym wsparciu wszystkich pracodawcéw mogtaby prowadzic¢
do zmiany pozostatych przychodéw operacyjnych Spétki, a tym samym w ograniczonym stopniu wptynetaby
na osiggane wyniki finansowe. Spétka minimalizuje ryzyko posiadajgc wyspecjalizowang kadre powotang
do biezgcego monitorowania zmian regulacji prawnych dotyczgcych ZPChr i podejmowania odpowiednich dziatan
w tym zakresie.

e Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem technologii teleinformatycznej w dziatalnosci operacyjnej
Spétka w ramach projektu NetMaks zbudowata i rozbudowuje infrastrukture teleinformatyczng oparta
na technologii 4G WiIMAX Mobile 16e/LTE, nowoczesnych urzadzeniach abonenckich, personalizowanych
systemach informatycznych oraz wprowadza ustugi i produkty oparte na aktualnych rozwigzaniach internetowych.
Stosowanie nowoczesnych technologii z jednej strony pozwala na osiggniecie wzrostu efektywnosci dziatania oraz
wprowadzanie na rynek nowoczesnych produktéw i ustug, a z drugiej strony jest zwigzane z ryzykiem malejgcego
cyklu zycia technologii.

Malejacy cykl zycia technologii wigze sie z dgzeniem do skracania okresu opracowywania nowych technologii, ich
testowania oraz wprowadzania na rynek i dalszego rozwoju, co moze wigzac sie z koniecznoscig unowoczesniania
stosowanych przez firmy rozwigzan technologicznych. Skrécenie cyklu moze wigzac sie z ryzykiem pojawiania sie
trudnosci technologicznych przy wdrazaniu kolejnych udoskonalen technicznych (przy krotszym okresie
testowania technologii na etapie dziatalnosci operacyjnej mogg zosta¢ wykryte niedoskonatosci technologii), jak
rowniez moze narazi¢ Spotke na ryzyko koniecznosci wdrozenia nowych rozwigzan przed osiggnieciem okresu
zwrotu z dokonanych inwestycji w dotychczasowg technologie.
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Spoétka minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez:

— Wspotprace z partnerem technologicznym dostawcg technologii i urzgdzen, tj. z korporacjg Airspan
Networks Inc.- USA/ Airspan Communicatons Ltd — Wielka Brytania, Izrael;

— Prowadzeniem prac rozwojowo-badawczych w ramach witasnego osrodka B&R (zajmuje sie miedzy
innymi testowaniem i rozwojem technologii — WiMAX Mobile, LTE - oraz dedykowanych im urzadzen,
przed ich komercyjnym wprowadzeniem na rynek);

— Biezagce monitorowanie stanu infostrady NetMaks oraz weryfikacje infostrady pod katem mozliwych
zmian do wprowadzenia;

— Biezace analizowanie zmian w technologii pod katem doskonalenia posiadanej infrastruktury przy
uwzglednieniu ograniczen ekonomicznych, organizacyjnych oraz technologicznych.

e Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem stosownej liczby abonentow oraz uzyskania odpowiedniego ARPU
Strategia Spoétki zaktada miedzy innymi maksymalizacje przychodéw przektadajacy sie na osiggniecie zaktadanej
rentownosci dziatan operacyjnych. Osiggniecie zaktadanego poziomu przychoddw jest zwigzane z koniecznoscia:

— Pozyskania stosownej liczby abonentéw w poszczegdlnych lokalizacjach, w ktérych zostata uruchomiona

infrastruktura NetMaks lub sg prowadzone dziatania sprzedazowe

—  Zapewnienie mozliwoéci uzyskania ARPU (Average Revenue Per User — Sredni Przychéd Na Abonenta)

na zaktadanym poziomie

Odchylenia od osiggniecia powyzszych celéw moze spowodowac opdznienia w osiggnieciu zaktadanej rentownosci
dziatan operacyjnych. W zwigzku z czym Spétka stosuje nastepujgce rozwigzania pozwalajgce na minimalizacje
ryzyka:

— Na etapie planowania inwestycji prowadzona jest analiza potencjatu rynkowego w przewidywanych
lokalizacjach w zestawieniu z mozliwosciami technologicznymi i ekonomicznymi prowadzenia dziatalnosci
telekomunikacyjnej. Do powyzszych ograniczen dobierana jest stosowna technologia;

— Spétka dostosowuje strategie marketingowa oraz zwigzang z nig oferte produktowa, do biezacych
tendencji rynkowych, istniejgcego na nim naturalnego popytu i w opinii Spotki powyzsze dziatanie
zapewni odpowiednie zainteresowanie klientow na docelowych terenach dziatalnosci;

— Spétka prowadzi intensywne prace zwigzane z opracowywaniem nowych produktéw i ustug, ktore beda
wprowadzane na rynek w kolejnych okresach. Ich wprowadzenie pozwoli na lepsze dostosowanie oferty
ustug do potrzeb klientéw oraz zwiekszenie ilosci produktéw, z ktérych korzysta przecietny klient;

— Podjete zostaty prace zwigzane z podniesieniem efektywnosci dziatania obecnych struktur sprzedazowych
Spotki.

e Ryzyko opdznien w strategicznych projektach

Istotnym elementem rozwoju Spétki, w szczegdlnosci zas projektu NetMaks, jest realizacja okreslonych etapdw
przedsiewziecia w zaplanowanym czasie. Jest to istotne z powodu przyjetych harmonograméw w ramach dziatan
objetych dofinansowaniem z funduszy unijnych realizowanych przez Spétke i zwigzanymi z nimi rozliczeniami, do
osiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych oraz ze wzgledu na mozliwo$¢ wykorzystania obecnej dynamiki
wzrostu rynku teleinformatycznego. W opinii Spétki zarowno zaawansowanie projektu i wynikajgce z niego
doswiadczenia w dziaftalnosci operacyjnej pokazuja, ze zasadniczo harmonogramy sg realizowane zgodnie
z zatozeniami.

e Ryzyko zwigzane z doswiadczeniem Spétki na rynku telekomunikacyjnym
Spétka nie prowadzita do tej pory w duzej skali dziatalnosci na rynku operatorskim — telekomunikacyjnym. Stwarza
to pewne ryzyko zwigzane z dostosowaniem organizacyjnym Spotki do specyfiki dziatania duzych firm
telekomunikacyjnych. W tym celu Spétka pozyskata doswiadczong kadre zarzadzajgca i operacyjng oraz prowadzi
dziatania wewnetrzne majgce na celu statego doskonalenia proceséw wewnetrznych oraz wzrostu ich
efektywnosci. Sktadnik ryzyka zwigzany z czynnikami technologicznymi jest ograniczany poprzez wykorzystanie
doswiadczen kadry zarzadzajgcej z wdrazania i zarzadzania projektami teleinformatycznymi oraz poprzez
wspotprace z partnerem technologicznym — miedzynarodowg korporacjg Airspan. Docelowo Spodtka razem
z partnerem technologicznym zamierza stworzy¢é Centrum Badawczo Rozwojowe Technologii Bezprzewodowych
WiIMAX/LTE przy wykorzystaniu srodkéw z programéw pomocowych UE. Centrum, w opinii Spotki, stworzy duze
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mozliwosci elastycznego reagowania na zmieniajgcg sie sytuacje rynkowg i zmiany w technologiach. Spétka
oczekuje na decyzje instytucji unijnych.

4.6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢
e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Spétki uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej na rynku. W zwigzku z tym wyniki finansowe
Emitenta uzaleznione sg od czynnikdw zwigzanych z sytuacjag makroekonomiczng, a w szczegolnosci od: stopy
wzrostu PKB, poziomu dochoddéw ludnosci i bezrobocia, poziomu inflacji. Ewentualne negatywne zmiany
w sytuacji makroekonomicznej mogg stwarzac ryzyko dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej.
Dobra koniunktura wptywa natomiast na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw
inwestycyjnych, zwiekszong che¢ finansowania inwestycji przez banki, spadek bezrobocia i dochodu
rozporzadzalnego gospodarstw domowych.

e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych
Dziatalno$¢ firm konkurencyjnych w zakresie dziatah rynkowych, prowadzonych inwestycji w infrastrukture oraz
wprowadzane przez nie zmiany technologiczne mogg w istotny sposdb wptywa¢ na ksztatt rynku
teleinformatycznego oraz osiggane przez Spotke wyniki z prowadzonego projektu. Zmiany technologiczne
i ich komercyjne wykorzystanie przez konkurentdw mogg w przysztosci spowodowaé koniecznosé
przeprowadzenia dodatkowych inwestycji lub zmian w dalszej strategii marketingowej Emitenta. Ryzyko jest
ograniczane poprzez wysoki potencjat wzrostu rynku, stosowanie przez Spétke zaawansowanych technologii z
wykorzystaniem licencjonowanych, mato podatnych na zakiécenia pasm czestotliwosciowych i urzedowo
chronionych przed zaktdceniami, pofaczone z ponad 50% unijnym dofinansowaniem. Dodatkowo na ograniczenie
wptywu ryzyka pozytywny wptyw ma doswiadczona kadra zarzadcza i operacyjna, oraz coraz wieksza sktonnosc
klientéw do akceptowania nowych rozwigzan technologicznych.

Spdétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg i dziatania konkurencji w celu biezgcego dostosowywania strategii
marketingowej i wykorzystania mozliwosci na rynkach lokalnych. Dodatkowo zawigzana wspdtpraca
z partnerem technologicznym umozliwia Spéfce na przewidywanie zmian technologicznych i przygotowywanie
Emitenta oraz posiadanej infrastruktury do dziatania w zmieniajacych sie warunkach.

e Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Istnieje ryzyko, ze przyszte zmiany przepisow podatkowych w Polsce bedg miaty negatywny wptyw
na opodatkowanie firm funkcjonujgcych na rynku, w tym i Spotki. W szczegdlnosci systemy podatkowe w Polsce
oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej charakteryzujg sie czestymi zmianami przepiséw; réwniez
interpretacja duzej ich czesci podlega czestym modyfikacjom. Wynikajace z réznic interpretacji ryzyko uznania, ze
dziatalnos¢ Spofki jest niezgodna z przepisami podatkowymi, jest wieksze niz w przypadku podmiotéw dziatajgcych
w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W tej sytuacji nie mozna wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez
organy skarbowe, stosujgce w danym przypadku odmienne interpretacje przepiséw od interpretacji stosowanych
przez Spotke, prawidtowosci dokonanych rozliczen podatkowych dokonywanych zaréwno w toku biezgcej
dziatalnosci, jak i w ramach poszczegdlnych transakcji réznego rodzaju. Ztozone deklaracje i zaptacone podatki
mogg podlega¢ kontroli organdéw podatkowych raz badZ wielokrotnie. Przyjecie przez urzedy podatkowe
odmiennych interpretacji obowigzujgcych przepiséw podatkowych mozie miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Spétki.

e Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawnego

Dziatalnos¢ Spétki podlega przepisom prawa obowigzujagcym w panstwie, w ktdrym prowadzi swojg dziatalnosé¢
gospodarcza. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Spétki majg w szczegdlnosci przepisy prawa polskiego. Dziatalnos¢
gospodarcza Spotki uzalezniona jest od istniejgcego otoczenia prawnego. Ewentualne zmiany w tym otoczeniu
mogg w sposodb istotny wptywaé na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Czeste zmiany przepisdw mogg
skutkowacd trudnosciami w ich interpretacji, a tym samym trudnosciami w zakresie zaadoptowania sie Spotki do
zmienionego otoczenia prawnego. Czeste zmiany przepisbw mogg rowniez skutkowac brakiem jednolitosci
w praktyce organdow skarbowych i innych organéw administracji publicznej oraz w orzecznictwie sgdowym.
Nieprzewidywalnos¢ zmian przepiséw prawa (w szczegdlnosci przepiséw z zakresu prawa podatkowego, prawa
pracy, prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa ubezpieczen spotecznych) w panstwach, w ktérych Spétka dziata,
moze prowadzi¢ do wystgpienia w przysztosci negatywnych skutkéw finansowych dla Spoétki.
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e Ryzyko zwigzane ze sptywem refundacji poniesionych naktadéw inwestycyjnych

Znaczaca cze$¢ dziatan inwestycyjnych w ramach projektu NetMaks zostata objeta refundacjg naktadow
inwestycyjnych, ktéra odbywa sie na dwa sposoby: w formie zaliczek oraz w formie pfatnosci koricowej
(dominujaca forma). Ptatnosci zwigzane s3 z jednej strony z wypetnieniem przez Spoétke licznych obowigzkéow
formalno-prawnych, osiggnieciem uzgodnionych wskaznikow rezultatu, a z drugiej strony z biezgcg dostepnoscia
srodkéw po stronie instytucji finansujacej. Spotka przy budowie strategii finansowej zaktadata mozliwosc
wykorzystania w/w srodkéw przy uwzglednieniu szacowanych opdznien wynikajacych z realizacji harmonograméw
dziatan inwestycyjnych, osiggania wskaznikéw rezultatu oraz przewidywanego okresu od momentu ztozenia
whniosku o ptatnos¢ do momentu zanotowania pfatnosci. Niemniej opdznienia ponad zakfadany okres moga
krotkoterminowo ograniczaé¢ mozliwosci finansowe Spétki.

4.6.3. Czynniki ryzyka specyficzne dla realizowanych inwestycyjnych
e Ryzyko zwigzane z ew. nie pozyskaniem dodatkowego kapitatu na inwestycje
W celu sfinansowania kolejnych dziatarn inwestycyjnych, Spétka, poza realizacjg zysku z biezacej dziatalnosci,
planuje tez pozyska¢ srodki poprzez emisje obligacji, zaciggniecie kredytéw bankowych lub wykorzystanie
leasingu. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska planowanej kwoty srodkéw, badz uzyska je w pdzniejszym okresie.
W takim przypadku istnieje ryzyko braku mozliwosci sfinansowania nowych projektéw inwestycyjnych lub
opdzinien w ich realizacji. Powyzsze moze skutkowac ograniczeniem tempa rozwoju Spofki.

e Ryzyko zwigzane z utraty dofinansowania z funduszy Unii Europejskiej

Dla powodzenia projektu NetMaks, kluczowe jest wykorzystanie wsparcia z funduszy Unii Europejskiej zaréwno w
przypadku prowadzonych jak i planowanych dziatan. Wykorzystanie funduszy pozwala na obnizenie ostatecznego
kosztu inwestycji, oraz pozwoli Spétce na zwiekszenie skali dziatania. W przypadku uruchomionych w ramach
projektu NetMaks dziatan Spétka uzyskata juz wsparcie z funduszy strukturalnych. Niemniej kazdy program unijny
niesie ryzyko utraty lub ograniczenia przyznanego dofinansowania w przypadku niespetnienia okreslonych
w umowie wskaznikéw. Spdétka minimalizuje niniejsze ryzyko kompleksowymi dziataniami obejmujgcymi dziatania
planistyczne na etapie przygotowania wniosku oraz w ramach biezacych dziatan operacyjnych, dziatania
operacyjne prowadzone przez wykwalifikowang i doswiadczong kadre oraz dziatania kontrolne prowadzone przez
kadre kierowniczg posiadajgca znaczgce doswiadczenie w zarzadzaniu projektami.

4.6.4. Czynniki ryzyka zwigzane w wyemitowanymi instrumentami diuznymi
e Ryzyko zwigzane z stopg procentowg
Wartos¢ godziwa Obligacji rozumiana jako wartos¢ biezgca przysztych przeptywéw pienieznych dla Obligatariuszy
moze podlegaé¢ wahaniom zwigzanym ze zmianami rynkowych stép procentowych poprzez zmiane stopy dyskonta
wtasciwej dla tych przeptywow. Fakt ten moze znajdowaé odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligacji.
Dodatkowo wzrost stdp procentowych bedzie miat negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spétke poprzez
wzrost obcigzen odsetkowych.

Zdecydowana wiekszo$¢ wymagalnych obligacji Spétki jest oparta na zmiennej stopie procentowej (WIBOR 3M
lub WIBOR 6M), powiekszonej o specyficzng dla danej emisji marze. Zastosowanie zmiennej stopy procentowe;j
czesciowo minimalizuje ryzyko obligatariuszy odnosnie reakcji cen obligacji na zmiane stopy bazowe;j.

e Ryzyko zwigzane z op6znieniem wykupu obligacji serii KOM12D
Wykup obligacji serii KOM12D byt pierwotnie zaplanowany na dzien 30 sierpnia 2013 r. Z uwagi na opdznienie
wptywu srodkéw dotacyjnych oraz ponoszone naktady inwestycyjne Spétka podjeta decyzje o opdznieniu wykupu
obligacji serii KOM12D i ich wykupie do dnia 15 pazdziernika 2013 r. Opdznienie wykupu obligacji ma potencjalnie
nastepujacy negatywny wptyw na Spoétke:

— Ryzyko zwigzane z dziataniami Obligatariuszy nie akceptujacych skorygowanego harmonogramu
ptatnosci, ktorzy by¢ moze bedg dazyc do sktonienia Spétki do przyspieszenia wykupu obligacji;

—  Woyiszy koszt dtuznych srodkéw finansowych, zaréwno obecnych (KOM12D jest obecnie oprocentowana
zgodnie z odsetkami ustawowymi — 13 procent, a w momencie emisji wedtug stopy statej — 11 procent),
jak rowniez srodkéw ktore Spotka mogtaby pozyskad;

— Mozliwos$¢ wystgpienia ograniczen w pozyskiwaniu srodkéw w ramach kolejnych emisji obligacji;

— Ograniczenie ptynnosci instrumentdéw dtuznych Spotki bedacych przedmiotem obrotu na Catalyst.
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Spotka priorytetowo traktuje obowigzek wywigzania sie z zobowigzan wobec Obligatariuszy, w zwigzku z czym
zostaty podjete nastepujace dziatania:

— Wdniu 2 wrzesnia 2013 r. zostaty wyptacone odsetki za 4 okres odsetkowy obligacji KOM12D;

— Spétka prowadzi intensywne dziatania w celu przyspieszenia wptywu Srodkéw finansowych i
przeprowadzenia wykupu obligacji KOM12D;

— Spétka uruchomita bezposredni kontakt dla Obligatariuszy, jak we wspétpracy z organizatorem emisji
obligacji KOM12D — Domem Maklerskim NWAI S.A. zorganizowata spotkania z Obligatariuszami w celu
omowienia biezgcej sytuacji oraz planowanych dalszych dziatan.
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5. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Milmex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, poétroczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
Emitenta oraz wynik finansowy. Pétrocze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zbigniew Krzysko Maksymilian Bylicki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Gabrych Marek Kawala Stanistaw Omyta
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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