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OPINIA ZARZADU SPOLKI ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW?” SPOLKA
AKCYJNA UZASADNIAJACA PRZYCZYNY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU
AKCJI SERII F ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII F

Niniejsza opinia Zarzgdu spétki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. z siedzibg
w Otmuchowie (,Spétka”) stanowi uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
nowej emisji serii F oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F. Opinia zostata sporzgdzona na
podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Emisja akcji zwyklych na okaziciela serii F (,Akcje Serii F’) ma zosta¢ przeprowadzona na warunkach
okreslonych w projekcie Uchwaty nr 3/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
19 pazdziernika 2022 roku (,Uchwata”), w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu Spotek Handlowych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki podyktowane jest zamiarem pozyskania przez Spoétke srodkéw
finansowych na rozwdj jej dziatalnosci i realizacje jej celéw strategicznych, zas skierowanie prywatnej oferty
akcji Spotki z wytgczeniem prawa poboru bedzie stanowito zdaniem Zarzadu Spoétki najbardziej efektywny
sposéb pozyskania niezbednych srodkéw finansowych. W ocenie Zarzadu zastosowanie trybu subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki jako sposobu na
przeprowadzenie emisji Akcji Serii F, powinno umozliwi¢ sprawne pozyskanie przez Spotke kapitatu, przy
jednoczesnym ograniczeniu kosztéw przeprowadzenia subskrypcji, dzieki mozliwosci skierowania oferty
ich nabycia do jednego inwestora.

W ocenie Zarzadu emisja akcji serii F bedzie najkorzystniejszym sposobem pozyskania kapitatu, ktory
pozwoli zintensyfikowaé¢ dalszy rozw¢j i realizacje projektow Spétki. Pozyskany kapitat z emisji Akcji Serii
F postuzy Spétce do poprawy struktury kapitatéw wtasnych, co pozwoli zmniejszyé ewentualny negatywny
wptyw czynnikdw otoczenia gospodarczego Spétki na jej biezgcg dziatalnosé.

Wobec planéw Zarzgdu Spdtki dokonania inwestycji w celu zwiekszenia potencjatu gospodarczego Spofki
oraz osiggniecia wielu korzysci ekonomicznych zaréwno dla spotki jak i jej akcjonariuszy, Zarzad jest
zdania, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii F jest ekonomicznie
uzasadnione, a powziecie Uchwaty w tej sprawie lezy w najlepszym interesie Spoiki i jej akcjonariuszy
poprzez optymalne pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emisji akciji.

Zdaniem Zarzgdu cena emisyjna wskazana w projekcie Uchwaly, jest uzasadniona z uwagi na
ksztattowanie sie ceny rynkowej akcji Spotki. Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spétki rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za podjeciem Uchwaty.
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Kapitat zaktadowy 5.099.300,00 zt, wptacony w catosci .
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