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Zarzad Spotki Marka S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Biatymstoku (,Emitent”, ,Spétka”), w ramach
wykonywania obowigzkédw wynikajacych ze stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect zawartych w Zataczniku nr 1 do uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 roku zmienionych uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku, niniejszym przekazuje raport miesieczny za
styczen 2017 r.

1. Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym Spoétki, ktdre w jej ocenie moga miec¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej spotki oraz wynikéw finansowych -
styczen 2017 r.

Pod koniec 2016 roku Ministerstwo Finansow opublikowato projekt ustawy antylichwiarskiej, ktory
okresla nowe maksymalne limity prowizji i optat pobieranych przy kredycie konsumenckim. Zgodnie
z propozycjg resortu maksymalny koszt kredytu utrzymywanego przez rok zostanie obnizony z 55% do
maksymalnie 20%, za$ bez wzgledu na okres kredytowania ze 100% do 75%. Z obliczen ekspertéw
Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych (,KPF”) wynika, ze po wejsciu w zycie nowych regulacji
udzielanie pozyczek bedzie ekonomicznie nieoptacalne, a wrecz zacznie przynosic straty dla podmiotéw
pozyczkowych. W przypadku pozyczek na kwote 500 zt i 1000 zt udzielonych na okres od dwéch tygodni
do trzech lat instytucja pozyczkowa straci caty wtozony kapitat - wynika z analizy KPF. Zmusi to wiekszos¢
firm pozyczkowych do zamkniecia dziatalnosci. W efekcie stracg nie tylko legalnie dziatajgce
przedsiebiorstwa i budzet panstwa, lecz takze konsumenci. Z analiz KPF wynika, ze okoto 90% klientéw
instytucji pozyczkowych straci dostep do finansowania. KPF postuluje, aby zamiast nowych regulacji
utworzy¢ rejestr firm pozyczkowych, ktéry pozwoli uporzagdkowaé rynek oraz zwiekszy nadzér UOKiK-u
nad instytucjami, ktore udzielajg kredytéw konsumenckich. Swoje watpliwosci do projektowanych zmian
zgtosit m.in. Narodowy Bank Polski, ktéry zasugerowat, ze przyjecie przepiséw w takim ksztatcie mogtoby
istotnie inegatywnie oddziatywa¢ na sktonnos$é¢ bankdéw iinstytucji kredytowych do oferowania
niektorych produktéw kredytowych, przez co czesé klientdw zostataby zmuszona do korzystania z ustug
podmiotdw dziatajgcych w szarej strefie.

W Spétce utrzymuje sie widoczny spadek zainteresowania nowymi pozyczkami wsréd nowych
klientéw. Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu dotarcie z ofertg do nowych klientéw poprzez
intensyfikacje dziatan marketingowych, jak réwniez osobiste spotkania z potencjalnymi klientami.

W styczniu 2017 r. Spétka przekazata do publicznej wiadomosci opdzniong informacje poufng
dotyczacg podjecia decyzji o przystgpieniu do sporzgdzenia wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978 z pdin.zm.). Przedmiotowa decyzja zostata podjeta w dniu
16.12.2016 r. i podyktowana zostata potrzebg ochrony praw i intereséw Spotki, akcjonariuszy oraz
kontrahentéw Emitenta w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w ostatnim czasie, zmiang prognoz
finansowych na 2016 r. oraz bardzo niskg wartoscig objecia emitowanych w grudniu 2016 obligacji. W

ocenie Zarzgdu Spotki prognoza wyniku finansowego nie stanowi dla Spotki sytuacji krytycznej. Spotka
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bowiem z wyniku finansowego w obszarze sprzedazowym uzyskuje wystarczajgce srodki finansowe
pozwalajgce na pokrycie zobowigzan biezgcej dziatalnosci operacyjnej i zapewnienie Spodifce
funkcjonowania. Niemniej przeterminowane naleznosci w skfad, ktérych wchodzg niesptacane pozyczki,
ktorych windykacja jest niemozliwa zwieksza wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych i stawia Spotke w
sytuacji, w ktérej nie bedzie mozliwe w najblizszych latach obstuzenie wymagalnych zobowigzan
pozyskanych z finansowania zewnetrznego. Ponadto ewentualne, negatywne nastawienie podmiotow
finansujacych dziatalnos¢ Emitenta, mogtoby doprowadzi¢ do sytuacji niewyptacalnosci Spétki. Zarzad
Emitenta kierujac sie zatem dobrem Spétki i wszystkich podmiotéw pozostajgcych ze Spdtka w
jakichkolwiek relacjach prawnych i faktycznych podjat dziatania majgce na celu unikniecie ww. skutku
niewypfacalnosci. Decyzja ta znajduje odzwierciedlenie w tresci art. 3 ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego,
w ktérej jako cel postepowania restrukturyzacyjnego wskazuje sie unikniecie ogtoszenia upadtosci.
Zarzad Emitenta informuje tez, ze przestankg podjecia powyiszej decyzji jest wytgcznie zagrozenie
niewyptacalnos$cig, w rozumieniu art. 6 ust. 1 i 3 Prawa restrukturyzacyjnego. Gtéwnym powodem
opdznienia publikacji informac;ji poufnej w zakresie ochrony prawnie uzasadnionych intereséw Emitenta
byta powaznie i bezposrednio zagrozona kondycja finansowa Spoétki, w sytuacji gdy nie maja
zastosowania przepisy dotyczace upadtosci, a niezwtoczne ujawnienie informacji poufnej zagrazatoby
interesom akcjonariuszy, wierzycieli i Spotki. Ustalenia w tym zakresie dokonane zostaty w oparciu o
regulacje przepisow Prawa restrukturyzacyjnego w zakresie skutkéw otwarcia postepowania
uktadowego i ochrony dtuznika (art. 238-260 Prawa restrukturyzacyjnego) oraz sytuacje rynkowa.

W raportowanym miesigcu Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci opdzniong informacje
poufng dotyczacy ztozenia w dniu 28.12.2017 r. wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego na podstawie Prawo restrukturyzacyjne.

Powyzsze informacje poufne stanowig etapy procesu (w rozumieniu art. 17 ust. 4 akapit drugi
Rozporzadzenia nr 596/2014) wszczecia restrukturyzacji Emitenta na podstawie ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, obejmujgcego:

a) podjecie decyzji o przystgpieniu do sporzadzenia wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania restrukturyzacyjnego,

b) ztozenie wniosku do sgdu o otwarcie przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego,

c) otwarcie przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego przez sad.

Opdznieniem przekazania do publicznej wiadomosci objete zostaty etapy a) i b) powyze;j.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzadzenia nr 596/2014 Emitent poinformowat
Komisje Nadzoru Finansowego o opdznieniu ujawnienia informacji poufnych, uzasadniajgc jednoczesnie
wystgpienie przestanek opdznienia ujawnienia informacji poufnej wskazanych w art. 17 ust. 4 pkt a) —c)
Rozporzadzenia nr 596/2014.

W dniu 18.01.2017 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku Wydziat VIl Gospodarczy wydat postanowienie o
otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego.

Na podstawie powyzszego postanowienia (sygn. akt VIII GR 19/16):

- Sedzig komisarzem wyznaczona zostata Pani SSR Anna Komarewska,

- Nadzorcg sgdowym wyznaczona zostata Pani Adamina Partycka-Skrzypek (nr licencji 777),
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- Jako podstawe prawng postanowienia Sgdu w Biatymstoku wskazano art. 342 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. 2015, poz. 978).

Jednoczesnie w dniu 18.01.2017 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku Wydziat VIl Gospodarczy wydat
postanowienie (sygn. akt VII GR 19/16), w ktorym stwierdzit zgodnos¢ z prawem kryteriéw
wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czesciowym.

W raportowanym okresie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie majac na uwadze
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego, podjat
uchwate w sprawie szczegdlnego oznaczania instrumentéw finansowych spétki MARKA S.A. W
RESTRUKTURYZACIJI notowanych na rynku NewConnect. Na podstawie § 150 ust. 1 pkt 7) Zatacznika Nr 2
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Zarzad Gietdy postanowit, ze informacje podawane na
stronie internetowej Gietdy dotyczgce notowan akcji spdétki MARKA S.A. W RESTRUKTURYZACII w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect zostang oznaczone w sposdb szczegdlny poprzez
umieszczenie odnos$nika w postaci liczby porzadkowej oznaczajgcej: ,sad wydat postanowienie o
otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego".

Spétka w raportowanym miesigcu poinformowata, iz w zwigzku z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Biatymstoku Wydziat VIII Gospodarczy o otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego, postepowaniem uktadowym objete sg wierzytelnosci z
tytutu wyemitowanych przez Spétke obligacji. Majgc powyzsze na uwadze Spdétka poinformowata, ze do
czasu zatwierdzenia postepowania uktadowego nie bedg realizowane wierzytelnosci z tytutu obligacji
(zaréwno odsetki, jak i kwoty nominalne). Obligacje tez nie beda wykupowane. Terminy sptaty
wierzytelnosci z tytutu obligacji zostang okreslone w propozycjach ukfadowych, ktéore zostang
przedstawione wierzycielom. Spétka bedzie informowata na biezgco o podejmowanych dziataniach w
ramach postepowania restrukturyzacyjnego.

Spotka w dniu 09.02.2017 r. poinformowata, iz w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku Wydziat VIl
Gospodarczy ztozony zostat przez Nadzorce Sgdowego plan restrukturyzacyjny oraz spis wierzytelnosci
bedacych przedmiotem przyspieszonego postepowania uktadowego. Jednoczesnie Spdtka przekazata
tres¢ planu restrukturyzacyjnego. Przedmiotem programu uktadowego sg wyemitowane przez Spétke
obligacje, ktérych termin wyptaty odsetek, jak i termin wykupu, zostaty przesuniete w czasie.

Spotka informuje, iz caty czas prowadzi sprzedaz swoich produktéw majac na uwadze dobro
akcjonariuszy i obligatariuszy.

2. Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez Spoétke
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka opublikowata ponizsze raporty biezgce EBI:
1. W dniu 13.01.2017 r. Emitent opublikowat raport miesieczny za miesigc grudzien 2016 r.
(01/2017).
2. Rowniez w dniu 13.01.2017 Emitent opublikowat raport biezgcy nr 02/2017 zawierajgcy
odpowiedz na pytania Akcjonariusza zadane w trybie art. 428 § 6 Kodeksu spdtek handlowych.
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W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka opublikowata raporty biezgce ESPI:

1. W dniu 12.01.2017 r. Emitent opublikowat przekazanie do publicznej wiadomosci opdznionej
informacji poufnej dotyczacej podjecia decyzji o przystgpieniu do sporzadzenia wniosku o
otwarcie przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie ustawy z dnia
15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978 z pdzn.zm.) (1/2017).

2. Réwniez w dniu 12.01.2017 r. Emitent opublikowat przekazanie do publicznej wiadomosci
opdznionej informacji poufnej dotyczgcej ztozenia przez Marka S.A. wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego na podstawie Prawo restrukturyzacyjne
(2/2017).

3. Takze w dniu 12.01.2017 r. Emitent poinformowat o opdZznieniu w wyptacie odsetek obligacji
serii E i serii N (3/2017).

4. W dniu 16.01.2017 r. Emitent poinformowat o szczegdlnym oznaczeniu akcji spotki Marka
S.A. oraz kwalifikacje akcji spotki Marka S.A. do segmentu NewConnect Alert (4/2017).

5. W dniu 18.01.2017 r. Emitent poinformowat o otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego (5/2017).

6. W dniu 20.01.2017 r. Emitent poinformowat o szczegdlnym oznaczeniu akcji spotki Marka
S.A. w restrukturyzacji (6/2017).

7. W dniu 27.01.2017 r. Emitent poinformowat o opdznieniu w wyptacie odsetek obligacji serii
L2 (7/2017).

8. W dniu 30.01.2017 r. Emitent poinformowat o opdznieniu w wyptacie odsetek obligacji serii
F (8/2017).

9. Rdéwniez w dniu 30.01.2017 r. Emitent poinformowat o opdznieniu wykupu i wyptaty odsetek
obligacji serii H1 (9/2017).

10. W dniu 31.01.2017 r. Emitent poinformowat o wykupie i wypfacie odsetek z obligacji wyemitowanych
przez spotke Marka S.A. (10/2017).

3. Informacje na temat realizacji celéow emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem

Brak zdarzen.

4. Kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktdre dotyczg Spotki i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin raportu analitycznego
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Publikacja raportow:

Miesieczne:
14.03.2017 — Raport miesieczny luty 2017 r.

Podstawa prawna:
Zatacznik do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 31 marca 2010 .
— ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Zarzad Marka S.A. w restrukturyzacji:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Konopka
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