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I. List do Akcjonariuszy i Inwestoréw

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Zarzqd APANET S.A. przedstawia Paristwu skonsolidowany raport roczny opisujgcy dokonania Grupy
Kapitatowej APANET S.A. w 2017 roku. Obok APANET S.A. (,APANET”, ,Spétka dominujgca”) w sktad Grupy
Kapitatowej APANET (,GK”) wchodzi Spétka zaleina APANET Green System sp. z o.0. (,AGS”, »Spotka
zalezna”), odpowiedzialna za koordynacje dziatalnosci na poziomie operacyjnym. W mijajgcym roku ,z
rozpedu” realizowana byta strategia rozwoju GK APANET przygotowana na lata 2014-2016. Najistotniejsze
dziatania GK w ubiegfym roku dotyczyly realizacji kontraktéw realizowanych na zlecenie Generalnej Dyrekcji
Drég Krajowych i Autostrad oddziatu (,GDDKIA”) w Katowicach i zaowocowaty rekordowymi historycznie
przychodami ze sprzedaiy w wysokosci 4.637.043,06 zi, wyzszymi od osiqgnietych w rekordowym pod
wzgledem przychodéw roku 2015, (3.816.537,89 z), 0 21,5%.

Zdecydowanq wiekszos¢ przychodéw Grupa odnotowata | péfroczu 2017 r., w ktoérym zrealizowano 84,5 %
catorocznej sprzedazy. Pozostafe Ill i IV kwartaty 2017 r. wypadiy znacznie mniej imponujgco, by nie
powiedziec blado, i odpowiadaty kolejno za ok. 8,5% i 7,0 % przychoddéw Grupy.

Rekordowych przychoddéw ani marz nie poczuli w na swoich rachunkach inwestycyjnych Akcjonariusze,
ktérzy zainwestowali w akcje APANET. tgczqcy do 11 sierpnia 2017 r. funkcje Prezesa Zarzgqdu APANET i
Prezesa Zarzqdu AGS Pan Andrzej Lis nie wykorzystat okazji by sptaci¢ nalezne Spétce dominujgcej pozyczki i
w 2018 rok wejs¢ z wyzerowanym saldem wzajemnych rozliczer, nie wspominajgc juz o zmarnowanej
szansie by wygospodarowac dla APANET z czesci zysku chociaz symboliczng dywidende.

Zwraca uwage agresywna eksploatacja kosztowa AGS dokonana rekami Pana Andrzeja Lisa, w wielu
miejscach sprawozdari szczegétowo opisana, ktéra uszczuplita konta firmowe o ponad 1 min zf, co
obszerniej przeanalizowatem w pkt. 5 Sprawozdania Zarzqdu APANET S.A. z dziatalnoéci GK na stronach 18-
20 tego dokumentu. W tym kontekscie ironicznie brzmi koriczqgca ubiegtoroczny List do Akcjonariuszy i
Inwestorow w Raporcie rocznym GK za 2016 r. deklaracja bytego Prezesa obu spétek GK, wcigz najwigkszego
Akcjonariusza APANET S.A., Pana Andrzeja Lisa : ,,Pragne zapewni¢ Akcjonariuszy, ktérzy nam zaufali, ie
warto na diuzej zwiqzac sie z APANET S.A.”, ktdrq pozostawiam bez komentarza.

Korzystajqc z okazji, gorqco zachecam wszystkich Akcjonariuszy do osobistego wziecia udziatu w zblizajgcym
sie Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Licze na duiq frekwencje i rzeczowgq dyskusje o przysztosci GK
APANET.

Zapraszam do lektury.
Z powazaniem,

Dariusz Karolak
Prezes Zarzgdu APANET S.A.

CVeriant ol

RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITAtOWEI] APANET S.A. ZA ROK OBROTOWY 2017 Strona3|



APANET

n. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa APANET S.A. dziata na rynku cleantech, skupiajac swojg dziatalnos¢ w branzy systemdw sterowania i
kontroli zuzycia mediéw. APANET S.A. jest jednostka dominujgca Grupy. APANET Green System sp. z 0.0. jest spétka
zalezng od Emitenta.

Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje finansowanie, nadzdr oraz kontrole spotki zaleznej, a takze koordynacje strategii
rozwoju catej Grupy. Spotka zalezna APANET Green System sp. z 0.0. zajmuje sie prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej Grupy i dostarcza gotowe rozwigzania umozliwiajgce inteligentne sterowanie o$wietleniem drég, miejsc
publicznych oraz obszaréw przemystowych. Inteligentny system sterowania ma zastosowanie wszedzie tam, gdzie
funkcjonuja sieci oswietlenia elektrycznego niezaleznie od ich rozpietosci, czy elementéw z jakich sktadajg sie
poszczegolne lampy.

Struktura Grupy Kapitatowej APANET S.A.

APANET S.A.

APANET Green System sp. z 0.0.
(90,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i giosach)

Podstawowe dane Emitenta:

Firma: APANET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kwidzynska 4 lok. 11, 51-416 Wroctaw
Telefon: +48 (608) 511 162
Faks: +48 (608) 511 162
Adres poczty elektronicznej: kontakt@apanetsa.pl
Adres strony internetowej: www.apanetsa.pl
NIP: 8971780588
REGON: 021806445
KRS: 0000409213

Zrédto: Emitent

fpt
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Podstawowe dane Spétki zaleznej
Firma: APANET Green System sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig
Siedziba: Wroctaw
Adres: al. Piastow 27, 52-424 Wroctaw
Telefon: +48(71) 783 29 30
Faks: +48(71) 783 29 31
NIP: 8971770070
REGON: 021447118
KRS: 0000376311
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 90,00%
Udziat Emitenta w ogélinej liczbie glosow: 90,00%

Zrédto: Emitent

Ill. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono z PLN na EURO wedtug kurséw érednich EUR/PLN ustalonych przez

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

Bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dziert odpowiedniego okresu:
e nadzie 31.12.2017 r. $redni kurs wynosit 4,1709,
e nadzieri 31.12.2016 r. $redni kurs wynosit 4,4240.

Rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw érednich w odpowiednim
okresie, obliczonych, jako érednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2017 r. wyniosta 4,2447,

e $rednia arytmetyczna w okresie od 01.01.- 31.12.2016 r. wyniosta 4,3757.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Srednia arytmetyczna kursow srednich
EUR/PLN z ostatniego dnia kazdego
miesigca roku obrotowego

Sredni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy
(31 grudnia)

Wyszczegdlnienie

2017 4,1709 4,2447

2016 4,4240 4,3757

Zrédto: NBP

(DL{_
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Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta

Stan na dzien

31.12.2016 r.

I A Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r.
PLN PLN EUR
Kapitat wtasny 1.116.423,63 714.704,74 267.669,72
Naleznosci diugoterminowe 323.680,56 469.111,91 77.604,49
Naleznos¢ krotkoterminowe 543.484,24 966.967,88 130.303,83
Srodki pieniezne i i
ki plem'ezrte _l e aktvwa 187.075,64 79,66 44.852,58
pieniezne

Zobowigzania diugoterminowe 20.252,09 206.775,29 4.855,57
Zobowigzania krétkoterminowe 265.076,99 1.155.537,56 63.553,91

EUR
161.551,70
106.037,95

218.573,21
18,01

46.739,44
261.197,46

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta

Za okres
od 01.01.2016 .

do 31.12.2016 .

Za okres Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2017 r. 0d 01.01.2016r. od 01.01.2017r.
do 31.12.2017r. do31.12.2016r. do 31.12.2017 r.
PLN PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 4.637.043,06 909.062,84 1.111.760,79

Amortyzacja 10.550,04 3.581,30 2.529,44

Zysk/strata na sprzedazy 467.943,44 -897.501,06 112.192,44

s 462.657,58 -928.755,08 110.925,12
operacyjnej

Zysk/strata brutto 443.418,89 -930.277,32 106.312,52

Zysk/strata netto 381.718,89 -888.531,32 91.519,55

EUR
207.752,55
818,45
-205.110,28

-212.252,91

-212.600,80
-203.060,38

Zrédto: Emitent

Wybrane pozycje z rachunku przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2017r. o0d01.01.2016r. od01.01.2017r. o0d01.01.2016r.
do 31.12.2017 r. do 31.12.2016 r do 31.12.2017 r. do 31.12.2016r
PLN PLN EUR EUR

ST 618.081,02 -1.234.618,09 145.612,42 -282.153,28

z dziatalnosci operacyjnej
AR T IR 2.659,71 -3.581,30 626,60 -818,45

z dziatalnosci inwestycyjnej
p g

rzeplywy pieniczne - -433.744,75 199.000,00 -102.185,02 45.478,44

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 186.995,98 -1.039.199,39 44,053,99 -237.493,29

Zrédfo: Emitent
Y
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1v. Oswiadczenia Zarzqdu APANET S.A.

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu Spétki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

D TNRS. ([U—NM\

Dariusz Karolak
Prezes Zarzqdu

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym  odwiadczamy, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

) S W )

Dariusz Karolak
Prezes Zarzqdu
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V. Stanowisko organu zarzqdzajgcego wraz z opinig organu
nadzorujgcego emitenta odnoszqgce sie do wydanej przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych opinii

Zarzad APANET S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Spétka, Emitent) w zwigzku z wydang w dniu 25 maja 2018 r.
przez niezaleznego biegtego rewidenta Accord’ab Biegli Rewidenci z ograniczong odpowiedzialnoécig z
siedzibg we Wroctawiu odmowg wyraZenia opinii z przeprowadzonego badania Skonsclidowanego
sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2017 (Stanowisko), niniejszym przekazuje swoje stanowisko
odnoszace sie do kwestii opisanych w Stanowisku biegtego rewidenta.

Zarzad Emitenta w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki zawart wszelkie wymagane i zgodne
z najlepszg wiedza Zarzadu informacje dotyczace sytuacji Spotki, w tym opis niepewnosci i zagrozen
zwigzanych z mozliwoscig kontynuowania dziatalnosci, jak réwniez opis dziatarh podjetych przez Zarzad
zmierzajgcych do zapewnienia kontynuacji dziatalnosci. Poniewaz przedstawione przez biegtego rewidenta
Stanowisko oraz jego tre$¢ moze negatywnie wptyng¢ na postrzeganie Spoétki i odbidr przedstawianych
przez Spotke danych finansowych oraz faktycznej sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, Zarzad przedstawia
niniejsze stanowisko, celem zapewnienia lepszego zrozumienia sytuacji faktycznej Spotki i Grupy
Kapitatowe;j.

Biegty rewident wskazat, na 4 elementy sytuacji Emitenta, ktdre spowodowaty, ze nie zostata przez biegtego
rewidenta wydana opinia z przeprowadzonego badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2017. Zarzad Emitenta podnosi, Ze wszystkie wskazane przez biegtego rewidenta kwestie byty
opisywane przez Spotke w publikowanych raportach bieigcych oraz ze wplywajg one na roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki, w tym na wyniki oraz inne skonsolidowane dane
finansowe Spotki. Nie sposob nie zgodzi¢ sie z opinig biegtego rewidenta, ze wobec utraty kontroli Emitenta
nad Apanet Green System sp. z 0.0. (,Spétka zalezna”), bedacej wynikiem dziatari podjetych przez bytego
Prezesa Zarzgdu Emitenta i Spotki zaleznej Pana Andrzeja Lisa w dniach 9 i 10 sierpnia 2017 r., na chwile
obecng zachodzi stan niepewnosci sytuacji w Spdice zaleinej, dotyczacych jej dokumentéw, waznosci
zacigganych zobowigzan, wysokosci ponoszonych kosztow oraz wyceny posiadanych aktywdw. Sytuacja w
Spétce zaleinej, bedacej dotychczas podstawowym aktywem Emitenta w sposdb bezposéredni rzutuje na
sytuacje Emitenta oraz jego skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

W dniu 9 sierpnia 2017 r. reprezentujacy dwczesnie Emitenta Pan Andrzej Lis sprzedat 10% udziatow w
kapitale zaktadowym Spétki zaleinej na rzecz Pana Marcina Borowca i Pani Edyty Kolendowicz, ktdrzy
nastepnie w tym samym dniu sprzedali tgcznie 7,5% udziatdw w kapitale zaktadowym na rzecz Pana
Andrzeja Lisa. Nastepnie w dniu 10 sierpnia 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki
zaleznej, na ktérym gtosami Pana Andrzeja Lisa reprezentujgcego Emitenta i samego siebie oraz glosami
Pani Edyty Kolendowicz, reprezentujgcej siebie i Pana Marcina Borowca zostata podjeta uchwata o zmianie
umowy Spotki zaleznej w sposob skrajnie niekorzystny dla Emitenta, tzn. wprowadzone zostaty
nadzwyczajne uprawnienia osobiste dla pana Andrzeja Lisa oraz wprowadzony zostat zapis wymagajgcy dla
waznosci podejmowanych uchwat obecnosci na Zgromadzeniu Wspdlnikow 95% kapitatu zaktadowego. O
planowanym zbyciu udziatow w Spoétce zaleznej, ani 0 zmianie umowy Spotki Pan Andrzej Lis nie informowat
Rady Nadzorczej, ani tez nie uzyskat jej zgody na podejmowanie tak skrajnie niekorzystnych dla Emitenta

Vi
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dziatari. O zmianie umowy Spoétki zaleinej Pan Andrzej Lis poinformowat Rade Nadzorczg i Akcjonariuszy
dopiero raportem biezgcym ESPI nr 9/2018 z dnia 7 wrzeénia 2017 r., po ujawnieniu zmiany umowy Spoftki
zaleinej w rejestrze przedsigbiorcébw KRS postanowieniem z dnia 6 wrzeénia 2017 r. (ktére jest
nieprawomocne, ale wykonalne). Od tego czasu Emitent nie sprawuje kontroli nad Spétka zalezng, nie jest
w stanie doprowadzi¢ do odbycia Zgromadzenia WspéInikéw, ani do podjecia istotnych uchwat.

Czynnosci zbycia udziatéw w Spotce zaleznej z dnia 9 sierpnia 2017 r. oraz zmiana umowy Spétki zaleinej z
dnia 10 sierpnia 2017 r. sg kwestionowane przez Emitenta na drodze prawnej, jednakze faktem notoryjnym
jest niespieszne dziatanie wymiaru sprawiedliwosci. W okresie od wrzeénia 2017 r. do marca 2018 r. Zarzad
Emitenta podejmowat szereg dziatari majacych na celu doprowadzenie do zawarcia porozumienia z Panem
Andrzejem Lisem oraz wspoétdziatajacymi z nim osobami. Wypracowano kilka wersji projektéw porozumien,
do zawarcia ktdrych jednak nie doszto, gtéwnie z powodu przedstawiania nierealistycznych oczekiwar przez
Pana Andrzeja Lisa nie uwzgledniajgcych zakresu i rozmiaréw szkéd poniesionych przez Emitenta i jego
Akcjonariuszy w wyniku dziatari podjetych w 2017 r. Jednoczeénie sprawujgcy faktyczng kontrole nad
Spotkg zalezng Pan Andrzej Lis nie sptacit naleznych APANET poiyczek, pomimo, ze Spoétka zalezna
dysponowata $rodkami na ich spfate. Wszystkie podejmowane przez Zarzad Emitenta proby odbycia
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki zaleznej z uwzglednieniem postulowanego przez APANET porzadku obrad
okazaly sig bezskuteczne wobec zachowania Pana Andrzeja Lisa, Pana Marcina Borowca i Pani Edyty

Kolendowicz.

Wobec bezskutecznodci starari Zarzadu APANET o odzyskanie kontroli nad Spotkag zalezng w dniu 27
kwietnia 2018 r., Zarzad APANET ztoizyt w Prokuraturze Okregowej we Wroctawiu zawiadomienie o
popetnieniu przez bylego Prezesa Zarzadu APANET dziatajacego wspdlnie i w porozumieniu z innymi
osobami przestepstw wyrzadzenia znacznej szkody majatkowej na szkode APANET poprzez naduzycie
udzielonych mu uprawnieri lub niedopetnienie cigzacych na nim obowigzkéw , tj.czyndwzart. 296 §1i2 w
zwigzku z art. 12 Kodeksu karnego oraz czynu z art. 296 § 1 i 2 Kodeksu karnego w zw. z art. 13 § 1 Kodeksu
karnego w zw. z art. 12 Kodeksu karnego.

Majac na wzgledzie przewidywany czas trwania dziatai prawnych podejmowanych w celu odzyskania
kontroli nad Spétkg zalezng, w celu zapewnienia utrzymania i rozwoju Spotki oraz budowania wartoéci dla
akcjonariuszy na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zarzad Emitenta ma zamiar
zaproponowac Akcjonariuszom podjecie dziatalnosci operacyjnej bezposrednio przez Emitenta, wzglednie
przez powotfang przez Emitenta nowg spotke zaleing. Dziatanie takie mogtoby by¢ w skrajnym wypadku
potaczone z likwidacjg Spotki zaleinej, ktérej interesy prowadzone bytyby przez wyznaczonego przez sad
likwidatora, co powinno zapewni¢ radykalng racjonalizacje zarzadzania Spotka zalezng oraz racjonalizacje jej
wydatkow. Zarzad Emitenta uzyskat deklaracje wsparcia w rozwoju dziatalnoéci operacyjnej Spotki i Grupy
Kapitatowej od Pana Piotra Leszczyriskiego, twdrcy rozwigzan technicznych oferowanych przez APANET oraz
znaczgcego akcjonariusza.

Zarzad Emitenta podkresla, ze w trakcie przeprowadzonego przez biegtego rewidenta badania Zarzad
prawnego i faktycznego Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym toczacych sie postepowan i ich wplywu na
dziatalno$¢ Spotki. Biegty rewident miat dostep do wszelkich informacji oraz dokumentéw Spotki, o ktére
prosit biegty rewident w trakcie badania. Zarzagd wprowadzit tez do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wszystkie istotne korekty rekomendowane przez biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym
oy
D
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zdaniem Zarzadu Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za 2017 w sposéb mozliwie rzetelny i
prawidtowy opisuje sytuacje Spotki, czego potwierdzeniem jest fakt, iz Stanowisko bieglego rewidenta nie
zawiera zastrzezen odnosnie rzetelnosci prowadzenia dokumentacji Spétki lub jej ksigg rachunkowych.
Jednoczesdnie Zarzad Emitenta nie jest w stanie, do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporéw prawnych
przez Sad lub zmiany umowy Spotki zaleznej, znies¢ ograniczen kontroli Spotki zaleznej wskazanych jako

podstawa odmowy wydania opinii.

Powzigwszy w dniu 24 maja 2018 r. wiedze o prawdopodobienstwie odmowy wyrazenia opinii przez
biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki,
Zarzad Emitenta niezwtocznie zwrdcit sie do Rady Nadzorczej o odbycie w dniu 25 maja 2018 r. posiedzenia
w celu podjecia uchwaty w przedmiocie opinii Rady Nadzorczej odnosnie odmowy wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok., co nie byto jednak mozliwe w zwigzku z
brakiem potwierdzenia udziatu lub zgody na odbycie takiego posiedzenia przez jedng z Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki. Niezwiocznie po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej, Emitent przekaze je do publicznej
wiadomosci.

VI. Zatgczniki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatacznik nr 1 - ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej APANET S.A. za
rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.”

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE] Z DZIALALNOSCI GRUPY

Zalagcznik nr 2 - ,Sprawozdanie Zarzadu Spétki dominujgcej z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej
APANET S.A.za 2017 r.”

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA

Zatacznik nr 3 - ,Sprawozdanie Niezaleznego Biegltego Rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za 2017 r. Grupy Kapitatlowej APANET S.A.”

Qlé

RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ APANET S.A. ZA ROK OBROTOWY 2017 Stronal0d|



