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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021
Przychody z tytutu umoéw z klientami 1166,3 996,0 Nota 2.1
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (183,5) (120,2) Nota 2.2
Ustugi dostepu do infrastruktury (134,5) (127,5)
Ustugi transportowe (85,4) (84,3)
Pozostate ustugi (108,1) (85,9) Nota 2.2
Koszty Swiadczen pracowniczych (416,1) (414,4) Nota 2.2
Pozostate koszty (88,1) (69,7) Nota 2.2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1,8 10,4 Nota 2.3
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 152,4 104,4
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (183,9) (175,4) Nota 2.2
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (31,5) (71,0)
Przychody i (koszty) finansowe (25,1) (15,6) Nota 2.4
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
wycenianyych met{)fja praw \Zvjfasnoéci L1 1,4 Nota>.3
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (55,5) (85,2)
Podatek dochodowy 7,9 13,9 Nota 3.1
ZYSK/ (STRATA) NETTO (47,6) (71,3)
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (5,6) (3,3) Nota 6.1
Podatek dochodowy 1,1 0,6 Nota 3.1
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagraniczpnych i 20,6 11,4
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem 16,1 87
Suma pozostatych catkowitych dochodéw 16,1 8,7
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (31,5) (62,6)
Zysk/ (strata) netto przypadajacy:
.Zysk/ (strata) r?ett.o pr.zypadajacy akcjonariuszom (47,6) (71,3)
jednostki dominujacej
Suma catkowitych dochoddéw przypadajacych:
Suma caf_kowityc_h docho_do'w r{rzy.pad?jacych (31,5) (62,6)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk/ (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/ (strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (1,06) (1,59)

W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie wystepowaty udziaty
niedajace kontroli.
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA

Tabor kolejowy 4307,3 4241,6 Nota 5.1
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 884,1 893,4 Nota 5.1
Prawa do uzytkowania aktywow 999,2 1030,7 Nota 5.2
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 35,6 36,7 Nota 5.3
Naleznosci handlowe 5,0 4,2 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 8,4 8,5

Pozostate aktywa 39,0 40,5 Nota 5.6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213,6 203,1 Nota 3.1
Aktywa trwate razem 6 492,2 6 458,7

Zapasy 148,8 164,6 Nota 5.4
Naleznosci handlowe 682,1 611,7 Nota 5.5
Naleznosci leasingowe 0,6 0,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4,8 4,5

Pozostate aktywa 113,5 103,1 Nota 5.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111,3 254,5 Nota 4.3
Aktywa obrotowe razem 1061,1 1139,0

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5,2 15,7

AKTYWA RAZEM 7 558,5 7613,4

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 Nota 4.2
Kapitat zapasowy 771,7 771,7

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (80,3) (75,8)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 163,1 142,5

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) (84,7) (37,1)

Kapitat wtasny razem 3009,1 3040,6
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1997,6 2090,3 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 4,2 2,3
Zobowigzania inwestycyjne 95,5 111,8 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 527,3 529,1 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 7,4 7,0 Nota 5.9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93,8 93,3 Nota 3.1
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2725,8 2833,8
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 629,7 473,9 Nota 4.1
Zobowigzania handlowe 588,2 639,0
Zobowigzania inwestycyjne 179,5 221,4 Nota 5.7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 142,3 127,3 Nota 5.8
Pozostate rezerwy 24,8 23,3 Nota 5.9
Pozostate zobowigzania 259,1 254,1 Nota 5.10
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1823,6 1739,0
Zobowigzania razem 4549,4 4572,8

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 7 558,5 7613,4
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Réznice kursowe

. . Zyski / (straty) Zyski / (straty) z przeliczenia GE Kapitat
Kapitat Kapitat z tytutu wyceny aktuarialne Wycena sprawozdars zatrzymane/ whasny

zaktadowy zapasowy inst t6 dot inst t6 . (Niepokryte
instrumentow otyczace instrumentow jednostek EET

kapitatowych w $wiadczeri  zabezpieczajacych R — straty)

wartosci godziwej pracowniczych

1/01/2022 2239,3 771,7 (12,9) (42,0) (20,9) 142,5 (37,1) 3 040,6
Wynik netto za okres - - - - - - (47,6) (47,6)

Pozostate catkowite dochody

za okres (netto) . - - - (4,5) 20,6 -

_ ,1
Catkowite dochody razem - - - = (4,5) 20,6 (47,6) _m

31/03/2022 2239,3 7717 (12,9) (42,0) (25,4) 163,1 (84,7) 3009,1
1/01/2021 22393 782,4 (12,9) (115,7) (31,6) 104,8 177,5 [EREY)

Wynik netto za okres - - - - - - (71,3) (71,3)

Pozostate catkowite dochody i i i i (2,7) 11,4 i 8,7
za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - - (2,7) 11,4 (71,3) _m
31/03/2021 22393 782,4 (12,9) (115,7) (34,3) 116,2 1062 [IEYE)
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (55,5) (85,2)

Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 183,9 175,4 Nota 2.2
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 19,4 12,7
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,4 0,3
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (3,4) (1,4)

Zmiany w kapitale obrotowym (108,7) (43,9)

Pozostate korekty 1,5 (0,1)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37,6 57,8
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywéw trwatych (258,1) (179,4)

Wptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 27,2 17,2

Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng 0,2 0,4

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (230,7) (161,8)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (42,2) (34,9) Nota 4.1
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 163,5 24,3 Nota 4.1
Sptata kredytéw / pozyczek (77,5) (72,8) Nota 4.1
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytdw / pozyczek (18,9) (12,0) Nota 4.1
Dotacje otrzymane 25,1 17,9

Pozostate wydatki dotyczgce dziatalnosci finansowej (0,9) (1,0)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49,1 (78,5)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (144,0) (182,5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 254,5 306,0 Nota 4.3
Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w walutach obcych 0,8 1,1

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu sprawozdawczego, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 39,4 32,7 Nota 4.3

111,3 124,6 Nota 4.3
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy
Informacje o Jednostce dominujgcej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Spotka", "Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repertorium A Nr 1287/2001). Podstawowe informacje o Jednostce dominujgcej zaprezentowano w tabeli ponizej.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Nazwa PKP CARGO S.A.
Siedziba Polska
Adres zarejestrowanego biura Jednostki dominujacej ul. Grojecka 17, 02-021 Warszawa
0000027702 - Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat Xl
KRS . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska
REGON 277586360
NIP 954-23-81-960

W | kwartale 2022 roku nie doszto do zmiany nazwy oraz innych danych identyfikacyjnych Jednostki dominujace;j.
Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok kalendarzowy.

Sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki dominujgcej oraz struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na dzien
31 marca 2022 roku zostaty zaprezentowane w Pozostatych Informacjach do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat
2022 roku odpowiednio w Rozdziatach 3.1 oraz 3.3.

Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Podstawowa dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towardéw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardéw Grupa $wiadczy
ustugi dodatkowe:

ustugi intermodalne,

ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),

ustugi terminalowe,

ustugi bocznicowe i trakcyjne,

naprawa i serwis taboru kolejowego,

ustugi rekultywacyjne.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzity PKP CARGO S.A. jako podmiot dominujacy
oraz 20 spotek zaleznych. Ponadto Grupa posiadata udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych oraz udziaty w 1 wspdlnym
przedsiewzieciu.

W dniu 11 marca 2022 roku Jednostka dominujaca zawarta ze spdtka PKP S.A. umowe zakupu 0,17% udziatéw w spoétce Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. W wyniku zawartej umowy Jednostka dominujgca zostata jedynym wspdlnikiem w spétce Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spdtek Grupy nie jest ograniczony.



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE
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<« PKPCARGO

1.1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy (cd.)

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PKP CARGO S.A.

PKP CARGO
SERVICE
Sp.zo.0.

PKP CARGO
CONNECT
Sp. zo.o.

Centrany Terminal

Multimodalny

COSCO Shipping
Lines (POLAND)

“TONECARGO
CONNECT

PKP Linia Chetmska

PKP CARGO CARGOTOR PKP CARGO
Szerokotorowa

TERMINALE INTERNATIONAL
Sp.zo.0.
Sp.zo.0. a.s.

PKP CARGOTABOR
Sp.zo.0.

PKP CARGOTABOR
UStUGI Sp. z o.0.

(WARSZAWA)
100% / 100%

Transgaz S.A.
(ZALESIE k.
MALASZEWICZ)
64% / 64%

Cargosped Terminal
Braniewo Sp. z 0.0.
(BRANIEWO)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
CONNECT GmbH
(HAMBURG)
100% / 100%

Terminale
Przetadunkowe
Stawkéw Medyka
Sp. z o.0.
(SLAWKOW)
50% / 50%

(ZURAWICA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

(OSTRAWA)
100% / 100%

(WARSZAWA)
100% / 100%

Sp.zo.0.
(CHELM)
100% / 100%

Sp. zo.o0.
(WARSZAWA)
100% / 99,8%

Sp.zo.0.
(WARSZAWA)
100% / 100%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
HU zrt.
(BUDAPESZT)
100% / 100%

Jednostki zalezne — konsolidowane metoda petng

Jednostki stowarzyszone wchodzace w sktad Grupy

AWT ROSCO a.s.

(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT
Cechofracht a.s.
(OSTRAWA)
100% / 100%

AWT
Rekultivace a.s.
(PETRVALD)
100% / 100%

DEPOS Horni
Sucha, a.s.
(HORNI SUCHA)
20,6% / 20,6%

PKP CARGO
INTERNATIONAL
SK a.s.
(BRATYSEAWA)
100% / 100%

AWT DLT s.r.o.
(KLADNO)
100% / 100%

= Pozostate jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
- Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach wchodzace w sktad Grupy

“"PKPCARGO
INTERNATIONAL
Sl d.o.o.
(GRCAREVEC)
80% / 80%

Sp.zo.0.
(GDYNIA)
20% / 20%
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1.2 Podstawa sporzadzenia Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska ("MSSF UE"),
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku sporzadzonym wedtug
MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg istotne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentow pochodnych oraz inwestycji w instrumenty kapitatowe.

W okresie srodrocznym dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

W sktad niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego wchodzg skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku i pozostatych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz wybrane noty objasniajgce.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Dane
w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w milionach ztotych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug sSredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia
tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku,
oile nie odracza sie ich w pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na walute polska w nastepujgcy sposdb:

a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym jako rdznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

W niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym, dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg, Grupa zastosowata nastepujace kursy walut:

Pozycje sprawozdania z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej

Waluta oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/03/2021
EUR 4,6525 4,5994 4,6472 4,5721
CzK 0,1903 0,1850 0,1888 0,1751

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato badaniu biegtego rewidenta. Pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2021 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta
podczas badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia
2021 roku sporzadzonego wedtug MSSF UE.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 26 maja 2022 roku.
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1.3 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Kwartalne Skréocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupa zastosowata nastepujgce zmiany
standardow i interpretacji, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania przez UE:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych", MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate",
MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe"

Roczne poprawki do MSSF cykl 2018-2020 (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) 1 stycznia 2022 roku

1 stycznia 2022 roku

Powyzej przedstawione standardy oraz interpretacje nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz UE, ktére nie weszty w zycie

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej ponizej przedstawione standardy oraz interpretacje nie spowodujg istotnych zmian
w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Instrukcji Praktycznej MSSF 2 - ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow" - definicja wartosci szacunkowych

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR oraz niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretac;ji, ktore nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE i nie weszty w zycie. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej zatwierdzenie przez UE
ponizszych standardéw nie spowoduje istotnych zmian w sprawozdaniu finansowym Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Standard / Interpretacja Data wejscia w zycie

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony zwigzany z aktywami

i zobowigzaniami wynikajgcymi z pojedynczej transakcji

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17

i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1 stycznia 2023 roku

1.4 Wptyw pandemii COVID-19 i wojny w Ukrainie na dziatalnos$¢ Grupy

W pierwszym kwartale 2022 roku sp6tki z Grupy PKP CARGO zanotowaty spadek negatywnego wptywu pandemii na swojg dziatalnosé
w poszczegdlnych grupach towarowych. Wiekszosé kontrahentéw dostosowato juz tancuchy dostaw do sytuacji pandemicznej,
co wptyneto na ciggtos¢ prowadzonej dziatalnos¢ operacyjnej. Pomimo stopniowej liberalizacji, a w konsekwencji zlikwidowanie
obostrzen zwigzanych z COVID-19, Grupa nadal zauwaza ryzyko zwigzane z powrotem ograniczen pandemicznych, a w konsekwencji
nastepstwem utraty przychodéw, jak réwniez zerwaniem tancuchéow dostaw.

Istotnym czynnikiem ryzyka dla wynikéw operacyjnych oraz finansowych Grupy PKP CARGO w perspektywie nadchodzgcych
kwartatéw jest rowniez wojna w Ukrainie i jej spoteczno-ekonomiczne konsekwencje. Na chwile obecng Grupa nie identyfikuje
istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej. Bioragc pod uwage dotychczasowg strukture przewozow oraz zakres dziatalnosci
spotek z Grupy PKP CARGO, bezposrednig konsekwencjg konfliktu zbrojnego w Ukrainie moze by¢ utrata niewielkiej czesci
przychoddw z ustug przewozowych. Jednoczesnie docelowo mozliwe jest przekierowanie przynajmniej czesci strumienia utraconych
fadunkoéw na alternatywne relacje (m.in. substytucja wegla kamiennego importowanego droga ladowa z Rosji na rzecz importu przez
krajowe porty morskie z Australii czy Kolumbii). Dodatkowo, wojna w Ukrainie i potencjalne zaostrzenie sankcji mogg mie¢ negatywny
wptyw na przychody operacyjne spétek zaleznych nalezacych do Grupy PKP CARGO, zwtaszcza tych wyspecjalizowanych w obstudze
terminali na wschodniej granicy Polski oraz swiadczacych ustugi spedycyjne w relacjach ze wschodniej Europy. Ponadto Grupa
PKP CARGO zaangazowata sie w dziatania w pomoc humanitarng uczestniczac m.in. w przetadunku fadunku zawierajgcego pomoc
humanitarna.

Aktualizacja ryzyk towarzyszgcych pandemii COVID-19 oraz wojny w Ukrainie moze wptywac na sytuacje finansowg Grupy w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

o
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1.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku zmiana istotnych wielkosci opartych na profesjonalnym osadzie
oraz szacunkach dotyczyta rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych, ktéra wynikata gtéwnie ze wzrostu rezerwy na niewykorzystane
urlopy w wysokosci 11,1 milionéw ztotych. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze wycenianych metodg aktuarialng opiera sie
na zatozeniach przyjetych do wyceny na dzien 31 grudnia 2021 roku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku nie miaty miejsca zmiany zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujacej przy ustalaniu wielkosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2. Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami

Struktura przychoddw z tytutu umow z klientami

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko w ramach jednego segmentu — krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréow

oraz prowadzenia kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonuje oceny wynikéw dziatalnosci Grupy ani nie decyduje o alokacji zasobéw do grup
Swiadczonych ustug przy uwzglednieniu zaprezentowanej ponizej struktury przychoddéw ztytutu umoéw z klientami, a wiec
poszczegdlne grupy ustug nie moga byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy. Zarzad Jednostki dominujacej analizuje dane
finansowe w uktadzie, w jakim zostaty zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

Grupa
podmiotow
zwigzanych

z najwiekszym
kontrahentem
zewnetrznym

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce
zakonczone
31/03/2022

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 65,2 = 270,2 579,3 914,7
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/ z pozostatej . 0,6 i 01 378 38,5
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,7 40,5 41,5 84,7
Przychody przetadunkowe - - 0,1 36,2 36,3
Przychody z .tytu’ru ustug i 0,5 0,5 18,3 19,3
rekultywacyjnych
Przychlody_/ z tytuf_u slprzedazy ) ) ) 36,5 36,5
towaréw i materiatéw
Pozostate przychody 0,3 5,3 2,6 28,1 36,3
Razem 66,1 8,5 314,0 7717,7 1166,3
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 37,1 37,1
Przez okres 66,1 8,5 314,0 740,6 1129,2
Razem 66,1 8,5 314,0 7717,7 1166,3
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2.1 Przychody z tytutu umoéw z klientami (cd.)

Grupa
podmiotow
zwigzanych

Pozostate

Podmioty podmioty
powigzane powigzane Pozostali

z Grupy PKP ze Skarbem

Panstwa

3 miesigce
zakoniczone

31/03/2021 z najwiekszym

kontrahentem
zewnetrznym

Przychody z tytutu kolejowych ustug

. 73,2 0,4 189,0 529,6 792,2
przewozowych oraz spedycyjnych
Pr?ychod\’/? pozostatej . 03 i 0,2 379 384
dziatalnosci transportowe;j
Przychody bocznicowe i trakcyjne - 2,7 38,5 39,4 80,6
Przychody przetadunkowe - - - 32,1 32,1
Przychody z .tytu’ru ustug i 01 i 9,4 9,5
rekultywacyjnych
Przychlody_/ z tytuf_u slprzedazy ) ) ) 133 13,3
towardow i materiatéw
Pozostate przychody 0,3 5,1 2,6 21,9 29,9
Razem 73,8 8,3 230,3 683,6 996,0
Termin ujmowania przychodéw
W okreslonym momencie - - - 16,1 16,1
Przez okres 73,8 8,3 230,3 667,5 979,9
Razem 73,8 8,3 230,3 683,6 996,0

Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalnosci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania ustugi.
Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody z tytutu umow z klientami Grupy
w rozbiciu na miejsce ich siedziby:

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Polska 844,9 687,1
Czechy 143,4 119,8
Niemcy 64,3 70,3
Austria 22,0 18,4
Dania 16,7 16,7
Stowacja 16,6 21,3
Pozostate kraje 58,4 62,4
Razem 1166,3 996,0

Aktywa trwate z wytaczeniem instrumentéw finansowych i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w rozbiciu
na lokalizacje

31/03/2022 31/12/2021

Polska 5488,0 5461,9
Czechy 764,1 762,0
Pozostate kraje 7,3 9,2
Razem 6 259,4 6 233,1

Informacje o wiodacych klientach

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku przychody od zadnego z klientéw Grupy nie
przekroczyty 10% sumy przychododw z tytutu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

31/03/2022 31/03/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 33,9 24,2
Ujecie przychodu przed wystawieniem dokumentu sprzedazy 43,2 36,0
Reklasyfikacja do naleznosci (33,2) (23,6)
Réznice kursowe z wyceny 0,5 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 444 36,6
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2.2 Koszty operacyjne

Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Zuzycie paliwa trakcyjnego (44,5) (31,4)
Zuzycie elektrycznej energii trakcyjnej (139,0) (88,8)
Razem (183,5) (120,2)

Pozostate ustugi

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Ustugi remontowe i utrzymania sktadnikdéw majatku trwatego (21,1) (20,5)
Czynsze i optaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru (27,2) (18,0)
Ustugi telekomunikacyjne (1,5) (1,6)
Ustugi prawne, doradcze i podobne (2,7) (2,6)
Ustugi informatyczne (11,8) (10,6)
Ustugi przetadunkowe (3,5) (3,1)
Ustugi rekultywacyjne (21,6) (13,2)
Pozostate ustugi (18,7) (16,3)
Razem (108,1) (85,9)

Koszty Swiadczen pracowniczych

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Wynagrodzenia (307,5) (306,5)
Koszty ubezpieczen spotecznych (64,8) (64,4)
Koszty odpiséw na ZFSS (8,0) (7,8)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikdw w trakcie zatrudnienia (10,4) (10,5)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (1,9) (0,8)
Zmiana wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze (23,5) (24,4)
Razem (416,1) (414,4)

Pozostate koszty

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Zuzycie paliwa nietrakcyjnego (8,8) (5,7)
Zuzycie energii elektrycznej, gazu i wody (19,5) (14,9)
Zuzycie materiatéw (20,5) (18,4)
Podatki i optaty (9,4) (8,8)
Warto$¢ sprzedanych materiatéw (18,3) (9,8)
Podréze stuzbowe (6,4) (6,4)
Pozostate (5,2) (5,7)
Razem (88,1) (69,7)

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Amortyzacja taboru kolejowego (133,9) (124,0)

Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywow trwatych (16,8) (18,6)

Amortyzacja praw do uzytkowania aktywéw (29,9) (30,8)

Amortyzacja aktywow niematerialnych (2,0) (2,0)
(Zawigzane) / rozwigzane odpisy z tytutu utraty wartosci

Pozostate rzeczowe aktywa trwate (1,3) -

Razem (183,9) (175,4)
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2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 5,1 3,0
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 0,6 5,7
Kary i odszkodowania 3,2 2,4
Rozwigzane pozostate rezerwy 0,9 1,3
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 0,6 0,7
Wynik netto réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych 0,9 -
Dotacje 2,0 0,2
Inne 1,1 1,6
Pozostate przychody operacyjne razem 144 14,9
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (0,6) (0,8)
Kary i odszkodowania (2,9) (1,3)
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (4,9) (1,2)
Utworzone pozostate rezerwy (1,3) (0,5)
Odsetki od zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (1,5) (0,1)
Inne (1,4) (0,6)
Pozostate koszty operacyjne razem (12,6) (4,5)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1,8 10,4

2.4 Przychody i (koszty) finansowe

Przychody i (koszty) finansowe

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakoriczone

31/03/2022 31/03/2021

Przychody odsetkowe 0,1 0,2
Inne - 0,4
Przychody finansowe razem 0,1 0,6
Koszty odsetkowe (19,5) (13,1)
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na Swiadczenia pracownicze (4,6) (2,6)
Wynik netto z tytutu réznic kursowych (0,8) -
Inne (0,3) (0,5)
Koszty finansowe razem (25,2) (16,2)
Przychody i (koszty) finansowe (25,1) (15,6)
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3. Noty objasniajgce dotyczace opodatkowania

3.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie podatkowe (3,4) (3,0)
Korekty wykazane w biezagcym roku

w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,1) )
Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 11,4 16,9
Podatek dochodowy ujety w wyniku 7,9 13,9

Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe.

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Podatek odroczony od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1,1 0,6

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego (2,5) (1,5)
jednostek zagranicznych ujete w pozostatych catkowitych dochodach(® ! !

Podatek odroczony ujety w pozostatych catkowitych dochodach (1,4) (0,9)

(1) Ppozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego, jako rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdani finansowych jednostek
zagranicznych.

Stan aktywodw i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych kazdej spétki
zGrupy i w zwigzku z tym w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym prezentuje
sie nastepujgce wartosci:

31/03/2022 31/12/2021

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 213,6 203,1
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (93,8) (93,3)
Razem 119,8 109,8

Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego przed kompensatg

. . Ujete Réznice kursowe
3 miesiace w pozostatych  z przeliczenia salda
zakoriczone 1/01/2022 Ujete w wynik P . 31/03/2022
31/03/2022 catkowitych podatku
dochodach odroczonego
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (118,2) 10,7 - (2,3) (109,8)

Prawa do uzytkowania aktywdw i

zobowigzania z tytutu leasingu (12,7) (1,0) ) el (14,0)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 17,7 1,3 - - 19,0
Zapasy (7,9) 2,5 - - (5,4)
Naleznosci leasingowe (1,7) - - - (1,7)
Naleznosci handlowe 1,2 (0,5) - - 0,7
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 124,7 1,8 - 0,1 126,6
Pozostate 17,0 3,1 1,1 - 21,2
Niewykorzystane straty podatkowe 89,7 (6,5) - - 83,2
Razem 109,8 11,4 1,1 (2,5) 119,8
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

3.1 Podatek dochodowy (cd.)

Ujete Réznice kursowe

w pozostatych  z przeliczenia salda
catkowitych podatku
dochodach odroczonego

3 miesigce

zakoriczone 1/01/2021 Ujete w wynik
31/03/2021

31/03/2021

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw (zobowigzan) / aktywéw z tytutu podatku odroczonego:
Niefinansowe aktywa trwate (151,2) 9,2 - (1,4) (143,4)
Prawa do uzytkowania aktywow i

zobowigzania z tytutu leasingu (9,7) (0,6) i (0,1) (104)
Pozostate rezerwy i zobowigzania 13,3 19 - - 15,2
Zapasy (9,3) (0,5) - - (9,8)
Naleznosci leasingowe (2,1) - - - (2,2)
Naleznosci handlowe 29 (1,7) - - 1,2
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 152,0 2,9 - - 154,9
Pozostate 15,7 2,1 0,6 - 18,4
Niewykorzystane straty podatkowe 75,5 3,6 - - 79,1
Razem 87,1 16,9 0,6 (1,5) 103,1

Analiza zapadalnosci aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 31 marca 2022 roku

Rok 2023 2024 2025 2026 2027 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 56,5 176,2 156,7 47,6 0,7 437,7

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych ujeto aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2021 roku

Rok 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 71,1 185,9 163,8 50,8 471,6

Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywdéw z tytutu odroczonego podatku wynika ze strat podatkowych
od nastepujgcych spoétek:

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt. 10,2 10,3
AWT Cechofracht a.s. 11,7 11,4
PKP CARGO INTERNATIONAL a.s. 2,9 -
PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0. 0,6 1,2
Razem 25,4 22,9

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dzien 31 marca 2022 roku aktywow z tytutu podatku odroczonego

Rok 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 2,9 3,6 11,8 3,9 0,3 2,9 25,4

Terminy wygasniecia strat podatkowych, od ktérych nie ujeto na dziers 31 grudnia 2021 roku aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Rok 2022 2023 2024 2025 2026 Razem
Niewykorzystane straty podatkowe 3,2 4,1 11,7 3,7 0,2 22,9
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

<> PKPCARGO

4. Noty objasniajgce dotyczgce zadtuzenia

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia posiadane przez Grupe sktadajg sie z dwdch gtéwnych kategorii: kredytéw bankowych i pozyczek
oraz leasingu. Umowy kredytéw zawierane byty gtéwnie na finansowanie biezgcej dziatalnosci, finansowanie i refinansowanie planu
inwestycyjnego oraz akwizycji. Sptata zaciggnietych zobowigzar wynikajacych z zawartych uméw kredytowych jest dokonywana

w PLN i EUR.

Umowy leasingu zawarte sg w PLN, EUR, CZK i dotyczg gtdwnie nieruchomosci oraz taboru kolejowego.

Pozycje w walutach

W walucie
funkcjonalnej
PLN

31/03/2022

W walucie obcej

EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 1013,7 714,3 - 1728,0
Leasing 806,3 54,4 38,6 899,3
Razem 1820,0 768,7 38,6 2627,3

W walucie
funkcjonalnej
PLN

31/12/2021

W walucie obcej

EUR

Kredyty bankowe i pozyczki 900,6 732,3 - 16329
Leasing 826,1 66,2 39,0 931,3
Razem 1726,7 798,5 39,0 2564,2

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2022 i pozyczki
1/01/2022 1632,9 931,3 2 564,2
Zaciagniecie nowych zobowigzan 163,5 0,4 163,9
Modyfikacje istniejacych umow - 9,3 9,3
Koszty transakcyjne 0,2 - 0,2
Naliczenie odsetek 9,9 9,0 18,9
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (77,5) (42,2) (119,7)
Zaptacone odsetki (9,2) (9,7) (18,9)
Koszty transakcyjne (0,3) - (0,3)
Pozostate - (1,5) (1,5)
Wycena walutowa 8,2 0,4 8,6
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,3 2,3 2,6
31/03/2022 1728,0 899,3 2627,3
Dtugoterminowe 1256,0 741,6 1997,6
Krétkoterminowe 472,0 157,7 629,7
Razem 1728,0 899,3 2627,3




KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

3 miesigce Kredyty
zakonczone bankowe Leasing
31/03/2021 i pozyczki
1/01/2021 1659,3 921,0 2580,3
Zaciagniecie nowych zobowigzan 24,3 7,6 31,9
Modyfikacje istniejagcych umow - 20,5 20,5
Leasing zwrotny - 5,2 5,2
Koszty transakcyjne 0,4 - 0,4
Naliczenie odsetek 3,5 8,1 11,6
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym:
Sptaty kapitatu (72,8) (34,9) (107,7)
Zaptacone odsetki (3,5) (8,5) (12,0)
Koszty transakcyjne (0,4) - (0,4)
Pozostate - (8,4) (8,4)
Wycena walutowa 5,8 0,3 6,1
Roznice kursowe z przeliczenia 0,6 2,8 34
31/03/2021 1617,2 913,7 2530,9
Dtugoterminowe 1266,2 780,5 2 046,7
Krotkoterminowe 351,0 133,2 484,2
Razem 1617,2 913,7 2530,9

Pozostate kwoty z tytutu umdw leasingu ujete w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw:

Prezentacja w sprawozdaniu z wyniku

i pozostatych catkowitych dochodéw A AU,
Przychody z tytutu uméw leasingu operacyjnego Przychody z tytutu uméw z klientami 8,1 7,3
Przychody odsetkowe z tytutu leasingu Przychody finansowe 0,1 0,1
Koszty z tytutu:
Leasingu krotkoterminowego Pozostate ustugi (19,4) (9,3)
Leasingu aktywow niskiej wartosci Pozostate ustugi (0,9) (0,9)

Zmiennych opfat leasingowych nieujetych

. o . Pozostate ustugi - (0,8)
w wycenie zobowigzan leasingowych

Warunki umoéw kredytowych

Jak szerzej opisano w Nocie 4.1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku podpisane z bankami umowy nakfadajg na Grupe zobowigzania natury prawno-finansowe;j
stosowane standardowo w tego rodzaju transakcjach. Kluczowymi wskaznikami wykonania ww. zobowigzan okreslonych w umowach
kredytowych zawartych przez Grupe s3: wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA oraz wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Wyzej wymienione wskazniki kalkulowane sg w oparciu o dane zawarte na bazie jednostkowych sprawozdarn finansowych PKP CARGO
S.A. i wybranych spétek zaleznych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy PKP CARGO i Grupy PKP CARGO
INTERNATIONAL.

Zgodnie z postanowieniami umdw zawartych przez Grupe weryfikacja spetniania warunkéw umow kredytowych nastepuje w cyklach
kwartalnych, pétrocznych oraz na koniec kazdego roku obrotowego.

Biorgc pod uwage uzyskane przez Jednostke dominujgcg na dzierr 31 grudnia 2021 roku zgody bankdw finansujgcych (jednorazowe
zwolnienia od warunkéw umownych lub aneksy do uméw kredytowych), kolejna weryfikacja wskaznikow wynikajgcych z uméw
kredytowych zawartych przez Jednostke dominujgcg nastgpi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku.

W przypadku pozostatych spétek zaleznych warunki okreslone w umowach kredytowych na dzien 31 marca 2022 roku zostaty
spetnione.
Sytuacja ptynnosciowa

Na dzien 31 marca 2022 roku sytuacja ptynnosciowa Grupy PKP CARGO znajdowata sie na stabilnym poziomie zapewniajgcym ciggtos¢
operacyjng i przewozowg prowadzonej dziatalnosci.

W zakresie zapewnienia biezgcej ptynnosci Grupa podejmuje dziatania zmierzajgce do Srednioterminowego zapewnienia dostepnosci
narzedzi wspierajgcych finansowanie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej (kredyty w rachunku biezagcym oraz umowy cash pool).
W toku zarzgdzania sytuacjg ptynnosciowa na biezgco monitorowane sg poziomy naleznosci i zobowigzan handlowych.

Informacje o dostepnych zrdédtach finansowania przedstawia tabela ponizej.

Aktualizacja ryzyk towarzyszgcych pandemii COVID-19 oraz wojny w Ukrainie moze wptywac na sytuacje finansowa Grupy w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

17



KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

4.1 Uzgodnienie zobowigzan z tytutu zadtuzenia (cd.)

Niewykorzystane linie kredytowe i leasingowe

Rodzaj kredytu Nazwa banku Ohies e 31/03/2022  31/12/2021
dostepnosci  umowy
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. (1) 24/05/2022 PLN 33,6 100,0
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Gospodarstwa Krajowego 18/06/2022 PLN 100,0 100,0
Kredyt w rachunku biezagcym Bank Polska Kasa Opieki S.A. 09/07/2022 PLN 0,2 0,4
.. Powszechna Kasa Oszczednosci
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Polski S.A. & 19/03/2023 PLN 3,2 100,0
Linia leasingowa PKO Leasing S.A. 18/06/2022 PLN 15,2 15,2
Razem 152,2 315,6

(' W dniu 23 maja 2022 roku Jednostka dominujaca podpisata aneks nr 5 do umowy o kredyt w rachunku biezgcym przedtuzajacy
okres dostepnosci kredytu do dnia 24 maja 2023 roku.

4.2 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

31/03/2022 31/12/2021

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2239,3 2239,3

Na dzieri 31 marca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 50 ztotych, s3 rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Spoétka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. Zgodnie ze statutem Jednostki dominujgcej PKP S.A.
posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajace na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkédw Rady Nadzorczej
w liczbie réwnej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do wyznaczenia
przewodniczacego Rady Nadzorczej jak i okreslenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat
PKP S.A. w kapitale zakladowym Spoétki wynosi 50% lub mniej, PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytacznego wskazania
kandydatéw na Prezesa Zarzadu Jednostki dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A.
posiada co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Jednostki dominujace;j.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym

Jednostki dominujacej.

Zmiany w kapitale zapasowym i zyskach zatrzymanych

W dniu 30 marca 2022 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat uchwate dotyczacg rekomendacji w zakresie pokrycia straty
za 2021 rok wykazanej w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym:

a) zniepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w kwocie 114,3 milionéw ztotych;

b) z kapitatu rezerwowego w kwocie 109,0 milionéw ztotych.

4.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

31/03/2022  31/12/2021

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 104,9 164,0
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 6,4 90,0
Inne $rodki pieniezne - 0,5
Razem 111,3 254,5
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 39,4 60,6

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmowaty gtéwnie $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych prowadzonych dla wadiéw, gwarancji oraz mechanizmu podzielonej ptatnosci.
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5. Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate

Zmiana stanu taboru kolejowego i pozostatych rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce Tabor . _ _
zakoriczone kolejowy . - Urzadfema Srodki Inne $rodki Szels
31/03/2022 Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2022 7 155,4 1014,3 468,3 96,0 45,0 83,7 1707,3

Zwiekszenia /
(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

taboru - - - - - 117,7 117,7
Pozostate nabycie - - - - - 93,6 93,6
Wykup przedmiotu

Ieazlsin:up 21,1 ) ) ) ) ) )
Rozliczenie srodkow

trwatych w budowie 199,8 23,3 2,6 1,0 0,3 (227,0) (199,8)
Dotacja do

aktywodw trwatych 22 (7,1) i i i >9 (1.,2)
Sprzedaz (2,6) (6,5) (0,4) (0,5) - - (7,4)
Likwidacja (55,9) - (0,9) - - (0,2) (1,1)
Rdznice kursowe 25,4 5,5 1,5 1,2 - 0,5 8,7
Pozostate 0,9 - - - - - -
31/03/2022 7 320,3 1029,5 471,1 97,7 45,3 74,2 1717,8
Skumulowane

umorzenie

1/01/2022 (2 726,7) (327,0) (354,6) (84,9) (39,9) - (806,4)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (133,9) (8,8) (6,6) (0,9) (0,5) - (16,8)
Wyk.up przedmiotu (7.8) i i i i i )
leasingu

Sprzedaz 2,2 - 0,4 0,5 - - 0,9
Likwidacja 51,3 - 0,9 - - - 0,9
Rdznice kursowe (8,9) (1,5) (0,8) (1,1) - - (3,4)
Pozostate (0,6) - (0,2) - - - (0,2)
31/03/2022 (2 824,4) (337,3) (360,9) (86,4) (40,4) - (825,0)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2022 (187,1) (0,9) (1,7) = - (4,9) (7,5)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Ujecie odpisu - - - - - (1,3) (1,3)
Wykorzystanie odpisu 0,1 - - - - 0,2 0,2
Rdznice kursowe (1,6) - - - - (0,1) (0,1)
31/03/2022 (188,6) (0,9) (1,7) - - (6,1) (8,7)
Wartos¢ netto

1/01/2022 4241,6 686,4 112,0 11,1 51 78,8 893,4
31/03/2022 4307,3 108,5 108,5 11,3 4,9 68,1 884,1
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

@ pI(PCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

5.1 Tabor kolejowy i pozostate rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Pozostate rzeczowe aktywa trwate

3 miesigce Tabor - _ -
zakoriczone kolejowy ) L. Urzad?ema Srodki Inne $rodki dizald
31/03/2021 Nieruchomosci  techniczne trwate
X transportu trwate .
i maszyny w budowie
Wartos¢ brutto
1/01/2021 7 044,0 945,2 479,4 100,7 44,6 78,3 1648,2
Zwiekszenia /

(zmniejszenia):
Naprawy okresowe

taboru - - - - - 78,1 78,1
Pozostate nabycie - - - - - 99,4 99,4
Rozliczenie srodkow

trwatych w budowie 172,7 0,2 1,2 - 0,2 (174,3) (172,7)
Dotacja do

aktywoéw trwatych (16,4) ) (0,5) ) ) (1,2) (17)
Sprzedaz (3,7) - (0,1) (1,1) - - (1,2)
Leasing zwrotny - - (5,2) - - - (5,2)
Likwidacja (66,3) (1,1) (4,2) (0,2) (0,6) (0,7) (6,6)
Rdznice kursowe 13,5 2,6 0,8 0,6 0,1 0,7 4,8
Pozostate 1,1 - - - - - -
31/03/2021 71449 946,9 471,5 100,1 44,3 80,3 1643,1
Skumulowane

umorzenie

1/01/2021 (2612,9) (295,9) (345,3) (84,7) (38,9) - (764,8)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (124,0) (9,8) (7,4) (0,9) (0,5) - (18,6)
Sprzedaz 3,0 - 0,1 1,1 - - 1,2
Leasing zwrotny - - 0,2 - - - 0,2
Likwidacja 61,5 1,1 4,0 0,1 0,6 - 5,8
Rdznice kursowe (4,1) (0,8) (0,4) (0,5) - - (1,7)
Pozostate (0,6) (0,1) (0,2) - - - (0,3)
31/03/2021 (2677,1) (305,5) (349,0) (84,9) (38,8) - (778,2)
Skumulowana

utrata wartosci

1/01/2021 (186,1) (2,4) (1,7) - - (3,7) (7,8)
(Zwiekszenia) /

zmniejszenia:

Wykorzystanie odpisu 0,2 - - - - 0,7 0,7
Rdznice kursowe (1,2) - - - - - -
31/03/2021 (187,1) (2,4) 1,7) - - (3,0) (7,1)
Wartos¢ netto

1/01/2021 4245,0 646,9 132,4 16,0 5,7 74,6 875,6
31/03/2021 4280,7 639,0 120,8 15,2 5,5 77,3 857,8
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zmiana stanu praw do uzytkowania aktywow

3 miesigce Urzadzenia 5 . ) .

zakoﬁcfone T_:-Jbor Nieruchomosci tec:niczne . LT

31/03/2022 kolejowy e transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2022 527,5 799,1 53,0 21,5 1,4 1402,5
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 0,2 - 0,2 - 0,4
Modyfikacje uméw - 6,4 - 2,9 - 9,3
Zwrot przedmiotu leasingu (6,5) (1,7) - (0,2) - (8,4)
Wykup przedmiotu leasingu (21,1) - - - - (21,1)
Pozostate - (0,1) - - - (0,1)
Rdznice kursowe z przeliczenia 4,7 7,1 0,5 0,2 - 12,5
31/03/2022 504,6 811,0 53,5 24,6 1,4 1395,1
Skumulowane umorzenie

1/01/2022 (175,2) (166,5) (14,9) (14,3) (0,9) (371,8)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (11,7) (15,1) (1,9) (2,1) (0,1) (29,9)
Zwrot przedmiotu leasingu 6,5 0,3 - 0,1 - 6,9
Wykup przedmiotu leasingu 7,8 - - - - 7,8
Rdznice kursowe z przeliczenia (2,3) (6,3) (0,2) (0,1) - (8,9)
31/03/2022 (174,9) (187,6) (17,0) (15,4) (1,0) (395,9)
Wartos¢ netto

1/01/2022 352,3 632,6 38,1 7,2 0,5 1030,7
31/03/2022 329,7 623,4 36,5 9,2 0,4 999,2
3 miesigce Urzadzenia 2 . , .

zakoﬁc:lone T.abor Nieruchomosci teclqmiczne srodki Inne srodki

31/03/2021 kolejowy [ — transportu trwate

Wartos¢ brutto

1/01/2021 467,2 792,1 29,1 17,6 1,9 1307,9
Zwiekszenia / (zmniejszenia):

Nowe umowy leasingu - 1,0 3,8 0,3 2,5 7,6
Modyfikacje umoéw - 20,5 - - - 20,5
Leasing zwrotny - - 5,0 - - 5,0
Zwrot przedmiotu leasingu (7,9) (6,4) (0,1) (0,1) - (14,5)
Pozostate - (0,1) - - - (0,1)
Réznice kursowe z przeliczenia 2,7 0,7 0,3 0,1 - 3,8
31/03/2021 462,0 807,8 38,1 17,9 4,4 1330,2
Skumulowane umorzenie

1/01/2021 (157,5) (122,8) (8,7) 9,7) (0,6) (299,3)
(Zwiekszenia) / zmniejszenia:

Koszty amortyzacji (13,7) (14,5) (1,3) (1,2) (0,1) (30,8)
Zwrot przedmiotu leasingu 5,7 1,0 - - - 6,7
Pozostate (0,1) (0,9) - - - (1,0)
Rdznice kursowe z przeliczenia (1,1) (0,3) (0,1) - - (1,5)
31/03/2021 (166,7) (137,5) (10,1) (10,9) (0,7) (325,9)
Wartos¢ netto

1/01/2021 309,7 669,3 20,4 7,9 1,3 1008,6
31/03/2021 295,3 670,3 28,0 7,0 3,7 1004,3
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5.3 Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci (MPW)

Zestawienie inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

Wartosc bilansowa

31/03/2022 31/12/2021
COSCO Shipping Lines (POLAND) Sp. z 0.0. 1,1 0,8
Terminale Przetadunkowe Stawkow - Medyka Sp. z o.0. 21,2 21,2
Transgaz S.A. 6,6 6,4
PKP CARGO CONNECT GmbH 0,8 0,9
PKP CARGO INTERNATIONAL SK a. s. 2,9 2,8
PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. 1,8 3,4
Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. 1,2 1,2
Razem 35,6 36,7

Zestawienie zmian inwestycji w jednostkach wycenianych MPW

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2022 31/03/2021

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 36,7 42,0
Sprzedaz udziatow - (7,0)
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych MPW 1,1 1,4
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu dywidend (2,5) -
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdar finansowych jednostek zagranicznych 0,3 0,1
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 35,6 36,5

5.4 Zapasy

Struktura zapaséw

Zapasy strategiczne 30,0 31,2
Tabor w trakcie kasacji 20,5 31,0
Pozostate zapasy 103,8 109,4
Odpisy aktualizujgce (5,5) (7,0)
Zapasy netto 148,8 164,6

5.5 Naleznosci handlowe

Struktura naleznosci handlowych

Naleznosci handlowe 829,0 756,1
Odpis aktualizujgcy naleznosci (141,9) (140,2)
Razem 687,1 615,9
Aktywa dtugoterminowe 5,0 4,2
Aktywa krétkoterminowe 682,1 611,7
Razem 687,1 615,9
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5.6 Pozostate aktywa

Struktura pozostatych aktywow

31/03/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach nienotowanych 5,6 5,6
Aktywa niefinansowe

Koszty rozliczane w czasie

Przedptaty na zakup energii elektrycznej 41,5 32,3
Ubezpieczenia 5,0 6,8
Ustugi informatyczne 8,6 11,6
Wykup swiadczen przejazdowych 9,1 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 4,1 4,1
Inne 3,8 9,2
Pozostate naleznosci
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 29,5 30,5
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw 51 53
Inne 14,9 12,0
Aktywa niematerialne
Licencje 17,5 19,3
Inne aktywa niematerialne 0,3 0,3
Aktywa niematerialne w trakcie dostosowywania 7,5 6,6
Razem 152,5 143,6
Aktywa dtugoterminowe 39,0 40,5
Aktywa krotkoterminowe 113,5 103,1
Razem 152,5 143,6

5.7 Zobowigzania inwestycyjne

Struktura zobowigzan inwestycyjnych

Zobowigzania inwestycyjne dotyczace taboru kolejowego 266,5 298,8
Zobowigzania inwestycyjne dotyczgce nieruchomosci 51 19,8
Pozostate 3,4 14,6
Razem 275,0 333,2
Zobowigzania dtugoterminowe 95,5 111,8
Zobowigzania krotkoterminowe 179,5 221,4
Razem 275,0 333,2

5.8 Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Struktura rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

31/03/2022 31/12/2021

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe 203,2 205,2
Odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 126,2 125,5
Swiadczenia przejazdowe 24,2 24,0
Odprawy posmiertne 6,6 6,7
Pozostate swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe 257,2 259,4
Pozostate $wiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy / premie) 52,2 35,6
Razem 669,6 656,4
Rezerwy dtugoterminowe 527,3 529,1
Rezerwy krétkoterminowe 142,3 127,3
Razem 669,6 656,4
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5.9 Pozostate rezerwy

Struktura pozostatych rezerw

Rezerwa na rekultywacje 7,3 6,8
Inne rezerwy 24,9 23,5
Razem 32,2 30,3
Rezerwy dtugoterminowe 7,4 7,0
Rezerwy krétkoterminowe 24,8 23,3
Razem 32,2 30,3

5.10 Pozostate zobowigzania

Struktura pozostatych zobowigzan

31/03/2022 31/12/2021

Zobowiazania finansowe

Cash pool 1,1 1,1
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 36,1 34,2
Zobowigzania publicznoprawne 97,0 109,3
Rozrachunki z pracownikami 93,7 96,2
Otrzymane dotacje 0,6 0,6
Pozostate rozrachunki 14,7 6,8
Rozliczenia z tytutu VAT 14,7 5,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1,2 0,8
Razem 259,1 254,1
Zobowigzania krotkoterminowe 259,1 254,1
Razem 259,1 254,1

6. Instrumenty finansowe

6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/03/2022 31/12/2021

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.6 5,6 5,6
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci handlowe Nota 5.5 687,1 615,9
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow Nota 5.6 5,1 5,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.3 111,3 254,5
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 9,0 9,1
Razem 818,1 890,4
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie i klasy 31/03/2022 31/12/2021
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 673,5 732,2
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 29,4 33,5
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 1054,5 900,7
Zobowigzania handlowe 592,4 641,3
Zobowigzania inwestycyjne Nota 5.7 275,0 333,2
Cash pool Nota 5.10 1,1 1,1
Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9 Nota 4.1 869,9 897,8
Razem 3495,8 3539,8

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane w Nocie 5.5 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku Grupa stosowata rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajgcych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:
kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedgce przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do stycznia 2035 roku. Na dzien 31 marca 2022 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosita
144,8 milionéw EUR stanowigca rownowartosc 673,5 milionéw ztotych;
leasingi denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda
do pazdziernika 2026 roku. Na dzien 31 marca 2022 roku warto$s¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego wynosita
6,3 miliondw EUR stanowigca rownowartosc 29,4 milionéw ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty kontrakty
walutowe forward oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe.

31/03/2022 31/12/2021

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Inwestycje w instrumenty kapitatowe -
udziaty w spoétkach nienotowanych

Metody wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartosc godziwa forwarddw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing
NBP i krzywg stdp procentowych implikowang z transakcji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spdtce Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie
4,9 milionéw ztotych, ktérych wartos¢ zostata oszacowana przez niezaleznego doradce
przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. tgczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolnos¢ do generowania
przysztych przeptywow pienieznych. Wartos¢ przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest
Srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majatkowa i dochodowa. W metodzie
tej wiekszg wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metodg dochodowa (2 razy wieksza).
Przyjecie metody szwajcarskiej jest uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkow
Sp. z 0.0. posiada umiarkowang zdolnos¢ do generowania zyskéw w przysztosci, a z drugiej
strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dziet 31 marca 2022 roku oraz na dzien
31 grudnia 2021 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku nie wystgpity transfery pomiedzy poziomem 2 i 3
w hierarchii wartosci godziwe;j.
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6.1 Instrumenty finansowe (cd.)

Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe
" ) wyceniane wedtug )
zakonczone finansowe e ———— wytaczone wyceniane wedtug wytaczone
31/03/2022 zabezpieczajace ¥ kosziu z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (0,7) 0,6 0,1 (11,4) (8,8) (20,2)
Rdznice kursowe - - - 0,3 (0,3) -

Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - - = - - -
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - = (0,2) - (0,2)
Efekt rozliczenia rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych (2,1) ) ) ) ) (2,2)
Zysk / (strata) brutto (2,8) 0,6 0,1 (11,3) (9,1) (22,5)
Zmiana wyceny (5,6) - - - = (5,6)
Pozostate catkowite dochody (5,6) - - - - (5,6)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartosé¢ przychoddéw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (2,1) milionéw ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmowata zmiane
wyceny kredytéw bankowych w kwocie (5,9) milionéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 0,3 miliona ztotych, ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci
zabezpieczen.

Aktywa finansowe

3 miesigce Instrumenty X Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe  Zobowigzania finansowe
. . wyceniane wedtug )
zakonczone finansowe e —— wytaczone wyceniane wedtug wytaczone
31/03/2021 zabezpieczajace ¥ kosziu z zakresu MSSF 9 zamortyzowanego kosztu z zakresu MSSF 9
Przychody / (koszty) z tytutu odsetek (1,1) 0,1 0,1 (3,5) (7,7) (12,1)
Réznice kursowe - 0,2 - (0,1) (0,3) (0,2)
Odpisy aktualizujgce / aktualizacja wartosci - 49 - - - 4,9
Koszty transakcyjne zwigzane z kredytami - - - (0,4) - (0,4)

Efekt rozliczenia rachunkowosci

o o (3,7) - - - - (3,7)
zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Zysk / (strata) brutto (4,8) 52 0,1 (4,0) (8,0) (11,5)
Zmiana wyceny (3,3) - - - - (3,3)
Pozostate catkowite dochody (3,3) - - - - (3,3)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowat wartos¢ przychoddw z tytutu umoéw z klientami
w kwocie (3,7) milionédw ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmowata zmiane
wyceny instrumentéow pochodnych w kwocie 0,6 miliona ztotych oraz kredytéw bankowych w kwocie (4,2) miliondw ztotych oraz zobowigzan z tytutu leasingu w kwocie 0,3 miliona ztotych,
ktére sg ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen.
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7. Noty pozostate

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku Skarb Paristwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem
dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezgce do Skarbu Parstwa (bezposrednio i posrednio)
sg podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty
powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty
powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji
przeprowadzonych pomiedzy Grupg PKP CARGO a Skarbem Panstwa oraz pozostatymi podmiotami z nim powigzanymi, ktdre bytyby
znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. W okresach objetych niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem
Panistwa byty podmioty z nastepujacych grup kapitalowych: PGE, ENEA, JSW oraz Tauron. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym
31 marca 2022 roku najistotniejszymi dostawcami Grupy bedacymi pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa byty
podmioty z Grupy PKN Orlen.

Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta nastepujace
transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

3 miesigce zakonczone 31/03/2022 31/03/2022

Zobowiazania
wobec
podmiotéw
powigzanych
Jednostka dominujgca 0,1 18,4 - 565,3
Jednostki zalezne / wspétzalezne
— niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 0,6 0,1 0,1 -
Pozostate podmioty
powigzane z Grupy PKP

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od

podmiotom podmiotow podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanych

1,4 5,6 0,5 2,3

6,4 136,0 2,4 157,0

3 miesigce zakoriczone 31/03/2021 31/12/2021

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od s

podmiotom podmiotéw podmiotow vyob’ec

powigzanym powiazanych powiazanych pot.imlotow

powigzanych

Jednostka dominujaca 0,2 17,7 1,3 572,2

Jeo?nostkl zf‘alezne / wspétzalezne 15 56 ) 17
- niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 0,1 - 0,6 -

Pozostate podmioty powigzane z Grupy PKP 6,5 120,6 3,2 169,3

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujaca (PKP S.A.) dotyczyty w szczegdlnosci ustug najmu i dzierzawy traktowanych jako umowy
leasingowe, dostawy medidw, kosztéw sktadek z tytutu przynaleznosci do kolejowych organizacji miedzynarodowych oraz ustug
w zakresie medycyny pracy.

W ramach Grupy PKP transakcje sprzedazy obejmowaty m. in. ustugi przewozu towardw, dzierzawe urzadzen, poddzierzawe
nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. utrzymanie i naprawe taboru kolejowego, ustugi spedycyjne, ustugi
przetadunkowe, przewozy intermodalne.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi Grupy PKP obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociaggéw, wynajem
lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi kolejowymi przedsiebiorstwami
przewozowymi, ustugi w zakresie utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty miedzy
innymi dostep do infrastruktury kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidéw, utrzymanie urzadzen zabezpieczenia ruchu
kolejowego, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych.

Oprécz transakcji handlowych Grupa posiadata rozrachunki z tytutu cash pool ujawnione w Nocie 5.10 niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego zaprezentowane w niniejszej nocie obejmujg kwoty wyptaconych swiadczen

w danym okresie.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Jednostki zalezne

Jednostka dominujaca

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

Swiadczenia krétkoterminowe 0,4 0,7 1,4 1,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,5 - 0,2 -
Razem 0,9 0,7 1,6 1,4

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

Swiadczenia krétkoterminowe

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

3 miesigce 3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

0,3 0,3

Razem

0,3 0,3 0,3 -

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw

kluczowego personelu kierowniczego

Jednostka dominujaca Jednostki zalezne

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

Swiadczenia krétkoterminowe 1,7 1,7 4,4 4,1
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,1 - - -
Razem 1,8 1,7 4,4 4,2

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego
Jednostki dominujacej, jak i spotek zaleznych Grupy PKP CARGO, nie zawierali z Grupa zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz

gwarancji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

7.2 Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Struktura zobowigzan do poniesienia wydatkdéw na niefinansowe aktywa trwate

31/03/2022 31/12/2021

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia i napraw taboru kolejowego

oraz pozostatych rzeczowych aktywodw trwatych 628,0 >83,0
Zobowigzania umowne z tytutu nierozpoczetych umdw leasingowych 0,2 0,2
Razem 628,2 583,2

W dniu 9 lutego 2022 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wyrazita zgode na zawarcie z konsorcjum w sktadzie: Siemens
Mobility Sp. z o0.0. oraz Siemens Mobility GmbH umowy na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw
wielosystemowych wraz ze $wiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku,
a szacowana warto$¢ umowy nie przekroczy kwoty 139,1 milionédw ztotych netto.
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(w milionach ztotych)

7.3 Zobowiazania warunkowe

Struktura zobowigzan warunkowych

31/03/2022 31/12/2021

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 104,4 113,0
Pozostate zobowigzania warunkowe 129,2 129,1
Razem 233,6 242,1

Gwarancje wystawione na zlecenie Grupy

Na dziert 31 marca 2022 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na zlecenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtdwnie gwarancje nalezytego
wykonania umoéw handlowych, gwarancje akcyzowe oraz gwarancje celne.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje zgtoszone w ramach postepowan sgdowych roszczenia wobec Grupy, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo
wyptywu Srodkdw pienieznych oceniane jest jako niewielkie oraz roszczenia, w przypadku ktérych nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego szacunku kwoty do zaptaty w przysztosci przez Grupe. Kwoty zaprezentowane w niniejszej nocie odpowiadaja
wartosciom petnych roszczen zgtoszonych przez podmioty zewnetrzne. Ocena szacunku moze ulec zmianie w kolejnych okresach
w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

7.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 12 kwietnia 2022 roku uptynat okres trzymiesiecznego oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej Pana
Wiadystawa Szczepkowskiego do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A.

W dniu 13 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej, w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego,
podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu PKP CARGO S.A.:
Pana Dariusza Seligi, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu,
Pana Zenona Kozendry, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu - Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A.
na kolejna kadencje.

W dniu 22 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zgodnie z uchwatg powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
ds. finansowych Pana Macieja Jankiewicza, natomiast funkcje Cztonka Zarzadu ds. handlowych objat Pan Jacek Rutkowski.

Obecnie sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie nastepujgco:
Pan Dariusz Seliga — Prezes Zarzadu,
Pan Marek Olkiewicz — Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych,
Pan Maciej Jankiewicz — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych,
Pan Jacek Rutkowski — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych,
Pan Zenon Kozendra — Cztonek Zarzadu Przedstawiciel Pracownikdw.

W toku mediacji przeprowadzonych w dniu 24 maja 2022 roku, w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego o wdrozenie
systemowej podwyzki wynagrodzen, toczgcego sie pomiedzy Jednostka dominujaca a Organizacjami Zwigzkowymi, bedgcymi strong
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez Zaktady PKP CARGO S.A., zostat podpisany protokot,
ktéry zaktada przyznanie pracownikom Jednostki dominujgcej podwyzki wynagrodzenia z dniem 1 czerwca 2022 roku. Szacowany
przez Jednostke dominujgca koszt podwyzek wyniesie okoto 94 miliony ztotych w 2022 roku.

Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w Nocie 4.1 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

7.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 26 maja 2022 roku.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.

@ pl(pCARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31/03/2022 31/03/2021

Przychody z tytutu umow z klientami 870,3 721,7
Zuzycie energii i paliwa trakcyjnego (167,3) (108,1)
Ustugi dostepu do infrastruktury (132,3) (123,4)
Pozostate ustugi (96,6) (80,2)
Koszty $wiadczen pracowniczych (305,4) (314,6)
Pozostate koszty (57,4) (40,8)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 5,5 7,1
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 116,8 61,7
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (150,0) (139,0)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (33,2) (77,3)
Przychody i (koszty) finansowe (21,8) (12,4)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (55,0) (89,7)
Podatek dochodowy 8,8 15,7
ZYSK/(STRATA) NETTO (46,2) (74,0)

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Wycena instrumentow zabezpieczajgcych (6,5) (3,8)
Podatek dochodowy 1,3 0,7
Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy razem (5,2) (3,1)
Suma pozostatych catkowitych dochodéw (5,2) (3,1)
SUMA CAtKOWITYCH DOCHODOW (51,4) (77,1)
Zysk/(strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Zysk/(strata) na akcje podstawowy i rozwodniony (1,03) (1,65)
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE
(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Tabor kolejowy 3873,2 3827,5
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 472,3 481,7
Prawa do uzytkowania aktywow 653,0 666,9
Inwestycje w jednostkach powigzanych 840,0 840,0
Naleznosci leasingowe 23,0 23,4
Aktywa finansowe 4,9 4,9
Pozostate aktywa 26,8 28,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169,0 158,7
Aktywa trwate razem 6 062,2 6 031,2
Zapasy 72,4 87,3
Naleznosci handlowe 450,3 380,5
Naleznosci leasingowe 1,8 1,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,6 1,7
Pozostate aktywa 77,0 69,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35,2 141,0
Aktywa obrotowe razem 638,3 681,3
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5,0 14,9
AKTYWA RAZEM 6 705,5 6727,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3
Kapitat zapasowy 744,7 744,7
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego (67,5) (62,3)
Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) (155,2) (109,0)
Kapitat wtasny razem 2761,3 28127
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1787,2 1872,2
Zobowigzania inwestycyjne 94,2 110,1
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 457,4 459,9
Pozostate rezerwy 0,7 0,7
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2339,5 24429
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 558,5 393,9
Zobowigzania handlowe 432,8 446,1
Zobowigzania inwestycyjne 258,0 297,7
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 108,0 99,9
Pozostate rezerwy 18,9 17,7
Pozostate zobowigzania finansowe 52,9 42,6
Pozostate zobowigzania 175,6 173,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1604,7 1471,8
Zobowigzania razem 3944,2 3914,7
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 705,5 6727,4
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
zapasowy

KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA PKP CARGO S.A.
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku wedtug MSSF UE

Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty) z tytutu

wyceny instrumentow
kapitatowych w
wartosci godziwej

Zyski / (straty)
aktuarialne dotyczace
Swiadczen
pracowniczych

Wycena
instrumentow
zabezpieczajacych

zatrzymane /
(Niepokryte razem

(w milionach ztotych)

Zyski
Kapitat wtasny

straty)

1/01/2022 2239,3 744,7 (12,9) (22,7) (26,7) (109,0) 2812,7
Wynik netto za okres - - - - - (46,2) (46,2)
Pozostate catkowite dochody

- - - = (5,2) =
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - (5,2) (46,2) (51,4)
31/03/2022 22393 744,7 (12,9) (22,7) (31,9) (155,2) 2761,3
1/01/2021 22393 744,7 (12,9) (92,6) (34,0) 114,3 2958,8
Wynik netto za okres - - - - - (74,0) (74,0)
Pozostate catkowite dochody

- - - - (3,1) -
za okres (netto)
Catkowite dochody razem - - - - (3,1) (74,0) (77,1)
31/03/2021 22393 744,7 (12,9) (92,6) (37,1) 40,3 238817
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(w milionach ztotych)

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/2022 31/03/2021

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (55,0) (89,7)
Korekty

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 150,0 139,0
(Zyski) / straty z tytutu odsetek, dywidendy 17,2 9,5
Otrzymane / (zaptacone) odsetki 0,4 0,1
Zmiany w kapitale obrotowym (84,2) (36,0)
Pozostate korekty (2,1) 0,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26,3 23,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia niefinansowych aktywdw trwatych (242,1) (131,8)
Whptywy z tytutu zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 25,1 10,0
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (0,1) (33,0)
Pozostate wptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna 0,5 1,6
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (216,6) (153,2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu (20,3) (18,6)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 163,2 16,6
Sptata kredytow / pozyczek (74,7) (67,3)
Zaptacone odsetki od leasingu oraz kredytdw / pozyczek (16,4) (9,5)
Dotacje otrzymane 23,8 16,4
Wptywy / (wyptywy) w ramach cash pool 9,8 44,5
Pozostate wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej (0,9) (1,2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 84,5 (19,0)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (105,8) (149,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 141,0 180,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 35,2 31,3
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 21,0 19,8
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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

W pierwszym kwartale 2022 roku utrzymywato sie wysokie tempo wzrostu
polskiej gospodarki, rosta produkcja przemystowa i byty to takze gtéwne czynniki
wptywajace na koniunkture w towarowych przewozach kolejowych. Pozytywne
trendy wida¢ w wynikach finansowych i operacyjnych Grupy PKP CARGO, ktéra
w okresie styczen-marzec odnotowata wyrazny wzrost przewozéw i przychodéw
z uméw z klientami w pordwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku.
Odnotowalismy réwniez wzrost EBIDTA.

Z drugiej strony branza kolejowa musiata sie zmaga¢ z wysokimi kosztami
dziatalnosci, co znalazto odzwierciedlenie w postaci rosngcych wydatkéw na
paliwa i energie elektryczng; drozsze byty takze zakupy innych artykutéw i ustug
niezbednych do realizacji proceséw przewozowych.

Nalezy tez zaznaczy¢, ze na sytuacje Grupy PKP CARGO w pierwszym kwartale br.
miaty wptyw - w niespotykanej dotad skali - wydarzenia natury geopolitycznej.
Odczuwalismy bowiem skutki agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej na Ukraine,
gdyz wojna wywotata perturbacje w przewozach kolejowych na trasie wschéd-
zachdd. Nie miaty one jednak wiekszego wptywu na funkcjonowanie przewozow
na Nowym Jedwabnym Szlaku.

Mimo trwajgcej wojny na Ukrainie i zwigzanego z nig trudnego otoczenia makroekonomicznego Grupa PKP CARGO stara sie
poprawiaé swojg pozycje konkurencyjng na rynku i podnosi¢ efektywnos¢ biznesowa. To daje podstawy do optymizmu
w kolejnych kwartatach 2022 roku.

Dariusz Seliga
Prezes Zarzqdu PKP CARGO S.A.

PRZYCHODY Z TYTULU
UMOW Z KLIENTAMI

o S e B

1166,3 152,44 -47,6

min zt min zt min zt

EBITDA WYNIK NETTO



2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spétce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO

Grupa PKP CARGO jest operatorem
kolejowych przewozéw towarowych w
Polsce i na terenie Unii Europejskiej
(,UE"”), a takze kluczowym partnerem na
Nowym Jedwabnym Szlaku. Z ustug
Grupy PKP CARGO korzysta wiele branz -
od gorniczej i hutniczej przez
budowlang, chemiczng, drzewng i
Spozywczg, az po motoryzacyjna.

Grupa PKP CARGO oferuje klientom
kompleksowe ustugi intermodalne,
ustugi spedycyjne, ustugi terminalowe,
bocznicowe i trakcyjne oraz naprawe i
serwis taboru kolejowego, prowadzi
rowniez dziatalnos¢ rekultywacyjna.
Grupa PKP CARGO posiada licencje na

Swiadczenie ustug kolejowych
przewozéw towarowych na terenie

EITHUANIA

CZECH REPUBLIC

SLOVAKIAN =

9 panstw UE: Litwy, Stowacji, Wegier, Stowenii, Austrii, Czech, Niemiec, Holandii i Polski.

Grupa (m.in. Jednostka Dominujgca, PKP CARGO INTERNATIONAL a.s., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.) oferuje szeroki wachlarz
ustug na rynku krajowym i miedzynarodowym. Dodatkowo, w ramach Grupy PKP CARGO realizowane sg nastepujace ustugi

wspierajgce i dopetniajgce oferte:

m @ = =2

ustual uUstual UStUGI
INTERMODALNE  SPEDYCYINE TERMINALOWE

UStUGI
BOCZNICOWE
| TRAKCYINE

TRANSPORT KOLEJOWY
TOWAROW

01111

NAPRAWA  UStUGI

| SERWIS REKULTYWACYINE
TABORU

KOLEJOWEGO
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Rysunek 1 Struktura powiqzan kapitatowych ze spétkami, w ktdrych PKP CARGO S.A. lub jej spotki zalezne
posiadajq udziaty lub akcje na dzieri 31.03.2022 r.

100%

IMEDZYNARDDOWA
SPEDYCIA MIRTRANS
5p.2 0.0,

w likwidacji

- spolki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. -_
TRANSGAZ S.A.
- Spolki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

63.97%

. EURDTERMINAL
E Spolki wspdlkontrolowane przez: spolki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A, RUDOPORT S.A. SLAWKOW
Spolki, w ktérych PKP CARGO 5.A. lub spélki bezpoérednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. 41.93% % 9.32%
p ja udzial mniejszosciowy w zakresie mniej niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%
IDEON 5.A.
Spolki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub spolki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. BUREAU CENT!
posiadajg udzial mniejszoiciowy w zakresie mniej nit 20% 0.15% CLEARING s.c.r.
1,34%

* powiqzania kapitalowe spotki PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
(ktdra posioda akcje/udzialy w innych spolkach) ilustruje schemat na kolejnej stronie;

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 2 Struktura Grupy PKP CARGO INTERNATIONAL na dzieri 31.03.2022 r.

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
IPKP CARGO S.A. posiada 100% w k.z./

PKP CARGO

~ PKP CARGO ' ~ PKP CARGO
INTERNATIONAL HU AWT ROSCO ais. AWT Eechotracht

INTERNATIONAL SK, AWT Rekultivace a.s. INTERNATIONAL Si
as. d.o.0.

7t as.

100%

Spétki bezpoirednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki poirednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spétki, w ktérych spotki poirednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A. posiadaj udziat
mniejszoiciowy w zakresie mniejszym niz 50%, lecz nie mniejszym niz 20%.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spétek Grupy nie jest ograniczony.



W | kwartale 2022 roku w zakresie struktury powigzan kapitatowych zaszty nastepujgce zmiany:

= W dniu 11 marca 2022 roku nastgpito zbycie przez PKP S.A. wszystkich posiadanych przez PKP S.A. 50 (stownie:
piec¢dziesieciu) udziatdw w spotce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 2.500,00 zt - na rzecz PKP CARGO S.A. (jako Wspdlnika Centralny Terminal
Multimodalny Sp. z 0.0.). W wyniku zawarcia powyzszej Umowy PKP CARGO S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem (100%
-owy udziat) w spétce Centralny Terminal Multimodalny.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Konsolidacja w ramach Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP
CARGO na dzien 31 marca 2022 roku obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 12 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:

Tabela 1 Jednostki zalezne konsolidowane metodq petng

Nazwa Spoétki

Podstawowa dziatalnos¢

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.
(,,PKP CARGO SERVICE”)

,PKP CARGOTABOR” Sp. z 0.0.
(,PKP CARGOTABOR”)

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.
("PKP CARGOTABOR USLUGI”)

PKP CARGO TERMINALE Sp. z 0.0.
(,,PKP CARGO TERMINALE”)

(d. CL Medyka-Zurawica i d. CL
Mataszewicze)

CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO
Sp.zo.0.

(,CARGOSPED TERMINAL BRANIEWO”)

CARGOTOR Sp. z 0.0.
(,CARGOTOR”)

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.
(,PKP CARGO CONNECT”)

PKP CARGO INTERNATIONAL a.s.
(,PKP CARGO INTERNATIONAL”)
(d. Advanced World Transport a.s.)
AWT Rosco a.s. (,,AWT Rosco”)

AWT Cechofracht a.s.

AWT Rekultivace a.s.
(,AWT Rekultivace”)

PKP CARGO INTERNATIONAL HU Zrt.
(d. AWT Rail HU Zrt)
(,PKP CARGO INTERNATIONAL HU”)

Kompleksowa obstuga bocznic kolejowych i przewozy fadunkéw transportem kolejowym
oraz utrzymanie infrastruktury torowe;j.

Naprawa i utrzymanie taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagondw i lokomotyw,
naprawa maszyn elektrycznych i zestawéw kotowych.

Sprzedaz hurtowa maszyn | urzadzen, zbieranie, przetwarzanie i unieszkodliwianie
odpadéw oraz odzysk surowcéw. Na dzier przekazania raportu spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej.

Przetadunek i obstuga konteneréw i towaréw masowych, sktadowanie, mozliwosc
prowadzenia komunikacji przestawczej, jako jedyna spdtka na granicy wschodniej posiada
szes$ciokomorowa odmrazalnie.

Przetadunek towaréw masowych i konteneréw oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa wegla,
ustugi celne.

Zarzadzanie infrastrukturg torowg i ustugowa (bocznice kolejowe i uktady torowe) wraz z
niezbednymi urzagdzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom
kolejowym na zasadach komercyjnych.

Ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granica. Spétka realizuje kompleksowe ustugi
logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego, samochodowego, morskiego i
srédlgdowego  organizujgc  przewozy, przetadunek, sktadowanie, magazynowanie,
konfekcjonowanie i dystrybucje. Obstuga celna.

Przewozy i spedycja kolejowa na terenie Europy, obstuga bocznic, zarzadzanie terminalem
intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov, kompleksowa obstuga dowozdéw
i odwozow transportem drogowym (,0statnia mila”). Zarzadzanie taborem w Grupie PKP
CARGO INTERNATIONAL.

Czyszczenie cystern kolejowych i samochodowych.
Miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

Dziatalno$¢ o charakterze budownictwa inzynieryjnego, w tym gospodarowanie
i rewitalizacja terendéw poprzemystowych (w tym goérniczych), prace rozbiérkowe,
zarzadzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, etc.

Ustugi transportu kolejowego oraz obstuga bocznic kolejowych na terenie Wegier na
podstawie wtasnej licencji przewoznika kolejowego.
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3. Informacje dotyczace Jednostki Dominujgcej
3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOtKI

Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepisdw prawa, a w szczegdlnosci:

1) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.);

2) ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje
Panstwowe” (Dz. U. Nr 84, poz. 948, z p6zn. zm.);

3) Statutu PKP CARGO S.A. (tekst jednolity przyjety Uchwata Nr 61/VI1/2021 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 12 lipca
2021 roku),

4) Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg Nr 47/2018 Zarzadu PKP CARGO S.A. z dnia 7 lutego 2018 r. i
zatwierdzony Uchwatg Nr 1722/V1/2018 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia 26 lutego 2018 roku;

5) innych przepiséw wewnetrznych.

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 1/VII/2022 w sprawie zakonczenia
oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. Pana Wtadystawa Szczepkowskiego do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu PKP CARGO S.A.

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 2/V11/2022 ustalajac, iz w sktad Zarzadu PKP
CARGO S.A. wspolnej VIl kadencji nie bedzie wchodzito w tym samym czasie wiecej niz 5 oséb.

W wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka
Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzgdu ds. Finansowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych
PKP CARGO S.A. W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 6/V11/2022 o powotaniu
na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych Pana Marka Olkiewicza.

W dniu 13 stycznia 2022 roku, Rada Nadzorcza podjefa Uchwate Nr 7/VII/2022 delegujgcg Cztonka Rady Nadzorczej
PKP CARGO S.A., Pana Wtadystawa Szczepkowskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A.
na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce.

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 9/VII/2022 w sprawie zakorczenia
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO
S.A. i Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. bez rozstrzygniecia i wszczecia nowego postepowania kwalifikacyjnego
na stanowiska: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A. i Cztonka Zarzadu ds.
Handlowych PKP CARGO S.A.

W dniach 27 stycznia oraz 01 lutego 2022 roku, Rada Nadzorcza podjeta Uchwate Nr 11/VI1/2022 oraz Uchwate Nr 12/VI1/2022
w sprawie przyjecia zmian do Regulaminu przeprowadzania wyboréw kandydatéw na przedstawiciela pracownikéw do Zarzadu
PKP CARGO S.A. oraz przedstawicieli pracownikéw do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz trybu ich odwotywania.

W wyniku przeprowadzonych postepowan kwalifikacyjnych na stanowiska: Prezesa Zarzgdu, Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych,
Cztonka Zarzadu ds. Finansowych, Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, Cztonka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikéw PKP
CARGO S.A. W sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. powotani zostali:

1) Pan Dariusz Seliga na stanowisko Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A. - Uchwatg Nr 33/VI1/2022

z dnia 13 kwietnia 2022 r. na wspdlng VIl i VIl kadencje Zarzadu - z dniem 13 kwietnia 2022 r.

2) Pan Maciej Jankiewicz na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A. - Uchwatg Nr 39/VI11/2022 z dnia
22 kwietnia 2022 r. na wspélng VIl i VIIl kadencje Zarzadu - z dniem 25 kwietnia 2022 r.

3) Pan Jacek Rutkowski na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. - Uchwatg Nr 37/VI11/2022 z dnia 22
kwietnia 2022 r. na wspodlna VIl i VIl kadencje Zarzadu - z dniem 25 kwietnia 2022 r.

4) Pan Marek Olkiewicz na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. - Uchwatg Nr 6/V11/2022 z dnia 13
stycznia 2022 r. na wspolng VIl i VIII kadencje Zarzadu - z dniem 03 lutego 2022 r.
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5) Pan Zenon Kozendra na stanowisko Cztonka Zarzagdu — Przedstawiciela Pracownikdw PKP CARGO S.A. - Uchwatg

Nr 35/VI11/2022 z dnia 13 kwietnia 2022 r. na wspdlng VIl kadencje Zarzadu.

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w dniu 13 kwietnia 2022 r. podjeta Uchwate Nr 30/VI11/2022 w sprawie stwierdzenia
prawidtowosci i waznosci wybordow oraz powotania kandydatéw na przedstawicieli pracownikéow do Rady Nadzorczej PKP
CARGO S.A. VIl kadenciji.

Kompetencje Zarzqdu

Zarzad kieruje sprawami i zarzagdza majgtkiem Spétki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej. Do sktadania oswiadczern woli Spétki
upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub Cztonek Zarzadu dziatajgcy facznie z prokurentem.

Sposob funkcjonowania Zarzqdu

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzadu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby Cztonkdw Zarzadu
i moga by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami
,Wstrzymujgcymi sie”, gtos decydujacy posiada Prezes Zarzadu.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w razie wystgpienia konfliktu intereséw Spétki z osobistymi interesami cztonka Zarzadu,
matzonka, krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz osobami, z ktérymi jest powigzany osobiscie lub mozliwosci
powstania takiego konfliktu interesdw, cztonek Zarzagdu powinien niezwtocznie poinformowac o takim konflikcie pozostatych
Cztonkow Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu réwniez Rade Nadzorczg oraz powstrzymac sie od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazada¢, aby zostato
to zapisane w protokole posiedzenia Zarzadu.

Tabela 2 Sktad Zarzgdu PKP CARGO S.A. w okresie od 01.01.2022 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Nazwisko i imie Petniona funkcja
od do
1 Dariusz Seliga Prezes Zarzadu 13.04.2022r. nadal
2 Marek Olkiewicz Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 03.02.2022r. nadal
3 Zenon Kozendra Cztonek Zarzadu - Przedstawiciel Pracownikéw 14.07.2016rr. nadal
4 Maciej Jankiewicz Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 25.04.2022 . nadal
5 Jacek Rutkowski Cztonek Zarzadu ds. Handlowych 25.04.2022r. nadal
6 Wiadystaw Szczepkowski Czasowe wykonywanie czynnosci 18.10.2021 . 13.01.2022r.
Prezesa Zarzadu 13.01.2022 . 12.04.2022 .

Zrédto: Opracowanie wtasne

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 cztonkéw (w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej)
powotywanych na okres wspodlnej kadencji. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej w danej kadencji ustala PKP S.A.

(w VIl kadencji — 11 cztonkdéw). Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata. Rade Nadzorczg powotuje

i odwotuje Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Ponadto do jej
kompetencji oprdcz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu Spotek Handlowych lub innych ustaw nalezy m. in. wyrazanie
zgody na wypftate przez Zarzad Spoétki zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, powotywanie
i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, ustalanie liczby cztonkdw Zarzgdu, wyrazanie zgody na
utworzenie i likwidacje oddziatu Spotki, opiniowanie wnioskdw Zarzadu Spoétki przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu.
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Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg - Regulamin Rady Nadzorczej Spotki.
W swietle postanowien ww. Regulaminu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat. Do waznosci uchwat Rady
Nadzorczej jest wymagane zaproszenie na posiedzenie wszystkich i obecnosé co najmniej potowy jej cztonkéw, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykta wiekszosciag
gtosow. W wypadku réwnej liczby gtosow ,za” w stosunku do gtosow ,przeciw” decyduje gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zawieszenia w czynnosciach cztonkow Zarzadu lub Zarzgdu wymagajg zgody
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia
w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. O takim
trybie decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub cztonka Rady
Nadzorcze;.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci intereséw Spotki z osobistymi interesami cztonka Rady, jego
wspotmatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie i zazgdaé zaznaczenia tego
w protokole z Rady Nadzorcze;j.

Tabela 3 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 r. do dnia przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Lp. Nazwisko i imi¢ Petniona funkcja

. R 26.06.2019 . nadal
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1 Krzysztof Maminski
Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal
Cztonek Rady Nadzorczej 14.01.2021 nadal

2 Marcin Kowalczyk Wiceprzewodniczacy Rady 25.01.2021 nadal
Nadzorczej

3 Krzysztof Czarnota Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r. nadal

4 Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 r. nadal

5 Dariusz Gorski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal

6 Pawet Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal

7 Jerzy Sosnierz Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal

8 Tadeusz Stachaczynski Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2019 . nadal
Cztonek Rady Nadzorczej

26.06.2019 r nadal

9 Witadystaw Szczepkowski (delegowany do czasowego
wykonywania obowigzkéw 18.10.2021 . 13.01.2022 r.
Prezesa Zarzadu) 13.01.2022 . 12.04.2022 r.

10 Izabela Wojtyczka Cztonek Rady Nadzorczej 16.07.2020 . nadal

11 AntoniDuda Cztonek Rady Nadzorczej 21.08.2020 . nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE)J

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu Rady Nadzorczej. W jego sktad wchodzi przynajmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej, z tym zastrzezeniem, ze wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, spetnia kryteria
niezaleznosci okreslone w § 20 i 21 Statutu Spétki oraz w Ustawie z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.0.1089 z pdzn. zm.). Przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden Cztonek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka. Cztonkowie Komitetu powotywani sg na okres
odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzér nad komorka
organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie
skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym zakresie
sprawozdawczosci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, kontrolowanie i monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w tym wypadku swiadczenia na rzecz Spoétki innych ustug niz rewizja
finansowa, dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na sSwiadczenie przez niego
dozwolonych ustug bedacych badaniem, rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu firmy audytorskiej do badania sprawozdan
finansowych, do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki, zgodnie z przyjetymi w Spétce politykami: Polityka
i Procedurg wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKP CARGO
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PKP CARGO oraz Polityka swiadczenia ustug dodatkowych przez
firme audytorska przeprowadzajgcg badanie PKP CARGO S.A., podmioty powigzane z firmg audytorska lub cztonka jej sieci.

Tabela 4 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Lp. Nazwisko i imi¢ Petniona funkcja

do

1 Dariusz Gorski Cztonek Komitetu 01.07.2019r. nadal

Przewodniczacy Komitetu

2 Zofia Dzik Cztonek Komitetu 01.07.2019 r. nadal
Cztonek Komitetu 24.08.2020 r. nadal

3 Wiadystaw Szczepkowski  (delegowany do czasowego
wykonywania obowigzkéw 18.10.2021r. 13.01.2022rr.
Prezesa Zarzadu) 13.01.2022 . 12.04.2022r.

Zrédto: Opracowanie wtasne.

KOMITET DS. NOMINACII

Rada Nadzorcza powotuje Komitet ds. Nominacji. W jego sktad wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co najmniej
jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria niezaleznosci i powotany w sposdb okreslony w § 20 i 21 Statutu Spoéfki i
ktéry petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu ds. Nominacji. Cztonkowie Komitetu ds. Nominacji powotywani sg na okres
odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzér nad
postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska cztonkéw Zarzagdu oraz nad procesem oceny i powotywania cztonkdw Zarzadu,
a takze wspomaga osigganie celéw strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i wnioskéw
dotyczacych struktury zatrudnienia oraz wynagradzania pracownikéw Spétki, w tym w szczegdlnosci cztonkdw Zarzadu Spotki
i kadry kierowniczej wysokiego szczebla.
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Tabela 5 Sktad Komitetu ds. Nominacji Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji

Nazwisko i imie¢ Petniona funkcja T
1 Zofia Dzik Przewodniczaca Komitetu 01.07.2019r. nadal
2 lzabela Wojtyczka Cztonek Komitetu 21.09..2020 . nadal
3 Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu 18.10.2021r. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne.

KOMITET DS. STRATEGII

Rada Nadzorcza powotuje Komitet ds. Strategii. W jego sktad wchodzi co najmniej trzech cztonkdw Rady Nadzorczej, w tym co
najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria niezaleznosci i powotany w sposéb okreslony w § 20 i 21 Statutu
Spotki. Cztonkowie Komitetu ds. Strategii powotywani sg na okres odpowiadajacy dtugosci kadencji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Strategii wspiera Rade Nadzorczg w kwestiach nadzoru nad okreslaniem strategii, a takze wtasciwym wdrazaniem strategii
oraz rocznych i wieloletnich plandw dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spoétki.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Strategii Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2022 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkgcji
od do

Nazwisko i imie Petniona funkcja

Cztonek Komitetu 01.07.2019. nadal
Przewodniczacy Komitetu 23.09.2020r. dal

1 Wtadystaw Szczepkowski nada
(delegowany do czasowego 18.10.2021r. 13.01.2022 r.
wykonywania obowigzkéw 13.01.2022r. 12.04.2022 r.
Prezesa Zarzadu)

2 Dariusz Gorski Cztonek Komitetu 01.07.2019. nadal

3 Pawet Sosnowski Cztonek Komitetu 21.09.2020 . nadal

4 Antoni Duda Cztonek Komitetu 21.12.2020rr. nadal

Zrédto: Opracowanie wtasne.

3.2. Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

DETERT N Data rejestracji emisji Liczba
Seria A 08.07.2013r. 02.10.2013r. 43338 000
Seria B 08.07.2013r. 02.10.2013r. 15
Seria C 02.10.2013r. 25.04.2014 . 1448902
Razem 44786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzieri 31 marca 2022 r. oraz na dzien przekazania raportu

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow liczbie %;séw na

PKP S.A. 14 784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE 5788024 12,92% 5788024 12,92%
Aviva OFE 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21876328 48,85% 21876328 48,85%
Razem 44786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce Spdtka w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 9 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby zarzqdzajgce

.- . Liczba akcji PKP CARGO S.A.
Imie i nazwisko X ) :
w posiadaniu zarzadzajacego
wg stanu na dzien przekazania raportu
Dariusz Seliga
Marek Olkiewicz

Jacek Rutkowski

o O o o

Maciej Jankiewicz

Zenon Kozendra 46
wg stanu na dzien 31.03.2022r.

Dariusz Seliga

Marek Olkiewicz

Jacek Rutkowski

o O o o

Maciej Jankiewicz

Zenon Kozendra 46

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spétke w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osoby nadzorujgce

Liczba akcji PKP CARGO S.A.
w posiadaniu osoby nadzorujacej

Imie i nazwisko

wg stanu na dzien przekazania raportu
Krzysztof Maminski
Marcin Kowalczyk
Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik
Dariusz Goérski
Tadeusz Stachaczynski
Wtadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski
Izabela Wojtyczka
Antoni Duda

wg stanu na dzien 31.03.2022 r.

Krzysztof Maminski
Marcin Kowalczyk
Krzysztof Czarnota 70
Zofia Dzik
Dariusz Gorski
Tadeusz Stachaczynski
Wiadystaw Szczepkowski
Jerzy Sosnierz 70
Pawet Sosnowski
Izabela Wojtyczka
Antoni Duda

Zrédto: Opracowanie wtasne

4. Podstawowe obszary dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

= Produkcja sprzedana przemystu w | kwartale 2022 r. zanotowata wzrost 0 +16,7% r/r (+7,8% w 1Q2021 r/r
oraz +14,4% w 2021 r/r),}
= W | kwartale 2022 r. utrzymywaty sie oznaki ozywienia aktywnosci w polskim przemysle, a sektor

przemystowy i gospodarka kraju wykazaty sie relatywnie duzg odpornoscig zaréwno na ekonomiczny wptyw
pandemii COVID-19, jak i napietej sytuacji geopolitycznej zwigzanej z wybuchem konfliktu zbrojnego w Ukrainie.
Odnotowano wzrost produkcji w 31 dziatach przemystu ( z 34 dziatéw)- w tym kluczowych z punktu widzenia
przewozéw Grupy PKP CARGO np.: w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego (+38,4%), chemikaliéw i wyrobdéw

1 Gtéwny Urzad Statystyczny
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chemicznych (+26,1%), wyrobdéw z metali (+25,3%), metali (+24,0%), wyrobéw z drewna (+23,6%), maszyn i urzgdzen
(+22,6%), koksu i produktow rafinacji ropy naftowej (21,2%), wyrobdw z pozostatych surowcéw niemetalicznych
(+17,8%), papieru i wyrobéw z papieru (+15,2%), mebli (+14,1%), wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych (+13,0%)?
Prognoza PKB w | kwartale 2022 r., wzrost ponad 8% r/r (oczekiwana jest dalsza do$¢ wysoka dynamika PKB, m.in. z
uwagi na bardzo dobre wyniki produkcji przemystowej i budownictwa, wspierane solidnymi wynikami sprzedazy
detalicznej) 3

PKB w 2021 r.: +5,9 % r/r. PKB w IV kwartale 2021 r. +7,6% r/r.

Rysunek 3 Dynamika realnego PKB w Polsce w latach 2016-2021 wraz z jego dekompozycjg oraz prognoza na lata

Skala wphywu poszczegdlnych kategorii

narealny wzrost PKB [p.p.]

2022-2024 - dane niewyrownane sezonowo

5,4 5,9
6 48
4,4
4 - 3,0 2.7
2
0
2
2,2
4 -
2017 2018 2019 2020 2021 2022¢ 2023# 2024
mmmm Spozycie indywidualne mmmm Spozycie publiczne
m Inwestycje Przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych
mmmm Saldo obrotdw z zagranica e KB (%)

a — prognozy makroekonomiczne Narodowego Banku Polskiego na lata 2022-2024 (dane bez dekompozycji) z marca 2022 r. oraz informacja Gtéwnego
Urzedu Statystycznego w sprawie zaktualizowanego szacunku PKB za lata 2020-2021.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i Narodowego Banku Polskiego

Inflacja w | kwartale 2022 r.: +9,7% r/r.* Jedng z gtéwnych przyczyn dalszego wzrostu inflacji jest konflikt zbrojny
w Ukrainie, ktéry umocnit juz negatywne tendencje na rynkach swiatowych dotyczgce rosngcych cen surowcéw
energetycznych oraz spowodowat dalsze zaktdcenia w taricuchach dostaw, co przektada sie na ogdlny wzrost cen,®
Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury dla przetwérstwa przemystowego PMI (Purchasing Managers’ Index) wskazuje
na utrzymanie dobrej koniunktury w sektorze przemystowym w Polsce w trakcie 2022 r. W 2021 r. wskaznik PMI
wynosit $rednio 55,1 pkt, a w | kwartale 2022 r. uksztattowat sie na poziomie 54,0 pkt(wartosci ponizej 50,0 pkt sg
tozsame z przewidywanym pogorszeniem koniunktury i recesjg, a wartosci powyzej z ozywieniem w sektorze
przetwoérstwa przemystowego), jednak mniej pesymistycznie niz miato to miejsce np. w IV kwartale 2020 r. (-15,0
pkt).6

Projekcje: przedsiebiorstwa dobrze radzg sobie z przebiegiem pandemii COVID-19 w Polsce, jednak zawirowania
w gospodarce swiatowej pozostajg istotnym determinantem dynamiki polskiego przemystu, a poziom produkcji oraz
jego tempo w kolejnych kwartatach 2022 r. beda zalezeé od dalszego przebiegu i rozwoju sytuacji epidemiczne;j. Biorac
pod uwage dotychczasowa odpornos¢ sektora przemystowego w Polsce na skutki zwigzane z COVID-19, mozna
oczekiwad stabilizacji poziomu aktywnosci w sektorze przemystowym. Niestety nie jest mozliwe oszacowanie skutkow
trwajgcego konfliktu w Ukrainie na poszczegdlne sektory gospodarki. Pierwsze symptomy skutkéw wojny juz
obserwujemy tj.: wysoka inflacja w niemal wszystkich regionach s$wiata, zawirowania na rynku paliw i nosnikéw
energii, rosngce ceny energii, surowcow, komponentéw oraz ktopoty z ich dostepnoscig, jak réwniez dalsze problemy

2 Gtéwny Urzad Statystyczny
3 Narodowy Bank Polski 6 maj 2022
4 Gtéwny Urzad Statystyczny

5 Narodowy Bank Polski

6 Gtéwny Urzad Statystyczny
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z fancuchami dostaw. Gospodarka krajowa i globalna w roku 2022 jest obarczona duzg dozg niepewnosci, rozwoj
sytuacji geopolitycznej jest nieprzewidywalny, a dalsze zatamanie czesci taricuchow dostaw bedzie potegowato jedynie
negatywne tendencje. Ze wzgledu na powyzsze zjawiska prognozy ekonomiczne zaktadajag w 2022 r. spowolnienie
tempa wzrostu globalnej i krajowej gospodarki. W najblizszych kwartatach nalezy spodziewa¢ sie rowniez dalszego
utrzymania wzrostow cen towardw i ustug konsumpcyjnych i wysokich odczytéw wskaznika r/r gtéwnie z uwagi na
niepewng sytuacje na arenie miedzynarodowej. Projekcja inflacji NBP przewiduje silny wzrost ogdlnego poziomu cen
konsumpcyjnych (CPI w 2022 roku 10,8% r/r, w 2023 roku 9,0% r/r, w 2024 roku 4,2% r/r). Projekcja wzrostu
gospodarczego NBP przewiduje silne wyhamowanie aktywnosci gospodarczej w kraju w latach 2022-2024 i wzrosty
PKB na poziomie odpowiednio: +4,4% r/r, +3,0% r/ri+2,7% r/r.

Oproécz zaakcentowanych powyzej problemdw natury podazowej, w | kwartale 2022 r. istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na sytuacje gospodarczg w wyszczegdlnionych gateziach przemystu byty:

2

Przemyst gérniczy

% Duzy popyt na rynku wegla w | kwartale 2022 roku, w wyniku m.in.: wzrostu zapotrzebowania na energie

Q elektryczng polskiej gospodarki (bardzo dynamiczny wzrost gospodarczy i rosngca produkcja przemystowa),

/ znaczacego wzrostu cen gazu na rynku miedzynarodowym (spadek produkcji energii w elektrowniach
gazowych)

Wzrost wydobycia wegla kamiennego: w | kwartale 2022 r. do poziomu 14,3 min ton (+0,3% r/r). W marcu
2022 r. produkcja wegla kamiennegow wyniosta 5,5 min ton (co jest najlepszym miesiecznym wynikiem od listopada
2018r.).8

Wozrost sprzedazy wegla kamiennego: w | kwartale 2022 r. (+4,1% r/r) do poziomu 15,0 min ton. Sprzedaz wegla
kamiennego ogétem w pierwszych miesigcach 2022 r. okazata sie wieksza od jego wydobycia o 0,7 min ton, co
przetozyto sie na zmniejszenie zapaséw.Sprzedaz wegla w marcu 2022 roku osiggneta poziom 5,5 min ton (wobec
ponad 4,8 min ton w lutym i ponad 4,7 min ton w styczniu br.). Marcowy poziom sprzedazy wegla byt najwyzszy od
pazdziernika 2020 roku.®

Poziom zapasow wegla kamiennego na przykopalnianych zwatach: na poziomie 1,4 min ton tj. zmniejszenie r/r
0-4,5 min ton, tj. 0 - 76,8% (wobec 6,2 mIn ton surowca na koniec roku 2020, 2,2 min ton wegla na koniec 2021 r.).%°
Spadek importu wegla kamiennego: w 2021 r. do poziomu 12,6 min ton (-2,3% r/r). Gtdwnym kierunkiem importu
surowca w tym okresie byta Rosja (spadek o -12,7% r/r do poziomu 8,2 miIn ton; import z Rosji odpowiadat w tym
czasie za 65,1% catkowitego wolumenu) oraz Australia (wzrost o 100,0% r/r do poziomu 2,1 min ton; import z Australii
odpowiadat za 16,5% catkowitego wolumenu wegla sprowadzonego do Polski).!! Wstepne niepetne dane za 2
miesigce 2022 r. wykazujg, ze import zmniejszyt sie 0 -3,3% do poziomu 2,5 mlIn ton r/r, nadal gtdwnym kierunkiem
importu pozostawata Rosja (spadek o -16,1% r/r z 1,9 mIn ton do 1,6 min ton). Zanotowano jednoczesnie znaczne
wzrosty importu z Australii, Kazachstanu oraz z Czech.

Ceny wegla na rynku miedzynarodowym: w | kwartale 2022 r. $rednia cena wegla wyniosta 216,29 USD/t (wobec 66,59
USD/t w | kwartale 2021 r.), co oznacza wzrost 0 224,8% r/r. Globalna podaz wegla zostata mocno ograniczona przez
inwazje Rosji w Ukrainie, czego efektem byt (zapoczatkowany juz w 2021 r.) silny trend wzrostowy cen wegla we
wszystkich $wiatowych terminalach weglowych do pozioméw dotychczas nienotowanych na Swiecie. Waznymi
czynnikami wzrostu popytu na wegiel w obszarze rynku europejskiego s réwniez niekonkurencyjnie wysokie ceny
gazu oraz niski poziom zapaséw w centrum przetadunkowym ARA, gdzie zapasy spadty do poziomu do 2,4 min ton tj.
najnizszego od 2014 roku.*?

7 Narodowy Bank Polski

8 Agencja Rozwoju Przemystu
9 Agencja Rozwoju Przemystu
10 Agencja Rozwoju Przemystu
11 Eurostat

12 Agencja Rozwoju Przemystu
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=  Ceny wegla na rynku polskim: w | kwartale 2022 r. srednia wartos¢ indeksu weglowego dla energetyki zawodowe;j
PSCMI1 wyniosta 291,59 PLN/t (+14,8% r/r oraz +18,8% kw/kw). Indeks PSCMI2 dla cieptownictwa w | kwartale 2022
r. wypracowat poziom 363,07 PLN/t (+17,9% r/r oraz +6,9% kw/kw). 3

= Wozrost konsumpcji energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2022 r. 0 +0,9% r/r do poziomu 45,7 TWh.*

= Wozrost produkcji energii elektrycznej w | kwartale 2022 r. o +8,1% r/r do 46,6 TWh. Przy czym dla elektrowni
zawodowych opartych na weglu kamiennym zanotowano spadek produkcji energii o -6,9% r/r oraz jednoczesnie
wzrost dla wegla brunatnego na poziomie +19,4% r/r.%

= Odwrdcenie korzystnej dla wegla kamiennego tendencji w krajowym miksie energetycznym w | kwartale 2022 r. Udziat
wegla kamiennego w catkowitej produkcji energii spadt do 48,7% (-7,8 p.p. r/r, kiedy to udziat wegla kamiennego w
produkcji energii wynosit 56,5%),¢

Rysunek 4 Aktualne i historyczne wartosci indeksow cenowych wegla na rynku europejskim ARA* w poréwnaniu
do RB**

7

-f{v
2
2
5. 23,

*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia;
** RB — Richards Bay (RPA)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Wirtualnego Nowego Przemystu

Rysunek 5 Aktualne i historyczne wartosci indekséw cenowych wegla na rynku polskim: energetyka (PSCMI 1)
i ciepfownictwo (PSCMI 2)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Agencji Rozwoju Przemystu

13 Agencja Rozwoju Przemystu
14 Polskie Sieci Elektroenergetyczne
15 polskie Sieci Elektroenergetyczne

16 polskie Sieci Elektroenergetyczne
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Przemyst budowlany

Dobra koniunktura w inwestycjach budowlanych (wzrost w budowie mieszkan, rozwéj budownictwa
indywidualnego, budownictwa drogowego, inwestycji kolejowych oraz budowy centrow magazynowych),

Wozrost produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej na terenie kraju: w | kwartale 2022 r. o +23,3%
r/r (wobec spadku o -13,2% r/r w analogicznym okresie ubiegtego roku oraz wzrostu o +2,5% r/r w catym
2021 r.).Y” Wzrost produkcji zanotowano we wszystkich dziatach produkcji budowlano-montazowej (przy
spadku produkcji w kazdym z tych dziatéw w pierwszym kwartale ub.r.), w tym w przedsiebiorstwach zajmujacych sie
budowg budynkéw (+39,0% r/r), w przedsiebiorstwach wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne (+16,3% r/r)
oraz wznoszgcych obiekty inzynierii lgdowej i wodnej (+14,1% r/r),®
Wozrost produkcji cementu w Polsce: w | kwartale 2022 r. 0 +20,6% r/r do poziomu 3,6 mln ton oraz wzrost produkcji
klinkieru cementowego o +10,2% r/r do poziomu 2,7 mln ton,*°
Stowarzyszenie Producentow Cementu na 2022 r. zaktada wzrost zapotrzebowania na cement do 19,6-19,8 min ton
z okoto 19,2 mIn ton w 2021 r. i prognozuje do 2025 r. stabilne, duze zapotrzebowanie na cement, przekraczajace
nawet 20 min ton rocznie.
Od 4 czerwca 2022 r. zacznie obowigzywal zakaz importu cementu z Biatorusi (w latach 2016-2021 ilos¢
importowanego z tego kraju cementu rosta wyktadniczo odpowiednio z 119 tys. ton do 538 tys. ton): %
GDDKIA Plan na 2022 r. obejmuje ogtoszenie przetargdw na facznie ok. 475 km drdg, tj. 340 km drdg ekspresowych,
ponad 30 km obwodnic, poszerzenie autostrady A2 oraz wybudowanie drugiej jezdni na S19 Sokotéw Matopolski
Pétnoc - Jasionka. Jednoczesnie w roku biezgcym zatozono oddanie do uzytku tgcznie ok. 345,5 km nowych drég,
w tym 46,1 km autostrad, 253,1 km drég ekspresowych. W ramach programu budowy 100 obwodnic na lata 2020-
2030 (28 mld zt na realizacje inwestycji) GDDKIiA prowadzi intensywne prace przygotowawcze dla 85 obwodnic (odcinki
o facznej dtugosci 744 km). W trakcie realizacji jest juz 14 obwodnic (o dtugosci tacznie ok. 110 km, ktérych wartosc¢
wynosi ok. 1,9 mld zt, a termin zakorczenia pierwszych odcinkéw to 2022 r.).%
PKP PLK: w 2022 roku PKP PLK S.A. ogftosito przetargi dot. inwestycji w sie¢ kolejowa w kraju na kwote bliskg 11 mid
zt. Postepowania obejmujg m.in. modernizacje linii kolejowej nr 104 Chabdowka — Nowy Sacz, a takze przebudowe
trasy Katowice Szopienice — Katowice — Katowice Piotrowice, czy tez modernizacje linii od Bedzina przez Sosnowiec,
Katowice, Tychy do granicy w Zebrzydowicach.??
Rzadowy Fundusz Polski tad: Program Inwestycji Strategicznych (ktdry ma na celu dofinansowanie projektow
inwestycyjnych realizowanych przez gminy, powiaty i miasta w celu odbudowy gospodarki dotknietej gospodarczymi
skutkami pandemii i pobudzenia inwestycji) z pierwszego naboru skorzystato ok. 97% polskich samorzgdéw na kwote
23,8 mld zt, drugi nabdr to pula $rodkdéw w wysokosci 22 mld zt. Znaczna czes$¢ planowanych do realizacji inwestycji
w ramach tego programu dotyczy drég lokalnych.?3
Wptyw konfliktu w Ukrainie na branze: w polskim sektorze budowlanym po wybuchu konfliktu zbrojnego w Ukrainie
bardziej uwidaczniajg sie problemy tj.: niedobdr materiatow, wzrost cen, wyhamowanie inwestycji, brak odpowiedniej
kadry (w tym. odptyw pracownikéw z Ukrainy, ktérzy zgodnie z informacjami przedstawicieli branzy stanowili ok. 30%
zatrudnionych) oraz wzrost kosztéw kapitatu (zwigzany z podniesieniem przez NBP podstawowych stop
procentowych). Wedtug danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej okoto 20% zuzytej w 2021 r. w Polsce stali
pochodzito z kierunku wschodniego, gdzie najbardziej istotni producenci to Rosja i Ukraina (po blisko 1,4 min ton).
Ukraina i Biatorus to kierunki, ktére stanowity natomiast istotne zrédto wysokogatunkwych kruszyw stosowanych
w Polsce do budowy drdg i linii kolejowych oraz do produkcji betonu i prefabrykatéw. Wiekszos¢ probleméw
zwigzanych ze zwrostem cen i problemami w tancuchach dostaw pojawito sie juz podczas pandemii, jednak
ograniczenia w imporcie kruszyw, cementu, drewna, aluminium i stali powaznie wptywajg na rynek budowlany od
momentu wybuchu konfliktu. Przedstawiciele Izby Inzynieréw Budownictwa przewidujg opdznienia w realizacji
inwestycji oraz wzrost ich kosztéw, gdyz towary z innych kierunkédw nie beda w stanie zapetni¢ luki podazowej, co
spowoduje dalszy wzrost kosztow.?*

17 Gtéwny Urzad Statystyczny (wstepny szacunek dla petnej zbiorowosci)
18 Gtéwny Urzad Statystyczny

19 Gtéwny Urzad Statystyczny

20 Stowarzyszenie producentéw cementu

2L WNP

22 PKP PLK S.A.

2 Serwis Rzeczypospolitej Polskiej

24 polska Izba Inzynieréw Budownictwa

21



Prognozy dla branzy budowlanej:

- czynniki pozytywne: dobre wyniki notowane przez dziaty produkcji przemystowej powigzane z budownictwem i
spodziewany wzrost wydatkow infrastrukturalnych sektora publicznego oraz spotek Skarbu Panstwa wskazujg na silny
potencjat do utrzymania dobrej koniunktury dla sektora w horyzoncie nadchodzgcych miesiecy. Popyt na kruszywa i
inne materiaty budowlane w Polsce determinujg duze inwestycje infrastrukturalne prowadzone w ramach ,,Programu
Budowy Drég Krajowych” i ,Krajowego Programu Kolejowego”. Mozna spodziewac sie, ze wiasnie te dziaty produkcji
powinny w nadchodzgcych miesigcach pozytywnie oddziatywac na wyniki catego sektora budowlanego;

- czynniki negatywne: hamujaco na dynamike wzrostu sektora budowlanego w perspektywie nadchodzgcych miesiecy
beda wptywac efekty coraz wyzszej bazy odniesienia, wptyw konfliktu Rosji z Ukraing, dynamicznych wzrostéw cen
surowcow energetycznych i materiatdw budowlanych oraz efekty spodziewanego obnizenia popytu inwestycyjnego
firm w zwigzku z zaktadanym spowolnieniem aktywnosci gospodarczej (utrzymujacy sie nizszy popyt w wielu branzach
np. w zakresie budownictwa komercyjnego jak obiekty biurowe, handlowe, hotelowe oraz utrzymujgce sie problemy
kosztowe). W kolejnych kwartatach 2022 r. nalezy oczekiwaé raczej spadku rocznej dynamiki produkcji budowlano-
montazowej, ktéra prawdopodobnie w Il kwartale br. uksztattuje sie na poziomie ok. +10,0% r/r, a nastepnie w
kolejnych kwartatach ulegnie obnizeniu ponizej tego poziomu.

Przemyst hutniczy

Problemy na rynku stali obserwowane w ostatnich latach spowodowane pandemig COVID-19 wraz
z rosngcymi cenami energii i kosztami produkcji w | kwartale 2022 r. zostaty spotegowane przez konflikt
zbrojny pomiedzy Rosja a Ukraing. Konsekwnecjami dziatan zbrojnych byto zerwanie fanncuchéw dostaw stali
ze Wschodu i nagte drastyczne wzrosty cen. Branze dotknety problemy z pozyskaniem zasurowcéw, jak
i wyrobdéw gotowych z Ukrainy, co uderzyto w polskich producentéw i dystrybutoréw,
W | kwartale 2022 r. pdnotowano zmniejszenie :
- $wiatowej produkgji stali surowej: wyprodukowano 456,6 min ton (-6,8% r/r), 2°
- produkcji stali w Unii Europejskiej: wyprodukowano 36,8 min ton (-3,8% r/r), 2
- produkgji stali w Azji: wyprodukowano 331,3 min ton (-7,8% r/r), w tym Chiny wyprodukowaty 243,4 min ton stali
(-10,5% r/r) i posiadajg ok. 53% udziatu w rynku $wiatowym, 2’
- produkg;ji stali w Polsce: spadek o -4,2% r/r do poziomu 2,0 min ton (po wzroscie w ubiegtym roku o +2,4% r/r do
poziomu 8,1 min ton),®
- produkcji niektérych wyrobéw w Polsce: blach walcowanych na zimno o -24,3% r/r do 0,4 min ton, wyrobow
walcowanych na gorgco 0 -9,7% r/r do 2,0 miIn ton, sztab i pretéw walcowanych na gorgco o -4,7% r/r do 0,4 min ton
oraz blach cienkich 0 -0,2% r/r do 0,3 mln ton,?®
W | kwartale 2022 r. odnotowano wzrost produkcji w Polsce:
- rur stalowych o +26,6% r/r do 0,3 mlIn ton oraz pretéw i ptaskownikéw o +6,9% r/r do 0,9 min ton,*
- koksu 0 +5,3% r/r do poziomu 2,4 min ton (po wzroscie w 2021 r. 0 +25,4% r/r do poziomu 9,6 mIn ton),3!
Prognoza zuzycia stali w Unii Europejskiej w 2022: wg Europejskiego Stowarzyszenia Stali Eurofer zuzycie stali
wyhamuje o -1,9% r/r (po wzroscie o +15,2% w 2021 r. oraz po niemal -11% zatamaniu w koronawirusowym roku
2020) oraz wzroénie ponownie w 2023 r. 0 +5,1% r/r.,3?
Prognoza produkgcji stali w Unii Europejskiej w 2022 r.: w lutym 2022 r. Eurofer prognozowat jeszcze, ze tegoroczna
produkcja stali w UE wzrosnie o +4%, lecz po inwazji Rosji na Ukraine i gwattownym pogorszeniu sie sytuacji

25 Worldsteel.org
26 Worldsteel.org
27 Worldsteel.org
28 Gtéwny Urzad Statystyczny
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gospodarczej Europy obecnie wzrost produkcji przewidywany jest na poziomie maksymalnie +2% w 2022 r. oraz +2,3%
w2023 r.,3
Prognozy dla branzy stalowe;j:

- czynniki pozytywne: prognozowane ozywienie w budownictwie w Polsce - szczegdlnie inzynieryjnym, przy
jednoczesnym mocnym wyhamowaniu wysokiej dynamiki w segmencie kubaturowym (z m.in. uwagi na zmniejszong
dostepnos¢ kredytu hipotecznego i dalszy wzrost stop procentowych zwiekszajgcy koszt kapitatu). Mozliwy jest jej
dalszy wzrost branzy w kolejnych kwartatach 2022 r., szczegdlnie z uwagi na prowadzone inwestycje infrastrukturalne
oraz odradzajacy sie popyt w wybranych branzach gospodarki, ktére pozwolg na uruchomienie zerwanych taricuchow
dostaw i powrét do petnej aktywnosci (m.in. motoryzacja).

- czynniki negatywne: wzrastajgce ceny surowcéw, produktéw niezbednych do prowadzenia prac, koszty energii i
uprawnien do emisji oraz niepewnos¢ zwigzana z tempem odbudowy gospodarek, w tym ewentualne ograniczenia
zwigzane z COVID-19 (mozliwe kolejne fale i warianty wirusa, czasowe zamkniecia czesci gospodarek azjatyckich) oraz
trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie i zwigzane z tymi czynnikami zaktécenia w taficuchach dostaw. W przypadku
Ukrainy powrdt na rynki europejskie bedzie odtozony w czasie niezaleznie od rozstrzygnie¢ militarnych. Wymogi co
do prowadzenia produkcji, w sposéb jak najmniej obcigzajgcy sSrodowisko na terenie Unii Europejskiej, zmniejszajg
konkurencyjnos¢ europejskich producentéw stali, co przektada sie na pogtebienie niedobordw i utrwalenie presji na
wzrost cen, co szczegdlnie negatywnie wptywa na odbiorcéw wyrobdw ze stali. W 2022 r. w europejski rynek stali
uderzg rosngce stawki frachtu oraz problemy z taicuchami dostaw.

Przemyst i gospodarka czeska

Produkcja sprzedana przemystu w Czechach w | kwartale 2022 r. wzrosta o +0,4% r/r. (wobec wzrostu
0+6,6% r/r w2021 r. oraz spadku 0-7,2% r/r w 2020r.). W | kwartale 2022 roku wolumen nowych zamoéwien
wzrost o +6,1% r/r (w tym krajowe o +5,4% r/r, a zagraniczne o +6,4% r/r), najbardziej w przemysle
chemicznym o +33,6% r/r oraz w produkcji tekstylidw o +22,9% r/r.3*

Na wielkos$¢ produkcji przemystowej czeskiego przemystu w | kwartale 2022 r. wptyneta koniunktura w gospodarce
a szczegolnietrwajgca nadal pandemia COVID-19 wraz z nowymi wariantami oraz nasilenie probleméw natury
podazowej, w tym obserwowanych zaburzen w ramach miedzynarodowych tancuchéw dostaw i rosngcych
niedoboréw surowcéw oraz komponentdw (m.in. w przypadku produkcji segmentu automotive, ktory jest
kregostupem krajowego przemystu). Konflikt zbrojny w Ukrainie dodatkowo spotegowat zaktécenia w handlu
miedzynarodowym i doprowadzit do kolejnych wzrostéw/wahan cen;

W | kwartale 2022 r. w przypadku kluczowych sektoréw przemystu czeskiego (w odniesieniu do potencjalnych
przewozdéw grupy PKP CARGO) obserwowano wzrost w: produkcji chemikaliow i wyrobéw chemicznych (+4,7% r/r),
w wydobyciu wegla kamiennego i brunatnego (+1,1% r/r) oraz w produkcji metali i wyrobéw metalowych (+ 1,1%
r/r).3 Z kolei kluczowy segment czeskiego przemystu jakim jest produkcja pojazdéw silnikowych odnotowata znaczne
zmniejszenie produkcji (0 -10,3% r/r).3® Wzrost w segmencie wydobycia wegla wynikat gtéwnie z nizszej produkgiji
wegla brunatnego w poréwnywalnym okresie 2021 r., na co istotny wptyw miata pandemia koronawirusa.
Dtugoterminowy trend w wydobyciu wegla brunatnego i kamiennego jest malejgcy, ze wzgledu na mniejszy popyt.
Zakonczenie wydobycia wegla brunatnego jest przewidywane na rok 2038. W przypadku wegla kamiennego bedzie to
druga potowa 2022 roku;

PKB w | kwartale 2022 r., wedtug wstepnych szacunkéw CZSO byt wyzszy o +4,6% r/r oraz o +0,7% kw./kw. W duzej
mierzei do wzrostu PKB w ujeciu rocznym przyczynito sie spozycie gospodarstw domowych. Pod wzgledem struktury
sektorowe] wzrostowi wartosci dodanej brutto w ujeciu r/r stuzyto przede wszystkim zwiekszenie produkcji
w budownictwie oraz w grupie ,handel, transport i hotelarstwo”.3” Czeska gospodarka po najgtebszym spowolnieniu
gospodarczym w historii jakiego doswiadczyta w 2020 r., kiedy to PKB spadt o rekordowe -5,8% r/r, w 2021 r. wyraznie

33 Eurofer

34 Czeski Urzad Statystyczny
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37 Czeski Urzad Statystyczny
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sie odbudowata powracajgc na $ciezke wzrostu, pomimo licznych probleméw zwtaszcza po stronie podazowej.
Zgodnie ze wstepnym szacunkiem Czeskiego Urzedu Statystycznego (CZSO), czeski PKB wzrést w 2021 r. o0 +3,3% r/r.
Na poczatku 2022 r. czeska gospodarka nadal pozostawata w trendzie wzrostowym, jednakze z uwagi m.in. na konflikt
w Ukrainie ulegta istotnemu spowolnieniu. Oczekuje sie, ze Czechy osiggng wartosci sprzed kryzysu najwczesniej
w 2023 r. z uwagi na prognozowany nizszy wzrost PKB w roku biezgcym.

Prognozy PKB: czeska gospodarka spowalnia — wg. prognoz makroekonomicznych Czeskiego Ministerstwa Finanséw
opublikowanych w kwietniu 2022 r., ekonomisci Ministerstwa Finansdw prognozujg utrzymanie dodatniej dynamiki
wzrostu PKB w roku biezgcym oraz w kolejnych latach na poziomie: wzrostu o +1,2% r/r w 2022 r., +3,8% r/r w 2023
r.,+3,0r/rw2024r.i2,5% r/r w2025 r.3 Warto nadmieni¢, ze prognoza zawiera mozliwy spadek PKB w ujeciu kw./kw.
w drugim kwartale 2022 r. Z uwagi na silne powigzanie czeskiej gospodarki z rynkami globalnymi na aktualng prognoze
makroekonomiczng ma wptyw szereg czynnikdw/ryzyk, ktére mogg negatywnie wptyngé na oczekiwany rozwaj
sytuacji. Negatywny wptyw na wyniki gospodarcze majg przede wszystkim pandemia oraz problemy w fancuchach
dostaw, a takze wzrost cen (m.in. surowcéw, czyli czynnikdw po stronie podazy) powigzany z trwajgcym konfliktem
w Ukrainie. Skutkéw konfliktu zbrojnego nie da sie doktadnie okresli¢, lecz jasne jest, ze przynajmniej w krétkim
okresie czasu sytuacja to wptynie na ograniczenie wzrostu gospodarczego, zaostrzy problemy w taficuchu dostaw
i zwiekszy presje inflacyjna.

Rysunek 6 Dynamika realnego PKB w Czechach w latach 2017-2021 oraz prognoza na lata 2022-2025 — dane

Wyréwnane sezonowo

54
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2017 2018 2019 2020 2021 2022@ 2023 20247

a - Prognozy makroekonomiczne Czeskiego Ministerstwa Finanséw — Kwiecieri 2021 r.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Urzedu Statystycznego i Czeskiego Ministerstwa Finanséw

Inflacja w 2021 r. osiggneta poziom 3,8% r/r (wobec +3,2% r/r w 2020 r.)*

Inflacja w | kwartale 2022 r.: osiggneta poziom +11,2% r/r.*°

Prognozy inflacji: zgodnie z prognozami czeskiego Ministerstwa Finanséw inflacja w 2022 r. ma osiggna¢ dynamike
+12,3% r/r, +4,4% r/r w 2023 r.*! Szczyt inflacji oczekiwany jest w Il i Il kwartale 2022 r., kiedy to wyniesie ona zgodnie
z prognozami odpowiednio +13,0% r/r i 12,7% r/r. Inflacja w Czechach ma Zrédta zwigzane zaréwno z czynnikami
zewnetrznymi (zaktécenia w taricuchach dostaw powodujgce wzrost cen oraz rosngce ceny surowcow, w tym zwigzane
z obecng sytuacja geopolityczng) oraz wewnetrznymi, jak problemy na rynku pracy. Co istotne, biezgce lockdowny
w Chinach takze generujg kolejne problemy dla gospodarki w duzej czesci opartej na imporcie i eksporcie produktéw
z uwagi na wielkos$¢ rynku wewnetrznego,

38 Konfederacja Przemystu i Transportu Republiki Czeskiej
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Indeks PMI dla Czech w | kwartale 2022 r.: wynidst srednio 56,7 pkt (wobec 58,9 pkt. w catym 2021 r. i 57,2 pkt
w | kwartale 2021 r.), ksztattujgc sie wyraznie powyzej swojej wieloletniej Sredniej oraz progu 50,0 pkt. oznaczajacego
techniczng granice pomiedzy ozywieniem a recesjg w sektorze przemystowym.*? Gtéwna przyczyng wzrostu indeksu
pod koniec 2021 r. byty silniejszy wzrost produkcji, nowe zamdwienia (w tym zamdweinie eksportowe), a takze
rosngce zatrudnienie. Poczgtek 2022 r. przynidst stopniowe odwrdcenie tych tendencji. Spadek indeksu PMI byt tu
w duzej mierze spowodowany poprzez znaczne wydfuzenie czasu realizacji dostaw w obliczu powaznych opdznien
w taricuchu dostaw i gwaftownego wzrostu obcigzenia kosztami.*® Wzrost kosztéw naktadowych oraz konflikt zbrojny
w Ukrainie wptywa na ostabienie optymizmu sprzed korica roku 2021.%

Oproécz zaakcentowanych powyzej problemdéw natury podazowej, w | kwartale 2022 r. istotnymi czynnikami
) wptywajgcymi na sytuacje w wyszczegolnionych gateziach przemystu byty:

Przemyst gorniczy

% Wydobycie wegla kamiennego (przede wszystkim koksujacego) w | kwartale 2022 roku byto na podobnym
/ poziomie do IV kwartatu 2021 roku. Wedtug danych Czeskiego Ministerstwa Przemystu i Handlu w | kwartale
2022 wydobyto tacznie 0,43 min ton wegla (-50,1% r/r), w tym 0,39 min ton wegla koksujgcego (-14,9% r/r)
oraz 0,04 min ton wegla energetycznego (-91,0%r/r). Spadek r/r zwigzany jest m.in. z zaprzestaniem pod
koniec lutego 2021 r. produkcji przez kopalnie CSA i Darkov, obecnie jedyng czynna kopalnig wegla
kamiennego na terytorium Czech pozostaje CSM.**
Wydobycie wegla kamiennego w Czechach w catym 2021 r.: przekroczyto 2,0 min ton, co oznacza przekroczenie planu
wydobycia o 0,37 min ton (tj. blisko 20%). Plan na 2022 rok zaktada wydobycie 1,3 min ton wegla kamiennego,
a w 2023 roku (kiedy jest planowane zakonczenie wydobycia wegla kamiennego) OKD planuje wydoby¢
0,45 min ton..*®
Import wegla kamiennego w | kwartale 2022 r. wynidst 0,73 min ton (-18,3% r/r), natomiast eksport 0,21 min ton
(-29,1% r/r)¥
CSM w Stonawie (ostatnia kopalnia wegla kamiennego w Czechach) poinformowata, ze nie zakonczy wydobycia
w 2022 r. Do konca br. kopalnia kontrolowana przez panstwowe OKD potwierdza plan wydobycia 1,3 mIn ton wegla,
a w | potowie 2023 r. kolejne 450 tys. ton. Praktycznie cato$¢ produkcji ma trafi¢ (w zwigzku z niestabngcym
zapotrzebowaniem na rynku wewnetrznym) do odbiorcéw krajowych. Z uwagi na zakaz importu wegla z Rosji oraz
trwajacy konflikt w Ukranie analizowane sg warianty dalszej esploatacji kopalnii. Z wstepnych informacji wynika, ze
mozliwe jest wydobycie do 2025 r. po poniesieniu odpowienich naktadéw finansowych. Na chwile obecng nie jest
rozwazane przywrdcenie do eskploatacji kopalrh zamknietych w ubiegtym roku.*®

42 Markit PMI

43 Markit PMI

44 Markit PMI

45 Czeskiego Ministerstwa Przemystu i Handlu

46 OKD a.s.

47 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu, dane za marzec 2022 r. nie byty jeszcze dostgpne w okresie sporzadzania niniejszego raportu
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Rysunek 7 Wykres stupkowy przedstawiajgcy kwartalnie wydobycie wegla kamiennego w Czechach w latach 2016-
2022 (dane w tys. ton).
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Zrédto: opracowanie wiasne

Rysunek 8 Wykres stupkowy przedstawiajqgcy kwartalnie wydobycie wegla brunatnego w Czechach w latach 2016-
2022 (dane w tys. ton).
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Zrédto: opracowanie wiasne

Przemyst hutniczy

= Produkcja koksu w Czechach w | kwartele 2022 r.: na poziomie 0,62 min ton (-1,1% r/r)*

< = Modernizacja walcowni tasm na gorgco, w ramach projektu zwiekszajgcego zdolnosci produkcyjne do
l . ponad 1 min ton rocznie. W latach 2021-2023 Liberty Ostrava (jedyny producent w Czechach tasmy stalowej
oLl walcowanej na gorgco) prowadzi wielokierunkowe prace majgce na celu poprawienia jakosci produktéw
oraz zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.°

= Liberty Ostrava osiggneta bardzo dobre wyniki produkcji za rok 2021 osiggajac 2,3 min ton ciektej stali tj.
wzrost 0 +33% r/r (najlepszy wynik od 2016 r.), jednoczesnie wyprodukowano 1,9 min ton suréwki tj. wzrost o +35%
r/r. Istotny jest takze wynik w zakresie produkcji rur bez szwu na poziomie powyzej 136 tys. ton (najlepszy wynik od
2016 r. i 5% udziatu w rynku europejskim). Wtadze spétki podkreslaja dalsze dazenie spétki do poprawy parametréow
jakoéciowych produkcji i réwnoczesnie zwiekszenia wolumenu wytwarzanych wyrobéw do ponad 3 mln ton.>?

42 Czeskie Ministerstwo Przemystu i Handlu
50 Liberty Ostrava
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Przemyst samochodowy

Spadek produkcji sektora automotive: w | kwartale 2022 r. na terytorium Czech wyprodukowano tacznie
0,3 miIn szt. pojazdéw silnikowych réznych typow (osobowych, ciezarowych, autobuséw i motocykli), co
oznacza spadek o -18,4% r/r wzgledem analogicznego okresu 2021 r.52. Gtéwna przyczyng silnego spadku
produkcji r/r byta ograniczona dostepnosé komponentéw uzywanych w procesach produkcyjnych (gtéwnie
czipow) i w rezultacie jej wymuszone przestoje. Zgodnie z szacunkami AutoSAP, w 2021 r. z uwagi na
obserwowane zaburzenia tancuchéw dostaw nie zostato wyprodukowane nawet 300 tys. samochoddw
osobowych.>3
Jednoczesnie obserwowany w otoczeniu makroekonomicznym wzrost popytu na wyroby sektora sugeruje mozliwos¢
szybkiego wzrostu produkcji po ustgpieniu obserwowanych obecnie zaktécen podazowych, cho¢ w 2022 r. sytuacja
zwigzana z podazg komponentoéw jest wcigz napigta. Ma to silne przetozenie na kolejne w | kwartale spadki produkcji
gtéwnie samochoddw osobowych o -18,9% r/r (ktdre stanowig ponad 97% produkowanych pojazdéw), w mniejszym
stopniu samochodéw ciezarowych tu spadek o -5,3% r/r. >

4.2. Dziatalnos¢ przewozowa

4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

Zgodnie z danymi Urzedu Transportu Kolejowego ( UTK) aktualnie na polskim rynku kolejowych przewozéw towarowych 116
przewoznikéw posiada aktywna licencje prezesa UTK na przewozy kolejowe (stan na 11 kwietnia 2022 r.)*°. Trzy spétki nalezgce
do Grupy PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz PKP CARGO International a.s. realizujg kolejowe
przewozy towarowe ha polskim rynku.%®

W | kwartale 2022 r. towarowi operatorzy kolejowi przetransportowali tgcznie 62,2 min ton tadunkéw (+9,8% r/r) i wykonali
prace przewozowa réwng 14,6 mld tkm (+13,6% r/r).>” Branza wypracowata zatem w stosunku do wynikéw z | kwartatu 2021
r. wzrost wolumenu przewiezionych towaréw o 5,6 min ton oraz wzrost zrealizowanej pracy przewozowej o 1,7 mld tkm.
Bardziej dynamiczny wzrost pracy przewozowej w stosunku do wolumenu przewozéow rynku w ujeciu masy towarowej wynikat
ze zwiekszenia sredniej odlegtosci przewozu, ktéra w | kwartale 2022 r. wyniosta 234 km, tj. wzrosta o +8 km w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.’® Marzec 2022 roku byt najlepszym od dekady miesigcem pod wzgledem ilosci
przewiezionej transportem kolejowym masy towarowej (przetransportowano 22,9 min ton, tj. +7,3% r/r oraz +15,6% m/m).
W tym samym czasie praca przewozowa réwniez osiggnetfa rekordowy poziom (najwyzszy od pazdziernika 2018 r.) i wyniosta
5,5 mld tkm (+13,9% r/r oraz +20,7% m/m).

Koniunkture na rynku kolejowych przewozéw towarowych oraz w krajowym przemysle w | kwartale 2022 roku nalezy ocenic
pozytywnie, szczegdlnie w realiach dalszej niepewnosci spowodowanej napietg sytuacja geopolityczng - trwajgcym konfliktem
zbrojnym w Ukrainie oraz dalszymi scenariuszami rozwoju pandemii COVID-19. Operatorzy kolejowi wyraznie dostosowali sie
do nowej sytuacji i zmian na rynku logistyczno-transportowym. W | kwartale 2022 r. mozna byto zauwazy¢ wyrazne symptomy
ozywienia aktywnosci w polskim przemysle, sektor ten petnit role stabilizatora polskiej gospodarki. Ostatecznie pomimo duzej
niepewnosci rynku i dalszego ryzyka ostabienia popytu ze strony firm i konsumentéw, wyniki produkcji przemystowej

52 AutoSap
53 AutoSap
54 AutoSap

55 Urzad Transportu Kolejowego (stan na 11 kwietnia 2022 r. ), statystyka obejmuje podmioty swiadczace ustugi przewozowe na podstawie licencji wydawanej przez prezesa UTK.
Dodatkowo na rynku sg obecne spétki operujace na podstawie licencji miedzynarodowe;j

56 Urzad Transportu Kolejowego
57 Urzad Transportu Kolejowego

58 Urzad Transportu Kolejowego
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w | kwartale 2022 r. okazaty sie 0 +16,7% wyzsze r/r (wobec wzrostu o +7,8% r/r w analogicznym okresie 2021 r.)*°, co przetozyto
sie wyraznie na poprawe sytuacji transportu kolejowego.?® Na zwiekszenie przewozéw transportu kolejowego (szczegdlnie
w marcu) oddziatywato wieksze zapotrzebowanie na surowce oraz transport i magazynowanie towarow w zwigzku z sytuacjg
za wschodnig granicg kraju.

W trakcie 2 miesiecy 2022 r. (dane z marca br. nie sg dostepne) zanotowano nastepujgce zmiany przewozdéw kolejowych r/r
w wyszczegdlnianych przez GUS grupach towarowych 6%

= wegiel kamienny (wzrost przewozéw o 11,0% r/r do poziomu 15,3 min ton),

= kruszywa, kamien, piasek i zwir (wzrost przewozéw o 25,0% r/r do poziomu 6,4 min ton),
= produkty rafinacji ropy naftowej (wzrost 0 5,2% r/r do 2,9 mIn ton),

= koks (wzrost 0 9,4% r/r do 2,0 min ton),

=  metale i wyroby metalowe (wzrost 10,6% r/r do 1,7 mlIn ton),

= chemikalia, produkty chemiczne (spadek o0 -6,8% r/r do 1,7 min ton),

= rudy zelaza (spadek 0 -12,5% r/r do poziomu 1,1 min ton).

tacznie powyzsze grupy towarowe w trakcie 2 miesiecy 2022 r. stanowity 82% catkowitych przewozéw rynku kolejowego.
Najwiekszy wzrost wolumenu masy przetransportowanej transportem kolejowym w stosunku do analogicznego okresu roku
2021, zanotowano w przewozach wegla kamiennego (+1,5 min ton r/r) oraz kruszyw, kamienia, piasku i zwiru (+1,3 min ton

r/r).

Rysunek 9 Wielkos¢ kolejowych przewozow towarowych w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2017-
2022 (min ton)

H2017 w2018 m2019 ®m2020 m2021 m2022

60,1 [ = 5 59,9/628 < | N 60,1 62,5 50,1 [Ea 522 e

1 kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

5% Gtéwny Urzad Statystyczny,
60 Urzad Transportu Kolejowego

61 Gtéwny Urzad Statystyczny - dane za 2 miesigce 2022 r. Dane za marzec 2022 r. i caty | kwartat 2022 r. bedg dostepne pod koniec maja 2022 r.
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Rysunek 10 Wielkosc¢ zrealizowanej przez kolej towarowej pracy przewozowej w Polsce w poszczegdlnych
kwartatach w latach 2017-2022 (mld tkm)

m2017 w2018 m2019 ®m2020 ®m2021 m2022

14,6
4 14,2

12,1 12,5128

1 kw. I kw. 1 kw. IV kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Polsce

W | kwartale 2022 roku rynek kolejowych przewozéw towarowych zwiekszyt sie r/r w zakresie masy towarowej oraz pracy
przewozowej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Udziaty rynkowe Grupy PKP CARGO w | kwartale 2022 r.
wyniosty 38,8% (+1,3 p.p. r/r) w zakresie masy towarowej oraz 41,4% w pracy przewozowej (+0,3 p.p. r/r).? Grupa PKP CARGO®
utrzymata pozycje zdecydowanego lidera rynku kolejowych przewozéw towarowych w Polsce, poprawiajgc jednoczesnie swoje
wyniki udziatowe r/r. Udziaty rynkowe jednostki dominujgcej w Grupie PKP CARGO, tj. PKP CARGO S.A. w | kwartale 2022 r.
byty réwne odpowiednio 36,9% (+0,8 p.p. r/r) oraz 40,9% (+0,1 p.p. r/r).%

Rysunek 11 Udziaty Grupy PKP CARGO w przewozach masy towarowej w Polsce w latach 2017-2022

44,9% 45,1% 44,9% 44,6%
44,3% 44,2% 44,3% 44,4% 444% 43,7% 42,8%  41,8% 40,5% 39 4% 38.6% 0% o, 38.2% 38,3% 38,2% 38,5%
! ¥ 2 38, 37,8 ', r 2 "

9% 455% aNG% 443% 435% 44,3% A51% 448% 430% 410% 415% 40,7% 38,3% 36,6% 384% 384% 375% 387% 385% 381% 38,8%

Tkw. Ikw. MWkw. IVkw | Tkw., Ikw., Ikw. WVkw | Tkw., kw.  Wkw, IWkw. | Tkw, ITkw. Hkw. IVkw. | Tkw. ITkw.  kw.  IVkw | Tew

2017 2018 2019 2020 2021 2022

e udziaty w rynku kwartalnie == 3rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

62 Dane Grupy PKP CARGO, Urzad Transportu Kolejowego
63 Wolumen przewozéw Grupy PKP CARGO uwzglednia réwniez tadunki transportowane przez PKP CARGO International a.s. na terytorium Polski

64 Urzad Transportu Kolejowego
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Rysunek 12 Udziaty Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej w Polsce w latach 2017-2022
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego
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=== $rednia kroczaca z ostatnich 12 miesiecy

Rysunek 13 Udziaty rynkowe najwiekszych towarowych przewoZnikdw kolejowych w Polsce w | kwartale 2022 r.

Wg masy towarowej

26,39%
38,75%
2,52%
2,95%
3,53%
4,22%
5.01% 16,63%

8 Grupa PKP CARGO mDB Cargo Polska uLotos Kolej
uPKP LHS mPUK KOLPREM mOrlen Kol Trans
u CTL Logistics = Pozostali

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Urzedu Transportu Kolejowego

Wpg pracy przewozowej

31,13%
41,42%
3,43%
4,47%
4,86%
547% 9,22%
u Grupa PKP CARGO u Lotos Kolej uDB Cargo Polska

mPKP LHS m Orlen KolTrans B CTL Logistics

= Pozostali

Gtéwnymi konkurentami Grupy PKP CARGO na polskim rynku towarowych przewozow kolejowych w 1 kwartale 2022 r. byli
operatorzy: DB Cargo Polska, Lotos Kolej, PKP LHS, PUK Kolprem, CTL Logistics oraz Orlen KolTrans.

W | kwartale 2022 roku konkurencyjni wobec Grupy PKP CARGO przewoznicy przetransportowalitgcznie 38,1 min ton tadunkéw
(+7,5% r/r). W tym czasie najwiekszy wolumen przetransportowanej masy wykazaty spotki DB Cargo Polska (10,3 min ton,
spadek 0 -1,8% r/r), Lotos Kolej (3,1 miIn ton, wzrost 0 +10,2% r/r) oraz PKP LHS (2,6 mln ton, wzrost o0 +10,7% r/r).%

Réwnoczesnie w | kwartale 2022 r. wykonana przez konkurentdw Grupy PKP CARGO praca przewozowa wzrosta 0 12,9% r/r do
poziomu 8,5 mld tkm. Konkurencyjnymi przewoznikami o najwiekszym wolumenie zrealizowanej pracy przewozowej byli w
tym czasie: Lotos Kolej (1,3 mld tkm, wzrost o +9,5% r/r), DB Cargo Polska (0,8 mld tkm, wzrost o +15,5% r/r) oraz

PKP LHS (0,7 mld tkm, spadek o -1,2% r/r).%¢

65 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK

66 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK
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W | kwartale 2022 r. zanotowano wzrost Sredniej odlegtosci przewozu u konkurencyjnych operatoréw kolejowych do 224 km
(tj. +5,0% r/r).”

4.2.3. Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

W 2021 r. w Republice Czeskiej przewieziono w sumie 609,6 min ton towardw (+8,6% r/r) i wykonano prace przewozowg na
poziomie 82,3 mid tkm (+12,1% r/r).%% Zanotowano wzrost r/r wolumendw przewiezionych zaréwno przez transport
samochodowy, jak i przez transport kolejowy oraz pozostate gatezie transportu tacznie. Analogicznie sytuacja wyglagdata
w zakresie zrealizowanej pracy przewozowej (z wyraznie wiekszg dynamika wystepujgcg w transporcie drogowym).

Srednia odlegto$¢ przewozu tadunkéw wzrosta o 3,3% r/r i wyniosta 135,0 km, transport drogowy odnotowat jej wydtuzenie
0 4,4% r/r (do poziomu 127,4 km), podczas gdy dla transportu kolejowego $redni dystans przewozu towardw zmniejszyt sie
0-0,4% r/r (do 165,8 km).%°

Tabela 11 Rynek transportu towaréw w Czechach w 2022 r.

MASA TOWAROWA PRACA PRZEWOZOWA SREDNIA ODLEGLOSC
Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana Wolumen Zmiana Zmiana %r/r
(min ton) r/r %r/r (mln ton) r/r %r/r (mln ton) r/r
Rynek ogétem 609,6 48,0 8,6% 82,3 8,9 12,1% 135,0 4,3 3,3%
Transport drogowy 500,3 40,6 8,8% 63,8 7,7 13,7% 127,4 5,4 4,4%
Transport kolejowy 97,2 6,4 7,0% 16,1 1,0 6,5% 165,8 0,7 -0,4%
i zawodowe
Pozostate gatezie 12,1 1,1 9,9% 2,4 0,2 10,5% 199,4 1,2 0,6%

transportu ladowego
Zrédto: opracowanie wtasne

Transport kolejowy w Czechach w 2021 r. odnotowat zaréwno wzrost r/r wolumenu przewiezionej masy do 97,2 min ton (7,0%
r/r), jak i wykonanej pracy przewozowej do 16,1 mld tkm (6,5% r/r)’° wobec wzrostéw przewozéw towaréw zrealizowanych
transportem samochodowym (o 8,8% w masie oraz o 13,7% w pracy przewozowej). Wyniki te przetozyly sie na dalszy wzrost
udziatéw transportu drogowego kosztem udziatu kolei w ladowym rynku transportowym. W ujeciu masy towarowej, kolej
stracita -0,2 p.p. udziatu w rynku r/r, przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu w zakresie pracy przewozowej o -1,0 p.p. r/r.”

7 obliczenia wtasne na podstawie danych UTK

68 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej, dane za | kwartat 2022 r. beda dostepne na przetomie Il i [l kwartatu 2022 r. (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)
8 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytaczeniem transportu lotniczego)

70 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)

7 Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej (dane z wytgczeniem transportu lotniczego)



Rysunek 14 Udziaty poszczegdlnych rodzajow transportu w Igdowych przewozach towarowych w Czechach
w 2021 r.: masa towarowa (L) i praca przewozowa (P)

+0,02 r/r -0,04 r/r
0,23 1/r -1.02.r/r
82,1% +0,21 r/r +1,07 r/r
W Transport drogowy M Transport kolejowy M Pozostate gatezie transportu lgdowego MTransport drogowy W Transport kolejowy W Pozostate gatezie transportu ladowego

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

Rysunek 15 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedtug przewiezionej masy w poszczegdlnych kwartatach
okresu 2017-2021 (min ton)

H2017 ®m2018 ®m2019 w2020 w2021

23,0 24,2/298
20,9

1 k. Il kw. 1 kew. IV kw.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej
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Rysunek 16 Towarowy transport kolejowy w Czechach wedfug wykonanej pracy przewozowej w poszczegdlnych
kwartatach okresu 2017-2021 (mld tkm)

m2017 ®m2018 w2019 m2020 m2021

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Ministerstwa Transportu Republiki Czeskiej

4.2.4. Pozycja spotek z Grupy PKP CARGO na rynku przewozdw kolejowych w Czechach

Wedtug danych czeskiego zarzadcy infrastruktury kolejowej (SZDC), obecnie na czeskim rynku towarowych przewozéw
kolejowych dziata 126 operatoréw posiadajacych licencje na przewdéz tadunkdw, w tym 2 spétki nalezgce do Grupy PKP CARGO:
PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO International a.s.”?

W | kwartale 2022 r. spotka PKP CARGO International a.s. przetransportowata 1,8 min ton tadunkdéw (-13,8% r/r) i wykonata
prace przewozowg réwng 0,2 mld tkm (-18,7% r/r).”? Réwnoczesénie s$rednia odlegto$é przewozu spétki PKP CARGO
International zmalata w tym okresie do 126,2 km (-5,7% r/r) gtéwnie z uwagi na zmiane struktury przewozonych towaréw.”
Zanotowano gtéwnie zmniejszenie wolumenu przewiezionych tadunkow w zakresie przewozéw paliw ptynnych (-47,3% r/r do
0,2 miIn ton) oraz paliw statych - w tym wegla kamiennego (-13,3% r/r do poziomu 0,6 min ton) oraz w mniejszym stopniu
kruszyw i materiatéw budowlanych oraz pozostatych tadunkéw. W analizowanym okresie przewozy intermodalne nadal
wykazywaty dodatnig dynamike wzrostu (+7,5% r/r do 0,4 mIn ton). Odnotowano réwniez wzrost przewozéow produktéw
chemicznych (+10,7% r/r) oraz metali i rudy (+6,1% r/r).”®

Zmniejszenie przewozow dla niektérych grup towarowych byto efektem podejmowanych przez spétke inicjatyw majacych na
celu zmiane struktury jakoSciowej przewozéw (a w rezultacie podniesienia ich rentownosci i efektywnosci) oraz czynnikow
ekonomicznych odzwierciedlajgcych dalsze skutki pandemii oraz skutki napietej sytuacji geopolitycznej z uwagi na konflikt
zbrojny w Ukrainie.

Zgodnie z danymi SZDC dotyczacymi udziatéw w rynku przewozéw kolejowych w zakresie pracy przewozowej brutto
w | kwartale 2022 r. udziat rynkowy spétki PKP CARGO International na czeskim rynku zmniejszyt sie o -1,5 p.p. r/r do poziomu
5,4%.7¢ Spétka nadal utrzymuje jednak stabilng pozycje trzeciego najwiekszego przewoznika na czeskim rynku. 77

72S7DC (stan na 20.12.2021r.)

73 statystyka wtasna PKP CARGO International
74 statystyka wtasna PKP CARGO International
75 statystyka wtasna PKP CARGO International
76SZDC

775ZDC
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Rysunek 17 Udziaty rynkowe PKP CARGO International pod wzgledem przetransportowanej w Czechach masy
towarowej kwartalnie w latach 2017-2021*

12,3% 118

0,
% 113% 11,1% 10,7% 10,8% 10,8% 10,6% 10

4% 10,0% 9,8%
. . 9,6% 9,4% 9,4% 93%
! ’ A% 9,0% 8,9% 85% B8,6% B8,5%

1,6% 20y 04 s Y | | I I
D,E-;ll,l F},Z;lU,EEF,S% 95% Mo 2]9 S,oIg 1]9 SfOFE'U,o 8,8% ll 8,7% [9,-|8 8,o|8 596

Tkw, IWkw., Wkw. Vkw.| Tkw, ITkw Ikw., WVkw| Tkw Hkw. HTkw, Wkw. | Tkw, HTkw. Hkw. IVkw. | Tkw Tkw 1Tkw. 1V kw.

2017 2018 2019 2020 2021

mmmm udziaty w rynku kwartalnie =m==Srednia kroczaca 12M

* dane za | kw. 2022 r. dostepne bedg na przetomie 1l illl kw. 2022 .
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

Rysunek 18 Udziaty rynkowe PKP CARGO International w zrealizowanej w Czechach pracy przewozowej kwartalnie
w latach 2017-2021*
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* dane za | kw. 2022 r. dostepne bedg na przetomie Il illl kw. 2022 r.
Zrédto: opracowanie witasne na podstawie danych Czeskiego Ministerstwa Transportu i PKP CARGO International

Rysunek 19 Udziaty rynkowe najwiekszych przewoznikéw kolejowych wedtug pracy przewozowej eksploatacyjnej
wykonanej w Czechach w | kwartale 2022 r. (btkm)

B Pozostalig,8%

B METRANS Rail, s.r.0. 9,8%

B (D Cargo, a.5. 58,2% PKP CARGO International a.s. 5,4%

Rail Cargo Carrier - Czech Republics.r. 4,3%

ORLEN Unipetrol Doprava, s.r.0.3,7%
’- LOKORAIL, a.5.2,5%
W |DS Cargo a.s. 2,4%

DB Cargo Czechia s.r.o. 2,4%
B CER Slovakiaa.s. 1,4%

Zrédto: SZDC (czeski zarzqdca infrastruktury kolejowej)
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W | kwartale 2022 r. spétka €D Cargo a.s. nadal utrzymata pozycje zdecydowanego lidera czeskiego rynku towarowych
przewozow kolejowych pod wzgledem wykonanej pracy eksploatacyjnej brutto, a jej udziat rynkowy ulegt dynamicznemu
wzrostowi r/r i wynidst 58,2% (+2,7 p.p. r/r).”® Wzrost udziatéw rynkowych r/r odnotowat réwniez Metrans Rail (+0,5 p.p. r/r
do 9,8%), ktdéry wzmocnit tym samym swojg pozycje jako wicelidera na rynku towarowych przewozéw kolejowych w Czechach
oraz LOKORAIL a.s. (+0,5 p.p. r/r do 2,5%) i DB Cargo Czechia s.r.0. (+0,4 p.p. r/r do 2,4%).7° W zestawieniu pojawit sie tez
operator kolejowy, ktéry w 2021 r. nie byt wyszczegdlniany tj.: CER Slovakia a.s. (z udziatem 1,4%).

W | kwartale 2022 r. odnotowano nizsze udziaty rynkowe spétki PKP CARGO International (-1,5 p.p. r/r do 5,4%), ORLEN
Unipetrol Doprava (-1,5 p.p. r/r do poziomu 3,7%, operator koncentruje dziatalno$¢ w segmencie przewozéw paliw), Rail Cargo
Carrier - Czech Republic (-0,7 p.p. r/r do 4,3%) oraz IDS Cargo (-0,5 p.p. r/r do 2,4%). Minimalne zmniejszenie udziatu rynkowego
osiggneli tez drobni operatorzy kolejowi, ktérzy nie przekroczyli progu rynkowego i nie sg wyszczegdlniani w statystyce
pojedynczo (-0,2 p.p. r/r do 9,8%).8°

Sporzadzone przez SZDC zestawienie najwiekszych operatoréw kolejowych na rynku czeskim w | kwartale 2022 r. nie
wyszczegolnia PKP CARGO S.A. W tym czasie zwiekszyty sie r/r realizowane przez PKP CARGO S.A. przewozy: rudy ze Wschodu
oraz z polskich portow przez Polske do Czech, eksport zuzla z Czech do Polski, jak réwniez przewozy intermodalne tranzytem
przez Czechy w relacjach Polska-Wtochy. Nastgpit tez wzrost przewozéw innych artykutéw chemicznych (tranzyt butadienu z
Austrii do Polski i kwasu siarkowego na Stowacje). Zanotowano jednoczesnie zwiekszone przewozy wegla kamiennego w
imporcie z Czech do Watbrzycha i Zdzieszowic, importu topnika wapniowego z Polski oraz przewozy metali przez polskie porty
do Czech. Jednoczesnie w | kwartale 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano spadek
przewozdw drewna i papieru tranzytem przez Czechy oraz przewozdw tranzytowych automotive miedzy Polskg a Wtochami.®!

4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dziatalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2021 r. i | kwartat 2022 r. zawierajg
skonsolidowane dane spoétek PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0. oraz spétek Grupy PKP CARGO International.
Przewozy w Grupie wykonuje 6 spoétek, tj. PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE sp. z 0.0., PKP CARGO International a.s., PKP
CARGO International HU Zrt., PKP CARGO International SK a.s. oraz PKP CARGO INTERNATIONAL Sl d.o.o. (dawniej PRIMOL-Rail
d.o.o0.).

Grupa wspotpracuje z najwiekszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. ArcelorMittal, PKN Orlen, PGNIG,
Lafarge, Azoty, JSW, Weglokoks, Enea, PGE, Tauronem, Polskg Grupg Gdérnicza oraz MM KWIDZYN.

Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2022 r. i | kwartat 2021 r.

Zmiana

Wyseczegblnienie 1 kw. 2022 I kw. 2021 I kw. 2022 / | kw. 2021 1 kw. 2022 | kw. 2021
(min tkm) & udziat w catosci (%)

Paliwa state' 2 821 2395 426 17,8% 43% 41%

z czego wegiel kamienny 2375 1924 452 23,5% 36% 33%
Kruszywa i materiaty budowlane? 1167 847 320 37, 7% 18% 14%
Metale i rudy?® 525 546 -21 -3,9% 8% 9%
Produkty chemiczne* 545 542 3 0,5% 8% 9%
Paliwa ptynne® 179 160 19 11,9% 3% 3%
Drewno i ptody rolne® 204 229 -25 -10,8% 3% 4%
Przewozy intermodalne 1003 1 066 -63 -5,9% 15% 18%
Pozostate’ 106 116 -10 -8,3% 2% 2%
Razem 6 550 5901 648 11,0% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

78S7DC
79S7DC
8 57DC
81 statystyka wtasna PKP CARGO S.A.

82 W niniejszym dokumencie, dla tatwiejszego odbioru, zastosowano zaokraglenia mogace powodowac nieistotne odchylenia w prezentowanych danych. W przypadkach wystapienia
ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wieksza doktadnoscia.
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Tabela 13 Masa towarowa Grupy PKP CARGO za | kwartat 2022 r. i | kwartat 2021 r.
Zmiana

DS . | kw. 2022 I kw. 2021 I kw. 2022/ 1 kw. 2021 I kw. 2022 I kw. 2021
(min ton) udziat w catosci (%)

Paliwa state’ 14,16 12,73 1,43 11,3% 55% 55%

z czego wegiel kamienny 12,75 11,12 1,63 14,7% 49% 48%
Kruszywa i materiaty budowlane? 4,59 3,34 1,25 37,3% 18% 14%
Metale i rudy® 1,68 1,72 -0,05 -2,7% 6% 7%
Produkty chemiczne* 1,57 1,61 -0,04 -2,7% 6% 7%
Paliwa ptynne® 0,51 0,47 0,04 8,3% 2% 2%
Drewno i ptody rolne® 0,68 0,65 0,03 51% 3% 3%
Przewozy intermodalne 2,37 2,33 0,04 1,8% 9% 10%
Pozostate’ 0,37 0,45 -0,08 -17.2% 1% 2%
Razem 25,93 23,31 2,63 11,3% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne

W | kwartale 2022 r. Grupa PKP CARGO zrealizowata przewozy towardw kolejg na srednig odlegtos¢ 253 km (niewielki spadek
odlegtosci r/r [-0,6 km]).

Tabela 14 Srednia odlegtos$¢ Grupy PKP CARGO za | kwartat 2022 r. i | kwartat 2021 r.

1 kw. 2022 I kw. 2021 Zmiana

1 kw. 2022 / | kw. 2021

Wyszczegdlnienie

Paliwa state’ 199 188 11 5,9%

z czego wegiel kamienny 186 173 13 7,7%
Kruszywa i materiaty budowlane? 254 254 1 0,3%
Metale i rudy® 313 316 -4 -1,2%
Produkty chemiczne* 348 337 11 3,3%
Paliwa ptynne® 348 336 11 3,4%
Drewno i ptody rolne® 299 352 -53 -15,2%
Przewozy intermodalne 423 458 -35 -7,6%
Pozostate’ 284 257 27 10,6%
Razem 253 253 -1 -0,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne

1 Uwzglednia wegiel kamienny, koks i wegiel brunatny.

2 Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.

3 Uwzglednia rudy i piryty oraz metale i produkty metalowe.

4 Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.

> Uwzglednia rope naftowq i produkty ropopochodne.

6 Uwzglednia zboze, ziemniaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno i wyroby drewniane.
7 Uwzglednia pozostate przewozy towarowe.

Kluczowe czynniki, jakie wptynety na wielko$¢ przewozdéw w poszczegdlnych grupach towarowych w | kwartale 2022 r.:

= wzrost przewozéw wegla spowodowany uzupetnieniem obowigzkowych rezerw zgromadzonych
h’p w magazynach poszczegdlnych elektrowni;
h‘ah‘g = wzrost importu wegla przez granice wschodnig przed zapowiadanym embargiem na wegiel z Rosji;
= wzrost eksportu wegla do Ukrainy;
= spadek przewozow koksu w komunikacji krajowej i miedzynarodowej;
= spadek przewozow wegla produkowanego w OKD;
= spadek $redniej odlegtosci przewozu wegla - PKP CARGO INTERNATIONAL

PALIWA STALE
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zwiekszone zapotrzebowanie odbiorcdw na kamier budowlany spowodowane tagodng zimg umozliwiajaca
transport kruszyw w celu uzupetniania magazynéw i kontynuacji budéw Al, S7, S5, S19 i innych inwestycji
drogowych oraz modernizacji szlakow kolejowych E59, E75 oraz stacji kolejowych (m.in. Warszawa Zachodnia).

zmiana kierunkéw dostaw rudy metali do hut w Polsce (z importu z Ukrainy na import przez porty morskie);

spadek przewozéw metali spowodowany nizszg produkcjg stali oraz wstrzymaniem produkcji na terenach
objetych dziataniami wojennymi w Ukrainie;

wzrost przewozéw rud metali w tranzycie do Czech;

wzrost przewozow weglowodoréow przez granice wschodnig(wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny
u odbiorcéw).

spadek przewozéw nawozdéw sztucznych, w komunikacji krajowej, w eksporcie przez porty morskie w zwigzku
z wstrzymaniem eksportu nawozow na Ukraine oraz spadkiem popytu ze wzgledu na wysokie ceny nawozéw;

kontynuacja przewozéw naczep w ramach potaczen operatorskich do Duisburga oraz z Litwy do Holandii;

kontynuacja przewozéw na Nowym Jedwabnym Szlaku do Niemiec, Czech, Wegier i Wtoch, przy
jednoczesnym zmniejszeniu ilosci przewozéw ze wzgledu na lockdown w Chinach, Chinski Nowy Rok oraz
dziatania wojenne w Ukrainie;

zmniejszenie liczby pociggow z i do portéw ze wzgledu na prace modernizacyjne prowadzone
w Tréjmiescie ograniczajgce przepustowosé szlakow kolejowych i wydtuzajace czas przejazdu;

zmniejszenie przewozow z portéw ze wzgledu na utrzymanie wysokich stawek frachtu morskiego i coraz

bardziej atrakcyjng ofertg innych przewoznikdéw;
zmniejszenie przewozow zrebki drzewnej opatowej, utrata przewozéw z portu Koper na rzecz innego przewoznika
(PKP CARGO INTERNATIONAL).

Bl

PALIWA
"~ PLYNNE

R

=

@ =

i

DREWNO |
PLODY ROLNE

wzrost przewozow i zmiana logistyki dostaw u najwiekszego w tym segmencie klienta (wzrost zlecen ze
wzgledu na zwiekszony popyt na paliwa);

wzrost przewozow paliw w eksporcie do Ukrainy;

wzrost importu paliw z Litwy;

spadek przewozdéw realizowanych przez PKP CARGO INTERNATIONAL ze Stowacji do Polski (ograniczenia w
produkcji paliw w rafinerii-Slovnaft).

wzrost przewozow drewna przez porty morskie, zmiana kierunku dostaw drewna dla gtéwnych odbiorcow
(producentéw papieru) zamiast import z Biatorusi —import z portow;

spadek sredniej odlegtosci przewozu dla najwiekszych odbiorcéw (producentéw papieru) spowodowany
zmiang struktury relacji przewozowych — zwiekszony udziat przewozéw krajowych oraz z portéw morskich, brak
przewozéw drewna z Czech do portéw.
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= spadek Sredniej odlegtosci krajowych przewozéw pozostatych towardéw zwigzany ze zmiang struktury relacji
@ przewozowych;
@ = spadek przewozdw siarczku arsenu z Biatorusi;
= spadek importu gliny i soli z Ukrainy;
' = spadek przewozéw samochodow w eksporcie;
POZOSTALE = wzrost przewozu papieru w eksporcie.

4.3. Pozostate ustugi

Grupa PKP CARGO prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewoz towaréw
oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki
Dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie jaki zostat zaprezentowany w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy swiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami i modernizacjg
taboru, utrzymaniem infrastruktury oraz ustugi rekultywacyjne. Z punktu widzenia dziatalnosci Grupy PKP CARGO nie sg one
istotne i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

TRANSPORT KOLEJOWY
TOWAROW

o B W [2 o A9

UstuGl UstUGI UStUGI USEUGI NAPRAWA UStUGI
INTERMODALNE SPEDYCYJNE TERMINALOWE BOCZNICOWE | SERWIS REKULTYWACYINE
| TRAKCYINE TABORU
KOLEJOWEGO

4.4. Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PKP CARGO oraz w PKP CARGO S.A. w okresie
3 miesiecy 2022 roku oraz analogicznym okresie roku 2021. Od poczatku 2022 roku w Grupie PKP CARGO odnotowana spadek
zatrudnienia 0 210 oséb, w tym w samej spotce PKP CARGO o 173 osoby.
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roku.

=

ZATRUDNIENIE
W GRUPIE (0SOBY)
STAN NA:

31/03/2022
20352

31/12/2021
20562

®

STANOWISKA ROBOTNICZE
W GRUPIE (0SOBY)

<« PKPCARGO

ZATRUDNIENIE
W SPOLCE (0OSOBY)
STAN NA:

31/03/2022
14555

31/12/2021
14 728

STANOWISKA ROBOTMICZE
W SPOLCE (OSOBY)

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W GRUPIE (ETATY)
W OKRESIE:

3 MIESIACE 2022
20 429

3 MIESIACE 2021
21568

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W GRUPIE (OSOBY)

GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA 1 KWARTAt 2022 ROKU

Rysunek 20 — Zatrudnienie w Grupie PKP CARGO i w PKP CARGO S.A. w okresie 3 miesiecy 2022 roku oraz 2021

ZATRUDNIENIE PRZECIETNE
W SPOLCE (ETATY)
W OKRESIE:

3 MIESIACE 2022
15655

3 MIESIACE 2021
15654

STANOWISKA NIEROBOTNICZE
W SPOLCE (OS0BY)

STAN NA: STAN NA: STAN NA: STAN NA:
31/03/2022 31/03/2022 | 31/03/2022 | 31/03/2022
15534 11180 4 818 3 375
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
15754 11339 4 808 3 389

Zrédto: opracowanie wiasne

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

Grupa PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2022 r. poniosta nakfady inwestycyjne w wysokosci 222,2 min zi, tj. wiecej o 5,3%
w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. Powyzsze naktady przeznaczone byty na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
oraz aktywow niematerialnych w formie zakupdéw, modernizacji oraz tzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe
taboru P4 i P5 oraz przeglady okresowe taboru P3), jak rowniez wykazano prawa do uzytkowania aktywow (gtéwnie dotyczace
najmu nieruchomosci) wynikajgce z MSSF16.

Najwieksza cze$¢ naktadéw inwestycyjnych w okresie 3 miesiecy 2022 r. w Grupie PKP CARGO zostata przeznaczona na
realizacje zadan inwestycyjnych zwigzanych z taborem, gtdwnie na naprawy okresowe (P4 i P5) i przeglady okresowe (P3)
taboru, modernizacje lokomotyw oraz zakup wagondéw - facznie 204,6 min zt (tj. 92,1% naktadow inwestycyjnych). Ponadto
poniesiono réowniez naktady na budownictwo inwestycyjne na poziomie 3,7 min zt, na zakupy maszyn, urzadzen, pozostatego
wyposazenia warsztatowego oraz Srodkéw transportu na poziomie 2,9 min zt oraz na informatyzacje, tj. zakup sprzetu
komputerowego i aktywow niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 1,3 min zf, a takze na prawa do uzytkowania
aktywow na poziomie 9,7 min zt, w tym: w obszarze najmu nieruchomosci na poziomie 6,6 min zt oraz na pozostate prawa na
poziomie 3,1 min zt, gtdwnie na najem samochoddw.
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Tabela 15 Naktady inwestycyjne w Grupie PKP CARGO za 3 miesigce 2022 r. w porodwnaniu do 3 miesiecy 2021 r.
na rzeczowe aktywa trwate, aktywa niematerialne oraz prawa do uzytkowania aktywow (min zt)

Zmiana r/r
w %

3 miesigce 3 miesigce
2022 2021

Zmiana r/r

Wyszczegdlnienie

Budownictwo inwestycyjne 3,7 53 -1,6 -31,0%
Zakup lokomotyw 0,0 0,0 0,0 -
Modernizacja lokomotyw 12,2 73,0 -60,8 -83,3%
Zakup wagonow 74,7 20,1 54,6 272,2%
Modernizacja wagonéw 0,0 0,0 0,0 -
Maszyny, urzadzenia oraz wyposazenie warsztatowe 24 0,9 1,5 166,1%
Teleinformatyzacja 1,3 55 -4,2 -75,5%
Pozostate 0,5 0,0 0,5 6316,1%
Komponenty w remontach, w tym: 117,7 78,1 39,6 50,7%

Naprawy i przeglady okresowe lokomotyw 23,2 23,4 -0,2 -0,9%

Naprawy i przeglady okresowe wagonow 94,5 54,7 39,8 72,7%
Prawa do uzytkowania aktywow* 9,7 28,1 -18,4 -65,5%
Razem 222,2 211,0 11,2 5,3%

*Naktady na prawa do uzytkowania aktywow za okres 3 miesiecy 2022 rok nie obejmujg zwiekszeri w wysokosci 5.0 min wynikajgcych z leasingu zwrotnego
urzqdzen przetadunkowych.

Zrédto: Opracowanie wtasne

4.6. Istotne informacje i zdarzenia

STYCZEN 2022

= W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 1/VI1/2022 w sprawie zakoriczenia
oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. Pana Witadystawa Szczepkowskiego do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A.

= W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 2/VI1/2022 ustalajac, iz w sktad
Zarzadu PKP CARGO S.A. wspdlnej VIl kadencji nie bedzie wchodzito w tym samym czasie wiecej niz 5 oséb.

= W wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko: Prezesa Zarzadu PKP CARGO S.A.,
Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu
ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A. w dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate
Nr 6/VI1/2022 o powotaniu na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych Pana Marka Olkiewicza.

= W dniu 13 stycznia 2022 roku, Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 7/VII/2022 delegujgcy Cztonka Rady Nadzorczej
PKP CARGO S.A., Pana Wiadystawa Szczepkowskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu PKP
CARGO S.A. na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace.

= W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta Uchwate Nr 9/VII/2022 w sprawie zakoriczenia
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
PKP CARGO S.A. i Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A. bez rozstrzygniecia i wszczecia nowego
postepowania kwalifikacyjnego na stanowiska: Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych
PKP CARGO S.A. i Cztonka Zarzadu ds. Handlowych PKP CARGO S.A.

= W dniu 19 stycznia 2022 roku Zarzad PKP CARGO S.A. Uchwatg Nr 12/2022 czasowo powierzyt nadzér nad komaérkami
organizacyjnymi Centrali Spoétki:
-Panu Wtadystawowi Szczepkowskiemu — delegowanemu przez Rade Nadzorczg PKP CARGO S.A. zgodnie z uchwata
z dnia 13 stycznia 2022 roku, Nr 7/VI1/2022 do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzagdu PKP CARGO S.A. na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce, z wytgczeniem komaorek powierzonych Panu Zenonowi Kozendrze — Cztonkowi Zarzadu —
Przedstawicielowi Pracownikéw PKP CARGO S.A., nalezgcymi do zakresu kompetencji: Cztonka Zarzadu ds.
Handlowych PKP CARGO S.A., Cztonka Zarzadu ds. Finansowych PKP CARGO S.A., oraz czasowy nadzor nad sprawami
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i komdrkami organizacyjnymi nalezgcymi do zakresu kompetencji Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych PKP CARGO S.A.
do dnia 02 lutego 2022 r.

-Panu Zenonowi Kozendrze — Cztonkowi Zarzagdu — Przedstawicielowi Pracownikéw PKP CARGO S.A. na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce nad: Biurem Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi Centrali PKP CARGO S.A., Biurem Teleinformatyki
Centrali PKP CARGO S.A., Biurem Zakupdéw Centrali PKP CARGO S.A.

W dniach 27 stycznia oraz 01 lutego 2022 roku, Rada Nadzorcza podjeta Uchwate Nr 11/VII/2022 oraz Uchwate
Nr 12/VI11/2022 w sprawie przyjecia zmian do Regulaminu przeprowadzania wyboréw kandydatow na przedstawiciela
pracownikéw do Zarzadu PKP CARGO S.A. oraz przedstawicieli pracownikow do Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. oraz
trybu ich odwotywania.

W dniu 11 lutego 2022 r. PKP CARGO S.A. podpisata umowe z konsorcjum w sktadzie: Siemens Mobility Sp. z 0.0. oraz
Siemens Mobility GmbH na dostawe 5 fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw wielosystemowych wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania. Harmonogram zaktada dostawe 5 lokomotyw w | kwartale 2023 roku. Wartos¢
umowy nie przekroczy kwoty netto 139.125.093,48 zt. Umowa bedzie obowigzywac¢ od daty zawarcia do zakorczenia
okresu utrzymania ostatniej z dostarczanych lokomotyw.

W dniu 28 lutego 2022 roku PKP CARGO S.A. otrzymato od Urzedu Patentowego decyzje o udzielenie prawa
ochronnego na znak towarowo-graficzny PKP CARGO.

W dniu 1 marca 2022 r. Spoétka zwrdcita sie do Zwigzkéw Zawodowych dziatajgcych w imieniu pracownikéw Zaktaddéw
i Centrali PKP CARGO S.A. (,,Zwigzki Zawodowe”) z wnioskiem o przedtuzenie prowadzonego dialogu spotecznego co
najmniej do czasu dokonania oceny wynikéw finansowych Spoétki za 2021 rok i pierwszy kwartat 2022 roku, a tym
samym o odroczenie ewentualnych decyzji w  kwestii systemowej podwyzki wynagrodzen.
W zwigzku z podtrzymaniem przez Zwigzki Zawodowe postulatow wdrozenia podwyzki wynagrodzen z dniem
1 kwietnia 2022 roku, Strony w dniu 1 marca 2022 roku podpisaty protokét koriczacy dialog spoteczny.
Z dniem 1 marca 2022 roku zostat wszczety przez Zwigzki Zawodowe spér zbiorowy.

Na mocy Umowy Sprzedazy Udziatéw z dnia 11 marca 2022 roku, nastgpito zbycie przez PKP S.A. wszystkich
posiadanych przez PKP S.A. 50 (stownie: piecdziesieciu) udziatéw w spétce Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, o wartosci nominalnej wynoszacej 50,00 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalne;j
wynoszgacej 2.500,00 zt — na rzecz PKP CARGO S.A. (jako Wspdlnika spotki Centralny Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.),
za taczng cene odpowiadajgcy tacznej wartosci nominalnej zbywanych udziatdéw, wynoszaca: 2.500,00 zt. W wyniku
zawarcia powyzszej Umowy, PKP CARGO S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem (100%-owy udziat) w spétce Centralny
Terminal Multimodalny Sp. z 0.0.”.

W dniu 23 marca 2022 roku Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba
w Warszawie zawiadomito o zmniejszeniu stanu posiadania akcji PKP CARGO S.A. 0 2% gtoséw.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzagd PKP CARGO S.A. poinformowalt, iz z koncem dnia 12 kwietnia 2022 r. uptywa
okres trzymiesiecznego oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Wiadystawa Szczepkowskiego do
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu PKP CARGO S.A.

W dniu 13 kwietnia 2022 roku powotfano w skfad Zarzgdu PKP CARGO S.A. Pana Dariusza Selige, powierzajagc mu
funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 13 kwietnia 2022 roku oraz Pana Zenona Kozendre, powierzajac mu
funkcje Cztonka Zarzadu - Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A. na kolejng kadencje.

W dniu 22 kwietnia 2022 roku powotano w sktad Zarzgdu PKP CARGO S.A. Pana Jacka Rutkowskiego, powierzajgc mu
funkcje Cztonka Zarzadu ds. Handlowych ze skutkiem od dnia 25 kwietnia 2022 roku oraz Pana Macieja Jankiewicza,
powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu ds. Finansowych ze skutkiem od dnia 25 kwietnia 2022 roku.

W dniu 24 maja 2022 r., w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego toczgcego sie pomiedzy Spdtka a
Organizacjami Zwigzkowymi zostat podpisany protokdt, ktdry zaktada przyznanie pracownikom Spétki podwyzki
wynagrodzenia z dniem 1 czerwca 2022 roku. Szacowany przez Spoétke koszt podwyzek wyniesie ok. 94 min ztotych.
Podpisanie przez Strony protokotu zawiesza mediacje w sporze zbiorowym do listopada 2022 r.
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5. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO

5.1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PKP CARGO i PKP CARGO S.A.
Tabela 16 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w min PLN# w min EUR

Grupa PKP CARGO

3 miesigce 2022 3 miesigce 2021 3 miesigce 2022 3 miesigce 2021

4,6472 4,5721

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1180,7 1010,9 254,1 2211
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (31,5) (71,0) (6,8) (15,5)
Zysk / strata przed opodatkowaniem (55,5) (85,2) (11,9) (18,6)
Zysk / strata netto (47,6) (71,3) (10,2) (15,6)
CalkC.>W|.te dgchody przypadajace akcjonariuszom jednostki (31,5) (62,6) (6,8) (13,7)
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Srednia wazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
rozwodnionego (szt.)
Zysk / strata na akcje (PLN/szt.) (1,06) (1,59) (0,23) (0,35)
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/szt.) (1,06) (1,59) (0,23) (0,35)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 37,6 57,8 8,1 12,6
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (230,7) (161,8) (49,6) (35,4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49,1 (78,5) 10,5 (17,2)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (144,0) (182,5) (31,0) (39,9)
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021
4,6525 4,5994
Aktywa trwate 6492,2 6 458,7 1395,4 1404,3
Aktywa obrotowe 1061,1 1139,0 228,1 247,6
Aktywa trwate zaklasyflkowan.e 52 15,7 11 34
jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 481,3 486,9
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3009,1 3040,6 646,7 661,1
Zobowigzania dtugoterminowe 2725,8 2 833,8 585,9 616,1
Zobowigzania krotkoterminowe 1823,6 1739,0 392,0 378,1

Zrédto: Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku
sporzgdzone wedtug MSSF UE.

8 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujace istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.
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Tabela 17 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.

w min PLN® w min EUR

PKP CARGO S.A.

3 miesigce 2022 3 miesigce 2021 3 miesigce 2022 3 miesigce 2021

4,6472 4,5721

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 882,7 731,9 189,9 160,1
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (33,2) (77,3) (7,1) (16,9)
Zysk / strata przed opodatkowaniem (55,0) (89,7) (11,8) (19,6)
Zysk / strata netto (46,2) (74,0) (9,9) (16,2)
Cafk(?WI.lie d.ochody przypadajace akcjonariuszom jednostki (51,4) (77,1) (11,1) (16,9)
dominujacej
Srednia wazona liczba akji (szt.) 44786 917 44 786 917 44786 917 44 786 917
Srednia wazona liczba akcji przyjeta do kalkulacji zysku 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
rozwodnionego (szt.)
Zysk / strata na akcje (PLN/szt.) (1,03) (1,65) (0,22) (0,36)
Zysk / strata rozwodniony na akcje (PLN/szt.) (1,03) (1,65) (0,22) (0,36)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 26,3 23,0 5,6 5,0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (216,6) (153,2) (46,6) (33,5)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 84,5 (19,0) 18,2 (4,2)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (105,8) (149,2) (22,8) (32,6)
31/03/2022 31/12/2021 31/03/2022 31/12/2021
4,6525 4,5994
Aktywa trwate 6062,2 6031,2 1303,0 1311,3
Aktywa obrotowe 638,3 681,3 137,2 148,1
Aktywa trwate zaklasyflkowan.e 5,0 14,9 11 32
jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat zaktadowy 2239,3 2239,3 481,3 486,9
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2761,3 2812,7 593,5 611,5
Zobowigzania dtugoterminowe 2339,5 24429 502,9 531,1
Zobowigzania krétkoterminowe 1604,7 1471,8 344,9 320,0

Zrédto: Kwartalna Informacja Finansowa PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku sporzqdzona wedtug MSSF UE.
W okresach objetych Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PKP CARGO
oraz Kwartalng Informacjg Finansowg PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku

= kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.03.2022 —4,6525 PLN/EUR,
31.12.2021 - 4,5994 PLN/EUR

= $redni kurs w okresie obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2022 - 4,6472 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2021 - 4,5721 PLN/EUR.

8 W niniejszym dokumencie dla tatwiejszego odbioru zastosowano zaokraglenia niepowodujace istotnych odchylen w prezentowanych danych.
W przypadkach wystgpienia ryzyka znieksztatcenia danych zostaty one wykazane z wiekszg doktadnoscia.
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5.1.2. Analiza wybranych danych finansowych Grupy PKP CARGO

Sprawozdanie z wynikéw Grupy PKP CARGO

W okresie 3 miesiecy 2022 r. wynik EBIT wyniost -31,5 min zi, tj. poprawit sie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.
0 39,5 min zt.

Rysunek 21 Wynik EBIT w okresie 3 miesiecy 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r. (w min zt)

170,3

-71,0
EBIT Przychody 7 tytutu Amortyzacjai Koszty zmienne*  Koszty swiadczert Ustugitransportowe Pozostate zmiany EBIT
3 miesigce 2021 umdw z klientami odpisy z tytutu pracowniczych 3 miesigce 2022

utraty wartosci

* Koszty zmienne to koszty: paliwa trakcyjnego, energii trakcyjnej oraz dostepu do infrastruktury.

Zrédto: Opracowanie wtasne

Najwazniejsze odchylenia wptywajace na wynik EBIT w okresie 3 miesiecy 2022 r. w poroéwnaniu do 3 miesiecy 2021 r. zostaty
opisane ponize;j:
= zwiekszenie przychoddéw z tytutu umow z klientami (w tym przede wszystkim przychodéw z ustug przewozowych
i spedycji, ale réwniez m.in. z ustug bocznicowych oraz trakcyjnych) byto bezposrednim efektem wzrostu wolumenu
przewozéw (w tym masy towarowej o 11,3% i wykonanej pracy przewozowej o 11,0%). W analizowanym okresie
odnotowano wzrost stawek przewozowych.
= wzrost amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci bedgcy rezultatem wyzszych naktadéw inwestycyjnych (w tym
inwestycji taborowych) w 2022 r.;
= wzrost kosztéw zmiennych (zuzycia energii i paliwa trakcyjnego oraz ustug dostepu do infrastruktury) o 28,4%
powigzany ze wzrostem hurtowych cen energii i $wiatowych cen paliw wraz ze wzrostem skali realizowanych
przewozéw;
= wzrost kosztdw na pozycji pozostate zmiany o 49,2 min zt, na skutek m.in. ze wzrostu czynszéw i optat za uzytkowanie
nieruchomosci oraz taboru, wzrostu kosztow ustug rekultywacyjnych oraz wzrostu wartosci sprzedanych materiatow;
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy PKP CARGO
AKTYWA

Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw Grupy PKP CARGO na dzien 31.03.2022 r. miaty tabor kolejowy oraz pozostate
rzeczowe aktywa trwate, ktére odpowiadaty facznie za 68,7% sumy aktywow wobec 67,4% na dziert 31.12.2021 .

Rysunek 22 Struktura aktywow — stan na 31.03.2022 r. oraz 31.12.2021 r.
31.03.2022 31.12.2021

7,5% 7,7%

1,5% 3,3%
9,1% \ 8,1% .

67,4%

68,7%

= Tabor kolejowy oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate = Prawa do uzytkowania aktywow
= Naleznosci handlowe = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 23 Zmiana wartosci aktywow Grupy w okresie 3 miesigcy 2022 r. (w min zt)

71,2

56,4
|
7.613.4 - -315 \

“““ 15,8
8,9 7.558,5 l

| ———
-143,2 0.3
Wartosc¢ aktywow  Tabor kolejowy Prawa do Zapasy Naleznosci srodki pieniezne  Pozostate aktywa Pozostate zmiany Wartosc aktywow
na 31.12.2021 oraz pozostate uiytkowania handlowe iich ekwiwalenty na 31.03.2022
rzeczowe aktywow
aktywa trwate

Zrédto: Opracowanie wtasne

Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na warto$¢ aktywdéw na dziern 31.03.2022 r. w pordéwnaniu do dnia
31.12.2021 r. zostaty opisane ponize;j:

= wzrost wartosci taboru oraz pozostatych rzeczowych aktywéw trwatych jako rezultat dokonanych inwestycji
w rzeczowe aktywa trwate (gtdwnie tabor kolejowy), ktérych wartos¢ w analizowanym okresie byta wyzsza od
amortyzacji;
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= spadek praw do uzytkowania aktywdéw wynikajacy gtéwnie z wyzszej amortyzacji nad naktadami inwestycyjnymi (mata
skala nabycia nowych praw do uzytkowania aktywéw, przy réwnoczesnej postepujgcej amortyzacji dotychczas
wykorzystywanych);

= wzrost naleznosci handlowych, gtéwnie na skutek zwiekszenia przychodéw z tytutu umoéw z klientami w marcu
2022 r. w poréwnaniu do grudnia 2021 r;

= spadek wartosci srodkédw pienieznych o 143,2 min zf, bedacy wypadkowa m.in. wydatkdw poniesionych z tytutu
nabycia aktywow trwatych w wysokosci 258,1 min zt oraz sptaty kredytédw i wydatkéw z tytutu leasingdw wraz
z odsetkami w kwocie 138,6 min zf, przy jednoczesnych wptywach z dziatalnosci operacyjnej réwnych 37,6 min zt oraz
zaciggnietych kredytach w wysokosci 163,5 min zt;

= wzrost wartosSci pozycji pozostate aktywa gtdwnie na skutek wzrostu aktywéw powigzanych z kosztami rozliczanymi
w czasie o 13,5 min zt (m.in. przedptaty na zakup energii elektrycznej, wykup pracowniczych s$wiadczen
przejazdowych).

KAPITAtY WtASNE | ZOBOWIAZANIA

Najwiekszy udziat w strukturze kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan Grupy PKP CARGO posiadat kapitat wtasny, ktéry na dziei
31.03.2022 r. odpowiadat za 39,8% sumy kapitatow wtasnych i zobowigzan wobec 39,9% na dzier 31.12.2021 r. Zobowigzania
z tytutu zadtuzenia stanowity 34,8% sumy kapitatow wtasnych i zobowigzan wobec 33,7% na 31.12.2021 r.

Rysunek 24 Struktura kapitatow wtasnych i zobowiqgzan Grupy —stan na 31.03.2022 r. oraz 31.12.2021 r.

31.03.2022 31.12.2021

3,6% 5,1% 4,4% 5,0%
7,8% 8,4%

8,9% 8,6% 39,9%

34,8% 33,7%

= Kapitat whasny = Zobowiazania z tytutu zadtuzenia = Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe Zobowigzania inwestycyjne Inne zobowigzania

Zrédto: Opracowanie wtasne

Rysunek 25 Zmiana wartosci kapitatow wtasnych i zobowigzan Grupy w okresie 3 miesiecy 2022 r. (w min zt)

7.558,5

31,5 o 132 7.4
/ e —
\ e ]
58,2
Wartosc¢ kapitatow Kapitat wtasny Zobowigzania z Zobowiazania Zobowigzania Rezerwy z tytutu Pozostate zmiany Wartos¢ kapitatow
oraz zobowigzan tytutu zadtuzenia handlowe inwestycyjne swiadczen oraz zobowigzan
na31.12.2021 pracowniczych na31.03.2022

Zrédto: Opracowanie wtasne
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Woyjasnienia najwazniejszych zmian wptywajgcych na wartos¢ kapitatéw witasnych oraz zobowigzan na dzien 31.03.2022 r.
w porownaniu do dnia 31.12.2021 r. zostaty opisane ponizej:

spadek wartosci kapitatéw wtasnych gtéwnie z uwagi na osiggniecie przez Grupe PKP CARGO ujemnego wyniku
finansowego (zmniejszenie wartosci zyskéw zatrzymanych o 47,6 min zt). Réwnoczesny spadek pozostatych
sktadnikow kapitatu wiasnego w wysokosci 4,5 min zt (zmiany wyceny instrumentéw finansowych w ramach
rachunkowosci zabezpieczen). Odnotowano réwniez wzrost dodatnich réznic kursowych z tytutu przeliczenia
sprawozdan jednostek zagranicznych o 20,6 min zt

wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia odzwierciedla zaciggniecie nowych zobowigzan kredytowych oraz
leasingowych w wysokosci 163,9 min zt oraz modyfikacje istniejagcych uméw leasingowych w wysokosci 9,3 min zi,
przy jednoczesnej sptacie kredytéw i leasingdw wraz z odsetkami w kwocie 138,6 min zt. Szczegdétowe informacje
dotyczace zobowigzan z tytutu zadtuzenia zostaty zaprezentowane w Nocie 4.1 SSF;

spadek zobowigzan handlowych wynika z aktywnego zarzadzania kapitatem obrotowym;

spadek wartosci zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcy gtéwnie ze zmniejszenia zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych taboru kolejowego o 32,3 min zt oraz nieruchomosci o 14,7 min zt;

wzrost rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych na skutek wzrostu rezerwy urlopowej dla pracownikéw o 11,1 min
zt, zmniejszenia rezerw na odprawy emerytalne i rentowe oraz dot. nagrdéd jubileuszowych tgcznie o 4,2 min zt;

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO

Wartosc srodkow pienieznych iich ekwiwalentow na dzier 31.03.2022 r. w poréwnaniu ze stanem na dzier 31.12.2021 r. spadta
0143,2 min zt.

Rysunek 26 Przeptywy pieniezne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2022 r. (w min zt)

254,5 -

49,1 0,8
[ b
\ -
-230,7
Srodki pieniezne i ich Dziatalnos¢ operacyjna Dziatalnos¢ inwestycyjna Dziatalnos¢ finansowa Wptyw zmian kursow Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na31.12.2021 walut na saldo ekwiwalenty na31.03.2022

$rodkdw pienigznych

Zrédto: Opracowanie wtasne

przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggnieto m.in. przy stracie brutto na poziomie 55,5, min zt,
amortyzacji i odpisach z tytutu utraty wartosci na poziomie 183,9 min zt oraz ujemnych przeptywach wynikajgcych ze
zmian w kapitale obrotowym w wysokosci 108,7 min zt;

przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty wypadkowg poniesionych wydatkéw z tytutu nabycia niefinansowych
aktywow trwatych w wysokosci 258,1 min zt (w tym inwestycje taborowe), przy jednoczesnych wptywach z tytutu
zbycia niefinansowych aktywodw trwatych na poziomie 27,2 min zt na skutek podjecia decyzji o sprzedazy zbednych do
prowadzenia efektywnej dziatalnoSci operacyjnej sktadnikéw majatku;

przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej odzwierciedlajg gtéwnie efekt sptaty kredytow oraz leasingdéw wraz
z odsetkami w wysokosci 138,6 min zi, przy jednoczesnym wptywie z tytutu zaciggnietych kredytéw w wysokosci 163,5
min zt oraz otrzymanych dotacji w wysokosci 25,1 min zt.
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5.1.3. Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2022 r.
w pordownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela 18 Wybrane wskazZniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2022 r. w
pordéwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.

s 3 miesigce 3 miesigce Zmiana Tempo zmian
Wyszczegdlnienie 2022 2021
2022 - 2021 2022/2021
Marza EBITDA! 12,9% 10,3% 2,6 25,0%
Marza zysku netto? -4,0% -7,1% 3,0 -
ROA3 -2,7% -2,4% -0,3 -
ROE* -6,7% -6,0% -0,7 -
Srednia odlegtoé¢ pokonywana przez 1 lokomotywe (km 213,7 211,0 2,7 1,3%
dziennie)®
Sredni tonaz pociggu brutto na lokomotywe pracujaca (w 1516,0 1448,0 68,0 4,7%
tonach)®
Sredni czas pracy lokomotyw (godz. dziennie)? 14,3 14,6 -0,3 -2,1%
Praca przewozowa na zatrudnionego (tys. tkm/zatrudnionego)? 320,6 273,6 47,0 17,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Obliczona jako iloraz wyniku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) przez tqczne przychody z dziatalnosci operacyjnej.
Obliczona jako iloraz wyniku netto i tgcznych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i sumy aktywdw.

Obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy i kapitatu wtasnego.

Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegtosci pokonywanej przez pojazdy Grupy w danym okresie) i pojazdodob (tj. iloczynu liczby
czynnych pojazdow i liczby dni kalendarzowych w danym okresie)

Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometréw w pracy pociggowej odniesionej do lokomotyw prowadzqcych pociqg

(w podwdjnej trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

Obliczony jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazddw Grupy w danym okresie) i pojazdoddb (tj. iloczynu liczby czynnych pojazdéw i
liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

Obliczana jako iloraz pracy przewozowej przez przecietne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Do oceny dziatalnosci Grupy PKP CARGO stuzg zaréwno podstawowe wskazniki finansowe takie jak: marza EBITDA, marza
wyniku netto, ROA, ROE, jak réwniez podstawowe mierniki operacyjne: sredniodobowy przebieg i Sredniodobowy czas pracy
lokomotyw oraz Srednia masa pociggu na jedng lokomotywe, zalezgce od wielkosci wykonywanej pracy i wykorzystania
pojazdéw trakcyjnych.

= w okresie 3 miesiecy 2022 r. marza EBITDA ulegta polepszeniu, gtéwnie z uwagi istotny wzrost przychoddw
z dziatalnosci operacyjnej. Podobnie wptyneto to na poprawe marzy wyniku netto wzgledem analogicznego okresu
2021 r. , przy jednoczesnym osiggnieciu nizszej straty netto. Szczegétowe informacje o przyczynach zmian EBITDA i
wyniku netto sg przedstawione w rozdziale 5.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy PKP CARGO;

=  pogorszenie wskaznikdw ROA i ROE wynika gtéwnie ze spadku wyniku netto w analizowanym okresie;

= poprawienie sie Sredniodobowego przebiegu lokomotyw oraz jednoczesny wzrost sredniego tonazu brutto na
lokomotywe spowodowane jest efektem optymalizacji procesu przewozowego.

= odnotowany lekki spadek Sredniego czasu pracy lokomotywy dziennie - przyczyna tego zjawiska jest realizacja procesu
przewozowego przy wysokim poziomie zamknie¢ i utrudnien eksploatacyjnych z réwnoczesnym wzrostem ilosci
lokomotyw czynnych do wykonywania pracy przy zmiennych przewozach;

= wzrost wskaznika pracy przewozowej na zatrudnionego odzwierciedlat efekt zwiekszenia pracy przewozowej o 11,0%
r/r, przy réwnoczesnym spadku przecietnego zatrudnienia w etatach o0 5,3% r/r.
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5.2. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu

Sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie

Wojna w Ukrainie i jej spofeczno-ekonomiczne konsekwencje sg istotnymi czynnikami ryzyka dla wynikéw
operacyjnych oraz finansowych Grupy PKP CARGO w perspektywie nadchodzacych kwartatéw. Na chwile obecng
Grupa nie identyfikuje istotnych zagrozen dla dziatalnosci operacyjnej. Biorgc pod uwage dotychczasowg strukture
przewozow oraz zakres dziatalnosSci spdtek z Grupy PKP CARGO, bezposrednig konsekwencjg konfliktu zbrojnego
w Ukrainie moze by¢ utrata niewielkiej czesci przychodow z ustug przewozowych. Jednoczesnie docelowo mozliwe
jest przekierowanie przynajmniej czesci strumienia utraconych tadunkdw na alternatywne relacje (m.in. substytucja
wegla kamiennego importowanego droga ladowa z Rosji na rzecz importu przez krajowe porty morskie z Australii czy
Kolumbii). Dodatkowo, wojna w Ukrainie i potencjalne zaostrzenie sankcji moga mie¢ negatywny wptyw na przychody
operacyjne spotek zaleznych nalezacych do Grupy PKP CARGO, zwtaszcza tych wyspecjalizowanych w obstudze
terminali na wschodniej granicy Polski oraz swiadczgcych ustugi spedycyjne w relacjach ze wschodniej Europy.
Ponadto Grupa PKP CARGO zaangazowata sie w dziatania w pomoc humanitarng uczestniczagc m.in. w przetadunku
tadunku zawierajgcego pomoc humanitarna.

Pojawia sie coraz wiecej sygnatdw swiadczgcych o zaburzeniu taricuchéw dostaw, a takze zmiany podejscia dostawcow
wobec wysokiego poziomu niepewnosci, co do dalszego rozwoju sytuacji. Skutkami tych wydarzen sg przede
wszystkim:

- duze ograniczenia w dostepnosci materiatow kupowanych bezposrednio z Rosji i Ukrainy lub bazujgcych na imporcie
surowcdéw i komponentéw z tych krajow (w tym tozyska, komponenty do zestawdw kotowych- osie, kota
monoblokowe);

- wzrost cen i ograniczenia dostepnosci wyrobow stalowych i hutniczych- blachy, ksztattownikéw;

- wzrost cen materiatéw - niejednokrotnie o kilkadziesigt %, w niektérych przypadkach wzrosty przekraczajg nawet
100%;

- zmniejszona liczba podpisywanych kontraktéw na dtuzsze okresy po statych cenach;
- presja na skracanie okresu kredytu kupieckiego — termindw ptatnosci, wynikajgca z wiekszej niepewnosci rynkowej;

- préoby wycofywania sie kontrahentéw z realizacji zawartych uméw — w sytuacji znacznego wzrostu kosztéw produkcji;
- problemy logistyczne — ograniczenie zasobdw ludzkich w sektorze transportowym, ktéry w duzym stopniu bazuje na
pracownikach z Ukrainy oraz innych krajéw bloku wschodniego.

Wojna w Ukrainie to takze dalszy wzrost cen surowcoéw energetycznych, paliw i wyrobow. Proces ten byt juz
zauwazalny w ubiegtym roku. W przypadku stali zauwazalny jest brak wptywajgcych ofert zwigzanych z przewozem
tego surowca ze wzgledu na jego brak na rynku (Ukraina jest jednym z gtéwnych dostawcéw). Podobny problem
pojawia sie w branzy nawozowej np.: ceny srodkow do niszczenia roslinnosci wzrosty czterokrotnie w poréwnaniu do
zesztego roku. Dynamicznie zmieniajgca sie cena paliwa stanowi¢ moze znaczacy wptyw na wyniki finansowe
w kolejnych kwartatach.

Grupa PKP CARGO zintensyfikowata dziatania w celu poszukiwania nowych zrédet dostaw z/do Polski.

Zmiany otoczenia regulacyjnego

W dniu 4 kwietnia 2022 roku Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat ustawe z dnia 9 lutego 2022 r. o zmianie
ustawy - Kodeks spodtek handlowych oraz niektérych innych ustaw. Nowelizowane przepisy wejda w zycie
w dniu 13 pazdziernika. Przedmiotowa ustawa ma na celu wprowadzenie do polskiego prawa regulacji prawa
holdingowego, rozszerzenia i przyznania nowych kompetencji radom nadzorczym oraz uzupetnienia dotychczasowych
regulacji w zakresie praw i obowigzkdw przyznanych cztonkom organdw spétek. W zwigzku z powyzszym niezbedne
bedzie wprowadzenie odpowiednich zmian w stosownych regulacjach wewnetrznych PKP CARGO S.A.

W dniu 14 kwietnia 2022 roku Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat ustawe z dnia 13 kwietnia 2022 r. o
szczegblnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzgcych ochronie
bezpieczenstwa narodowego, ktéra zakazuje importu i tranzytu przez terytorium RP wegla oraz koksu pochodzacych
z terytorium Federacji Rosyjskiej albo Biatorusi. Przepisy te upowazniajg takze Ministra Spraw Wewnetrznych i
Administracji do wydawania decyzji znaczgcego ograniczenia relacji gospodarczych ze wskazanymi podmiotami
prowadzgacymi dziatalnos¢ w Polsce i mogg one potencjalnie wptyna¢ na przyszte przychody PKP CARGO S.A.
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Rynek przewozéw intermodalnych

Rynek ustug przewozéw intermodalnych w dalszym ciggu charakteryzuje sie duzym zainteresowaniem kontrahentow.
Wszelkie przewidywania wskazuja, ze stanie sie on w przysztosci gtdéwng sitag napedowa w miejsce przewozéw wegla,
ktére powinny stopniowo ulega¢ zmniejszeniu.

W ciggu ostatniego kwartatu Grupa PKP CARGO realizowata dotychczasowg polityke handlowg obejmujgca gtdwnie
transporty intermodalne z Portu Gdansk (DCT), przewozy na Nowym Jedwabnym Szlaku, obstuge potaczenia Gliwice
— Piacenza. Przewozy intermodalne w relacji porty morskie - terminale srodlagdowe byty zaktécone w zwigzku
z remontami infrastruktury w rejonie Gdarska i Gdyni oraz utrzymaniem wysokich stawek frachtu morskiego. Réwniez
trwajace prace remontowe infrastruktury na korytarzu Wschéd- Zachdd wptywajg na ograniczenia w przepustowosci
i moga dtugofalowo przektadaé sie na spadek przewozéw na Nowym Jedwabnym Szlaku.

Dodatkowo pojawity sie zardwno ryzyka i utraty przychodéw z dotychczasowych kontraktéw zwigzane z inwazjg
rosyjska na Ukraine, ale rowniez potencjalne korzysci wynikajace z ewakuacji towaréw z Ukrainy i pomocy
humanitarnej dla tego kraju. Pod koniec pierwszego kwartatu trwaty intensywne prace nad uruchomieniem
dodatkowych potokow transportowych, jakie pojawity sie w zwigzku ze zbrojnym konfliktem.

Silna presja inflacyjna, dalszy wzrost kosztow energii bedzie przektadac sie na ilosci przewiezionych tadunkéw w tym
segmencie a tym samym na koficowy wynik finansowy.

W obecnej chwili stawki kolejowe nie sg konkurencyjne w poréwnaniu z drogowymi. Dodatkowo drastyczny wzrost
ceny dla transportéw rozproszonych(ponad 100%) a dla przesytek min. 240 ton (o ok. 50-80%) w stosunku do
poprzedniego roku oraz duzy wzrost optat za pobyty wagondow w dyspozycji bedzie stanowic¢ znaczacy czynnik przy
wyborze Srodka transportu.

Kursy walutowe i stopy procentowe

Grupa PKP CARGO w | kwartale 2022 roku narazona byta na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan
oraz $rodkéw pienieznych denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to
naleznosci krétkoterminowe, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszos$ci zobowigzania
krotko- oraz dtugoterminowe z tytutu zawartych uméw kredytédw inwestycyjnych o okresach zapadalnosci powyzej 5
lat. Dla kursu EUR/PLN wystepuje naturalny hedging, ze wzgledu na fakt, iz wptywy w walucie EUR s3
rownowazone przez wydatki w tej samej walucie. Wystepujace ewentualne nadwyzki wptywdw w walucie EUR byty
m.in. zabezpieczone poprzez stosowanie przez Grupe transakcji zarzgdzania ryzykiem walutowym.

W | kwartale 2022r. zostata zastosowana rachunkowos¢ zabezpieczen dla uméw kredytowych i uméw leasingu
w walucie EUR. Szczegdty dotyczace zarzadzania ryzykiem walutowym zostaty przestawione w Nocie Nr 6.2
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r.

W okresie 3 miesiecy 2022 roku Grupa PKP CARGO narazona byta na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych
wynikajacych ze zmian stép procentowych, o ktdre oparta jest czes¢ umow kredytowych i leasingowych. W zakresie
zmiennych stép w | kwartale 2022 r. byty stosowane nastepujgce stopy referencyjne WIBOR 1M, WIBOR 3M, EURIBOR
3M.

Kontynuowana przez Rade Polityki Pienieznej polityka podwyzek stép procentowych, z uwagi na posiadane przez
Grupe kredyty bedzie wptywaé na zwiekszenie kosztédw finansowych Grupy PKP CARGO.

Finansowanie naktadéw inwestycyjnych

Grupa PKP CARGO bedzie finansowaé nakfady inwestycyjne czesciowo poprzez wykorzystanie zewnetrznych zrédet
finansowania (takich jak kredyt inwestycyjny, leasing, srodki pomocowe lub inne zrédtfa) oraz ze srodkdw witasnych.

Inwestycje infrastrukturalne PKP PLK
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Realizowane na obszarze Sieci PKP przez Zarzadce inwestycje infrastrukturalne w | kwartale 2022 roku zwigzane
z modernizacjg infrastruktury kolejowej w ramach Krajowego Programu Kolejowego (KPK), stanowity jeden z istotnych
czynnikdw wptywajgcych na dziatalno$¢ przewozowg PKP CARGO S.A. Najwieksze utrudnienia przewozowe
powodowaty zamkniecia torowe zwigzane z kontynuacjg modernizacji infrastruktury portowej w obrebie rejonow
zatadunkowych portéw Gdanska, Gdyni, Szczecina, Swinoujécia oraz na odcinkach linii dojazdowych, co
w konsekwencji utrudniato sprawne prowadzenie obstugi kluczowych bocznic. Oprécz rejondéw portowych,
szczegolnie ucigzliwymi utrudnieniami przewozowymi byt objety okreg gérnego $laska z kontynuacjg modernizacji
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wezta Czechowice Dziedzice, Oswiecim, Trzebinia, linia nr 131 ,wegléwka”, kontynuacja przebudowy wezta
warszawskiego, krakowskiego, tddzkiego, wroctawskiego, rejonu Lublina, Stargardu Szczecinskiego, Szamotut.
Powazne utrudnienia przewozowe byty zwigzane z pracami remontowymi w rejonach przejs¢ granicznych: przejscia
granicznego Zebrzydowice/Petrovice po stronie czeskiej oraz dojazd do przejscia granicznego w Zawidowie oraz
kontynuacja zamknie¢ w rejonie Mataszewicz.

W perspektywie kolejnego kwartatu 2022 roku przewiduje sie tendencje wzrostowg poziomu ograniczen
przepustowosci linii oraz ucigzliwosci prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych z powodu opdznien i kumulacji
kolejnych modernizacji do wykonania w koncowym etapie realizacji KPK.

Sytuacja zwigzana z COVID-19

Wprowadzone Ustawg Antykryzysowa przepisy o zawieszeniu wykonywania na okres trwania stanu zagrozenia
epidemicznego albo stanu epidemii okresowych badan lekarskich pracownikéw spowodowaty, ze koszty z tytutu
profilaktycznych badan z zakresu medycyny pracy w | kwartale 2022 r. byty znaczgco nizsze niz planowane.
Przedtuzajacy sie stan epidemii spowodowat jednak kumulacje liczby pracownikéw, ktérzy po jego odwotaniu musza
w krétkim okresie czasu przystgpi¢ do wykonania badan okresowych. Od 01.02.2021 r. wznowiono wykonywanie
badan okresowych dla stanowisk kolejowych zwigzanych bezposrednio z prowadzeniem i bezpieczenstwem ruchu
kolejowego nadal wystepujg znaczne opdznienia w ich wypetnieniu. W dniu 12 kwietnia br. PKP CARGO przekazato
Dyrekcji OKMP zestawienie ilosciowe pracownikow Spétki, dla ktorych uptynat termin waznosci badan. Na dzien
sporzgdzenia zestawienia byto to ok. 8 tys. pracownikdw, ktérzy nie posiadali waznych badan okresowych. Oznacza
to, iz w najblizszych miesigcach nastgpi znaczny wzrost kosztéw z tytutu profilaktycznych badan z zakresu medycyny
pracy, obcigzajgcych okres, w ktérym zostang rozliczone.

W pierwszym kwartale 2022 roku spétki z Grupy PKP CARGO zanotowaty spadek negatywnego wptywu pandemii na
swojq dziatalnos¢ w poszczegdlnych grupach towarowych. Wiekszos¢ kontrahentéw dostosowato juz tarnicuchy dostaw
do sytuacji pandemicznej, co wptyneto na ciggtos¢ prowadzonej dziatalnos¢ operacyjnej. Pomimo stopniowe;j
liberalizacji, a w konsekwencji zlikwidowanie obostrzen zwigzanych z COVID-19, Grupa nadal zauwaza ryzyko zwigzane
z powrotem ograniczen pandemicznych, a w konsekwencji nastepstwem utraty przychoddow jak rowniez zerwaniem
tancuchdéw dostaw.

Dialog spoteczny

W pierwszym kwartale 2022 roku odbyty sie spotkania z udziatem przedstawicieli Zarzadu PKP CARGO S.A. oraz
Organizacji Zwigzkowych bedacych, Sygnatariuszami ZUZP. Strona Spoteczna w dniu 31 stycznia 2022 roku przekazata
Zarzadowi Spétki postulat wdrozenia systemowej podwyzki wynagrodzen z dniem 1 kwietnia 2022.

Istotnym w | kwartale 2022 roku byto spotkanie zrealizowane w dniu 1 marca 2022 roku, zakoriczone spisaniem
Protokotu konczgcego dialog spotfeczny. W trakcie spotkania Zarzad PKP CARGO S.A. zadeklarowat wole dotrzymania
ustalen wynikajgcych z Porozumienia zawartego w dniu 27 sierpnia 2021 roku, jednak oswiadczyt, ze majgc na uwadze
aktualng sytuacje Spotki, nie moze spetni¢ postulatéw ptacowych-okreslonych przez Strone Zwigzkowa w pismie
z dnia 31 stycznia 2022 roku. Ponadzaktadowe Organizacje Zwigzkowe bedace Strong ZUZP w PKP CARGO S.A.
podtrzymaty postulat wdrozenia systemowe] podwyzki wynagrodzen z dniem 1 kwietnia 2022 roku. Wobec
powyzszego Strony uznaty, ze wyczerpaty formute dialogu spotecznego.

W Protokole zrokowan z dnia 23 marca 2022 roku - w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego
o wdrozenie systemowej podwyzki wynagrodzen — spétka PKP CARGO poinformowata, ze aktualnie nie moze podjgc
wigzacych decyzji w kwestii realizacji postulatu ptacowego wysunietego przez Strone Zwigzkowa. Stanowisko
to wynikato w gtéwnej mierze z obecnych wynikbw PKP CARGO S.A. oraz sytuacji w otoczeniu Spotki. Strona
Zwigzkowa podtrzymata pierwotne zadanie oraz poinformowata, ze Zwigzki Zawodowe bedace Strong sporu
zbiorowego, iz z dniem 23 marca 2022 roku przeksztatcajg sie w Miedzyzwigzkowy Komitet Protestacyjno-Strajkowy
,ktéry w dniach od 28 marca do 8 kwietnia br. przeprowadzit, zgodnie z ,Ustawq o rozwiazywaniu sporow zbiorowych
z dnia 23 maja 1991 roku” referendum strajkowe wsrdd pracownikdéw Spétki, dotyczgce przedmiotu sporu.

Podczas spotkania w dniu 12 kwietnia 2022 r. Prezes Zarzadu zaproponowat kontynuowanie rokowan przy przyjeciu
przez Strony zatozenia, ze podwyzki wynagrodzen dla pracownikéw PKP CARGO S.A. bedg wdrazane w 2 transzach. Z
uwagi na brak konkretnych kwot wzrostu ptac Strona Zwigzkowa nie przyjeta przedstawionej propozycji, potwierdzajac
jednoczesnie aktualnos¢ zgtoszonego postulatu. W zwigzku z trwajgcym procesem wytaniania sktadu Zarzgdu Spofki
rozmowy wznowiono w dniu 13 kwietnia br. Powotany przez Rade Nadzorczg PKP CARGO S.A. nowy Prezes Zarzadu
potwierdzit wole Zarzgdu do dotrzymania Porozumienia z dnia 27 sierpnia 2021 r., zwracajac sie z wnioskiem o
kontynuowanie rokowan w dniu 27 kwietnia br., co zostato zaakceptowane przez Strone Zwigzkows.
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W trakcie rokowan w dniu 27 kwietnia br. Prezes Zarzadu zwrdcit uwage na niepewno$¢ warunkéw zewnetrznych, jak
rowniez perspektyw dziatalnosci Spétki, zwigzanych gtéwnie z trwajacg od 2 lat pandemia i wojng na Ukrainie. Z tego
wzgledu wdrozenie podwyzek bez wczesniejszego pozyskania srodkow stanowitoby zagrozenie dla stabilnosci
finansowej Spatki, a tym samym stabilnosci zatrudnienia. Podkreslajgc wole prowadzenia rokowan w dobrej wierze
i w poczuciu odpowiedzialnosci za losy Spoéfki i jej pracownikéw, jak réwniez deklarujac podjecie przez nowo powotany
Zarzad wszelkich mozliwych dziatan majacych na celu poprawe warunkédw wynagradzania pracownikéw PKP CARGO
S.A., zwrdcit sie do Strony Spotecznej o kontynuowanie rozmow.

Strona Zwigzkowa podtrzymata zgdanie podwyzki w wynagrodzeniu zasadniczym dla pracownikéw PKP CARGO S.A.
wysuniete w dniu 1 marca 2022 r.

Z uwagi na brak mozliwosci osiggniecia porozumienia Strony uznaty, ze spotkanie to konczy rokowania i w zwigzku
z tym podpisaty protokot rozbieznosci. Tym samym spér zbiorowy, zgodnie z przepisami prawa, przeszedt w etap
mediacji. Zgodnie z ustaleniami Stron pierwsze spotkanie w ramach mediacji w toczacym sie sporze odbedzie sie
w terminie zaproponowanym przez mediatora, jednak nie pdzniej niz do 16 maja 2022 r.

Z uwagi na trudny do okredlenia czas zakonczenia oraz efekt trwajacych negocjacjacji w chwili obecnej brak jest
mozliwosci oszacowania stopnia ich wptywu na przyszte wyniki finansowe Grupy PKP CARGO.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKP CARGO S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2022 rok.

5.4. Informacje o majatku produkcyjnym

5.4.1. Tabor

Utrzymanie taboru Grupy PKP CARGO realizowane jest podstawowo przez punkty napraw funkcjonujgce w strukturach
Zaktaddw Spodtki PKP CARGO S.A. oraz w spétkach zaleznych. Zaplecze utrzymania taboru Grupy PKP CARGO posiada
kompetencje w zakresie wykonywania napraw wagonow i lokomotyw elektrycznych na wszystkich poziomach utrzymania P1 -
P5 oraz napraw lokomotyw spalinowych na poziomie P1 - P4. Poza taborem stanowigcym wtasnos¢ Grupy PKP CARGO, zaplecze
nalezgce do Grupy wykonuje rowniez naprawy taboru i podzespotow nalezgcego dla innych wtascicieli.

Rysunek 27 — Struktura taboru kolejowego uzytkowanego przez Grupe PKP CARGO na dzieri 31 marca 2022 r.

oraz 31 grudnia 2021 r.

oo g I
e

LOKOMOTYWY LOKOMOQTYWY WAGONY POSIADANE
SPALINOWE ELEKTRYCZNE NA WEASNOSC | W LEASINGU
31/03/2022 31/03/2022 31/03/2022

768 964 55 819

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021

850 969 56 183

Zrédto: opracowanie wiasne
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5.4.2. Nieruchomosci

Nieruchomosci eksploatowane przez Grupe PKP CARGO odgrywaja istotng role jako zaplecze utrzymaniowo-naprawcze i s
uzytkowane na podstawie wieloletnich umoéw dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiang stanu
nieruchomosci wtasnych i uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2022 roku.

Tabela 19 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane na dziert 31.03.2022 r. oraz 31.12.2021 r.

Zmiana
2021-2020

Wyszczegdlnienie 31/03/2022 31/12/2021

Grunty witasne, w uzytkowaniu wieczystym oraz dzierzawione od

innych podmiotow [ha] LEED) 1441 14

Budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotow
(m?]

Zrédto: Opracowanie wtasne

728 123 728 944 -822

Zmniejszenie powierzchni uzytkowanych gruntéow i budynkow ( wtasnych, dzierzawionych i najmowanych od innych
podmiotdw) wynika z prowadzenia na biezgco weryfikacji wielkosci niezbednego majatku w Jednostce Dominujacej oraz
podlegtych jej spotkach a takze dostosowywaniu go do rozmiardw i profilu dziatalnosci. W analizowanym okresie najwiekszy
wplyw na zmniejszenie powierzchni budynkéw (budynki wtasne, dzierzawione i najmowane od innych podmiotéw) wynikat z
faktu, iz spotka PKP CARGO International a.s. wykonata rozbiérke biurowca w miejscowosci Karvina-Doly ( o powierzchni
301m?) oraz zakoriczyta dziatalnos$¢ operacyjng w elektrowni Hodonin ( powierzchnia 435m?).

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

= W dniu 4 kwietnia 2022 roku Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat ustawe z dnia 9 lutego 2022 r. o zmianie
ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektdérych innych ustaw. Ustawa oczekuje na publikacje i wejdzie w zycie po
uptywie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia. Przedmiotowa ustawa ma na celu wprowadzenie do polskiego prawa regulacji
prawa holdingowego, rozszerzenia i przyznania nowych kompetencji radom nadzorczym oraz uzupetnienia
dotychczasowych regulacji w zakresie praw i obowigzkdw przyznanych cztonkom organdw spoétek. W zwigzku z
powyzszym niezbedne bedzie wprowadzenie odpowiednich zmian w stosownych regulacjach wewnetrznych PKP
CARGO S.A.

= W dniu 14 kwietnia Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat ustawe z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzgcych ochronie bezpieczenstwa
narodowego, ktéra zakazuje importu i tranzytu przez terytorium RP wegla oraz koksu pochodzgcych z terytorium
Federacji Rosyjskiej albo Biatorusi. Przepisy te mogg potencjalnie wptyngé¢ na zmniejszenie przychodéw PKP CARGO
S.A.

= Decyzjami z dnia 25 kwietnia 2022 roku Minister Spraw Wewnetrznych i Administracji wpisat na liste, o ktorej mowa
w art 2. ust 1 Ustawy z dnia 13 kwietnia 2022 roku o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania
wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzgcych ochronie bezpieczeristwa narodowego, niektérych klientdw naszej
Spotki. Na ten moment Spoétka nie jest w stanie dokfadnie oszacowac wartosci przychodéw utraconych w zwigzku z
wyzej wymienionymi decyzjami Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji, ani okresli¢ czy i jacy kolejni klienci
Spotki zostang objeci analogicznymi decyzjami.

6.1. Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy PKP CARGO

= W zwiazku z agresjq zbrojng Federacji Rosyjskiej na Ukraine, trwa staty monitoring rozwoju sytuacji przewozowej na
przejsciach granicznych i jej wptywu na funkcjonowanie Spoétki. Caty czas istnieje zagrozenie, ze unieruchomione
zostang przewozy towardw na przej$ciach granicznych (catkowite ograniczenie przewozowe do/z Ukrainy) w zwigzku
z potencjalnym zagrozeniem zwigzanym prébami operacji desantowych i atakéw powietrznych rosyjskich sit zbrojnych
na zachodzie Ukrainy oraz ataku zbrojnego z kierunku Biatorusi. W zwigzku z blokadg ukrainskich portéw handlowych
na Morzu Czarnym, Koleje Ukrainskie, ukrainscy spedytorzy i nadawcy, przesyfaja zapytania ofertowe o mozliwos¢

53



realizacji przewozéw zbéz (z przetadunkiem lub w komunikacji przestawczej) z Ukrainy do Polski/tranzytem przez
Polske (z dalszym wywozem przez Gdarisk/Gdynie/Swinoujécie) przez ukrairisko- polskie kolejowe przejécia graniczne.
Oprécz przewozow, Koleje Ukrainskie zainteresowane sg rowniez okresowym sktadowaniem zbdz w Polsce.
Wprowadzane przez miedzynarodowe lub krajowe organa ograniczenia wymiany towarowe] zwigzane z wojng
w Ukrainie ograniczajg tez dziatalno$s¢ terminali w rejonach przygranicznych. Potok tadunkowy towardow
importowanych z Rosji lub transportowanych tranzytem przez Rosjg, embarga wprowadzone na cze$¢ towardw,
utrudnienia i brak poczucia bezpieczenstwa transportu, spowodowaty ze | kwartale osiggneli$my nizszy poziom zlecen
a w kolejnych miesigcach réwniez mozna oczekiwaé spadku przychoddw wiekszego niz zaktadany w planie.

Grupa PKP CARGO intensywnie poszukuje nowych zrédet dostaw oraz korzystajac z bazy terminalowej i infrastruktury,
przygotowuje oferty ustug dla sektora kontrahentéw do tej pory nieobstugiwanego.

Zagrozone sg m.in. wszystkie dostawy surowcow z Ukrainy, m.in.: glina i skalen dla producentéw ptytek ceramicznych.
Wszyscy producenci ptytek ceramicznych bazujg od lat w zdecydowanej wiekszosci na glinie z Ukrainy. Alternatywne
dostawy z Polski, Dolny Slask (sa juz realizowane), z Czech i Niemiec (sg realizowane, ale w bardzo znikomym stopniu).
Wstrzymanie dostaw moze skutkowac utratg przychodéw w Grupie PKP CARGO.

Dalszy wzrost cen stali bedzie wptywat na zmniejszong liczbe zrealizowanych zleceA. W chwili obecnej jest juz
zauwazalny brak ofert na materiaty z powodu braku tego surowca, gdyz Ukraina jest jednym z gtéwnych dostawcéw.
Dodatkowo z uwagi na wprowadzone ograniczenia istnieje zagrozenie braku wykonania przychododw z tytutu importu
zrebki z Biatorusi a tym samym istnieje ryzyko braku obstugi celnej, odprawy celnej, obstugi spedycyjnej oraz
przetadunku w Mataszewiczach przez spotke nalezgcg do Grupy PKP CARGO. Jeden ze strategicznych klientow Grupy,
wstrzymat dostawy przy przewozach dodatkéw i materiatow paszowych. W 2022 rok planowane byty zwiekszone iloSci
wysytek a wstrzymanie dostaw moze skutkowac utratg przychoddéw i masy Grupy.

W stosunku do poprzednich miesiecy zaobserwowano wzrost zgtoszen przewozéw w relacji tranzytowej do portéow
morskich Gdarisk, Gdynia i Swinoujécie. Dodatkowo odnotowano zwiekszenie iloéci sktadowanych towaréw w tej
lokalizacji. W przypadku zintensyfikowania dziatah wojennych istnieje obawa zaburzenia przetadunku zaréwno na
przejsciu granicznym z Ukraing jak i Biatorusia.

6.2. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

PKP CARGO S.A. oraz jej spotki zalezne nie uczestniczyty w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci

PKP CARGO S.A. lub jej spdtek zaleznych, poza ujawnionymi w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w notach dot.
zobowigzan warunkowych.

6.3. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej PKP CARGO nie zawierat w okresie | kwartatu 2022 r. transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Szczegobtowe informacje dot. transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w Nocie 7.1 SSF.

6.4. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartos¢ jest znaczaca.

6.5. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spétki Grupy

W dniu 24 maja 2022 r., w ramach procedury rozwigzywania sporu zbiorowego toczgcego sie pomiedzy Spotkg a Organizacjami
Zwigzkowymi zostat podpisany protokot, ktdry zaktada przyznanie pracownikom Spétki podwyzki wynagrodzenia z dniem

1 czerwca 2022 roku. Szacowany przez Spoétke koszt podwyzek wyniesie ok. 94 mlin ztotych. Podpisanie przez Strony protokotu
zawiesza mediacje w sporze zbiorowym do listopada 2022 r.
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< PKPCARGO

W celu uzyskania dodatkowych informacji
o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Biurem Zarzadu i Relacji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.

Biuro Zarzadu i Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
e-mail: relacje.inwestorskie@pkpcargo.com

www.pkpcargo.com




