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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia negatywna

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Braster Spotka Akcyjna (Spoétka) z siedzibg
w Szeligach, przy ulicy Cichy Ogrdéd 7, na ktdre sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem ze wzgledu na znaczenie sprawy opisanej sekcji Podstawa opinii negatywnej, zatgczone
roczne sprawozdanie finansowe:

e nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.
Podstawa opinii negatywnej

We wprowadzeniu do zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego w punkcie Zafozenie kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej, a takze w notach 13 i 19 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
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finansowego, Zarzad Spotki przedstawit okolicznosci, ktére majg istotny wptyw na ocene mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Okolicznosci te dotyczyty w szczegdlnosci:

e niewygenerowania przychoddéw z dotychczasowej sprzedazy systemu Braster na poziomie
pozwalajgcym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spotki,

e spadku kursu akcji Spotki do poziomu, ktéry uniemozliwit konwersje posiadanych przez European High
Growth Opportunities Securitization Fund (Fundusz) obligaciji serii B3 i B4 na akcje Spétki zgodnie z
postanowieniami Umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw
subskrypcyjnych (Umowa),

e spowolnienia prac prowadzonych w ramach procesu emisji akcji Spotki serii O, niezbednych do
realizacji warunkéw Umowy, a takze przesuniecia w czasie rozmow dotyczgcych warunkow i
mozliwosci kontynuowania Umowy z Funduszem,

e wstrzymania obstugi zadluzenia z tytutu obligacji serii A (wyptaty odsetek oraz czesciowego wykupu
obligacji) zgodnie z ustalonym harmonogramem,

e wystgpienia stanu niewyptacalnosci Spétki w zwigzku z brakiem wystarczajgcych srodkow
finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw obstugi zadtuzenia z tytutu obligacji
oraz spowodowanego tym stanem ztozenia przez Zarzad Spétki wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadiosci Spotki.

Ponadto w nocie 19 dodatkowych informac;ji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Spotki stwierdzit,
ze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka nie posiadata srodkéw finansowych, ktére
pozwalatyby na kontynuowanie dziatalnosci przez okres dwunastu miesiecy od dnia bilansowego. We
wprowadzeniu do zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego w punkcie Zatozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej Zarzad Spotki poinformowat, ze zatgczone roczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz dwanascie kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

W naszej ocenie okolicznosci opisane wyzej i przedstawione przez Zarzad w zatgczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym wskazujg na to, ze Zarzad nie ma realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci. Tym samym przyjete przez Zarzad Spotki zatozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci nie bylo zasadne, a roczne sprawozdanie finansowe Spétki powinno zostac
sporzadzone zgodnie z przepisami art. 29 Ustawy o rachunkowosci.

Gdyby zatgczone roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuaciji
dziatalnosci, wowczas wszystkie sktadniki aktywéw Spétki powinny zosta¢ wycenione po cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim
przypadku Spdtka bytaby réwniez obowigzana utworzyé rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku poz. 1421, z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o
biegtych rewidentach),

e Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
pbézniejszymi zmianami oraz

e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.
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JestedSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
W szczegolnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu 537/2014. Ponadto wypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
opinii negatywne;.

Kluczowe sprawy badania

Ustalilismy, ze z wyjgtkiem sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii negatywnej, nie wystepuja inne kluczowe
sprawy badania, w tym najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, wymagajgce
przedstawienia w naszym sprawozdaniu z badania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spétki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spotki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spoftki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosé¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
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e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacii
dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogag
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce z
upublicznienia takiej informacji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2019
roku wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu, ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania z
dziatalnos$ci oraz raport roczny za rok obrotowy zakofnczony 31 grudnia 2019 roku (z wytgczeniem rocznego
sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
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zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informaciji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w
inny spos6b wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania
opinii, czy Spétka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskali$my przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a pozostate
elementy raportu rocznego zostang nam udostepnione po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w pozostatych elementach raportu rocznego, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Spofki.

Opinia na temat innych informacji, w tym sprawozdania z dziatalnosci

Jak opisano w sekcji Podstawa opinii negatywnej Zarzad Spotki niestusznie przyjat zatozenie kontynuaciji
dziatalnosci przy sporzadzaniu zataczonego rocznego sprawozdania finansowego. W konsekwencji inne
informacje, a w szczegdlnosci dane pochodzace z zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego, mimo iz
z nim zgodne, sa istotnie znieksztatcone w analogicznym zakresie. Tym samym naszym zdaniem
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone niezgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami, to jest
postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i
okresowych.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone

w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych. Informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdar finansowych
Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych

badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spotki za lata 2019 i 2020 uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 5 lipca 2019 roku. Sprawozdanie finansowe za rok 2019 jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Spotki, ktore zbadalismy.

Signed by /
Podpisano przez:
Marcin Diakonowicz Marcin Barttomiej
Diakonowicz

Date / Data: 2020-
Biegty Rewident nr 10524 06-30 23:49
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 30 czerwca 2020 roku.
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