Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzagdu Gobarto S.A. przekazuje Panstwu jednostkowy raport roczny
spotki Gobarto S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

Sytuacja spotki w ostatnich dwunastu miesigcach byta ksztattowana zaréwno przez dziatania
podejmowane przez Zarzad, jak réwniez przez czynniki zewnetrzne, bedgce poza kontrolg
spotki. W drugiej potowie zesztego roku, na skutek zatamania sie eksportu unijnej
wieprzowiny do Chin, bedacych gtéwnym jej odbiorca, Srednie ceny trzody chlewnej
wykazywaty tendencje spadkowa w catej Unii Europejskiej. W pazdzierniku 2017 r. (wedtug
danych ZSiRR) za zywiec wieprzowy polscy dostawcy przecietnie uzyskiwali 4,85 zi/kg, czyli o
8% mniej niz miesigc wczesniej oraz o 3,5% mniej niz przed rokiem. W listopadzie ceny
ulegaty dalszym spadkom, osiggajac w grudniu srednig cene 4,55 zt/kg, o 11% nizszg niz w
analogicznym okresie roku

Mimo ograniczonego popytu Chin na mieso wieprzowe oraz dalszego embarga ze strony
Rosji, w 2017 r. zanotowano wzrost eksportu polskich produktéw wieprzowych w stosunku
do roku wczesniejszego. Wedtug danych KOWR w okresie styczen — grudzien 2017 r.
wywieziono z kraju 479 tys. migsa wieprzowego, co stanowi wzrost r/r o 10% Jego tgczna
wartos¢ zwiekszyta sie r/r 0 21% do 966 min EUR.

Od dtuiszego czasu mozemy zaobserwowac utrzymujgcy sie wzrost stanu pogtowia Swin.
Wedtug danych GUS pogtowie swin w grudniu 2017 r. liczyto 11 897,7 tys. sztuk,wykazujgc w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrost o 7,1%. Trend wzrostowy nie
przetozyt sie na zwiekszenie krajowej produkcji zywca wieprzowego, co mogto by¢ zwigzane z
wystepowaniem w Polsce afrykanskiego pomoru swin (ASF).

W tych dynamicznych warunkach rynkowych Gobarto S.A. wypracowata zadowalajgce wyniki
finansowe. Przychody wyniosty 1,32 mld 2zt i miaty najwiekszy wptyw na wyniki
skonsolidowane Grupy Gobarto. Pod wzgledem sprzedazy zagranicznej w ubieglym roku
zanotowalismy wzrost 0 29,5% do poziomu 203,6 min zi, co przetoiyto sie na wzrost udziatu
przychodow eksportowych w przychodach ogotem z 13,74% do 15,43%. Bardzo wysokg
dynamike wzrostu spotka zanotowata na poziomie zysku ze sprzedazy (wzrost o 121% r/r)
oraz, co najwazniejsze dla akcjonariuszy, rowniez na poziomie zysku netto, ktéry na koniec
2017 r. wyniast 15,2 min zt, czyli o 116,9% wiecej niz w catym 2016 r. W tym czasie EBIDTA
wzrosta az 0 98,6% do 38,1 min zt.

W 2017 r. spoétki z Grupy zaangazowaly sie w przejecia podmiotéw branzowych w celu jej
rozbudowy z jednoczesnym poszerzaniem rynkéw. Dziataniom tym towarzyszyly zmiany w
strukturze funkcjonowania podmiotéw wewnatrz Grupy Kapitatowej, co byfo konieczne dla
jej dalszego, intensywnego rozwoju. W dniu 3 stycznia 2017 r. Spotka Gobarto
poinformowata o przejeciu firmy Bekpol z Watbrzycha, specjalizujgcej sie w dystrybucji miesa
i wedlin. W dniu 31 paidziernika 2017 r. Gobarto S.A. podpisato ze spétka Cedrob S.A.
warunkowg umowe dotyczacg nabycia 100% akcji w kapitale zakladowym Zaktadow

o



Migsnych Silesia S.A., produkujacych i sprzedajgcych przetwory z miesa czerwonego i
drobiowego, dzigki czemu zyskata mozliwos¢ rozwoju segmentu przetwdrstwa migsa
poprzez uzupetfnienie tafcucha wartosci o produkcje wedlin. Tego samego dnia Spoétka
zawarfa réowniez umowe dotyczgcyg kupna nalezgcych do Cedrobu zakltadu przetwodrstwa
w Ciechanowie oraz dwudziestu pieciu sklepow firmowych. Kolejnym przejeciem byta
akwizycja firmy Jama, specjalizujgcej sie w dystrybucji miesa i wedlin, co byto podyktowane
checig rozszerzenia zakresu dziatan terytorialnych segmentu dystrybucyjnego i zwiekszenia
ekspansji w zakresie miesa, drobiu i wedlin. Podejmowane dziatania pozwolity zbudowaé
potencjat dla przysztego wzrostu oraz umocnic pozycje rynkowg Grupy Gobarto.

Gobarto S.A. prowadzi tez aktywnosci majace na celu odbudowe rynku trzody chlewnej w
kraju. Wtym celu w 2017 r. wdrozyta program ,Gobarto 500”, stymulujgcy krajowg
produkcje miesa wieprzowego. Projekt opiera sie na partnerskiej wspotpracy Spotki z
rolnikiem w obszarze chowu trzody chlewnej. Kooperacja odbywa sie przy wsparciu
techniczno-merytorycznym Gobarto i polega na wybudowaniu na gruncie rolnika budynku
inwentarskiego na 2000 szt. trzody chlewnej. Umowa zawierana jest na okres 15 lat i
gwarantuje rolnikowi wysokie wynagrodzenie do 10 tys. zt miesiecznie (kwota niezalezna od
sytuacji na rynku trzody chlewnej oraz po optaceniu rat kredytu i kosztéw biezqcego
funkcjonowania fermy pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkéw operacyjnych
tuczu). Przez caty okres umowy hodowca korzysta réwniez z merytorycznego wsparcia
Gobarto, dostepu do wysokiej jakosci warchlaka oraz paszy.

Na tle branzy Gobarto S.A. wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe Przy wzroscie
poziomu przychodow doprowadzilismy jednoczesnie do istotnego zwiekszenia pozioméw
zysku operacyjnego i netto. W nasz potencjal do dalszego poprawiania wynikow
finansowych, a w konsekwencji umacniania pozycji rynkowej, mocno wierzy gtéwny
akcjonariusz — spoétka Cedrob S.A. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Cedrob S.A.
posiadat 23.103.888 akcji Gobarto S.A., co stanowito 83,11% kapitatu zaktadowego
Gobarto S.A. Po transakcji pakietowej dokonanej w dniu 6 lutego 2018 roku Cedrob S.A.
zwiekszyt zaangazowanie w Gobarto S.A. do 23.368.888 akcji, co stanowi 84,06% jej kapitatu
zaktadowego

Dzigkujgc Panstwu za zaufanie jakim nas obdarzyliscie w 2017 r., zapraszam do
lektury zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Z powazaniem,

Dariusz Formela

Prezes zarzadu Gobarto S.A.



