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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

1. Pismo Prezesa Zarzadu do Obligatariuszy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu raport za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Kredyt
Inkaso I Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zarzgdzanego przez TFI Allianz Polska S.A. Elementy skfadowe raportu stanowig:
e Podstawowe dane finansowe ze sprawozdania Funduszu za pierwsze potrocze 2016 roku.
e List Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. do uczestnikow Funduszu.
e Opinia i raport bieglego rewidenta Grant Thorton Frackowiak Sp z 0.0. Sk. po przegladzie
sprawozdania Funduszu za pierwsze potrocze 2016 roku.

e Oswiadczenie depozytariusza Raiffeisen Bank Polska S.A. o zgodnosci danych dotyczacych
stanu aktywu Funduszu.

e Oswiadczenie Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. o rzetelnosci sprawozdania Funduszu za
pierwsze potrocze 2016 roku.

Celem dziatalnosci Funduszu jest realizacja nalezno$ci z wierzytelnosci i praw do $wiadczen z tytutu
wierzytelnosci oraz ochrona realnej wartosci pozostatych lokat. Fundusz prowadzi obecnie polityke
inwestycyjng zgodng z celem inwestycyjnym na kilkunastu portfelach wierzytelnosci oraz umowach o
subpartycypacj¢. W pierwszym potroczu 2016 roku Fundusz nie emitowal nowych certyfikatéw ani
nie wyptacal dochodéw. Na 30 czerwca 2016 roku aktywa netto Funduszu wyniosty 174,7 min zt
wobec 164,1 min zt na 31 grudnia 2014 roku.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Fundusz nabyt dwa nowe portfele wierzytelnosci o wartosci 4,6
mln EURO i 2,2 min RON. W okresie tym Fundusz zawarl trzy umowy subpartycypacyjne na taczna
kwote 21,2 min zt

Zobowigzania Funduszu z tytutu emisji obligacji wynosity na dzien 30 czerwca 2016 roku 33,6 min zt.
W okresie sprawozdawczym nastapil terminowy wykup obligacji serii I na kwote 18,0 min zt oraz
dwa przedterminowe wykupy obligacji serii K na taczng kwote 16,4 min zt.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny oficjalnej na 30 czerwca 2016 roku
oraz na 31 grudnia 2015 roku wyniosta odpowiednio 959 858,72 zt oraz 896 663,13 zi.

Przekazujac powyzsze sprawozdanie, pragniemy podzigkowa¢ obligatariuszom i inwestorom za
zaufanie, jakim obdarzyli Pafistwo Fundusz oraz zarzadzajgce nim Towarzystwo.

Robert Hérberg

e

Prezes Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2016 roku
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

2. Wybrane dane finansowe

2016 2015 2016 2015

od 01/01/2016 od 01/01/2015 od 01/01/2016 od 01/01/2015

do 30/06/2016 do 30/06/2015 do 30/06/2016 do 30/06/2015

W tys. PLN, = wyjagtkiem wartosci | W tys. EUR, = wyjatkiem wartosci

aktywow  netto  na  cernjfikat | aktywow neito na  certyfikat

imwestycyjny  oraz  wyniku = | inwestycyjny oraz  wyniku =

operacji  proypadajgcego  na | operacji  proypadajgcego  na

certyfikat inwestycyjny certyfikat inwestycyjny

I Przychody z lokat 1662 1010 379 244

1L Koszty funduszu 5846 12 941 1335 3131

I Przychody z lokat netto -4 184 -11931 -955 -2 887

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 14 831 10619 3386 2569

Vi Wynik z operacji 10 647 -1312 2430 -318

VI Wynik z opsaci praypadajacy na certyfikat 58 178,40 -7 17849 13 281,22 -1 736,41
inwestycyjny

Stan na dziei: 30.06.2016r. 30.06.2015r. 30.06.2016r. 30.06.2015r.

VIL Aktywa 210280 267 414 47516 63 755

VIIL Zobowiazania 35544 81376 8032 19 401

IX. Aktywa netto (VII - VIII) 174 736 186 038 39484 44 354

X. Kapital Funduszu 137 259 137 259 31015 32724

XL Liczba certyfikatow inwestycyjnych (szt.) 183 183 183 183

XIL. Wartosé akiywow nctio na certyfikat 95484153 | 1016 600,76 215 759,02 242 370,96
inwestycyjny

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
porownawczymi
a) kursy srednie EUR wg NBP w 20165 roku

b kursy srednie EUR wg NBP w 2015 roku

kurs na dzien 30.06.2016 roku 4,4255 PLN/EUR
Sredni kurs z 6 miesigcy 2016 roku 4,3805 PLN/EUR

e  kurs na dzien 30.06.2015 roku 4,1944 PLN/EUR
e sredni kurs z 6 miesigcy 2015 roku 4,1341 PLN/EUR

Kursy srednie EUR zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:
* pozycje aktyw6w i pasywow zostaly przeliczone wg srednich kurséw NBP ustalonych na

dany dzien bilansowy,

® pozycje rachunku wyniku z operacji zostaly przeliczone wg kursu bedacego $rednia
arytmetyczng srednich kurséw NBP obowiazujagcych na koniec kazdego miesigca

prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Raport pétroczny Kredyt Inkaso I NSFIZ
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

3. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

«Y GrantThornton

An instinct for growth

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu polrocznego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres

od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego
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Kredyt Inkaso [ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety = siedzibg w Warszawie

&> GrantThornton

An instinct for growth

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu
polrocznego sprawozdania Grnt Thoron Frchown ook

z ograniczona odpowiedziainoscia sp k
ul Abpa Antoniego Baraniaka 88 £

finansowego sporzadzonego 1131 pon

Polska

za okres od 1 stycznia 2016 roku gt 5110

F +486162 51101

do 30 czerwca 2016 roku o GThoron

Dla Zgromadzenia Inwestorow Kredyt Inkaso I Niestandaryzowanego Sckurytvzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

1 Dokonalismy przegladu zalaczonego polrocznego sprawozdana finansowego Kredyt Inkaso |
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego (Fundusz),
z siedzibg w Warszawie przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na keore skladajg si¢ wprowadzenie
do polrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
30 czerwea 2016 roku, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto 1 rachunek przeplywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacja

dodatkowa.

(i8]

Za zgodnosc tego polrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami oraz za
rzetelnosc 1 jasnosé informacit zawartych w tym polrocznym sprawozdaniu finansowym
odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spolka Akeyjna
(Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego polrocznego sprawozdania

ﬁnans()wegu.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1047),
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentow.

Audyt - Podatii - Qutseurcing - Doradztwo
Member of Grant [ hormton interabonal L

Gt Thior ko Fragokownai, Spolia £ 09 a1C20ng DIPOWRIENCE 59 & Podmol uprawnony 40 badara s awordan fnansowych 1 3654
Kompiementariss Grant Thorion Fiagaowak 50 200 Ja7Zad xompiementariusza Cecy'a 7o - Prezes Zwzady, Tomasz Weobowsk  Wceprezes Jarzaty

Adves Bedz0y 61131 Poznan u Abga Anlonsego Baranaka 88E NP 778 14 76.011 REGON 301581100 Ractunes oarkowy 18 1750 1018 0000 0000 0096 7228
53 Refonowy Porman  Nowe Masto | Wida w Poznanu Vit Wydzal Gospodczy v KRS 000363868 R
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

<> GrantThornton

An instinct for growtt

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w raki sposob, aby uzyskac umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosct.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych polrocznego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informaciji uzyskanych od Zarzadu

Towarzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowosé¢ Funduszu.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosd i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii 0 zalagczonym polrocznym sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosd oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa Funduszu na dzien 30 czerwea 2016 roku oraz jego
wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku, zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosd 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegdlnosci w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

W

Do zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list Zarzadu Towarzystwa
oraz oswiadczenie depozytariusza,

Elzbieta Grzeskowiak
i
‘—_—"_——-- ——

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imicniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 3 sierpnia 2016 roku.
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety = siedzibg w Warszawie

4. List do Uczestnikow Funduszu

RREDY T INKASOENIESTANDARY ZOWANY SERURY IYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

LIST ZARZADU TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso 1 Niestandaryzowanego
Sehuryty zacy jnego Funduszu Inwesty ey jnego Zamknietego preedstawiajace stan na 30 czerwea 2016
roku.

Fundusz zostal zarejestrowany w pazdzierniku 2006 roku. Pierwsza emisja certyfikatow
inwestyey jnych miala wartosé 600 tysigey zlotyeh (cena emisyjna certyfikatu wynosila 200 000 zt.) i
byvla skicrowana wylaeznic do Towarzystwa Ubezpieczen Allianz Polska S.A. w Warszawie. W
erudniu 2010 roku Fundusz przeprowadzil emisje certyfikatow, w ktorej zostaly wyemitowane 124
certyfikaty po cenie emisyjne) 277.4 tys. z1. Kolejna emisja. w ktorej zostalo wyemitowanych 105
certyfikatow po cenie emisyjnej 1 363.7 tys. 7k mila miejsce w grudniu 2011 roku. W 2012 roku
Fundusz przeprowadzil emisje 2 certyfikatow po cenie emisyinej 1 566.1 tvs. zk. Od 2013 roku
Lundusz nie emitowal nowyeh certyfikatow. W 2014 roku wykupione zostaly 51 certyfikaty
mwestyeyjne serii B o wartosei 44,1 min 21

Celem dziatalnosci Funduszu jest realizacja naleznosci z wierzytelnosci i praw do swiadczen z
tvtulu wierzytelnosei oraz ochrona realnej wartosci pozostalyeh lokat. Fundusz prowadzi obecnie
polityke inwestyeyjna zgodna z celem inwestyeyjnym na kilkunastu portfelach wierzytelnosci oraz
umowach o subpartycypacje. W pierwszym polroczu 2016 roku Fundusz nabyt dwa nowe portfele
wicrzyvielnosei o wartoscei 4.6 min euro i 2.2 min lejow rumunskich. W okresie tym Fundusz zawarl
trzy umowy subparty cypacyjne na laczna kwote 21.2 min 24

Na 30 czerwea 2016 roku aktywa netto Funduszu wyniosty 174.7 min zl. Zobowiazania
Funduszu 7 tytulu emisji obligacji wynosily na dzien 30 czerwea 2016 roku 33.6 min z1. W pierwszym
polroczu 2016 roku Fundusz nie wyplacal dochodow.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestyeviny wedlug wyceny oficjalnej na dzien 30
czerwea 2006 roku wynosila 959 858,72 21, co oznacza wzrost w stosunku do wartosci na koniec 2015
roku o 7.05%".

Na  moment  sporzadzenia  sprawozdania  finansowego
prseprowadzania kolejny ch emisji certy fikatow Funduszu.

Towarzystwo nie  wyklucza

Slawomjg ('Im_jeﬁlt

Robert Hopberg

L

Prezes Zarzadu
lowarzy stwa I iiduszy
Inwestyey jnveh
Allianz Polska S.A

/ /
/s /
Wiceprezes Zarzadu
lowarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych
Allianz Polska S.A

Warszawa. dnia 3 sierpnia 2016 roku

:’)‘mm Bakata

iy
4 e %ﬂ[/ﬂv{‘f
Czlonek Iﬁirzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych
Allianz Polska S.A

" Stopy st obliczone ma podstan e wartoser certy hatu inwesty oy jnego 7 ostatnicgo dnia oficjalnej wyceny L.

0620060 131 122005

Kredvr Inkaso | Niestandarvzonaine Schurvtvzuevymy Fundusz himcesneeypme Zamknigry
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

5. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

KREDY T INKASO ENIES TANDARYZOWANY SERURY TYZACYINY FUNDUSZ INWESTY( YINY ZAMKNIE 1Y
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od diia | stycznia 20168 do dnia 30 czerwea 20161

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie 7 wymogami ustawy o rachunkowosci 7 dnia 29 wrzednia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. 2
2006 v poz. 1047) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinyeh Allianz Polska Spolka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe Kredyt Inkaso | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego. na ktore sklada sie:

I wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2016 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnyeh pozycjach w tabeli glownej o wartosei 190 441 tys. zlotych oraz w pozycjach
analityeznyeh grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajace;:

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2016 roku. ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na

sume 174 736 tys. zlotych:
4. rachunek wyniku 2z operacji za okres od 1 styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwoceie 10 647 tys. zlotych:
sestawienie zmian w aktywach netto za okres od | styeznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
wykazujace zwickszenie akty wow netto o kwotg 10 647 tys. zlotych:
6. rachunck przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
wykazujacy zmnicjszenic stanu Srodkow pienieznych w wysokosei 25 995 tys. zlotych:
7. noty objasniajace:
8. informacja dodatkowa,
Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,
zawyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na certyfikat inwestycyiny i wyniku
2. operacji przy padajacym na certy fikat inwestycyjny wyrazonych w zlotych oraz o ilosci certy fikatow
inwestveyinveh wyrazonych w sztukach.

rh

Robert Hirberg Slawomir Chwierut Anna Bakala

77 L/ / N 7 o
fl.f voss Dae Pilost
Prezes Zarzad b4 Wiceprezes Zarzadu | Czlonek iarzqdu
Fowarzy stwa Funduszy lowarzystwa Funduszy " Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnyveh Inwestveyvjnych Inwestycvinych
Allianz Polska S.A Allianz Polska S.A Allianz Polska S.A

Katarzyna Witek

s A | i { A
7"_‘.:\"-4'\.L'-".LL\L - ktl

Osaoba odpg{: iedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa. dnia 3 sierpnia 2016 roku

Aredvt Inhaso | Nwstandaryzowany Sekurvivzacviny Funduss Inwestvevine Zambniety Steong [ = 23

Raport polroczny Kredyt Inkaso I NSFIZ Strona 9 z 35

(N]



Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibqg w Warszawie

KREDY T INKASO INIESTANDARYZOWARNY SERURY TYZACYINY FUNDUSZ INWESTYUYINY ZANMKNIE 1Y
SPRAWOZDANIE TINANSOWE za ohres od dnia 1 stveznia 20060 do dnia 30 czerwea 201t

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa Funduszu

Kredyt Inkaso I Niestandarvzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestveyjny Zamkniety (Funduss)
utworzony zostal jako fundusz inwestycyjny zamknigty, w rozumieniu ustawy 7 dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternaty wnymi funduszami inwestyey jnymi (Do UL
2014, poz. 157 z poin. zm.). W dniu 31 pazdziernika 2006 roku Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przes Sad Okregowy w Warszawie pod numerem Rii 250,
Fundusz utworzony zostal na czas nicokreslony. Skonstruowany jest jako fundusz bez wydziclony ch
subfunduszy. Nie jest funduszem powigzanym. Emituje certy fikaty reprezentujace jednakowe prawa
majatkowe.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Cel inwestyeyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do swiadezen z tytulu wierzytelnoseic w tym
wynikajacveh z umow o subpartyeypacje. oraz papierow wartosciowych inkorporujacy ch
wierzytelnosci pieniezne spelniajace kryteria okreslone w art. 20 ust. 3 Statutu, oraz

2) ochrona realnej wartosci pozostalych lokat Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestyevjnego okreslonego w ust. 1.

(9]

Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:

1) wierzytelnosci i prawa do swiadezen 2z tviulu wierzytelnosci, w tym wynikajacych 2 umow o
subpartycypacjg. oraz papiery  wartosciowe inkorporujace  wicrzytelnosei  picnig¢zne
spelniajace kryteria okreslone w ust. 3.

2) dluzne papiery wartosciowe, takie jak: obligacje. bony skarbowe. bony pienigzne. listy
zastawne, weksle,

3) Instrumenty Rynku Pienigznego.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestyeyjnych w tvm funduszy  zarzadzanych przes
Towarzystwo ktorych polityka przewiduje inwestowanie giownie w instrumenty dluzne oraz
instrumenty rynku pienigznego.

5) depozyty w bankach krajowych lub instvtucjach kredytowych

2. Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresic
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w wierzvtelnosei i prawa do swiadezen 7z tyvtulu
wierzytelnosci. w tym wynikajgeych z umow o subpartyceypacje.  papiery  wartosciowe
inkorporujace wierzyvtelnosci pienigzne, wskazane w ust. | pkt. L)y ktore spelniaja nastepujace
warunki:

1) podmiotami zobowigzanymi sa osoby fizvezne. osoby prawne lub jednostki organizacy jne
nieposiadajace osobowosci prawnej:

2) opiewaja na swiadczenie pienigzne:

3) sadenominowane w zlotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w wierzyvtelnosci wysokicgo nzyka, w tym w
wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.

Kryteria doboru lokat
I. Dla osiagnigeia celu inwestveyjnego Fundusz dokonujac lokat. Kieruje si¢ nastepujacy ni
Kkrvteriami:

Kredve Inkasa | Niestandaryvzowany Schurvivzacyim Funduss lnwestvervpane Zambongh Stroma 1 2 08
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

KREDY T INKASO I NIESTANDARY Z0W ANY SERURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTY( YINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWT 72 okres od dnia 1 stvezma 20160 do dnia 30 czerwea 20161

1 rodzajem wierzytelnosei. 7 uwzalednieniem tytulu z jakiego wierzytelnosé powstala i rodzaju
wicrzyeicla.

2) terminem wymagalnosei.

3} historig splat.

41 okresem preedawnienia,

) rodzajem dluznika.

6) rodzajem i poziomem zabezpicezen oraz ich w artoscig rynkowa.

7y oeena prawdopodobiensiwa sciagalnosci naleznosei.

Fundusz. przy doborze lokat w Akiywa Plynne hierze pod uwage:

1) stopien plynnosci danej lokaty

2) oczekiwana stope zwrotu 7 inw esty¢ji w dana lokatg.

8]

Ochrona przed ryzykiem
I Calkowita wartos¢ lokat wskazanych w Art. 20 ust. | pkt 1) Statutu Funduszu stanowié bedzic
nie mnicj niz 75 (siedemdziesiat pig¢) % wartosci Aktywow Funduszu.

2. Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne spelniajace kryvteria
okreslone w Art. 20 ust. 3 Statutu Funduszu nie beda stanowi¢ wiecej niz 25 (dwadziescia piec)
% WAN Funduszu.

3. Lokaty, stanowiace Aktywa Plynne beda tacznie stanowic¢ do 25 (dwadziescia pigc) % wartosci

Aktyvwow Funduszu.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieniginego wyemitowane przez jeden podmiet
oraz wierzytelnosei wobee tego podmiotu  nie mogg stanowic¢ lgcznie wigcej niz 20
(dwadziescia) % wartoscei Aktywow Funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytugji kredytowej nie moga stanowié wiecej niz
20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,

6. Jednostki uezestnictwa nic moga stanowi¢ wigeej niz 25 (dwadziescia pigc) % wartosci

Aktywow Funduszu.

Ograniczen. o kiorych mowa w ust. 4 nie stosuje sig do papierow wartosciowych emitowanych.

porgezonyeh lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Narodowy Bank Polski albo panstwa

nalezace do OLCD.

/ rastrzezeniem przepisow Ustawy. limity okreslone powvzej liczone sa w odniesieniu do WAN lub

wartosei Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

~J

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany preez Towarzystwo Funduszy Inwestyevinyeh Allianz Polska Spolka
Akcyjna 7 siedziba w Warszawie. przy ulicy Rodziny Hiszpaiskich | (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla most. Warszawy. Sad Gospodarczy, XIl1
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem. Towarzystwo jest spolkg prawa polskiego. w kiorej 100% akcji posiada TUIR
Allianz Polska S A.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od | stycznia 2016 do 30 czerwea 2016 roku.
Dane porownaweze obejmujy okres od | styeznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w
preypadiu rachunku wyniku i rachunku przephywow srodkow pienigznych okres od 1 czerwea 2015
roku do 30 ¢zerwea 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz

Sprawozdanic zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz w
dajacei sic przewidziee przyszlosei. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia | stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.

sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosei, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosei kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dzialalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu zostal przeprowadzony przez: Grant Thornton
Frackowiak sp. z 0.0. sp. k. siedziba w Poznaniu, przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E. wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod numerem 3654.
Wskazanie rynku, na ktorym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty sg niepublicznymi papierami wartosciowymi i sg nienotowane.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznigcych

2006.10,03 200 (00,00

A

B 2010.12.20 277 390.67

L 2011.12.13 1363 73744

M 2012.05.22 | 566 10943
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2a okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwca 2016r.

ZESTAWIENIE LOKAT

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kawity depozytowe 0 0 0 ] 0 0
Listy zastawne 1] 0 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 42 800 43213 20,55% 36 80O 37128 15,88%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzinly w s_:p{’)lk:aclh Z ograniczony 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inweslowania majace 0 0 ] 0 0 0
sicdzibg za pranicy
Wicrzytelnosci 127 537 147 228 70.02% 136 184 156 375 66,90%
& Weksle 0 0 0 1] 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 [] 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskic 0 ] 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 170 337 190 441 90,57% 172984 193503 82,78%
Kredvt Inkaso | Niestandarvzowany Sekurvivzacyiny Fundusz Inwestyveyiny Zamkniety Strona 5z 25
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibq w Warszawie

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANILE FINANSOWE za okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwea 20161,

L. AKTYWA 210280 233798
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 12716 38715

2. Naleznosci 7123 1 580

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery warlosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 190 441 193 503

- dluzne papiery warlosciowe 43213 37128

6. Nieruchomosci 0 o

7. Pozostale aktywa 0 (]

1. ZOBOWIAZANIA 35544 69 709
L AKTYWA NETTO (1-11) 174 736 164 089
IV. KAPITAL FUNDUSZU 137259 137259
1. Kapital wplacony 181 321 181 321

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -44 062 -4 062
V. DOCHODY ZATRZYMANE 17 785 6639
|. Zakumulowane, nierozdysponawane przychody z lokat netto -83 551 =79 367

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 336 86 006
;";nv%::OST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 19692 20 191
IVIIJ*‘&!"!;:;AL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH 174736 164 089
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 183 183
seria A 3 3
seria B 73 73
seriaL 105 105
seriaM 2 2
Wartodé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w PLN 954 841,53 896 663,13
seria A 954 841,53 896 663.13
seria B 954 841,53 896 663.13
seria L 954 841,53 896 663.13
seriaM 954 841,53 896 663.13

W sprawozdaniu finansowym weto skutki =darzen po dacie bilansowey. W zwigzku = tvm wartosé akivwow netto na certyfikat mwestyeyjny w

bilansie moze odbiegad od oficjalnej wyceny na 30.06.2016r.

Bilans nalezy analizowaé lacznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, kidre sianowig integralng cz¢sé sprawozdania

Sinansowego.
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Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety = siedzibq w Warszawie

KREDYT INKASO | NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia I stycznia 2016r. do dnia 30 czerwea 2016r.

I PRZYCHODY Z LOKAT 1662 2164 1010
1. Dywidendy i mne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1 563 2164 1010
3. Przychody avigzane 7 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 99 0 0
5. Pozostale 0 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU 5846 23628 12941
|. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 1255 493 259
2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 11 21 1
4. Oplaty 7wigzane z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 32 9 42

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 7 .
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1] 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 452 2951 1734
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1419 5237 2704
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
13. Koszty pozostale, w tym: 2677 14 847 8184
Kosztv uslugi audytora 13 19 13
Noszty licencji oraz obcigzenia i koszty wynikajgee = preepiséw prawa 6 13 &
Koszty obstugi wierzvtelnosci 2653 14742 8163
Oplaty bankowe 5 73 0
111, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 5846 23628 12941
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (-1V) 4184 -21 464 -11931
V1. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 14831 10 203 10 619
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15330 36 460 19 782
= tytulu réznic kursowych 67 0 0
2. Wrrost (spadek) niczrealizowancgo zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: =499 -26 657 9163
= ivtedu roznic kursowveh 576 0 /]
VIL WYNIK Z OPERACH (V+VI) 10 647 -11 261 -1312
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w PLN 58 178,40 -61 542,12 -7178,49

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkowq. kidre stanowig
imtegralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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Kredyt Inkaso | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 1 stycznia 2016r. do dnia 30 czerwea 20161

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego ’ 164 089 202114
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 647 -11261
a) przychody z lokat neto -4 184 =21 464
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 330 36 460
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -499 -26 257
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10 647 -11261
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6éw) funduszu (razem) (1] -26 764
a) z przychoddw z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 =26 764
¢) z przychodéw z zbycia lokat 0 ()
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: ] 0

a) zmiana kapitals wplaconego (powigkszenie kipitalu z tytulu wydanych certyfikaiow

inwestycyjnych) o e
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu wykupionych 0 0
certyfikatow inwestycyjnych)
6. Lyczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 10 647 -38 025
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 174 736 164 089
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 167 107 187 989
1I. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
<) saldo zmian 0 0
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzialalnogci fund
W tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 234 234
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 51 51
<) saldo zmian 183 183
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych nie dotyczy nie dotyczy

11l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
rzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
2. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

896 663,13 1 104 449.9%

biezycego okresu sprawozdawezego w PLN 954 841,53 896 663,13
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 649% -1881%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 887 947.07 896 663.13

w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-03-31 2015-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

| w okresie sprawozdawczym w PLN 959 858,72 1 148 859,99
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- data wyceny 2016-06-30 2015-03-31
6. Wartod¢ aktywdw nctto na certyfikat inwestycyjny

wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 959 858,72 896663,13

- data wyceny 2016-06-30 2015-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ
WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa* 1.51% 0,26%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza* 0,01% 0.01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu® 0,04% 0.04%
S. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowodci 0.00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Dane w wgciu rocznym
Zestawienie zmian w akiywach netto naleiy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, kiére stanowiq
integralng cz¢5¢ sprawozdania finansowego,
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A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej 69 762 24 671

Wplywy 48 627 133 400 42 469

1. Z tytutu posiadanych lokal 44 327 93 643 28 631

2. Z tytulu zbycia skiadnikow lokat 4300 39 757 13 838

3. Pozoslale 0 0 0

‘Wydartki 38 985 63 638 17 798

1. Z tytulu posiadanych lokat [4] 0 0

2. Z tytulu nabycia skladnikow lokat 32559 45 267 8239

3. Z tytulu wyplaconegowynagrodzenia dla towarzystwa 997 505 263

4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje (1] (1] 0

5. Z tytulu opla dla depozytariusza 16 26 14

6. Z tytulu opla zwiazanych z p fzeniem rejestru ktywow funduszu 33 84 47

7. Z tytulu opla za zezwolenia oraz oplat rejestricyjnych ] 0 0

8. Z tytulu uslug w zakresic rachunkowosci 1] 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresic zarzadzanin aktywami funduszu 0 0 0

10. Z tytilu ustug prawnych 673 3049 1 755

11. Z tytulu posiadania nieruchomosei 0 0 0

12. Pozostale, w tym: 4707 14 707 7 480

Z ytutu ushug audyiora 12 15 ]2

Z ivtulu obstugi wierzytelnosct +4 688 14681 7463

Z iytutu oplai licencyjnych 5 11 5

Z tytulu oplat bankowych 2 n [

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosei fi j -35 637 -47 409 21 209

Wplywy 0 0 0

1. Z tytulu wydaniacertyfikalow imvestycyinych 0 0 0

2. Z tyllu zacagnigtych kredytow 1] 1] 0

3. Z tytulu zadagnigtych pozyczek [ 0 0

4. Z tytulu splaty udzielonych pozycak 0 0 0

5. Odsetki 0 0 0

6. Pozostale 0 0 0

Wydatki 35637 47 409 21 209

1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 o 0

2. Z tytulu splat zaciagnigtych kredytow 0 0 0

3. Z tytulu splal zaciggnietych pozyczek 0 16 569 4343

4. Z tytulu wyemitowanych obligagi 35637 4076 2102

5. Z tywlu wyplaty przychodow 0 0 0

6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 ]

7. Odsetki 0 0 0

8. Pozostale, w tym 0 26 764 14 764

Z vtulu wyplaty dochodéw 0 26 764 14 764

(_ S!mlkl zmian kursow wymiany §rodkow pienigznych i ekwiwalentéw $rodkow 3 0 0
pieni¢Zznych

D. Zmiana stanu $rodkow picni¢znych netto (A+/-B) -25 995 22 353 3 462

f. rs.l;:::: ::mﬂ:e i ekwiwalenty érodkow picnigznych na poczgtek okresu 38715 16 362 16 362

:.rgar\:::n;;wc o . ;: ::mi—c' Y pieni¢znych na koniec okresu 12716 38715 19 824

Rachunek przeplywow srodkow pienigznych nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcvmi oraz informacjq dodatkowq.
kiore stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
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y

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowosci Funduszu

Ksigai rachunkowe Funduszu prowadzone s zgodnie 2 nastepujgeyvmi regulacjami:

. Zgodnie 2 wymogami ustawy o rachunkowosei z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst Jednolity Dz. U,

7 2016 1. poz. 1047,

Ustawa 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U, 2014, poz. 157 7 pozn. zm.).

. Rorporzadzenie Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnyeh (DU nr 249 poz. 1859).

Ao Zapisy Statutu Funduszu.

s

L Opis preyjetveh zasad rachunkowosci

L javwnianic i prezentacia informacii w sprawozdaniu finansowym

I Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
sawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly w tysigeach zlotych za wyjatkiem wartosci aktywam
netto na - certyfikat inwestyeyjny oraz wyniku z operacji przypadajgeym na  certy fikat
inwestyeyjny. ktore wykazano w pelnych zlotych po zaokragleniu do dwoch miejsc po
przecinku.

3. Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest dwa razy do roku. jako:

a) palrocsne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za polrocze biezgeego roku obrotowego
oraz dane porownywalne. w szczegalnosci odnosne do:
bilansu za poprzedni rok obrotowy,
rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz polrocze poprzedniego roku
obrotowego.
sestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy. przy
czym odnosnie do zestawienia lokat dane porownvwalne sporzadza si¢ wylacznie dla
pozyeji w tabeli glownej lokat.
rachunku przepltywow srodkow pienieznych za poprzedni rok obrotowy oraz pélrocze
poprzedniego roku obrotowego,
b) rocsne sprawozdania finansowe obejmujace dane za biezacy rok obrotowy oraz dane
porownywalne za poprzedni rok obrotowy.

Limowanie w ksiggaeh rachunkowych operacii dotvezgeyveh Funduszu

I Podstawa zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

2. Operacje dotyesgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w okresie. ktarego
dotyeza.

3. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia 7
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja wartodé nabycia
rowna zero. Woprzypadku dluznyeh papierow wartosciowyeh z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalona W stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonyeh odsetek ujmuje si¢ w
ksi¢gach rachunkowych odrebnie.

4. Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia
wynikajaca 7 ceny nabycia tyeh skladnikow lokat. w zamian za Kiore zostaly otrzymane.
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przyehody pienigzne.

S0 Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze".
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika

lokat. a w przypadku skladnikow wycenionveh w wysokodei skorveowanei ceny nabveia.
preyp: ) ) ) Ve i 3 )
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oszacowanej przy zastosowaniu Efektvwne) Stopy  Procentowe). najwyzszej biezace] wartosci
ksiggowe]. Tak zastosowana metoda wyliczania zyshu lub straty  ze zbyveia lokat nic ma
zastosowania  do  skladnikow  lokat  bedaeveh  przedmiotem  transakeji pozyeski papierow
wartosciowyeh jak rowniez do papierow wartosciowveh nabytyveh pray zobowigzaniu si¢ drugicj
strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasnigeia zobowiazan z tytulu wystawionych opeji uznaje sig. 12 wygasnigeiu

podlegaja kolejno te zobowiazania. z tytulu ktoryeh zaciggnigcia otrzymano najnizszy premig netto.

ZysK lub stratg ze zbyveia walut wylicza sie zgodnie 7 metoda okreslong w punkeie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat. w
pierwszej kolejnoser upmuje si¢ nabyveie danego skladnika lokat.

9. Przystlugujgee prawo poboru akcji notowanych na Aktvwnym Rynku ujmuje sie w hsiguach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy Kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje sie za zbyte. wedlug wartosci rownej zero. w dniu nastgpnym po dniu wy gasnigcia tego
prawa.

10. Nalezng dywidendg 7 akeji notowanyeh na Aktvwnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowy ch
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz picrwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

11, Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksigcgach rachunkowyveh w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tvch praw,

12, Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbvcie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

14, Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Fundusz w Dniu Wyceny po momencie. o ktonnm
mowa w art. 27 ust. 2 Statutu Funduszu oraz skladniki. dla ktorveh we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia transakeji. uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie Aktywow Funduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan,

Operacje dotyczace Funduszu uimuje sig w walucie. w ktorej sa wyrazone. a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przes Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operagje
dotvezace Funduszu sg wyrazone w walutach. dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wiylicza kursu
ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

whn

Kosziy obcigzajuce Fundus:z
1. Fundusz pokrywa ze swoich srodkow nastgpujace koszty:
1y prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje 1 oplaty za przechowywanic papicrow
wartosciowych i innych praw majatkowych oraz prowadzenie rachunkow bankowyveh oraz
prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych, a takze przelewami bankowymi. w tym koszty zwigzanc z powyzszymi
czynnosciami ponoszone w czasie lub w zwigzku z likwidacja Funduszu.
2) zwigzane z przygotowaniem lub realizacja projektow inwestyeyjnych polegajacych na
lokowaniu Aktywow Funduszu w lokaty. o Ktorych mowa w Art. 20 ust. | pkt. 1) Statutu
Funduszu. Koszty te obejmuja:
a) koszty wyceny wierzytelnosci,
by koszty przeprowadzenia badania prawnego wierzytelnosci,
¢) Koszty zwiazane 7z negocjowaniem i zawieraniem umow nabycia poszezegolnych
wierzytelnosci lub nabycia uprawnien do swiadezen # poszezegolnyeh wierzytelnosci.
d) Koszty zwiazane z zaciaganiem kredytow i pozyezek oraz zwiazane 7 obsluga kredytow i
pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz: w tym koszty odsetek.
3)  zwigzane 7z realizacja preychodow z wierzytelnosei nalezgeych do kategorii lokat wskazany ch
w Art, 20 ust. | pkt. 1) Statutu Funduszu. Koszty te obejmuja:
a) koszty podejmowania czynnosei prawnyeh i faktyeznyeh dopuszezonveh przepisami
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prawa  zmicrzajacy
wicrzy telnoscei.

douzyskania Swiadezen  wynikajaeyeh 2 poszczegolnych

b) hoszty  zapewnienia nalezytej ochrony intereséw  Funduszu w toku postepowan
sabezpicesajgeych.  sadowych, administracyjnych lub  cgzekucyjnyeh, kiore beda
prowadzone w celu realizacji swiadezen wynikajaeych z wierzytelnosei, w tym koszty
obstugi prawnej. koszty zwigzane 2 realizacja korespondencji skierowanej do diuznikow.
7ty tulu zawiadomien o cesji wierzytelnosei,

¢) hossty obslugi nicruchomosci i prawa w icczystego uzytkowania przejmowanych w
procesic windykagji i odzyskiwania dlugow w szezegolnosei, koszty licytacji. przybicia.
podatkow od nieruchomosci. podatkow cywilnoprawnych zwigzanych z przenoszeniem
wlasnosci. koszty gospodarowania i zarzgdzania nieruchomosciami oraz poszukiwania
nabyweow,

1) wynagrodzenie oraz zwrot Kosztow Depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z
v tudu weryfikacji wyceny WAN | WANCI,

5 likwidacji. to jest wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

0)  podatki,

inne obeigzenia wynikajgee 2 przepisow prawa (w szezegolnosei zwigzane z wykonywaniem

obowigzkow nakladanych przez przepisy Unii Europejskiej) a takze wynikajace z wyrokow i

postanowien sadow, postanowien komornikow., decyzji wlasciwych naczelnych, centralnych i

terenowych organow administracji pafistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organdw

administracji samorzadowej w tvm oplaty za zezwolenia. oplaty rejestracyjne. oplaty
notarialne w tym takze zwigzane z utworzeniem Funduszu,

8) wynagrodzenic Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

9) hossty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

10) koszty publikacji obowigzkowyeh Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepisow
prawa oraz Statutu,

1) Koszty  przeprowadzenia i obslugi drugicj oraz  kolejnych emisji  Certyfikatow
Inwestyeyjnyveh.

12) koszty emisji obligacji.

13) inne niz wskazane w punkcic 3) lit. b) Koszty obslugi prawej,

14} koszty  prowadzenia  ksiag rachunkowych Funduszu, w tym  koszty licencji  na
oprogramowanie sluzace do wyceny Aktywow Funduszu a takze koszty obslugi rejestru
uczestnikow oraz wykonywania obowiazkow raportowych i analitycznych zwiazanych z
przestrzeganiem nalozonych prawem obowigzkow zwigzanyeh z ochrong danych osobowych
oraz zapobieganiem praniu brudnych pienigdzy i terroryvzmowi.

Koszty. o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1), 6). 7). 9) i 10) stanowia koszty nielimitowane Funduszu.

Sposob obliczania kosztow, o kiorveh mowa w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja:

1) umowy. na podstawie ktérych Fundusz zobow iazany jest do ponoszenia kosztow wskazanvch
woust. | pkt. ) - 5) oraz pkt. 9) - 13).

2) preepisy prawa. na podstawie ktorych Fundusz zobow iazany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt. 6)i 7).

3) decyzie organdw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest
zobowiazany do ponoszenia kosztow, wskazanych w ust. | pkt. 7).

4 Koszty. o ktorseh mowa woust. I pkt. 2). 3), 4. 5). 11) — 13) stanowig koszty limitowane
Funduszu i beda wynosi¢ odpowiednio:

1) w odniesieniu do ust. 1 pkt. 2) - w danym roku nie wigeej niz 10 (dziesig) % sredniej
arvtmetycznej Wartosei Aktywow Funduszu ustalanych w Dniach Wyeeny w tym roku.

2w odniesieniu do ust.] pht. 3) - laczna wysokasé tych kosziow (netto. {j. bez podatku VAT)
nic moze przckroczy ¢ wyzszej z kwot:

a) 150 (sto pigédziesiat) % lacznej ceny nabycia preez Fundusz  wszystkich  lokat
wskazanych w Art, 20 ust. 1 pkt. 1), lub

b) 50 (pigcdziesigt) % lacznej wartosci uzyskanych przez Fundusz przychodow 7
wierzytelnosei nalezacych do kategorii lokat wskazanveh w Art. 20 ust. 1 pkt. 1)

wd 2
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zrealizowanych w calvm czasie trwania Funduszu. whyeznie 7 preychodanmi 2 tvtulu
ewentualne) sprzedazy powyzszych lokat przes Fundusz.

3) w odniesieniu do ust.] pkt. 4) - nic wigeej niz 350 000 (trzysta pigcdziesiat) tysieey zlotyeh
rocznie.

4)  w odniesieniu do ust. | pkt. 5) - nie wigeej niz 200 000 (dwiescie tysieey ) zlotych,

5) w odniesieniu do ust.] pkt. 11) - 0.2 % (dwic dziesiate) WAN ustalone) w ostatnim Dniu
Wyceny przed dniem pokrycia tych kosztow. jednak nie wigeej niz 50 000 (piecdziesial
tysigcy) zlotych na kazda emisjg:

6) w odniesieniu do ust.] pkt. 12) - 0.2 % (dwic dziesigte) WAN ustalonej w ostatnim Dniu
Wyceny przed dniem pokrycia tveh kosztow. jednak nie wigeej niz 50 000 (piccdziesial
tysiecy) zlotveh na kazda emisje:

7y w odniesieniu do ust.] pkt. 13) - nie wigeej niz 80 000 (osiemdziesiat tyvsigey ) zlotych
rocznie:

8) w odniesieniu do ust.] pkt. 14) - nie wiecej miz 25 000 (dwadziescia pigc tysicey) zlotych
rocznie.

5. Wynagrodzenie. o ktorym mowa w ust. | pkt. 8) Towarzy stwo pobicra z Aktvwow Funduszu.

Wynagrodzenie to sklada si¢ z kilku skladnikow:

a) stalego wynagrodzenia miesigcznego w wysokosci 49 000 71 netto naliczanego od dnia
01.04.2016 roku, ktore zostanie zwigkszone do 53 000 21 netto w przypadku gdyby srednia
arytmetyczna Wartosci Aktywow Netto w danym Dnin Wyceeny oraz w poprzedzajacym go
Dniu Wyceny (bez naliczonego wynagrodzenia za zarzadzania okreslonego w pkt. 5a) i 5b)
byla rowna lub wyzsza niz 250 000 000 (dwiescie piecdziesigt milionow zlotveh). Ten
sktadnik wynagrodzenia platny jest do 14 (czternastego) dnia roboczego po zakoncezeniu
kazdego miesiaca kalendarzowego z zastrzezeniem miesiaca kwietnia 2016, za Ktory platnosc
nastapi do dnia 27 maja 2016.

b) procentowego wynagrodzenia w kwocie wyliczonej jako 15% netto naleznych Funduszowi
wplywow brutto uzyskanych z Sekurytyzowanych Wierzvtelnosei w danym miesigeu. Ten
skladnik wynagrodzenia jest naliczany poczynajac od 01.04.2016 roku po uzgodnieniu
przeplywow za kazdy miesiac kalendarzowy 1 platny miesigcznic po otrzymaniu faktury od
Towarzystwa,

¢) zwrotnego jednorazowego wynagrodzenia w kwocie netto 223 912,13 71 platnego do konca
maja 2016 oraz zwrotnego miesigeznego wynagrodzenia w kwocie wyliczane co miesigce
(poczynajac od przeplywow wynikajacyeh 7 tabeli pakietow za miesige kwiecien 2016 roku)
jako 10% wplywow brutto przekazanych do subpartyeypanta zgodnie 7 1abely pakieton za
dany miesige z Sekurytyzowanych Wierzytelnosei objetych umowami o subpartycypacje 7
funduszami zarzadzanymi przez Trigon TF1 S.A. gdzie Fundusz jest inicjatorem a fundusze
zarzadzane przez Trigon TFI S.A. subpartycypantami. Miesi¢ezne zwrotne wynagrodzenie
jest naliczane poczynajac od przeplywow wynikajacyeh z tabeli pakictow za miesiac
kwiccien 2016 roku do ostatniego dnia obowiazywania umow subpartyey pacyjnych, Fundusz
nalicza miesieczne zwrotne wynagrodzenie po uzgodnieniu przephywow za hazdy miesiac
kalendarzowy i oplaca co miesiac po otrzymaniu faktury od FPowarzystwa. Wynagrodzenice
zwrotne  (miesigezne i jednorazowe) jest zwracane co  miesige  Funduszowi  przes
subpartycypanta i pomniejsza laczna kwote kosztow za zarzadzanic.

d) zwrotnego jednorazowego wynagrodzenia w kwocie netto 67 906,61 7} platnego do konca
maja 2016 oraz zwrotnego miesigeznego wynagrodzenia w kwocie wyliczane] co miesiac
(poczynajae od przeplywow wynikajacyeh z tabeli pakietow za miesiae kwiecien 2016 roku)
Jako 20% wplywow brutto przekazanych do subpartycypanta zgodnie 7 tabela pakietow za
dany miesige # Sekurvtyzowanych Wierzytelnosci objetyveh umowami o subpartyeypacje #
funduszami zarzadzanymi przez Agiobunds TFI S.A. gdzie Fundusz jest inicjatorem a
fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI S.A. subpartycypantami. Miesigezne zwrotne
wynagrodzenie jest naliczane poczynajac od przeplywow wynikajaeych 7 tabeli pakictow za
miesige kwiecien 2016 roku do ostatniego dnia obowiazywania umdw subpartycy pacy jnych.
Fundusz nalicza miesigczne zwrotne wynagrodzenie po uzgodnieniu przephywow za kazdy
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miesige kalendarzowy i oplaca co miesige po otrzymaniu faktury od Towarzystwa.
Wanagrodzenie zwrotne (miesigezne i jednorazowe) jest zwracane co miesiac Funduszowi
przez subparty ey panta i pomniejsza laczng kwote kosztow za zarzadzanie.
Wynagrodzenie naliczane jest w Dniach Wyceny i platne jest do [4 (czternastego) dnia
rohoczego po Dniu Wyceny. w ktorym dokonane zostalo naliczenie wy nagrodzenia.

Inne - koszty - Funduszu nieprzewidziane w  ustgpach  powyZszych  ponoszone  sa precz
Im\m/_\sl\\u

-
Aktywa Funduszu wycenia sig. a zobow iz;/.un?zl Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny.

Wartosc godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy 7 godziny 23:00 (dwudziestej trzecicj) czasu polskiego 7 Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz  dokonuje wyceny Aktywow  Funduszu. ustalenia  wartosci
sobowiazan Funduszu. ustalenia Wartosei Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyvfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartosé Aktywow Funduszu o jego
zobowiazania w Dniu Wyeeny. )
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosei Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na Certyfikaty Inwestyeyine. podzielona przez
liczbe Centyfikatow Inwestyeyjnych w Dniu Wyceny.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Aktywa funduszu wycenia sie. a zobowiazania funduszu ustala sie wedlug w laryeodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

§2

/ zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami ninigjszego artykulu. beda wyceniane

nastepujace kategorie lokat F'unduszu:

)y Instrumenty Rynku Pienigznego,

2} dluzne papiery wartosciowe. takie jak obligacje. bony skarbowe. bony pieniezne. listy
sastawne, weksle,

Wartos¢ godziwg  skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyvznacza sie w

nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatnicgo dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia - w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat.

b) W preypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, 7e
Jezeli na AKtywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.

¢} w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolityeh — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) Jezeli w Dniu Wyeeny niedostepna jest cena transakeyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa. to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2). a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszy ch ofertach kupna i sprzedazy
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do wyceny wylicza sie srednia arvimetyczng 2 najlepszych wiarvgodnych ofert kupna i

sprzedazy: z tym, z¢ uwzglednienie wylacznic ceny  w  ofertach  sprzedazy  jest

niedopuszczalne.
4y jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2)1 3). lub
wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczgeo niski. to do wyceny przy jmuje si¢
wartos¢ 7 poprzedniego Dnia Wyceny: skorygowana w sposob umozliwiajgcy uzyskanic
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny. w oparciu o publicznic
ogloszong na Aktvwnym Rynku ceng nierozniacego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosei o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli dzien wyceny nie jest zwyvklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym ryvnhu -
wedlug  ostatniego  dostgpnego w  momencie dokonywania wyceny  kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku. a w przypadku braku kursu zamhkniecia - innej. ustalonej
przez rynek wartosct stanowiacej jego  odpowiednik. skorvgowanego w o sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

h

6) w przypadku. gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednvim AKtywnyim
Rynku. wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie Kierowal si¢ nastgpujaey mi zasadami:
a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na konicc kazdego Kolejnego miesigea
kalendarzowego.

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku Jokat »
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego.

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcic
b). to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek. w ktorvm jako pierwssym
ustalona zostala cena. zgodnie z pkt. 1). 2)i 3).

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig. ze jego wartosc jest rowna wartosci nabycia.
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ 7z zachowaniem zasady ostroznej wyeeny.

§3

1. Wartos¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w
nastepujacy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje. bony skarbowe. bony pienigzne. listy
zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienigznego bedace papierami wartosciowyini - w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne] Stopy Procentowey.

2) depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek: przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowe;).

3) jednostki uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartosé godziwg jakie mialy
miejsce po dniu ogloszenia wartosei akly wow netto na jednostke uczestnictwa,

4)  wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajace z umow o subpartycypacje - w oparciu o
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji.
Wartos¢  godziwa  wierzytelnosci  jest  ustalana  oddzielnie  dla kazdego  Pakictu
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Metoda estymacji uwzgledniaé bedzic m.in. parametn
dotyczgee prognozowanych zdyskontowanych przeplywow pienigznych. w szezegolnosei 7
tviulu splat poszezegolnych  wierzytelnosci.  kosztow  dochodzenia  wierzyielnosci i
windykacji, wieku wierzytelnosci a takze uwzgledniac bedzie ryzvha swiazane 2 mozliva
niewyplacalnoscia podmiotow zobowiazanych. Ustalanic wartosci godziwej wiersy telnosci w
drodze estymacji dokonywane jest przez podmiot. z ktorym Fundusz zawarl umowe o
obsluge wierzytelnosci.
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80W pravpadhu prressacowania skiadnika lokat Funduszu dotychezas wyeenianego w wartoded
sodaivgg, do wysokoded shorygowane ceny pabyeia - wartosd godziwa wynikajaca z ksiag

hunthowseh Fundusszu stanowi, na drien przeszacowania. nowo estalong skorygowans ceng

G wowaieny. o kidrveh mowa woust B beda stosowane w sposob ciaghy. Kazda zmiuna
modelu wieeny bedzie publihowams w sprawozdaniu finansowym Funduszu praez dwa kolejne
inta.

1o Maodete 1 ometody wyeeny shladnikéw Tokat Funduszu, o ktorveh mowa w ust. 1. podiegaia

srgodnieniu v Depozytariuszen,

§4
Papiery wartosciowe nabvie przy 2obowiszaniv sic dragiej strony do adkupu wycenia sig,
pocsanssy ol dna zawvarcin umowy hipna, metoda skorygowane] ceny nabyveia, oszacowane
prey zastosowanin Diektywne) Stopy Procentowe).
Jobawigzania 7 ytudu shycia papiersw wartosciowyeh, pray zobowiazaniv sic Fundusau
do odkupu. wycenia sie, poczawszy od dida zawarcia wmowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedrs cong odkupu a cong sprredazy pray zastosowaniu Efektywng Stopy Procentowe;.

§5
Lo Akeywa oraz zobowiaeania Funduszu denominowane w walutach obevel wycenia sig lub ustala
wosabieies wokicre] sy notowane ma Aktywinm Rysku, a w pravpadka, gdy nie sa notowane riu
Aktywnvin Rynky — w walucie, w Kidrej sa denominowane,
2o Akovwa orae zobowigzania Funduszu. o Kidrych mowa w ust. 1, wykazuje sig w zlotveh, po
pravlicsenin wedlug ostatniego dostepnego srediriego kursuw wyliczonego dla danej waluty proez
Naredowy Bank Polski.
Wartose Aktywore Fundusza notowanveh Tub denominowanyeh w walutach. dla ktdesch
Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu. ohredla sie w relacii do waluty USD, a jereli nie jest
to mozhive - do waluy FLIR.

Notu ~ 1 Naleznosei Funduszu

| NOTA 2- Najednotel Fundusan
. i
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Nota — 111 Zobowigzania Funduszu

1. Z tvtudu nabyviveh aktywow (] @
2. Z tviutu transakeji prey zobowiazaniu sie funduszu do odkupu ] W
3.7 b instrumentow pochodnyeh [} i
. £ tvtubu wplatna certy fikat inwestycyjny S o 0 i
3. Z wytulu odkupionych centyfikatow inwestycyjaveh 0 i
6. 7 ytutu wyplaty dochedow fundiseu 0 i
7. Z tytulu wyemitowanych obligaci 33382 67 793
8. 7wyl krotkorerminowyceh pozyerek 1 kredytow o t
9. Z tytutu diugoterminowych poavezek i kredytow a
10, 7 tytubu rezeny hE
11. Pozostale zobowaazania, w tym: E374
Z tvtutu nieroziiczonved wplat i ]
£ vt 2wranu wiplat ra pudstaric wmowy o subpartvapacie 1374 250
Lacenie 35544 69 9

Nota - IV Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty

Warlodé na Wartodé na dzie

Wartodé na

o Wartod un : g B
1. Struktura Srodkiw duied ""E’;:‘;: w dieh g by
picnigzaveh aa rachunkach Walutz | bilansowy w i y Waluia hilansowy w X ) e
E D o sprawozdania o e sprawozdania
bankowych danej walucic i enej walucie
3 finansowego w iys, 3 frnansoweno w
WAys, ERITS
< zlotych > tys. zlotyeh
Banki:
1. Raifleisen Polbank PLN 10168 1i1 168 PIN it 362 AE 362
Raiffeisen Polbank RON 2014 1973 RON a i
2. NG Bank Staski $ A PLN S04 304 t 120 6120

BIZ Bank S A

15 wokres Wartodé na Wadtysenn g Wartodé na

sprawozdawczym poziom e bilansowy w dzica bilansowy

. i thzien o deien : il

$rodkéw pieniginych ; 2 . witlucie 1 e o w wilacie

. L Waluts ¢ bifansowy w 3 g . Waluta bilansowy w X i :

utrzymywanych w celu dane] e sprawozdania i wibhishe sprawozdania

zaspokajania bickgeych i finansowego w 1ys. * ‘f e finansowego w

zobowiazal e zlotyeh i tys. zlotyeh
PLN 13 888 13 888 PLN 26 354 26334
RON 20K 1473 RN ] 1]

L Ekwiwalenty Srodkow
pieniginych

Wartos¢ na dzica bilansowy w walucie
sprawordania fngnsowege w tys, Zlotyeh

Wartodé nu dzieh hilansowy w walueie
sprawoszdanis finansowego w tys. ddotych

Ekwiwalenty srodkow
picnigznych w pudziate naich

rodane:

nie dotvezy aie dotyesy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe:
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a) aktywa obciazone ryvzykiem wartosci godziwej. wynikajgeym ze stopy procentowej:
skladniki lokat nienotowane na akty wnym rynku (obligacje komercyjne. wierzytelnosci):
190 441 tvs. zlotyeh

by akivwa obciazone ryvzykiem preeplywon srodkow pienigznych. wynikajacych ze stopy

procentowe;j:
skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 43 213 tys.
slotveh.

Poziom obcigzenia akiywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe. w tym:

a) kwoty odzw mun.dl.uau maksymalne nhuq/eme ryzykiem Kredytowym na dzien bilansowy
w przyvpadku. gdyby strony transakeji nie wypehity swoich nhm\la?knw przy czym w opisic
nie uwzglednia si¢ wartosei godziwyeh dodatkowych zabezpieczen:

skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 43 213 tys.
slotych (na Koniec poprzedniego okresu sprawozdawcezego 37 128 tys. ztotych).
naleznosci: 7123 1ys. zlotyeh (na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
1 580 zlotych).

wierzytelnosei: 147 228 wvs. zlotych (na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego
156 375 tvs. zlotyeh).

-

srodki pienigzne: 12 716 tys. zlotych (na koniec poprzedniego okresu \pld\\n/d‘l\-\L/CLU
38 715 tvs. zlotych).

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:

Ryzvko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych  kategoriach

bilansowych:

srodki pieniezne.
naleznosci.
wierzy telnosci.

w szezegolnosel 7 uwagi na rvzyko niewyplacalnosei emitenta lub dluznika.

Poziom obeiazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym.,

Na dzien bilansowy Fundusz posiadal aktywa obciazone rvzvkiem walutowym o wartosci

31 342 tys. zlotyeh.

4 Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka phynnosei stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
hryteria doboru oraz koncentracji lokat Funduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewngtizne Towarzystwa w zakresic kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestyeyjne uzaleznione sy rowniez od oceny biezaeej i prognozowane] sytuacji na rynku
instrumentow  finansowych  stanowigeych przedmiot lokat. jak réwniez od oceny  stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow  papierow wartosciowych, ktore majg byé
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozyeji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku.
W preypadku diuznyeh papierow  wartodciowyeh. instrumentéw  rynku  pienigznego oraz
mstrumentow pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej
emitentow/hontrahentow w zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do
tego celu wykorzystywany jest m. in. wewngltrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosei realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacyveh funduszami. ktorzy
analizuja stan portfela. sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentow. natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozyveje zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzsenia delegowancgo  Komisji  (UE) NR - 231/2013 2z dnia 19 grudnia
2012r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu [ uropejskiego i Rady 2011/6 1/UE w odniesieniu
do zwolnien. ogolnyeh warunkow  dotyezacveh prowadzenia  dzialalnosci. depozytariuszy.
dzwigni finansowej. przejrzystosci i nadzoru.

-
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KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY TUNDUSZ INWESTYCOYINY ZAMKNIE 1Y
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2 ohres od dma 1 sty ena 20060 do dima 30 crcrnen 2001

Nota - VI Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie porownawezym Fundusz nie lokowal w instrumenty
pochodne.

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktoryeh nastepuje przeniesienie na Fundusz prawa wlasnosci i ryzyh.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzednicgo roku obrotowego Fundusz nie posiadal win
naleznosci.
b) transakcje. w wyniku ktoryveh nie nastepuje przeniesienie na Fundusz prawa whasnosci i nvzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal win
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje. w wyvniku ktoryeh nastepuje przeniesienic na drugg strong praw wlasnosci iy zyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal wiw
zobowigzari.
b) transakcje. w wyniku ktorveh nie nastepuje przeniesienic na druga strong praw wlasnosct i
rvzyk :
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

3. Naleznoscei z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie rozporzadzenia o

pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal win
naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Fundusz nie posiadal wiw
zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Fundusz posiada zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji:
Seria K: na kwotg 33 582 tys. zlotych 7 biezgca stopa oprocentowania: 5.59% i terminem wykupu
2017-05-09.

W okresie sprawozdawczym nastgpil przedterminowy wykup obligacji serii K.

W dniu 31 marca 2016 roku wykupionych zostalo 7 500 obligacji. na faczna kwote 7 666 050.00
zlotych.

W dniu | czerwca 2016 roku wykupionych zostalo 8 700 obligacji. na laczng kwote 8 729 319.00
zlotych.

W okresie sprawozdawcezym nastapil terminowy wykup obligacji serii L.
Wykup mial miejsce w dniu 8 stycznia 2016 roku. na kwote 18 036 802.55 zlotych.

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Fundusz posiadal zobowigzanic 7 tvtulu
wyemitowanych obligacji:

Seria I: na kwotg 18 006 tvs. zlotych 7 biezgea stopa oprocentowania: 6.73% 1 terminem wi kupu
2016-01-08.

Seria K: na kwote 49 787 tvs. zlotyveh 7 biezaca stopa oprocentowania: 5.65% 1 terminem wykupu
2017-05-09.
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AREDY TINKASO ENILSTANDARY Z0WANY SEKURY I YZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE TINANSOWE za okres od dnia 1 stvezma 20160 do daia 30 czerwea 20161

W okresie sprawozdawezym Fundusz nie zaciggal ani nie udzielal pozyczek.

W poprzednim okresic sprawozdawezym Fundusz splacil przedierminowo pozyczke 2 BIZ Banku.
Wodniu 02.07.2015 nastapila wezesniejsza czgsciowa splata pozyezki w BIZ Banku na kwote

1091 000 zlotveh.

W odniu 27.11.2015r. nastapila calkowita splata pozyezki w BIZ Banku na kwote 9 159 100.13

slotyeh.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

I Walutowa struktura pozy ¢ji bilansu, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska.

L. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys. S

W walucie sprawozdanin fina 7,., weg
ARTYWA

Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty
[ m——— SO R e L R
Naleznodei

| Skladniki lokat notowane na aktywnsm rynku

Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku

10743 38715

- 1812 1 580
- 0 0

_ 166 383 N 193 503

ZOBOWIAZANIA
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ARKTYWA

69 709

Srodki picnigne i ich ekwinalenty

RON
[ w \\:\Illm‘-:p};;\\l;;t;l;l; ﬁu:msmwcgp N 1973 0
| W walucic obec) - 2014 0
Si;acjniki lokat nicn;u;;;s.mr na akiywnym rynkua
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KREDYT INKASO I NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia | styczma 2016r. do dnta 30 czerwea 20165,

[o¥]

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu z podzialem na zrealizowane i
niezrealizowane.

]
min
Dodatnie Ujemne réznice Dodatnie = B IJF 1RE
2 1 rlznice roinice
réinice kursowe kursowe riznice kursowe , :

Syt kursowe kursowe Kursowe

Skladniki lokat R : — = = = -
: Niezre . Niezre . Niezre | Zreali | Niezre | .| Niezre | . .| Niezre

Zrealizo | . Zrealizo | . Zrealizo 5 ; - Zrealiz | Zrealiz £
alizow alizow : alizow | zowan | alizow alizow alizow

wane wane wane owane owane
ane ang ane [ ane ane ane

Wierzytelnosci 67 587 0 =11 0 ] 0 0 0 0 0 0

Euro 44255 42615 EUR
Dolar amerykanski 39803 39011 LSD
Lej rumunski 09795 0.9421 RON

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skiladniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Nota - X1 Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Funduszu.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
1 255 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cz¢sci zmiennej uzalezniong)
od wynikéw Funduszu. i
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KRREDY FINKASO ENIESTANDARYZOWANY SERURY EYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMRNIE 1Y
SPRAWOZDANIE FINANSOWE zitokres od dnia sty ezma 20061 do doia 30 crermen 201 6r

INFORMACJA DODATKOWA

)

Robert Horberg
d%f Y
Prezes Zarzadu
Fowarzystwa Funduszy

Inwestyey jnmveh
Allianz Polska S.A

Informacgje o znaczaevch zdarzeniach dotyezacyeh lat ubieglyeh. ujetyech w sprawozdaniu
finansowym za biczgey okres sprawozdawezy .

Na sprawozdanie finansowe za biczgey okres sprawozdawezy nie mialy wplywu znaczace
sdarzenia 7 lat ubicglych.

Informacje o snaczacveh  zdarzeniach.  jakie nastapily  po  dniu bilansowym. a nie
uw zglednionych w sprawozdaniu finansowym

Na sprawozdanic finansowe nie mialy wphwu znaczace zdarzenia. jakie nastapily po dniu
bilansowym. a nic uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawicnie  oraz  objasnienie  roznic pomigdzy  danymi  ujawnionsmi w  sprawozdaniu
finansowym 1w poréwnywalnyeh  danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak

Dokonane korekty bledow podstawowych. ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych tym
shutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownose Funduszu.

W okresie sprawozdawezym nie dokonywano korekt bledow podstawowych.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontvnuowania dzialalnosgi
Funduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosei. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
rwiazanych 7 13 kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym.

Z dniem 1 styeznia 2016 roku na stanowisko czlonka Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zoslala
powolana Pani Anna Bakala. zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora
Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

W odniu 14 czerwea 2016r. nastapila zmiana statutu Funduszu. Zmieniona zostala definicja
wy nagrodzenia za zarzadzanic pobierancgo przez Towarzystwo.

W okresie sprawozdawezym zmianie ulegla siedziba Depozytariusza Funduszu. Raiffeisen

Bank Polska S AL Raiffeisen Bank Polska S.A. ma siedzibe przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844
Warszawa.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji. poza zaprezentowanymi w
sprawozdaniu - finansowym. Ktore moglhyby w istotny sposob wplynaé¢ na oceng sytuacji
majathowej. finansowej. wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Slawomir Chwierut Anna Bakata

_,’)“ui /;j'{/u"/"‘l

| Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A

Wiceprezes Zarzadu
Fowarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A

5

Warszawa. dnia 3 sierpnia 2016 roku
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6. OsSwiadczenie depozytariusza

x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2016-08-03
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialtajac stosownie do dyspozycii §37 ust.1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depczytariusz dla
Kredyt Inkaso I Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
oswiadcza, Ze dane dotyczace stanow aktywdw Funduszu, w tym w
szczegblnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach bankowych 1 papierdw
wartoSciowych oraz pozytkdéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
péirocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzadzonym na dzien

30 czerwca 2016 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlewska
Pelnemocnik

o Poiffeisen Bank Polska S.A
Anna Zuraw \ D412
Pelnomocnik é&/ Crstol s

saiffeisen Bonk ol ka S.A. /
airtels %@\/’:)‘_}}\’ /
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7. Oswiadczenie Zarzadu

Warszawa, 30 wrzesnia 2016 r.

OSWIADCZNIE

Zarzad TFI Allianz Polska S.A. z siedziba w Warszawie, dziatajac w imieniu Kredyt Inkaso I
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,.Fundusz”)
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci dla funduszy inwestycyjnych oraz ze odzwierciedlaja w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, ktérego elementy zawarte sa w
sprawozdaniu finansowym oraz liscie do uczestnikéw Funduszu, zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnigc oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

F[ p
27 [ e
| al

Robert Horberg Stawomir Chwierut i Anna Bal

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
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