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l. Wprowadzenie

Skrocony  $rédroczny skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.
(,IndygoTech Minerals”, »Emitent”, ,Spétka”) za | pétrocze 2016 roku@awiera Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej IndygoTech Minerals w | potroczu 2016 roku, prezentujgce informacje
zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (tj, Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej
»Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia
oraz odpowiednio skrécone $rédroczne skonsolidowane i skrécone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku, sporzadzone zgodnie z § 90
ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku z § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6
oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zataczniki do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals za | potrocze
2016,

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | péirocze 2016 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie
art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (t.j. Dz.U. 22013 r., poz. 330, 613,
z22014r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz dziatajac na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzgdzenia Grupa
Kapitatowa IndygoTech Minerals nie przekazywata do publicznej wiadomoéci odrebnego
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 roku.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji
dziatania przez spotki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w dajacej sie
przewidzie¢ przyszioci.

Il. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dziert 30 czerwca 2016 roku w skiad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot
Dominujgcy: IndygoTech Minerals S.A. (»IndygoTech Minerals”, »Emitent”, ,Spétka”) oraz spéiki
zalezne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej spotki zalezne Baltic Ceramics
S.A. w restrukturyzacji oraz Res Immobiles sp. z 0.0., Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie wraz
ze spotka zalezng Industry Technologies S.A. oraz LZMO S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku
(,spotki zalezne”, , spéiki portfelowe”).

Na dzieri publikacji raportu potrocznego za rok 2016 roku wszystkie spotki zalezne zostaty objete
konsolidacjg metoda petna.
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Firma Spotki Dominujacej IndygoTech Minerals spotka akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swigtokrzy$ka 30/63, 00-116 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962
Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
Pozostate posrednictwo pieniezne
Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232
Kapitat zaktadowy 3.189.999,50z¢ w catosci opfacony

Sktad Zarzadu na 30.06.2016 r. Dariusz Janus - Prezes Zarzady

Sktad Zarzgdu na dzien publikacji Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu
Robert Madej — Wiceprezes Zarzgdu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2016 r. Albin Pawfowski

Marcin Zimny
Mariola Golec
Matgorzata Piasecka

Marek Zagaja
—

2.1. Podmioty Zalezne

Baltic Ceramics Investments S.A.
Firma spotki
Siedziba

Baltic Ceramics Investments S.A.
Warszawa

Adres ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 5252482136
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnosé firm centralnych (head offices) i

holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
Spétka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku do
rejestru  przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Saqd Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000362454,
5743 115,40 zt

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzier 30.06.2016 | na dzien
publikacji raportu
Sktad Zarzadu na 30.062016 r | dzien
przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06 2016 1 i na dzien
przekazania raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Piotr Brzeski
Piotr Niespodziewariski
Marcin Zimny

Marek Zagaja
gaf —
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*  Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji

Firma spotki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer ldentyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zakladowy na 30.06.2016 r. | na dzien
przekazania raportu

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2016 | na dzien
przekazania raportu

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2016 i na
dzien przekazania raportu

*  Res Immobiles sp. z o.0.

Firma spotki zaleznej
Siedziba
Adres
Numer Identyfikacii Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zakladowy na 30.06.2016 r.

Kapitat zaktadowy na dzien przekazania raportu
Skiad Zarzadu na 30.06.2016 r. | na dzien
przekazania raportu

e  Electroceramics S.A.

Firma spotki
Siedziba
Adres

Baltic Ceramicg,S.A. w restrukturyzacji
Lubsko
ul. Reymonta 9, 68-300 Lubsko
5252423470
141309567
Produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Zielonej Goérze, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000301043

Spdtka zostata zawiazana na czas nieoznaczony

9.810.000,00 zt
Piotr Niespodziewariski — Prezes Zarzadu

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

Res Immobiles sp. z o.0.
Warszawa

ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972

Wynajem | zarzadzanie
wlasnymi lub dzierza wionymi
Spotka zostala wpisana 17 marca 2015 roku do
rejestru  przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000548395,
Spotka zostata zawiazana na czas nieoznaczony

nieruchomosciami

33.550,00 zf
68.000,00 zt
Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Electroceramics S.A.
Warszawa -
ul. Swigtokrzyska 30/63, 00-116 Warsza wa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 899-262-72-60

Statystyczny Numer ldentyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD
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Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2016 i na dzien
publikacji raportu
Sktad Zarzadu na 30062018 rooi
przekazania raportu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2016 r.

dzien

Skitad Rady Nadzorczej na dzien przekazania
raportu

* Industry Technologies S.A.

Firma spétki zaleznej
Siedziba

Adres

Numer Identyfikagji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2016 r. i na

dzien przekazania raportu

Skfad Zarzadu na dzien 30.06.2016
' Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2016 r. |
na dzien przekazania raportu

=  LZMO S.A. w restruktury zacji

Firma spotki
Siedziba
Adres
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 30.06.2016 i na dzien
publikacji raportu

@WDYGOTECH
MINERALS

Sad Rejonowy dla Wrocfawia-Fabrycznej we
Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy, KRS nr
0000296734

19.768.969,074%¢

Piotr Niespodziewariski — Prezes Zarzadu
Dariusz Janus
Marcin Zimny
Marek Zagaja
Maria Aleksnin
tukasz Piasecki
Dariusz Janus
Marcin Zimny
Marek Zagaja
Robert Madej
tukasz Piasecki

Industry Technologies S.A.
Lubsko

ul. Reymonta 8, 68-300 Lubsko

928-205-62-22

080445263

Produkcja wyrobéw ogniotrwatych

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VI wydziaf
gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000359211

1910 363,50 z¢

il

Piotr Niespodziewariski — Prezes Zarzadu
Marek Zagaja — Prezes Zarzadu
Dariusz Janus

Matgorzata Piasecka

tukasz Piasecki

LZMO S.A. w restrukturyzacyji
Lubsko
ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko

9281949857
080033678

23, 20, Z  PRODUKCJA WYROBOW
OGNIOTRWALYCH

Spdtka zostata wpisana 04 listopada 2010 roku do
rejestru  przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000369775,

1093 000,00 Z¢
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Skiad Zarzadu na 30.06.2016 . Artur Stawinski — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien publikacji.
Skfad Rady Nadzorczej na 30.06 2016 r.

Juliusz Bolek — Prezes Zarzgdu
Matgorzata StaWiriska

Dariusz Janus

Magdalena Deptuszewska
Matgorzata Piasecka

Marcin Zimny

Dariusz Janus

Marek Zagaja

Robert Madej

Marcin Zimny

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania
raportu

IndygoTech Minerals S.A. na 30 czerwca 2016 roku posiada 38,26% w kapitale zaktadowym spétki Baltic
Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie. Baltic Ceramics Investments S.A. posiada 100% w
kapitale zaktadowym spotki Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku. Baltic Ceramics
S.A. posiada réwniez 100% w kapitale zaktadowym spétki Res Immobiles sp. 2 0.0. IndygoTech Minerals
S.A. posiad réwniez 57,22% w kapitale zaktadowym sp6tki Electroceramics S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktora posiada 100% udziatéw w spoice Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku. IndygoTech
Minerals S.A. posiada réwniez 62,39% udziatéw w kapitale zaktadowym LZMO S.A. w restrukturyzacji
z siedziba w Lubsku.

lll.  Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

IndygoTech Minerals wraz z grupa spétek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO SA. w restrukturyzacji tworzy ceramiczng grupe przemystowa, dziatajgcg w obszarze
zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw mineralnych do zastosowania w przemysle:

e ceramicznych materiatow wspomagajacych wydobycie weglowodorow,

® ceramicznych materiatéow elektroizolujgcych dla érednich i wysokich napie¢,
® ceramicznych materiatéw budowalnych.

® proszkéw ceramicznych

IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii i wiasnych zasobach
surowcowych.

Cechg wspdlng dziatalnosci spotek grupy kapitatowe] jest zaawansowane technologicznie
przetwarzanie surowcéw mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw
korficowych posiadajacych na kilku etapach produkcji daleko idace podobieristwa technologiczne.
Umotzliwia to osiggniecie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania
surowcéw mineralnych, stosowany przez te spétki, podobieristwo etapow i ciggéw technologicznych,
korzystanie z tych samych dostawcéw maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zakiadow produkcyjnych.
Prowadzi to do uzyskania trwatej przewagi konkurencyjnej, a jednoczeénie wyraznie redukuje ryzyko
technologiczne.

@HNDYGOTECH 6
3 MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE! ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Grupa Kapitatowa w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowa¢ si¢ na rozwoju kluczowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, wykorzystywac efekty synergii oraz zwiekszajac mozliwosci wynikajgce
ze skali prowadzonej dziatalnoéci. p

IndygoTech Minerals jako spotka zarzadzajaca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita glownie dziatalnos¢ finansowy i inwestycyjng zwigzana z zarzgdzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegolnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujac niezbedny know-how.

3.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w | potroczu 2016 r. koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu
i nadzorowaniu spétek portfelowych: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz LZMO
S.A. w restrukturyzacji Emitent realizuje zatozenia strategii rozwoju IndygoTech Minerals S.A. na lata
2014-2016 oraz jej aktualizacji z dnia 14.01.2016 roku opublikowanej raportem ESPI Nr 1/2016.

W ramach aktualizacji, cele strategiczne na rok 2016 zostaty zastgpione zobowigzaniami, ktére Grupa
zamierza wypetni¢ do korica 2016 roku.

W 2016 roku Grupa zamierza:
1) systematycznie zwigkszac przychody ze sprzedazy w LZMO S.A. w restrukturyzacji, w tym z eksportu,

2) uzyskaé¢ pozwolenie na uzytkowanie zakfadu Industry Technologies S.A. i rozpoczgé testy
poszczegdlnych linii, - osiggniete

3) rozpocza¢ probna produkcje ceramicznych oston elektroizolacyjnych w zakfadzie Industry
Technologies S.A. - osiggniete

4) podpisa¢ pierwsze umowy na dostawe ceramicznych oston elektroizolacyjnych,

5) zakoriczy¢ testy Proppantow ceramicznych Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w Instytucie Nafty
i Gazu, - zakoczone

6) rozpoczac testy certyfikujgce proppanty ceramiczne Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w
jednym z amerykaniskich oérodkéw testowych, a po ich zakonczeniu kontynuowac rozmowy z
potencjalnymi odbiorcami dotyczace ilosci i cen proppantéw ceramicznych,

7) rozpoczaé instalacje kluczowych elementéw technologii zaktadu Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji (w szczegélnosci: granulatory, mtyn, klasyfikatory, piec obrotowy, silosy) oraz do korica
Il kwartatu 2016 r. zakoriczy¢ inwestycje budowy zaktadu.

Realizacja zaktualizowanych zatozen strategii bedzie wigzata sie z koniecznoscig pozyskania
dodatkowego finansowania. Spotki zalezne realizujgce projekty inwestycyjne sg w trakcie negocjacji
dotyczacych pozyskania finansowania diuznego.
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Istotne zdarzenia korporacyjne

W pierwszym pétroczu IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzita prices scalenia i ustalenia nowe;j
wartosci nominalnej kazdej z akcji na mocy uchwaty nr 3 NWz IndygoTech Minerals S.A. z dnia 2 maja
2016 roku. Na potrzeby procesu scalenia akcji dokonano umorzenia 3 zdematerializowanych oraz 7
niezmaterializowanych akcji wtasnych. Kapitat zaktadowy obnizono o kwotg 0,50 zt z 3.190.000,00 zt
do 3.189.999,50 zt. Nowa wartoé¢ nominalna akcji zostata podniesiona z 0,05 do 0,50 z.
Przeprowadzono réwnie; potfaczenie dotychczasowych serii A B CD,E,F GorazH akcji zwyktych na
okaziciela w jedng wspding serie A oraz potaczenia dotychczasowych serii | oraz J akcji zwyktych na
okaziciela Spétki w jedng wspding serie J oraz scalenia (potaczenia) akcji. W dniu 24 maja 2016 roku
Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcéw zmian statutu Spotki zwigzanych z obnizeniem kapitatu
zaktadowego w zwigzku z umorzeniem 10 (dziesieciu) akcji wiasnych Spétki oraz scalenia akcji Spotki w
proporcji 10:1 poprzez zmiane wartoéci nominalnej akcji z 0,05 zt na 0,50 zt. W dniu 9 czerwca 2016
roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaty Nr 381/16 z dnia 9 czerwca
2016 roku, zgodnie z ktéra Zarzad KDPW stwierdzit, po rozpatrzeniu wniosku Spotki w zwiazku z
dokonanym umorzeniem 3 akcji zwyktych na okaziciela Spofki, iz z dniem 13 czerwca 2016 roku kodem
PLLSTIA00018 oznaczonych jest 44.310.800 akcji zwyktych na okaziciela Spétki. W dniu 10 czerwca
2016r. Zarzgd podjat uchwate o wyznaczeniu dnia referencyjnego na dzien 27 czerwca 2016 r. Ponadto,
Zarzad Emitenta zfozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. - wniosek o zawieszenie obrotu wszystkimi akcjami Spotki wprowadzonymi do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w zwigzku z planowanym scaleniem akcji w okresie od 22
czerwca 2016 r. do 4 lipca 2016 r. W zwigzku z ustalonym z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. oraz Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. harmonogramem procesu
scalenia akcji, dzien scalenia akcji Emitenta ustalono na dzier; 4 lipca 2016 r., a dzieri wznowienia
notowan akcji Emitenta po dniu scalenia na dzied 5 lipca 2016 r. W dniu 14 czerwca 2016 r. do
Krajowego Depozytu Papieréw Wa rtosciowych S.A. Zarzad Ztozyt wniosek o przeprowadzenie w dniu 4
lipca 2016 r. scalenia akcji Spotki zarejestrowanych w KDPW pod kodem PLLSTIA00018 w liczbie
44.310.800 w stosunku 10:1. W dniu 15 czerwca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. podijat uchwate nr 605/2016 w Sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu
akcjami Spotki. Zgodnie z trescig Uchwaly, po rozpatrzeniu wniosku Emitenta o zawieszenie obrotu
akcjami Spétki, w zwigzku z procedurg scalenia, Zarzad GPW dziatajac na podstawie § 30 ust. 1 pkt 1)
Regulaminu Gietdy postanowit zawiesi¢ obrét akcjami Spatki, oznaczonymi kodem PLSTIA00018, od
dnia 22 czerwca 2016 r. do dnia 4 lipca 2016 r. wiacznie. Ponadto Zarzad GPW postanowit, iz w
przypadku spetnienia przez Spotke warunku, o ktérym mowa w § 3a uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu
Gietdy z dnia 2 grudnia 2013 r. (z péin.zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego
Lista Alertow (...), akcje Spotki, oznaczone kodem PLSTIA00018, poczawszy od dnia 5 lipca 2016 r., to
jest po uptywie Okresu Zawieszenia, notowane bedg w systemie notowan ciaggtych. Dnia 5 lipca 2016
r. wznowiono notowania akcji Sp6tki w systemie notowan ciggtych.

27 czerwca 2016 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Podczas ZWZ nie odstapiono od
rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzgdku obrad, jak réwniez nie zgtoszono do
protokotu sprzeciwu w odniesieniu do zadnej z uchwat. Tre$¢ uchwat ZWZ zostat przekazana do
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publicznej wiadomosci w dniu 27 czerwca 2016 r. raportem ESPI 0 numerze 23/2016. Spétka nie
wyptacata dywidendy za 2015 rok.

W dniu 14 lipca 2016 roku Zarzad IndygoTech Minerals S.A. podpisat'ze spétka Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji z siedziba w Lubsku umowg zastawu rejestrowego na udziatach Res Immobiles sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Zastawu rejestrowego jest 671 udziatéw Res Immobiles sp.
Z 0.0. 0 jednostkowej wartosci nominalnej i facznej wartoéci nominalnej 33.550,00 zt stanowigcych
100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w glosach na zgromadzeniu wspoinikow spatki, nalezacych do
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz Emitenta
tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszczen z umowy inwestycyjnej z dnia 14 lipca 2016 r., ktorej
przedmiotem jest dokapitalizowanie Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji Zabezpieczenie zostato
udzielone do dnia 10.01.2017 r. Warto$é¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono Ograniczone
prawo rzeczowe na dzien przekazania raportu w ksiegach Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji wynosi
28.248.089,30 zt. Udziaty Res Immobiles SP- Z 0.0. sg traktowane przez Baltic Ceramics SA w
Restrukturyzacji jako dtugoterminowa lokata kapitatowa.

Zastaw rejestrowy zostat wpisany do rejestru zastawéw w dniu 25 sierpnia 2016 r.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowroniski ztozyt pisemne oswiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w radzie nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Marka Zagaje.

Pan Krzysztof Misiak ztozyt z dniem 11 kwietnia 2016 r. rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej
nastepujace osoby:

1. Albin Pawtowski
2. Mariola Golec,
3. Zenon Skowronski.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowroniski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w radzie nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

W dniu 05 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Roberta Madeja do
Zarzgdu Emitenta na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu na okres wspolnej kadencji.
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3.2. Baltic Ceramics Investments S.A.
Baltic Ceramics Investments S.A. koncentruje sie na zarzgdzaniu spétka zalezng Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji, nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spotker inwestycji oraz organizowaniu
finansowania operacyjnego. W Il kwartale 2016 roku Spotka kontynuowata dotychczasowy model
dziatalnosci.

Istotne zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.
27 czerwca 2016 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Podczas ZWZ nie odstapiono od
rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad, jak réwniez nie zgtoszono do
protokotu sprzeciwu w odniesieniu do zadnej z uchwat. Tres¢ uchwat ZW7 zostat przekazana do
publicznej wiadomosci w dniu 27 Czerwca 2016 r. raportem EBI o numerze 24/2016.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
Pan Maciej Marchwicki w dniu 18 marca 2016 r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 marca 2016 r. powotato do Rady Nadzorczej Spotki
Panow Zenona Skowroriskiego i Piotra Niespodziewanskiego.
W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowronski ztozyt pisemne os$wiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w radzie nadzorczej Emitenta z dniem 27 czerwca 2016 roku.

Istotne zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji
W dniu 13 stycznia 2016 roky Spotka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji powzieta informacje iz
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczoéci wyrazita zgode na przedtuzenie okresy realizacji zakresu
rzeczowego projektu pt.,Budowa zakladu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji
proppantdw ceramicznych” do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Dnia 17 marca 2016 roku nastgpito podpisanie aneksu do umowy zawartej przez Spétke Baltic Ceramics
SAA. w restrukturyzacji z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczoéci o dofinansowanie projektu
pt. ,Budowa zakfadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkgji proppantdw ceramicznych”,
realizowanego w ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 wspotfinansowanego ze érodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Aneks ten wydtuza okres realizacji zakresu
rzeczowego inwestycji do dnia 30.09.2016 roku. Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 29 marca 2016 roku spotka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku
otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego rozliczenia drugiej transzy ptatnodci
otrzymanej w formie zaliczki w ramach projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji Proppantéw ceramicznych”.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spotka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku
otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoiju Regionalnego o pozytywnym zakoriczeniu kontroli
projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw
ceramicznych”, przeprowadzonej w lipcu 2015 roku.

MINERALS
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W dniu 13 czerwca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji powzigt informacje o przyznaniu
dofinansowania projektu "Renewable Power Generation” 7 prog?amu "Horizon 2020 - The EU
Framework Programme for Research and Innovation" konsorcjum. W sktad konsorcjum poza Baltic
Ceramisc S.A. wchodzg Deutsches Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech, Centre for
Research & Technology Hellas CERTH w Grecji, Karlsruhe Institute of Technology w Niemczech,
Processi Innovativi srl we Wioszech oraz BrightSource Energy Inc. z Izraela. W zwigzku przyznaniem
dofinansowania strony podpiszg umowe konsorcjalng, okreslajacy szczegétowe zasady wspotpracy w
ramach ww. projektu. Projekt zaktada opracowanie i wdrozenie nowej metody produkcji energii
elektrycznej z energii stonecznej, z wykorzystaniem wiedzy i umiejetnosci stron porozumienia, w tym
z wykorzystaniem jako noénika energii proppantow ceramicznych rozwijanych i produkowanych przez
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji Do projektu wykorzystywane bgd3 proppanty ceramiczne
produkowane obecnie przez Baltic Ceramics w skali potprzemystowej. W ostatnim roku realizacji
projektu bedy przeprowadzone testy catej instalacji produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem
wiezy solarnej. Wartoé¢ projektu wynosi 4.695.365,00 EUR, maksymalna wartoé¢ dofinansowania
stanowi 95,74% catkowitych kosztéw projektu. Budzet Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji wynosi¢
bedzie okoto 700.000,00 EUR. Czas realizacji projektu wynosi 4 lata. Program »Horyzont 2020" to
najwiekszy w historii program finansowania badarn naukowych i innowacji w Unii Europejskiej. Jego
budZet wynosi ponad 77 mid EUR i jest finansowany przez Komisje Europejska.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji otrzymata kolejne wyniki badan
proppantow ceramicznych typu ISP (proppanty ceramiczne o sredniej wytrzymatoéci na $ciskanie),
przeprowadzone przez jednostke notyfikowang Instytut Nafty i Gazu Panstwowy Instytut Badawczy w
Krosnie (,Instytut Nafty i Gazu”). Instytut Nafty i Gazu jest jedynym niezaleznym osrodkiem w Polsce
mogacym przeprowadzi¢ kompleksowe badania tego typy na proppantach ceramicznych. Posiada on
wieloletnie doswiadczenie w tego typu badaniach i jest on rozpoznawany zaréwno w Polsce jak i w
Europie. Badania Proppantéw ceramicznych Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji prowadzono pod
katem zgodnoici z norma PN-EN ISO 13503-2 (Przemyst naftowy i gazowniczy — Plyny i materiaty do
dowiercania ztéz — Czgé¢ 2: Pomiary wiaéciwosci materiatow podsadzkowych uzywanych podczas
zabiegéw hydraulicznego szczelinowania oraz wykonywania obsypki zwirowej) oraz normg PN-EN ISO
.13503-5 (Przemyst naftowy i gazowniczy — Materiaty i ptyny do dowiercania zi67 — Czgs¢ 5: Procedury
pomiaru diugotrwatej przewodnogci materiatéw podsadzkowych). Badania obejmowaty wykonanie
testow: analizy sitowej, wyznaczenia Sredniej $rednicy ziaren, okreslenia kulistosci i kragtosci,
rozpuszczalnosci podsadzki w kwasie, pomiaru zanieczyszczen, okreélenie gestosci: nasypowej i
pozornej, okreglenie wytrzymatosci na s$ciskanie oraz badanie diugotrwatej przewodnosci i
przepuszczalnosci podsadzki, W wyniku analizy badar stwierdzono, iz proppanty Baltic Ceramics
spetniajg wszystkie kryteria podstawowych wiasciwoéci stawianych proppantom ceramicznym oprdcz
poziomu zanieczyszczeri i mogg byc stosowane 7 zabiegach hydraulicznego szczelinowania po
dodatkowym oczyszczeniu, Zwrécono réwniez uwage na wysoky klase odpornoéci na naprezenia
Sciskajgce badanej prébki ktéra klasyfikuje produkt do klasy odpornosci 15K. Po uwzglednieniu uwag
zawartych w przekazanym raporcie i wprowadzeniu zmian majacych na celu obnizenie zawartosci
zanieczyszczen, Baltic Ceramics Przygotuje odpowiednie prébki i rozpocznie proces przeprowadzania
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testow proppantéw ceramicznych w jednym z uznanych przez przysztych klientow, niezaleznych
laboratoriow badawczych Zlokalizowanych w USA lub Wielkiej Brytanii.
o
Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 11.03.2016 r. Pani Matgorzata Piasecka zrezygnowata z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, w
zwigzku z czym Rada Nadzorcza powotata dnia 14.03.2015 r. nowego Prezesa Zarzadu Pana Piotra
Niespodziewariskiego.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics SA w restrukturyzacji po dniu bilansowym

W dniu 14 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku podpisata ze
spotka IndygoTech Minerals S.A. 7 siedziba w Warszawie umowe inwestycyjng. W umowie
inwestycyjnej strony przewidzialty mozliwoéé dokapitalizowania spotki zaleznej przez spotke
IndygoTech Minerals S.A. lub podmiot przez nig wskazany kwotg do 7,5 min zt w terminie do dnia 10
stycznia 2017 r. Szczegétowe warunki dokapitalizowania zostang ustalone odrebng umowg. Umowa
przewiduje kare umowng w wysokosci 28.248.089,30 7t za naruszenie postanowien Umowy
zwigzanych z udzieleniem wytacznosci IndygoTech Minerals S.A. w procesie dokapitalizowania spotki
zaleznej. Zabezpieczeniem roszczen Z tytutu ewentualnej zaptaty kary umownej jest zastaw rejestrowy
na udziatach spétki Res Immobiles SP. Z 0.0. nalezacych do spotki zaleznej. Pozostate postanowienia
umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku w tego typu umowach. O zawarciu
umowy zastawu rejestrowego Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 9/2016 7 dnia 14 lipca
2016 r. Transakcja dokapitalizowania spotki zaleinej Emitenta przez IndygoTech Minerals S.A. bedzie
miata charakter wewnatrzgrupowy w ramach grupy kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ktérej
czescig jest Emitent.

W dniu 14 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku podpisata z spétka
IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie umowy zastawu rejestrowego na udziatach Res

Res Immobiles sp. z 0.0. o jednostkowej wartoéci nominalnej i facznej wartoéci nominalnej 33.550,00
zt stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow
spotki. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz spétki IndygoTech Minerals S.A. 7 siedzibg w
Warszawie tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszczen z umowy inwestycyjnej z dnia 14 lipca 2016
r., ktérej przedmiotem jest dokapitalizowanie spotki zaleznej. Zabezpieczenie zostato udzielone do dnia
10.01.2017 r. Wartoé¢ ewidencyjna aktywéw, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe
na dzien przekazania raportu w ksigegach spoétki zaleznej wynosi 28.248.089,30 zt. Udziaty Res
Immobiles sp. z 0.0. sg traktowane przez spotke zaleing jako dtugoterminowa lokata kapitatowa. Sad
Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawodw
postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2016 r. wpisat zastaw rejestrowy na udziatach Res Immobiles sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie do rejestru zastawow.

W dniu 28 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku poinformowata
0 wystaniu w dniu 22 lipca 2016 roku do Agencji Rozwoju Regionalnego w Zielonej Gérze wniosku o
wyrazenie zgody na wydtuzenie terminu zakonczenia projektu pt. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkgji proppantdw ceramicznych”, Proponowany przez spotke zalezna
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termin zakonczenia projektu to 27 lutego 2017 roku. Uzasadnieniem whniosku o przedtuzenie terminu
realizacji projektu sq przedituzajgce sie rozmowy z instytucjy bankowa w sprawie pozyskania
finasowania na dokonczenie projektu. -

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku ztozyta w dniu 2 sierpnia 2016 roku do Sadu
Rejonowego w Zielonej Goérze, V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne celem uniknigcie skutku w postaci trwatej
niewyptacalnosci. Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego podyktowane zostato
koniecznoscig zapewnienia ochrony praw i intereséw spotki zaleznej, jej akcjonariusza i kontrahentéw
wobec wyczerpania $rodkow wilasnych na realizacje przedsigwziecia budowy zakfadu proppantow
ceramicznych oraz cigglego braku decyzji instytucji bankowej o przyznaniu finansowania. Otwarcie
postgpowania sanacyjnego zabezpieczy sytuacje finansowg i majatkowa Baltic Ceramics oraz umosliwi
przeprowadzenie gtebokich zmian restrukturyzacyjnych Zmierzajacych do przywrécenia jej zdolnoéci
do biezgcego wykonywania zobowigzan i kontynuowania procesu inwestycyjnego. Zgodnie ze
stanowiskiem zarzadu, przedstawionym we wniosku, Baltic Ceramics posiada zdolnoéé¢ do
generowania dodatnich przeptywéw pienigznych, ktére zapewni funkcjonujaca linia pilotazowa o
mocach produkcyjnych 4 tys. ton rocznie, biezacego zaspokajania kosztéw postgpowania sanacyjnego
oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Produkcja na linii pilotazowej moze obejmowa¢
produkcje proppantéw ceramicznych jak réwniez proszkéw ceramicznych. Biorgc pod uwage moce
produkcyjne oraz tempo w jakim rozwija sie rynek ceramiki budowlanej i elektrycznej spétka bedzie
jedynie w stanie produkowa¢ proszki ceramiczne. Rynek proppantow ceramicznych obecnie jest w
trudnym potozeniu, nastapit spadek zapotrzebowania na proppanty ceramiczne oraz ich ceny, co jest
wynikiem spadku cen ropy naftowej i tym samym ograniczenia inwestycji w nowe odwierty. Wspdlina
dla proppantéw ceramicznych i proszkéw ceramicznych jest metoda ich produkcji. Oba produkty
wykorzystujg ten sam proces produkcji, prowadzony na takich samych urzadzeniach. W przypadku
proppantow ceramicznych dodatkowym etapem produkcyjnym jest ich wypat w piecu obrotowym.
Proszki ceramiczne poza brakiem wypatu charakteryzujg sie innym sktadem surowcowym
wykorzystywanym do ich produkcji. Obecnie Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji ma opracowane
juz dwa sktady surowcowe, z ktérych powstajg dwa typy proszkdw ceramicznych. Produkty
wytworzone z tych proszkow s3 obecnie testowane. Rozpoczecie produkcji na gotowej juz linii
pilotazowej daje pozytywng prognoze co do sukcesu postepowania sanacyjnego ale réwniez pozwala
na prowadzenie w warunkach ochrony jaka daje postgpowanie sanacyjne inwestycji budowy (duzego)
zaktadu. Ukoriczenie budowy zaktadu i uruchomienie produkcji zapewni spétce zwielokrotnienie mocy
produkcyjnych i zwiekszenie skali dziatalnosci. W dniu 23 sierpnia 2016 roku spétka otrzymata za
posrednictwem spétki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
kopie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy sekcja ds.
Upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 22 sierpnia 2016 roku o otwarciu wobec Baltic Ceramics
S.A. w restrukturyzacji postepowania sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

- Sedzig - komisarzem Wyznaczony zostat SSR Tomasz Leszczyriski,

- Zarzadcg zostata wyznaczona spétka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spotka akcyjna z siedzibg
w Warszawie KRS 0000591282,
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- zezwolono Spéice na wykonywanie zarzadu nad catoécia przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajacym zwyktego zarzadu;

- wskazano, ze podstawg jurysdykcji sqdoéw polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, a otwarte postepowanie ma cha rakter postepowania gidwnego.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji otrzymata od Deutsches Zentrum
fur Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech informacje o planowanym podpisaniu w tygodniu 15-19
sierpnia 2016 r. umowy konsorcjum oraz o planowanym podpisaniu we wrzesniu 2016 r. umowy o
dofinansowanie projektu "Renewable Power Generation” z programu "Horizon 2020 - The EU
Framework Programme for Research and Innovation". Umowa konsorcjum zostata podpisana przez
strony w trybie obiegowym.

3.3. Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zaleina Industry Technologies S.A,
nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania
operacyjnego.

W pdtroczu 2016 r. Spétka kontynuowata dotychczasowy model dziatalnosci i nadzorowata inwestycje
realizowang przez spétke zaleing.

Najwazniejsze obszary aktywnosci w zakresie podstawowej dziatalnoci Electroceramics S.A. oraz jego
grupy kapitatowej, zwigzane $q przede wszystkim z wprowadzeniem na rynek ulepszonych
ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych
izolatoréw do linii przesytowych $rednich i wysokich napieé.

W' opisywanym okresie Spdtka kontynuowata dziatania zmierzajgce do zakoriczenia budowy i
uruchomienia zaktadu produkcyjnego oraz wprowadzenia na rynek innowacyjnych produktéw grupy.
Uruchomienie zakfadu jest planowane na koniec wrzesnia 2016 r. Moce produkcyjne zaktadu beda
wynosic ok. 1,6 min elementéw rocznie, a mozliwe przychody ze sprzedazy do 50 min zt rocznie.

Istotne zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A.
W dniu 30 czerwca 2016 . odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Electroceramics S.A. ktore
nie odstapito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktow planowanego porzadku obrad. Zarzad Spaotki
informuje, ze podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwu do
protokotu. Tres¢ uchwat ZWZ zostata przekazana raportem nr 19/2016 z dnia 01 lipca 2016 roku.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 4 lutego 2016 r. Pani Matgorzata Piasecka ztozyta rezygnacji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 marca 2016 r. powotato do Rady Nadzorczej
Spétki Pana Marka Zagaja.
W dniu 6 maja 2016 r. otrzymat oswiadczenie Pani Marij Aleksnin o ztozeniu rezygnacji z funkgji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
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W dniu 30 czerwca 2016 . Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,wobec ztozonej przez Pa nig Marie Aleksnin
rezygnacji z Rady Nadzorczej, podjefo uchwate o powotaniu na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Roberta Madeja. -

Istotne zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A.
W dniu 18 maja 2016 r. Industry Technologies S.A. ztozyta wniosek do Polskiej Agencji Rozwoju
Regionalnego o przedtuzenie okresyu rzeczowej realizacji projektu pt. »Wprowadzenie na rynek
zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych” do dnia 30 wrzesnia 2016 r.
Pierwotnie deklarowany termin zakoriczenia inwestycji to 31 maja 2016 r.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 maja 2016 r. zaplanowano wykonanie wszelkich niezbednych do
zakoriczenia realizacji projektu dziatar, w tym m.in. synchronizacji pracy poszczegdlnych linii

uniemozliwito uszkodzenie panelu kontrolnego transportu przypiecowego, sterujacego ruchem
wozkéw piecowych i przesuwnicy, przez diwig podczas montasu pieca oraz przedtuzanie sie w czasie
dostawy elementdw linii szkliwienia. Zakoniczenie Naprawy panelu i jego odbiér nastapit w lutym 2016
r. W potowie marca 2016 r. dokonano ponownej instalacji poddanego naprawie panelu kontrolnego
transportu przypiecowego. Uszkodzenie panelu nie pozwolit na synchronizacje poszczegdinych linii
technologicznych i spowodowato Znaczne opdznienia w realizacji projektu. Dostawa czesci elementéw
linii szkliwienia nastgpita w maju 2016 r. Pozostate elementy linii szkliwienia zostaty dostarczone w
czerwcu 2016 roku.

W dniu 10 czerwca 2016 r. nastgpita dostawa pozostatych elementéw linii szkliwienia. Montaz
brakujacych elementéw trwat okoto trzech tygodni.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdzie
W dniu 22.08..2016 r. Pan Piotr Niespodziewarski Zrezygnowata z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, w
zwigzku z czym Rada Nadzorcza powofata dnia 22.08.2016 r. nowego Prezesa Zarzadu Pana Marka

Zagaje.

Istotne zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A. po dniu bilansowym

W dniu 14 lipca 2016 r. Industry Technologies S.A. 7 siedzibg w Lubsku otrzymata zgode gwaranta,
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. na wydtuzenie okresy obowigzywania gwarancji
ubezpieczeniowej, stanowigcej zabezpieczenie realizacji umowy o dofinansowanie projektu pn.
»Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych” (»Umowa o
dofinansowanie”), realizowanego przy udziale srodkow unijnych w ramach Dziatania 4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Przedtuzenie okresu obowigzywania Bwarancji jest warunkiem podpisania aneksu do Umowy o
dofinansowanie, okreslajgcego nowy termin zakoriczenia projektu, tj. 30.09.2016 £

W dniu 4 lipca 2016 r. spotka otrzymata drogg elektroniczng pisemng informacje, iz wniosek o
wprowadzenie zmian do umowy o dofinansowanie projektu nr UDA-POIG.04.04.00-08-001/13-00
zawartej w dniu 14 listopada 2013 r, w zakresie wydtuzenia terminu realizacji projektu pn.
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»Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych” do 30
wrzesnia 2016 r zostat zaakceptowany przez PARP.

3.4. LZMOS.A. w restrukturyzacji

LZMO jest producentem przewodow oraz kompletnych systemow kominowych. W swojej ofercie
Spétka posiada petne portfolio systemow kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego,
tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe hybrydowe (ceramiczno-
stalowe). W ofercie uzupetniajgcej Spétka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramikg
produkowang metoda plastyczng. Wszystkie produkty Spétki spetniajg krajowe i europejskie normy
bezpieczenstwa dopuszczajgce je do obrotu.

Istotne zdarzenia korporacyjne LZMO S.A. w restrukturyzacji

W il kwartale 2016 r. Spétka kontynuowata reorganizacje struktury i zasad sprzedazy kominéw na rynku
krajowym. Zmniejszono iloé¢ regiondw oraz wydzielono nowe obszary dziatania, ustalajac ostateczny
ksztatt i liczbe regiondw przy optymalizacji ilosci przedstawicieli handlowych. Ponadto Spotka
prowadzita dziatania sprzedazowe i marketingowe w cely zwigkszenia liczby klientéw, ktére
skoncentrowane byty przede wszystkim na eksplorowaniu zbudowanej bazy posrednikéw i hurtowni.

LZMO wprowadzita do oferty systeméw kominowych nowy produkt w dwdch podstawowych
odmianach:

1. Zwykty komin z wetng

2. Zwykty komin bez welny
Zwykty komin jest to typowy komin jakosci ekonomiczne;j, czyli produkt na segment rynku, na ktérym
liczy sie wytacznie cena.
Produkt ten wprowadzono na podstawie obserwacji rynku budowlanego i jest odpowiedzig na
sprzedaz kominéw przez Internet w bardzo niskiej cenie, gdzie dla kupujgcego inwestora
podstawowym kryterium zakupu jest cena.

W Il kwartale 2016 roku trwaty dalsze prace nad pozycjonowaniem sklepu internetowego i jego
rozwojem.

26 kwietnia 2016 roku Spétka podpisata umowe handlowg z Contract Company Services GmbH & Co.
KG z siedzibg w Eckernforde, ktorej przedmiotem jest dystrybucja systeméw kominowych
wytwarzanych przez LZMO S.A. w Restrukturyzacji na terenie Niemiec. Umowa zostata zawarta na 2016
rok i ulegnie automatycznemu przedtuzeniu o 1 rok, jesli najpdzniej do 30.06.2016 r. nie nastapi jej
wypowiedzenie. Contract Company Services jest organizacjg wchodzacg w sktad Contract Company
Holding GmbH & Co. KG. Powstata w ramach Grupy hagebau, zrzesza przedsigbiorcéw — cztonkéw
Grupy hagebau — w 265 lokalizacjach na terenie Niemiec. Okoto 50% jej lokalizacji stanowig markety
budowlane, a pozostaty czeéc specjalistyczne sklepy branzowe. Przedmiotem umowy jest dystrybucja
systemow kominowych do przedsigbiorcow wchodzacych w skiad Contract Company. Contract
Company uzyskata w 2015 roku obrét w wysokosci 850 milionéw Euro.
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W omawianym okresie Spétka kontynuowata dziatania Zwigzane z pozyskaniem nowych kontraktéow
zagranicznych i odbyta szereg rozmoéw biznesowych, w wyniku ktorych doszto do podpisania umowy
dystrybucyjnej z Contract Company Services GmbH & Co. KG. Ponadio LZMO prowadzita rozmowy z
poszczegolnymi cztonkami sieci hagebau. Wysytano oferty cenowe, negocjowano warunki rabatow |
dostaw oraz dostarczano prezentery sprzedazowe. Dziatania powyzsze wynikajg z faktu, iz sie¢
hagebau nie sktada zaméwier centralnie. Kazdy z cztonkéw sieci stanowi odrebng i samodzielng
jednostke organizacyjng, iz kazdym z cztonkéw trzeba uzgodni¢ forme wspétpracy.

Powyzsze dziatania powinny zaowocowa¢ wzrostem sprzedazy juz na jesieni 2016 roku i w kolejnych
latach.

W dniu 4 maja 2016 r uprawomocnita sie decyzja o nadaniu certyfikatu dopuszczajacego W3G o
numerze Z-7.1-3513. z Niemieckiego Instytutu Techniki Budowlanej w Berlinie (DIBt) na produkowany
przez LZMO system kominowy ISOTECH. Certyfikat ten potwierdza, ze systemy kominowe LZMO
spetniajg wymogi jakosciowe i wytrzymatosciowe w przypadku pracy w warunkach ekstremalnych i
dopuszcza je zarazem do dystrybucji na terenie Niemiec.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, certyfikat W3G bedzie pierwszym tego typu certyfikatem
Przyznanym polskiej firmie, co zdecydowanie wyrdznia LZMO na tle konkurencji. Na kilkudziesieciu
producentéw w Europie, tylko pieciu, wséréd nich LZMO, posiada technologie izostatycznego
formowania. Zapewnia to LZMO trwatg przewage konkurencyjna.

W dniu 30 czerwca 2016 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie nie odstapito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw porzadku obrad a do protokotu
nie zostaly zgtoszone sprzeciwy wzgledem zadnej z uchwat. Zwyczajne Walne. Informacje o ogloszeniu
0 zwotaniu Walnego Zgromadzenia Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 18/2016 za¢ o podjetych
uchwatach w raporcie biezgcym nr 22/2016.

Zmiany w Radzie Nadzorczej oraz Zarzadzie
W dniu 7 stycznia 2016 roku Rada Nadzorca spotki dokonata kooptacji do jej sktadu Pana Marcina
Zimnego jako cztonka Rady Nadzorczej biezacej kadenciji.
W dniu 07 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu na
funkcje cztonka Zarzgdu Pana Piotra Niespodziewanskiego.
W dniu 29 czerwca 2016 r. otrzymat odwiadczenie Pani Magdaleny Deptuszewskiej o ztozeniu
rezygnacji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 30 czerwca 2016 r. Powodem rezygnacji
podanym przez Panig Magdalene Deptuszewska sg sprawy prywatne i zawodowe.
W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu do Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Roberta Madeja oraz Pana Marka Zagaje.
W dniu 30 czerwca 2016 r. otrzymat oswiadczenie Pani Matgorzaty Piaseckiej o ztozeniu rezygnacji z
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 30 czerwca 2016,
Powodem rezygnacji podanym przez Panig Matgorzate Piaseckq sa sprawy zawodowe.
W dniu 01 sierpnia 2016 roku Zarzad podijat uchwate odwotujacg Pana Marka Adamczyka z funkc;ji
prokurenta Spétki.
W dniu 5 sierpnia 2016 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Niespodziewariskiego z Zarzadu
Spotki i funkcji Cztonka Zarzadu. Rezygnacja zostata ztozona Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej i jest
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skuteczna z dniem 5 sierpnia 2016 roku. Pan Piotr Niespodziewariski jako powdd swojej decyzji podat
Przyczyny osobiste i koniecznoé¢ skoncentrowania sig na projektach, w ktérych petni funkcje Prezesa
Zarzadu, co angazuje w catoéci jego czas. -

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o odwotaniu Pana Artura
Stawiriskiego z Zarzadu Spétki oraz o powotaniu Pana Juliusza Bolek do Zarzgdu Spotki. Uchwaly sg
skuteczne z chwilg ich powziecia.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku otrzymat oswiadczenie Pani Matgorzaty Stawinskiej o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

Istotne zdarzenia korporacyjne LZMO S.A. w restrukturyzacji po dacie bilansowej

W dniu 27 lipca 2016 roku LZMO S.A. w restrukturyzacji ztozyto listem poleconym do Sadu Rejonowego
w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Wobec faktu podjecia przez Zarzad Spotki czynnosci faktycznych i prawnych,
zmierzajacych do poprawienia ptynnoéci finansowej Spétki, ktore to dziatania zbiegly sie w czasie z
wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2016 r. przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne Zarzad Spotki podjat decyzje o przygotowaniu i ztozeniu whniosku sanacyjnego w
trybie opisanej ustawy.

Analiza sytuacji Spotki z uwzglednieniem zdolnosci Spétki do regulowania wymagalnych i przysziych
zobowigzar oraz podjetych juz dziatan naprawczych doprowadzita do wniosku, iz formalne wdrozenie
postgpowania restrukturyzacyjnego w ramach sanacji jest uzasadnione potrzeba dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia Emitentowi zdolnoéci do wykonywania zobowigzan, zabezpieczenia stusznych praw
wierzycieli Spotki, przy jednoczesnym zachowaniu koniecznych do dalszej dziatalnosci skfadnikow
majgtku przedsiebiorstwa.

Ztozony przez Emitenta wniosek umotywowany jest przede wszystkim wyjatkowymi instrumentami
prawnymi przewidzianymi w przepisach ustawy Prawo restrukturyzacyjne, w tym m.in.:

* uprawnieniem zarzadu do odstapienia - za zgody sedziego-komisarza - od niekorzystnych dla
whnioskodawcy uméw wzajemnych, ktére nie zostaly wykonane w catoéci lub czesci przed dniem
otwarcia postepowania sanacyjnego (art. 298 ust. 12 PrRest),

* wptywem postepowania sanacyjnego na stosunki pracy, poprzez jego oddziatywanie na zakres praw
i obowigzkow pracownikow i pracodawcy w taki sam spos6b jak ogtoszenie upadtosci (art. 300 PrRest),
* zawieszeniem z dniem otwarcia postgpowania sanacyjnego egzekucji prowadzonych przeciwko
dtuznikowi wraz z zawieszeniem naliczania odsetek od juz istniejgcych wierzytelnosci.

Uwzgledniajac  powyisze mozliwosci,  zastosowanie sanacyjnego  trybu  postepowania
restrukturyzacyjnego umozliwi kompleksowe przeksztatcenie Spotki w sprawnie i rentownie dziatajgce
przedsigbiorstwo, przy jednoczesnym zmaksymalizowaniu wartosci spfat istniejgcych zobowiazan.
Zgodnie ze stanowiskiem Spétki przedstawionym we wniosku, LZMO posiada zdolnoé¢ do generowania
dodatnich przeptywow pienieznych, biezacego zaspokajania kosztow postgpowania sanacyjnego oraz
zobowigzan powstatych po jego otwarciu. W dniu 25 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gorze
V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o otwarciu
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postgpowania sanacyjnego LZMO w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z dnia 14 lipca 2015 r. poz. 978 ze zm., dalej: Prawo restrukturyzacyjne). Na
podstawie powyzszego postanowienia (sygn. Akt V. GR 3/16): -

- Sedzig - komisarzem Wyznaczony zostat SSR Anna Lichacz - Bujko,

- Zarzadca zostata wyznaczona spdtka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja spotka akcyjna z siedziba
w Warszawie KRS 0000591282,

- zezwolono Spodfce na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajagcym zwyktego zarzadu;

- wskazano, ze podstawg jurysdykgji sqdow polskich jest art. 342 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne, a otwarte postepowanie ma charakter postgpowania gféwnego.

W dniu 27 lipca 2016 roku LZMO S.A. w restrukturyzacji nie dokonato wykupu obligacji serii A wraz z
odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka dokonata
wykupu tacznie 668 sztuk obligacji serii A z 3.550.

V. Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w | potowie 2016 roku charakteryzujg wybrane
wielkosci finansowe i ekonomiczne, ujawnione w skréconym  $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

1.1, Wybrane pozycje skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej
Wybrane pozycje skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien 30 czerwca 2016 roku

31.12.2015 30.06.2015
114074 98 837

30.06.2016
112 601

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe 10831 16 387 7881

Razem aktywa 123 433 130 461 106 718

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Kapitat wtasny

53273
Zobowigzania
dtugoterminowe 29985
Zobowigzania
krétkoterminowe 27 808 23 460
Razem pasywa 123 433 130 461 106 718

Zrédto: Dane finansowe Grupy
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Suma bilansowa w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30
czerwca 2016 roku wyniosta 123 min zt ispadta w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2015 rokuo 5,4%%.
W poréwnaniu do 31 grudnia2015 roku skonsolidowane aktywa tpwate zmniejszyly sie o 1,29%%.
Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 33,10%.

%

Kapitaty witasne w stosunku do konca 2015 roku zwigkszyty si¢ 0 6,31%. Wartoé¢ zobowigzan
dtugoterminowych zmalata o 16,89% w poréwnaniu z koricem 2015 roku.

1.2.Wybrane pozycje skroconego sroédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

W poréwnaniu z | pétroczem 2015 roku nastgpit spadek przychodow ze sprzedazy o 20,57%. Na koniec
I pétrocza 2016 roku grupa kapitatowa wygenerowata nastepujgce wyniki na nastepujgcych poziomach
dziatalnosci:

* zysk ze sprzedazy wynidst: 640 tys. zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku
0 20,57%);

¢ strata z dziatalnodci operacyjnej wyniosta — 1 362 tys. zt (wzrost w stosunku do analogicznego
okresu 2015 roku o 19,89%);

e strata z dziatalnosci gospodarczej wyniosta -2 826 tys. zt (wzrost w stosunku do analogicznego
okresu 2015 roku 429,4%);

® strata netto wyniosta 2 701tys. zt (wzrost straty w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku
0 553,99%),

1.3. Analiza skréconego srédrocznego skonsolidowan'ego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych

Grupa Kapitatowa rozpoczeta rok obrotowy 2016 ze érodkami pienigznymi w wysokosci
3 309 tys. zt, a na dziert 30 czerwca 2016 roku saldo $rodkow pienigznych wyniosto 200 tys. zt.

V. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

®*  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng
Sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest uzalezniona od Sytuacji makroekonomicznej Polski oraz

innych paristw, w szczegélnosci krajow, w ktérych operujg spétki wehodzace w skiad grupy kapitatowej.
Bezposredni i poéredni wpltyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez grupe kapitatowg majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa paristwa, poziom bezrobocia, tempo
rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej, w ktdrej dziataja spétki zalezne oraz poziom
inwestycji.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmia n, maja wplyw na realizacje zatozonych przez
grupe kapitatowy celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski i
innych paristwa europejskich w przysztoici, m.in. n skutej zmian jednego lub kilku powyzszych
czynnikéw. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnogg, Pozycjg rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju grupy kapitatowej. Jednak Przyjeta strategii rozwoju grupy kapitatowej
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uwzglednia  zarzadzanie zmianami, ktére ma minimalizowa¢ negatywny wpltyw zmian
makroekonomicznych na dziatalnoé¢ grupy.
o

®  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Dziatalnos¢ grupy kapitatowej ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian

w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Polski, jak innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym Zmianom, a przepisy prawa nie sq stosowane w sposob jednolity
przez sady oraz organy administracji publicznej. Niektére przepisy praw budza watpliwosci
interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztoéci.
Moze to negatywnie wplyngé na dziatalnoéé i wyniki finansowe grupy kapitatowej. Do dziatalnoéci
prowadzonej przez grupe kapitatowa IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy
zezwolenie,

*  Ryzyko zwiazane ze zmianami kursu walut
Grupa nie zawiera transakceji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem

walut. Wskazac nalezy, se spotki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej, dokonuja transakcji w
walutach obcych, a co za tym idzie narazone sg na ww. ryzyko. Stopieri zaawansowania transakcji w
walutach obcych, a takie ich czgstotliwos¢ nie dajg podstaw do uznania ryzyka zwigzanego ze
zmianami kurséw walut za Znaczace.

® Ryzyko zwigzane z inwestowaniem
Dziatalnos¢ podstawowa Grupy skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na

wczesnym etapie rozwoju. Wyniki finansowe Spétki uzaleznione sg od wartoéci pozyskanych funduszy
z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrosty wartosci aktualnie
posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosci spétek
portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majq przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych
przez Emitenta akcji danych spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace
wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnogé tego typu. Grupa stara sie je minimalizowa¢ na
etapie wyboru inwestycji Poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence.

® Ryzyko zwigzane z wyceng

Dziatalno$¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spétki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje
W podmioty notowane na rynku publicznym o innowacyjnej dziatalnoéci w zakresie stosowanych
technologii i dostarczanych produktéw i ustug. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosdci Emitenta,
decydujgcy wplyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki
Emitenta uzaleznione sq od przyszlych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réwniez
mozliwosci zbycia inwestycji Przeznaczonych do sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji moze
zatem by¢ w wielu przypadkach niezalezny od dziatari spétki portfelowej i moze negatywnie odbiegac
od oczekiwan Emitenta | jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach
dziatalnosci spétek portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez spétki portfelowe strategii
rozwoju, wyniki finansowe Emitenta moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza
moze wptyngé na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke akgji danych spétek portfelowych. Jest
to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnog¢ Venture
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®* Ryzyko opdinien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznogci negatywnie wptywajgcych na realizacje
projektéw, a zwtaszcza wptywajacych na opéznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznosé osiggniecia zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie Czasowym, wilacznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub Poniesieniem straty z
inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje
finansowa Spatki. Osiggniecie zyskow z inwestycji w spétki portfelowe uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogdlna koniunktura
gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto sukces

rozwoj projektu oraz jego wartosc, a zwlaszcza wplywajacych na opéznienia w ich realizacji, co moze
przetozy¢ sie na niemoznoé¢ uzyskania zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym
horyzoncie Czasowym, wigcznie 7z koniecznoscia nieplanowanego dofinansowywania spotki
portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji

®* Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje si¢ na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczeénie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonriczy¢ sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, Ze znaczna czes¢ przychodéw
Z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku

negatywnych skutkow finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Na dzieri przekazania sprawozdania rozwdj projektéw przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami
Zarzgdu Emitenta. Emitent nie dostrzega réwniez zjawisk, ktore w istotny sposdb mogtyby negatywnie
wptynac na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji projektow.

* Ryzyko utraty kontroli nad spotkami portfelowymi

Ze wzgledu na rézny stopien zaangazowania w poszczegdine spétki z portfela inwestycyjnego Spoétka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztoéci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
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zarzagdzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajace interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzadow i rad nadzorczych
spotek portfelowych wlasnych przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wptywy na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spétki, ktére Powinno w zamierzeniu minimalizowa¢ ryzyko opisane w tym punkcie.

® Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczgce wysokosci kapitatu, ktory bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnoéci inwestycyjnej, okazg si¢ niedoktadne, a zabezpieczone $rodki
finansowe beda niewystarczajgce. Spotka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajgca liczbe kapitatu w
odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych, niz
sprzedaz aktywodw, zrédet pozyskiwania kapitatu.

®* Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowe;j

Grupa Kapitatowa ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania réwnowagi pomiedzy ptynnoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje
sie zewnetrzne #rédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka. Celem grupy kapitatowej
jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznoscia finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka.

® Ryzyko zwigzane z nakazem zwrotu otrzymanych dotacji

Ze wzgledu na kryterium innowacyjnosci projektéw, ktére rozwija Grupa Kapitatowa IndygoTech
Minerals jest ona beneficjentem dotacji 2z programéw POIG Unii Europejskiej, przyznanych
bezposrednio spétkom Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji oraz Industry Technologies S.A.
Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu srodkow regulowane jest przez szereg przepisow,
procedur administracyjnych oraz przez umowy dotyczgce poszczegdlnych dotacji. W przypadku
niespetnienia warunkéw wynikajacych z powyiszych regulacji, popetnienia btedéw formalnych,
nieprawidtowego realizowania inwestycji lub opdinienia w realizacji inwestycji istnieje ryzyko
wystapienia sankcji administracyjnych, z koniecznoécig zwrotu czesci lub catosci otrzymanej przez
spotke dotacji wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposob negatywny wplynac na sytuacje
ekonomiczng grupy kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatowa minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajacymi
oraz doradcami specjalizujgcymi sie w rozliczaniu programow dotacyjnych.

* Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw i wykorzystaniem przez nich know-
how oraz trudnoscig pozyskiwania wykwalifikowanej kadry

Dziatalnos¢ operacyjna grupy kapitatowej Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertow
oraz wykwalifikowane] kadry pracowniczej, zwtaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami
Grupa Kapitatowa Emitenta jest prekursorem w zakresie prowadzenia dziatan operacyjnych na rynkach
produkcji ceramiki do zastosowar: przemystowych, na ktérych zdobyta bardzo cenne, branzowe know-
how. Ewentualne odejécie tych os6b moze sie wigza¢ z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy
i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez
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grupe kapitatowg. Taka sytuacja miataby negatywny wplyw na przewage konkurencyjng grupy. W celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa stosujg zaréwno motywacyjne (finansowe) systemy
wynagrodzen dla kluczowych pracownikow, jak i rozne formy zabezpieczeri umownych, w tym zakaz
konkurencji pod grozba wysokich kar pienieznych.

l.  Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badar i rozwoju

W badanym okresie grupa kapitatowa prowadzita prace badawczo - rozwojowe w zakresie
proppantow ceramicznych (Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji), ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych (Industry Technologies S.A.) oraz wkiadow kominowych (LZMO S.A. w
restrukturyzacji).

Baltic Ceramics w restrukturyzacji w zakoriczonym okresie prowadzit dziatania w zakresie badan j
rozwoju proppantow ceramicznych. Badania miaty na cely jak najlepsze dopasowanie wiasciwosci
jakosciowych produktéw do wymagan przedstawionych przez przysztych odbiorcéw. W ramach tych
prac migdzy innymi zostata wyprodukowana prébna partia produktu, ktdra zostata wystana do Instytut
Nafty i Gazu Pa nstwowego Instytut Badawczy w Kroénie (»Instytut Nafty i Gazu”). Badania proppantéw
ceramicznych Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji prowadzono pod katem zgodnosci z normg ,,PN-
EN 1SO 13503-5” oraz »PN-EN I1SO 13503-2” ktére obejmuja zaréwno testy sferycznosci, kulistodci
wytrzymatosci na Sciskanie jak réwnies testy przewodnosci proppantéw. W wyniku analizy badan
stwierdzono, iz proppanty Baltic Ceramics spetniaja wszystkie kryteria podstawowych wiasciwosci
stawianych proppantom ceramicznym oprécz metnosci wywotanej zbyt duig iloscig pytéw po
usunieciu  ktorych Proppanty ceramiczne mogg by¢ stosowane z zabiegach hydraulicznego
szczelinowania.

Prace badawczo rozwojowe w firmie LZMO S.A. w restrukturyzacji w okresie obejmujgcym raport
skupity sie na opracowaniu mieszanki kordierytowo mulitowej dla produkcji kominéw Spotki. W wyniku
tych prac powstat niniejsza mieszanka, na ktorej przeprowadzono wstepne testy obejmujace, badanie
nasigkliwosci, wytrzymatosci, skurczu mieszanki oraz badanie szoku termicznego.

W wyniku prac badawczo rozwojowych w firmie Industry Technologies zostaty opracowane dwa sktady
mieszanek ceramicznych. Mieszanki te 5§ oparte o wykorzystanie kaolinitu w jednym przypadku
polskiego a w drugim ukrainiskiego. Okreélono ich wstepne parametry obejmujace, badanie
nasigkliwosci, wytrzymatosci, skurczu mieszanki.

. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz inne Znaczgce zdarzenia

Na dziern przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, oprécz ponizej wymienionych nie
wystgpowaty umowy zawarte w grupie kapitatowej, ktére nalezatyby do znaczacych w | poétroczu 2016
roku. W spétkach portfelowych Emitenta trwajg inwestycje, w ramach ktorych zawierane sg umowy
typowe dla realizowanych zadar inwestycyjnych.

W dniu 14 lipca 2016 roku spotka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku podpisata
ze spotky IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng. W umowie
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inwestycyjnej strony przewidzialy mozliwoéé dokapitalizowania spotki zaleinej przez spotke
IndygoTech Minerals S.A. lub podmiot przez nig wskazany kwotg do 7,5 min zt w terminie do dnia 10
stycznia 2017 r. Szczegétowe warunki dokapitalizowania zostang ustalone odrebna umowg. Umowa
przewiduje kare umowng w wysokosci 28.248.089,30 zt za naruszenie postanowien Umowy
zwigzanych z udzieleniem wytacznosci IndygoTech Minerals S.A. w procesie dokapitalizowania spotki
zaleznej. Zabezpieczeniem roszczen Z tytutu ewentualnej zapfaty kary umowne;j jest zastaw rejestrowy
na udziatach spétki Res Immobiles Sp. z 0.0. nalezacych do spéitki zaleznej. Pozostate postanowienia
umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku w tego typu umowach. Transakcja
dokapitalizowania spotki zaleznej Emitenta przez IndygoTech Minerals S.A. bedzie miata charakter
wewnatrzgrupowy w ramach grupy kapitatowej IndygoTech Minerals S.A.

. Informacje o wptywach z emisji i ich wykorzystaniu, zarzadzaniu zasobami
finansowymi oraz perspektywach rozwoju

Grupa kapitatowa IndygoTech Minerals w | pdtroczu 2016 roku finansowata 5wojg dziatalnoé¢
wykorzystujgc wypracowane érodki wiasne, dotacje oraz ¢rodki pozyskane z emisji akgiji.

* Emisja akcji

W dniu 09 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. uchwalito
emisje nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 6.379.999,00 akcji na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 zt ; zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Dzien prawa poboru akcji serii K to 9 listopada 2016 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Baltic Ceramics Investments S.A. w dniu 18.03.2016 roku powzieto
uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o 1 000 000 ztotych poprzez emisje
10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartoéci nominalnej 0,10 zt, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 06 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat Wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w dniu 22 lutego
2016 roku powzieto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
100 0000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy), z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 01 kwietnia 2016 roku,
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji obejm ujacej
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii N oraz Zmiany Statutu Spétki, uchwalonych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Industry Technologies S.A. w dniu 22 lutego 2016 roku powzieto
uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o 100 000 ztotych poprzez emisje 1 000
000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartogci nominalnej 0,10 zt, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 05 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VII
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Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru  Sadowego dokonat wpisu podwyiszenia kapitatu

zaktadowego Spotki obejmujacej emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz zmiany Statutu Spotki.
o

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie

dziatalnoéci, ani takze potaczenie dziatalnosci.

Po okresie sprawozdawczym w spétce LZMO S.A. oraz Baltic Ceramics S.A. otwarto postepowania
sanacyjne w trybie ustawy Prawo Restrukturyzacyjne.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Electroceramics S.A. w dniu 18 marca 2016 roku powzieto uchwate
W sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o 3 min ztotych poprzez emisje 300 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,01 zt, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Wykup obligac;ji

W I kwartale 2013 roku IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzito emisje prywatng obligacji serii B. W
jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartoéci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje
serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu wynoszgcym
11,00% w skali roku, a obecnie 10% i dwuletnim terminie zapadalnosci. W pierwszym pétroczu
wykupionych zostato 400 obligacji, do wykupu pozostato jeszcze 600 obligacji. Wszystkie obligacje
zostang wykupione do korica roku.

W | kwartale 2016 r. Spétka LZMO S.A. w restrukturyzacji dokonata wykupu 384 sztuk obligacji serii A.

IV. " Wskazanie skutkéw zmian w strukturze grupy kapitatowej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W I pétroczu 2016 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania zaszty ponizej wskazane zmiany w
strukturze grupy ka pitatowej.

W dniu 22 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy sekcja ds.
Upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu wobec Baltic Ceramics S.A
postgpowania sanacyjnego w rozumieniu Przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 —dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

W dniu 25 sierpnia 2016 roku 5ad Rejonowy w Zielonej Gorze V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds.
Upadfosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Emitenta
W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z dnia 14
lipca 2015 r. poz. 978 ze zm., dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

W dniu 25 sierpnia 2016 r. LZMO S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku dokonato transakcji
sprzedazy 6.308.454 akcji niezdematerializowanych (niepublicznych) Spétki  Baltic Ceramics
Investments, przeprowadzonej na podstawie umowy cywilnoprawnej, stanowigcych 10,98% kapitatu
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zaktadowego i tyle samo gtoséw w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, LZMO S.A. w
restrukturyzacji zmniejszyta swoj udziat Ponizej 25% w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Po ww. zmianie LZMO S.A. W restrukturyzacji posiada 8.693.546 akcji Spotki, stanowigcych
15,13% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 8.691.546 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki i
stanowigcych 15,13% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki.

W dniu 30 sierpnia 2016 r. IndygoTech Minerals S.A. 7 siedzibg w Warszawie zwigkszyto udziat w
o0golInej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki Baltic Ceramics Investments S.A. z 38,26% do
41,46%, to jest 0 3,21%.

W dniu 19 maja 2016 r. IndygoTech Minerals S.A. 7 siedzibg w Warszawie poinformowato o kupnie
231 010 akcji Electroceramics S.A. oraz sprzedazy 20 000 000 akcji tej spotki.

W dniu 7 kwietnia 2016 . Baltic Ceramics SA. 2 siedzibg w  Lubsku, zbyta:
- 12.793.236 akg;ji niezdematerializowanych na podstawie umowy cywilnoprawnej,- 96.139.465 akgji
niezdematerializowanych na podstawie umowy cywilnoprawnej, oraz 2.214.400 akgji
zdematerializowanych na rynku NewConnect, spétki Electroceramics S.A.

W dniu 11 kwietnia 2016 . IndygoTech Minerals S.A. 7 siedzibg w Warszawie, dokonata nastepujgcych

46 695 akcji na rynku NewConnect, w dniu 07.04.2016 r. kupita 1 000 akcji na rynku NewConnect, w
dniu 07.04.2016 r. sprzedata 10 000 000 akcji po cenie 0,01 7t za akcje na podstawie umowy
cywilnoprawnej spotki Electroceramics S.A.

W dniu 9 lutego 2016 r. Baltic Ceramics Investments S.A., dokonat zbycia 108.932.701 akcji oraz
16.321.200 akcji Emitenta na podstawie dwdch uméw cywilnoprawnych.

W dniu 10 lutego 2016 r. Baltic Ceramics Investments S.A. o sprzedato akcje Spétki Electroceramics i
zmniejszyto stan udziatu ponizej 5% w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Nastgpito to
na skutek transakcji sprzedazy 125.253.901 akcji Spétki na podstawie dwéch umow cywilnoprawnych
zawartych w dniu 9 lutego 2016 r.

W dniu 10 lutego 2016 r. Baltic Ceramics S.A. kupita 108.932.701 akcji Spétki Electroceramics S.A. na
podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej w dniu 9 lutego 2016 r.

W dniu 12 maja 2016 r. Pana Pawta Chmielinskiego, dokonat transakcji kupna 3.700 akcji Emitenta na
rynku NewConnect. Po ww. Zmianie Pan Pawet Chmieliriski posiada 548.700 akcji Spétki, ktore
stanowig 5,02% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do 548.700 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, ktére stanowig 5,02% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
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V. Stanowisko Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. odnoénie mozliwosci realizacji
wczesniej publikowanych prognoz

o
Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajacy sie sytuacje na rynku kapitatowym Emitent nie podawat do
wiadomosci publicznej prognoz wynikow finansowych na dany rok.

VL. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu jednostki dominujace;
na dzien 30 czerwca 2015 roku jak rowniez na dzien przekazania raportu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno<ci znacznych pakietow akeji Spotki w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosit
3.189.999,50zt i dzielit sig na 6.379.999 akcji o nominale 0,50 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zakfadowego przedstawia sig nastepujaco:

Struktura kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. na dzien 30.06.2015 r.

Rodzaj akcji Nominat

A na okaziciela 4 431 080 0,50

L J na okaziciela 1948 919 0,50

Zrédto: Emitent

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na
dzieri 30 czerwca 2016 roku, jak réwniez na dzien, publikacji raportu byty nastepujace osoby :

Akcjonariat Spétki na dzier 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu
Udziat w

Udziat w ogéinej

Akcjonariusze Ia':::)a kapitale ;;z:k:v liczbie gloséw
zaktadowym% na WZA (%)
Dariusz Janus 1228 053 19,25% 1228 053 19,25%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 445 966 6,99% 445 966 6,99%
Matgorzata i Artur Stawiriscy 482 095 7,56% 482 095 7.56%
Pozostali 4223 885 66,21% 4223 885 66,21%
Razem 6. 379 999 100% 6. 379 999 100%

@INDYGOTECH 28
MINERALS



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA | POtROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Zrédto: Emitent

Statut Emitenta nie Przyznaje akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta.
o

VIl.  Zestawienie stanu posiadania akcji IndygoTech Minerals S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzier przekazania raportu wraz z opisem zmian stanu
posiadania

Na dzie 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami
przekazanymi Spéice w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzieri osoby zarzadzajace
posiadaty nastepuja liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 1 228 053 akcji Emitenta, co stanowi 19,25% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki i uprawnia do wykonywania 19,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie
Zarzadu nie posiadali opcji na akcje Emitenta.

VIl Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z § 87
ust. 7 pkt 7 ppkt a) i b) Rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Na koniec badanego okresu, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie tocza sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzar albo wierzytelnoéci Grupy Kapitatowej,
ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych poszczegodlnej Spotki, lub ktdrych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych poszczegdlnych Spétek.

IX.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Emitent oraz spétki zalezne w pierwszym pétroczu 2016 roku oraz do dnia publikacji raportu nie
zawartly transakcji z jednostki powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Do
najczesciej zawieranych w | pétroczu 2016 roku wewnatrz grupy kapitatowej umow nalezg umowy
finansowe (pozyczki).

W | potroczu 2016 roku Emitent udzielat podmiotom zaleznym pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie otrzymat pozyczki od spétek zaleznych .

W okresie objetym sprawozdaniem pozyczki w grupie kapitatowej udzielane byty w celach
inwestycyjnych.
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X.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub jednostek
zaleznych, jezeli taczna wartoéd istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spotki zalezne nie udzielity poreczeri
kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Spotki, poza istniejacymi:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2016

Porgczenie splaty weksla Baltic Ceramics S.A. w

restrukturyzaciji

Porgczenie splaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000
Hipoteka na nieruchomosé Industry Technologies S A. 5000
Hipoteka na nieruchomosé Baltic Ceramics S.A. w 5000
Razem zobowiazania warunkowe 30 026

Xl.  Inne informacje dotyczace sytuac;ji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego,

ich zmian, ktére 53 W ocenie Emitenta dla oceny mozliwosci realizowania
zobowigzan Emitenta

Emitent ocenia sytuacje majgtkowa oraz finansowa grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad IndygoTech
Minerals uwzgledniajac procesy inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat zagrozen, ktore uniemozliwiatyby Wywigzywanie sie
Z posiadanych zobowigzari oraz kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie. (to poprawi jeszcze
Pan Dariusz)

Xll.  Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie Emitenta majg wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe grupy kapitatowej beda wcigz uzaleznione od
nastgpujgcych czynnikdw:
® postgpu w realizacji projektéw Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego bezposrednio
przez Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji) oraz Electroceramics (realizowanego
bezposrednio przez Industry Technologies S.A.)oraz LZMO S.A. w restrukturyzacji, ktére beda
miaty bezposredni wptyw na wyceng akcji tych spotek,
®  koniunktury na migdzynarodowych rynkach finansowych, szczegolnie walutowych, obligacji
rzadowych i gietdowych,
* dostepnosci oraz kosztéw pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktére wptyng na wielkog¢
pozyskanego kapitatu i jego koszt.
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Xl

Udziaty wtasne

IndygoTech Minerals S.A. w pierwszym pétroczu 2016 zakupito na pof'rzeby przeprowadzenia procesu

scalenia

akcji 10 udziatow wtasnych w celu umorzenia , ktére zostaty umorzone.

Grupa Kapitatowa posiada akcje IndygoTech Minerals S.A. 7a posrednictwem spétek zaleznych. lloé¢

posiada

nych w ten sposéb akgji przedstawia ponizsza tabela.

) aygo era BEDA 8 DNO
PODPORZADKO 0
LZMO S.A. w restrukturyzacii 293 205
Baltic Ceramics Investments S.A. 24 396
Industry Technologies S.A. 5 000
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji 113 434
Razem 436 035
XIV.  Posiadane przez Spotke oddziaty

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéw czy zaktaddw.

XV.

Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej IndygoTech
Minerals S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals oswiadcza, ze:

Warszawa, 12 wrzeénia 2016 roku

<

wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny Sytuacje majgtkowsa
i finansowa oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowej,

potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnili warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego, z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.
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