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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN

NARASTAJACO ZA III KWARTAL 2019 ROKU

w tys. PLN
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw 87 282 142 406
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 512 (44 263)
Zysk (strata) brutto (44 052) (54 826)
Zysk (strata) netto (38 843) (51 305)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 56 522 (78 661)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (224) 1017
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowej (56 740) 80 946
Przeptywy pieniezne netto, razem (442) 3302
30.09.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe 115135 157 668
Aktywa trwate 113 573 127 237
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy 95 96
Aktywa razem 228 708 285 001
Zobowigzania dlugoterminowe 5966 35686
Zobowigzania krotkoterminowe 311430 299 161
Kapitat wlasny (88 688) (49 846)
Kapitat akcyjny 64 600 64 600
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 64 600 000 60 739178
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na
jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (0,55) (2,32)
zysk netto/$redniowazona liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) (1,37) (0,82)

kapitat wiasny/sredniowazona liczba akcji
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ
NARASTAJACO ZA III KWARTAL 2019 ROKU

w tys. PLN
WY BRANE SKONSOLIDOWANE o
DANE FINANSOWE 1.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
Przychocljy netto z,e s_przedagy ] 49 502 29 330
produktéw, towardow i materiatdw
Zysk (st_ratfal) z dziatalnosci (15 877) (25 088)
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (25 546) (32 602)
Zysk (strata) netto (22 013) (29 473)
Przeplywy pienigzne netto z 10 591 18 377
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 1487 (4 087)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z (12 358) (14 533)
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (280) (243)
30.09.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe 102 792 110 107
Aktywa trwate 119 977 131 820
Aktywa Frwa’re dostepne do 95 95
sprzedazy
Aktywa razem 222 769 242 022
Zobowigzania dlugoterminowe 2 200 27 037
Zobowigzania krotkoterminowe 224 637 197 041
Kapitat wiasny (4 068) 17 945
Kapitat akcyjny 64 600 64 600
Srednia wazona liczba akcji 64 600 000 60 739 178
zwyklych (w szt.)
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
0,34 1,72
na jedng akcje zwykiq (w PLN/EUR) ( ) ( )
zysk netto/$redniowazona liczba akcji
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig (w PLN/EUR) (0,06) 0,30
kapitat wiasny/sredniowazona liczba
akcji
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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA III KWARTAL 2019 ROKU

1.1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ]

na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

30.09.2019

AKTYWA niebadane SR PhedTh R
Aktywa trwale 113 573 127 237
Rzeczowe aktywa trwate 83 753 95 571
Nieruchomosci inwestycyjne 11 192 11 192
Wartos¢ firmy 5 338 4 397
Pozostate wartosci niematerialne 13 096 15 882
Inwestycje dlugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe 12.2 159 159
Udziaty i akcje 35 36
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 15 - -
Aktywa obrotowe 115 040 157 668
Zapasy 12.1 92 797 117 324
Inwestycje krotkoterminowe 117 -
Naleznosci handlowe i pozostate 12.2 21 268 39 044
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 858 1 300
Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy 95 96
SUMA AKTYWOW 228 708 285 001
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy (74 020) (38 665)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 64 600 64 600
KaplFa% z gm|SJ| akcji powyzej ich wartosci _ 23 041
nominalnej
Pozostate kapitaty (1 227) (1227)
Zyski zatrzymane (137 393) (175 079)
K:':lpltaiy wiefsny przypadajacy udziatom (14 668) (11 181)
niekontrolujacym
Kapitat wlasny og()lem (88 688) (49 846)
Zobowiazania dlugoterminowe 5 966 35 686
Kredyty i pozyczki 12.4 4 291 16 102
Rezerwy dlugoterminowe 12.3 607 5 868
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

28 -
dochodoweaqo
Zobowigzania handlowe i pozostate 12.5 (847) 5 878
Pozostate zobowigzania finansowe 12.4 1 887 7 838
Zobowiazania krétkoterminowe 311430 299 161
Kredyty i pozyczki 12.4 128 869 157 095
Zobowigzania handlowe i pozostate 12.5 150 778 116 427
Pozostate zobowigzania finansowe 12.4 8 740 8 074
Rezerwy krétkoterminowe 12.3 10 007 13 069
ZobOW|a__zan|a z tytutu swiadczen 12.5 4 707 _
pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe 12.5 8 329 4 496
Stan zobowigzan ogétem 317 396 334 847
SUMA PASYWOW 228 708 285 001
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1.2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
Nota niebadane niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 10.1 62 761 97 853

Przychody ze sprzedazy towarow 10.1

i materiatéw ) 24 521 44 553

Przychody ze sprzedazy 87 282 142 406

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw  10.2 (60 160) (109 784)
Wartos$¢ sprzedanych towardow

i materiatow 10.2 (23 088) (38 032)
Koszt wlasny sprzedazy (83 248) (147 816)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 034 (5 410)
Koszty sprzedazy 10.2 (4 996) (13 171)
Koszty ogdlnego zarzadu 10.2 (19 970) (21 183)
Pozostate przychody operacyjne 10.4 2 362 2 428
Pozostate koszty operacyjne 10.5 (12 512) (6 927)
Przychody finansowe 10.6 377 56
Koszty finansowe 10.6 (13 347) (10 619)
Zysk (strata) brutto (44 052) (54 826)
Podatek dochodowy 15 (5 210) 3521

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (38 843) (51 305)

Z2ysk /(strata) netto za okres (38 843) (51 305)

Inne catkowite dochody:

Wycena istrumentéw finansowych (polityka

zabezpieczen) - -
Inne catkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (38 843) (51 305)
Zysk ogoétem przypadajacy na

- udziaty nie dajace kontroli (3 488) (4 662)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (35 355) (46 643)

Catkowity dochéd przypadajacy na
- udziaty nie dajace kontroli (3 488) (4 662)

- akcjonariuszy jednostki dominujacej (35 355) (46 643)

Zysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— podstawowy z zysku za okres (0,55) (0,78)
— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,55) (0,78)
— rozwodniony z zysku za okres (0,55) (0,78)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,55) (0,78)
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1.3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (44 052) (54 826)
Korekty o pozycje: 100 574 (23 835)
Amortyzacja 8 399 8 392
Odsetki i dywidendy, netto 3 282 4 878
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 1483 2 355
(Zysk)/strata na dziafalnosci inwestycyjnej 142 (226)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 10 660 (49 485)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 30 858 898
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 47 014 6 624
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen 1917 -
miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw (3 549) 2 816
Pozostate 368 (87)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 56 522 (78 661)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 1551 802
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci (226) (3 228)
niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych (635) -
Sptfata udzielonych pozyczek - 3521
Udzielenie pozyczek (27) -
Pozostate (887) (78)
?rzepiywy_me_qune netto z dziatalnosci (224) 1017
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 13 550
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (5 957) (2 177)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 2 358 138 743
Sptata pozyczek/kredytéw (52 145) (67 492)
Odsetki zaptacone (958) (4 903)
Pozostate (38) 3 225
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (56 740) 80 946
Srodki pieniezne na poczatek okresu Ursus 1 300 -
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich (442) 3302
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 300 2 548
Srodki pieniezne na koniec okresu 858 5 850
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1.4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitatly
Kapitat z wiasny
emisji akcji przypadajac
powyzej ich y udziatom Kapitat
Kapitat wartosci Pozostate Zyski niekontroluja wiasny
zaktadowy nominalnej kapitaty zatrzymane Razem cym ogotem
2'131;'1"3“ 1 stycznia 59 180 64 998 (144) (15 407) 108 627 (1343) 107 284
taczne catkowite
dochody, w tym: (46 643) (46 643) (4 662) (51 305)
- zysk lub (strata) ) ) )
biezacego okresu (46 643) (46 643) (4 662) (51 305)
- inne catkowie ) ) ) ) ) )
dochody
gle(\gj\;vyzka ze sprzedazy ) 8130 ) ) 8130 ) 8130
Emisja akcji 5420 - - 5420 5420
Koszty emisji akcji - (40) - - (40) (40)
ggldsz're“ EOLERSIST 64 600 73 088 (144) (62 050) 75 494 (6 005) 69 489
zrt)algzr'e“ 1 stycznia 64 600 73 041 (1227) (175 079) (38 665) (11 181) (49 846)
taczne catkowite "
dochody, w tym: (35 355) (35 355) (3488) (38 843)
- zysk lub (strata) ) ) )
biezacego okresu (35 355) (35 355) (3488) (38 843)
- inne catkowie ) 3 ) ) ) ) )
dochody
Pokrycie straty z roku
ubiegtego w jednostce - (73 041) - 73 041 - - -
dominujacej
Na dzien 30 wrzesien 64 600 - (1227) (137 393) (74 020) (14 669) (88 688)

2019 r.

Lublin, 28 listopada 2019 r.
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2.DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacje ogdine

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS (,Grupa”)
uwzglednia dane finansowe spoétki dominujacej URSUS S.A - obecnie URSUS S.A.
w restrukturyzacji (dalej: ,,.Spotka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych URSUS BUS
S.A. w Lublinie oraz URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w Lublinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakonczony 30 wrzes$nia
2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku dla
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw, Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeptywdéw Pienieznych i Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku dla
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod humerem KRS 0000013785.

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer
NIP: 739-23-88-088. Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie w Lublinie przy ul. Frezeréw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki dominujacej jest produkcja maszyn dla rolnictwa
i lesnictwa.

Zgodnie z art. 66 ust. 2 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
z 2015 r., poz. 978 ze zm.) po wydaniu przez sad postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego w dniu 7 listopada 2018 roku Emitent wystepuje w obrocie pod
dotychczasowgq firmg z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji".

2.2. Skiad grupy

W skfad Grupy wchodzi spoétka dominujaca URSUS S.A. w restrukturyzacji, jej trzy spotki
zalezne oraz jedna jednostka stowarzyszona:

Udziat w Udziat
Nazwa Zakres Udziat Metoda kapitale rafl:lacvl"ll
jednostki Siedziba dzialalnosci konsolidacji zakladowym P 5
% glosu %
) produkcja . .
1. URSUS BUS S.A. Lublin autobuséw bezposredni Metoda petna 77,3 77,3
URSUS sprzedaz
2 ggstzr);bgq‘; Lublin  ciggnikéw i bezposredni Metoda petna 95,9 95,9
I restr.uktulry'zacji maszyn rolniczych
sprzedaz
3 Ursus Sp. z 0.0. Lublin ciqgnikow i bezposredni Brak konsolidacji 100,0 100,0
’ maszyn rolniczych
Nowe
Technologie . badania naukowe . % R
5. Przemystowe Lublin i prace rozwojowe posredni Brak konsolidacji 15,5 15,5
Sp. z 0.0.

* udziat Ursus BUS S.A. w Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. wynosi 20%, udziat Ursus S.A. w Nowe
Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. poprzez Ursus BUS S.A. odpowiednio 77,3%x20%=15,5%
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URSUS S.A. w restrukturyzacji (spotka dominujaca)

URSUS S.A. w restrukturyzacji jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn
i urzadzen dla rolnictwa takich jak: ciagniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozdéw,
przyczepy do ciggnikéw, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki,
maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy, koparko-tadowarki, tadowacze chwytakowe
oraz trolejbusy i autobusy elektryczne. Spoétka posiada oddziat gtéwny w Lublinie oraz dwie
Dywizje Produkcyjne Spétki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

URSUS S.A. w restrukturyzacji w Lublinie jest spdtkg zalezng od Spétki POL-MOT Holding S.A.
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z
podmiotami powigzanymi REO s p. z 0.0. Inwestycje S.K.A., Invest-Mot sp. z 0.0., POL-MOT
AUTO S.A. posiada 26.106.996 akcji, co stanowi 40,41% ogotu akcji URSUS S.A. w
restrukturyzacji i uprawnia do 26.106.996 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
40,41% ogdtu gtosow.

URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)
W dniu 24.04.2015 r. zostata zawigzana spdétka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.

Wspdlnikami ww. Spotki zostali Emitent, ktdry objat 60% akdi oraz AMZ Kutno sp. z 0.0., ktéra
objeta 40% akcji. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony, a gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz autobuséw i trolejbusow.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki URSUS BUS S.A. z dnia 14 czerwca 2016
r., kapitat Spotki zostat podwyzszony z kwoty 100.000 zt. do kwoty 12.627.500 zt w drodze
emisji 12.527.500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie nowo utworzone akcje zostaty objete przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki:
URSUS S.A. w restrukturyzacji i AMZ Kutno S.A. za wkitady niepieniezne
i czesciowe wkitady pieniezne, z zachowaniem dotychczasowych proporcji udziatu
w akcjonariacie.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie Spétki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o 1.000.000 z, tj. do kwoty 13.627.500 zt w
drodze emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W dniu 14 grudnia 2017 r. Walne Zgromadzenie Spdétki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o 5.000.000 zf, tj. do kwoty 18.627.500 zt w
drodze emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje zostaty objete w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do spétki URSUS S.A. w restrukturyzacji i zostaty pokryte
w catosci wktadem pienieznym.

W dniu 5 lutego 2018 r. spétka INVEST-MOT sp. z 0.0. nabyta 29% akcji spétki URSUS BUS
S.A. posiadanych przez AMZ Kutno S.A.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu
zaktadowego URSUS BUS S.A. o kwote 5.372.000 zt, tj. do kwoty 24.000.000 zt, dokonane
na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z  dnia
14 grudnia 2017 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania URSUS S.A. w restrukturyzacji posiada
77,3%, zas$ INVEST- MOT sp. z 0.0.— 22,7% akcji spotki URSUS BUS S.A.

Powstanie spétki URSUS BUS S.A. byto wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w

zakresie zwiekszenia aktywnosci marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbuséw
i autobuséw elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy
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i autobusy elektryczne s odpowiedzig na zwiekszajace sie zapotrzebowanie na innowacyjne i
ekologiczne $rodki komunikacii.

URSUS BUS S.A. jest objeta konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. w restrukturyzacji (jednostka zalezna)

Spdtka URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w restrukturyzacji z siedzibg w Lublinie
powstata z przeksztatcenia w dniu 11 grudnia 2017 r. spotki LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w
Lublinie.

W dniu 6 listopada 2017 r. nastgpito potaczenie spotek zaleznych Emitenta- spétki URSUS
Zachdod sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie oraz URSUS Wschéd sp. z o.0.
z siedzibg w Lublinie ze spotkg LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, poprzez przeniesienie
catego majatku tych spétek w zamian za udziaty spotki LZM3 sp. z 0.0., ktore zostaty wydane
wspoélnikom spodtek przejmowanych. W rezultacie powyzszego spotka URSUS S.A. w
restrukturyzacji, jako wspdlnik spotek przejmowanych, zostat wspolnikiem spétki LZM3 sp. z
0.0.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z 0.0. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 8.900.100 zt do kwoty 16.900.100 zi.
URSUS S.A. w restrukturyzacji objat 80.000 nowych udziatdbw w spétce LZM3 sp. z 0.0., ktore
zostaty pokryte w catoéci wkladem pienieznym w kwocie 8.000.000 zt. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spdtki na
URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w restrukturyzacji Powyzsze zmiany zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 8 stycznia 2018 r.

W dniu 14 maja 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow URSUS Dystrybucja
sp. z 0.0. powotato czteroosobowy sktad Zarzadu Spotki nowej, wspdlnej kadencji, jak réowniez
dokonato zmian w Statucie Spoétki polegajacych na ustanowieniu w Spétce Rady Nadzorczej, z
jednoczesnym powotaniem jej cztonkdow.

Potaczenie URSUS Dystrybucja Sp. z o0.0. w restrukturyzacji z PROLOGUS Sp. z o.o0.

Dnia 8 kwietnia 2019 roku URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji zakupita 100%
udziatéw w Prologus Sp. z 0.0. za tacznie 6,00 zt od dwdch oséb fizycznych. Zidentyfikowany
majatek Prologus Sp. z 0.0. wyceniono na minus 940 tys. zt, w zwigzku z czym nabycie 100%
udziatow spowodowato powstanie wartosci firmy na kwote 940 tys. zt. Nabycie udziatow
Prologus Sp. z 0.0. przez URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji doprowadzito do potgczenia
obu podmiotéw. Zakup oraz wcielenie w struktury spotki URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0
w restrukturyzacji spoétki Prologus Sp z o0.0. miaty na celu dywersyfikacje prowadzonych
dziatan handlowych oraz ograniczenie kosztéw transportu, ktére w roku 2018 wyniosty ponad
700 tys. zt. Aktualnie URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji dokonuje zakupu i
importu towaréw z réznych stron Swiata, ktére nastepnie dystrybuuje do wtasnych punktow
handlowych zlokalizowanych w réznych czesciach kraju. Dziatanie to jest kosztochtonne z
punktu widzenia logistyki jego realizacji. Potgczenie spoétek miato na celu optymalizacje
kosztow logistyki oraz prowadzenie dziatalnosci ustugowej w zakresie logistyki dla innych
podmiotéw gospodarczych.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 16.900.100 zt. Czas trwania tej spotki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania gtownymi wspdlnikami Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. sg
URSUS S.A. w restrukturyzacji, posiadajgca 95,925% udziatdéw, Karol Nowe (2,064%
udziatow), Marzena Nowe (1,981% udziatdéw), Edyta Lewandowska (0,027% udziatow)
i Michat Wisniewski (0,003% udziatéw).

Przedmiotem dziatalno$ci URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji jest sprzedaz
ciggnikéw i maszyn rolniczych URSUS oraz czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.
Ponadto spotka swiadczy ustugi zwigzane z naprawami gwarancyjnymi i serwisowymi.
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URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. jest objeta konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2019 r.

URSUS sp. z o0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 18 lutego 2016 r. Emitent powotat URSUS sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, w ktérej
objeta 100% udziatéw. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod nr KRS 0000610381. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej
kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

URSUS sp. z o0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2019 r. z uwagi na
nieistotnos$¢ danych finansowych spotki.

AIU+ sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

W dniu 27 lutego 2019 r. zostata podpisana w Warszawie umowa sprzedazy udziatéw AIU+
spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscig przez Ursus S.A. w restrukturyzacji Panu Michatowi
Wisniewskiemu.

Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

W dniu 9 wrzes$nia 2016 r. spétka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej
Spotki Nowe  Technologie Przemystowe sp. z 0.0. siedzibg w Lublinie,
w ktérej objeta 20% udziatdéw. Pozostatymi wspdlnikami ww. spétki sq: Katolicki Uniwersytet
Lubelski Jana Pawta II, Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spo6tka XDISC S.A.
Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzesnia 2016 r.
pod nr KRS 0000637959. Przedmiotem dziatalnosci spétki Nowe Technologie Przemystowe sp.
Zz 0.0. sg badania naukowe i prace rozwojowe Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a jej
kapitat zaktadowy wynosi 150.000,00 zt.

Na dzien 30.09.2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Ursus S.A. w
restrukturyzacji w podmiotach zaleznych oraz stowarzyszonych jest rowny udziatowi Ursus
S.A. w restrukturyzacji w kapitatach tej jednostki.

Dodatkowo, jednostka zalezna URSUS BUS S.A. posiada 20% w jednostce stowarzyszonej
Nowe Technologie Przemystowe Sp. z o0.0.

W okresie pierwszego poétrocza 2019 roku nie zaistniata utrata kontroli nad spotkami
zaleznymi.

Spotka Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30
wrzesnia 2019 r. z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych spétki.

SKLAD ORGANOW SPOLEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ]

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej URSUS S.A.
w restrukturyzacji

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 1 stycznia 2019 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu - Pan Tomasz Zadroga,
Wiceprezes Zarzadu - Pani Monika Kosko,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Nidzgorski,
Cztonek Zarzadu - Pan Zoran Radosavljevi¢,
Cztonek Zarzadu - Pan Marcin Matusewicz,
Czionek Zarzadu - Pani Agnieszka Biata.

W dniu 6 lutego 2019 r. Pani Monika Kosko ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji, a ponadto na posiedzeniu Rady Nadzorczej

Strona 13 z 64



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2019

A ursus

URSUS S.A. w restrukturyzacji, ktére odbyto sie 6 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta
uchwaty na mocy, ktérych:

- odwotano Pana Marcina Matusewicza z funkcji Cztonka Zarzadu,

- odwotano Pana Zorana Radosavljevi¢ z funkcji Cztonka Zarzadu,

- powotano Panig Agnieszke Biatg na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W efekcie, w sktad Zarzadu Spétki na dzien 6 lutego 2019 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu - Pan Tomasz Zadroga,
Wiceprezes Zarzadu - Pani Agnieszka Biata,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Nidzgorski.

W dniu 7 lutego 2019 r. Zarzad podjat uchwate o udzieleniu prokury Pani Joannie Lisowskiej-
Janowskiej.

W dniu 12 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwate o
odwotaniu z dniem 12 czerwca 2019 r. Pani Agnieszki Biatej z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W efekcie, w sktad Zarzadu Spoétki na dzien 12 czerwca 2019 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu — Pan Tomasz Zadroga,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Nidzgorski.

W dniu 9 lipca 2019 r. Pan Tomasz Zadroga zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
URSUS S.A. w restrukturyzacji. Rada Nadzorcza URSUS S.A. w restrukturyzacji w tym samym
dniu podjeta uchwate o powotaniu z dniem 10 lipca 2019 r. Pana Arkadiusza Mietkiewicza do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji.

W efekcie, w sktad Zarzadu Spétki na dzien 10 lipca 2019 r. wchodzili:

Prezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Mietkiewicz,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Michat Nidzgorski.

W dniu 10 lipca 2019 r. Zarzad postanowit o odwotaniu dotychczasowej prokury Pani Joannie
Lisowskiej- Janowskiej.

W dniu 8 sierpnia 2019 r. Zarzad postanowit odwota¢ takze prokure Pani Agnieszce
Wisniewskiej.

W dniu 8 sierpnia 2019 r. z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Michat
Nidzgorski. Rada Nadzorcza URSUS S.A. w restrukturyzacji w tym samym dniu podjeta
uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji Pana Jana Wielgusa,
powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Pawia Dadeja powierzajac mu
funkcje Cztonka Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 8 sierpnia 2019 r. wchodzili:
Prezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Mietkiewicz,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Jan Wielgus,

Czionek Zarzadu - Pan Pawet Dadej.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Zarzad podjat uchwate o udzieleniu prokury Panu Dawidowi
Lahutta.

W dniu 31 pazdziernika 2019 roku Pan Arkadiusz Mietkiewicz zrezygnowat z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji.
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Dnia 7 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza URSUS S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwate o
powotaniu z dniem 7 listopada 2019 r. Pana Ryszarda Matkowskiego do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji.

W efekcie, w skiad Zarzadu Spétki na dzien 28 listopada 2019 r. wchodzili:
Wiceprezes Zarzadu - Pan Ryszard Matkowski,
Wiceprezes Zarzadu - Pan Jan Wielgus,

Cztonek Zarzadu - Pan Pawet Dadej.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2019 roku wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

7.

Janusz Polewczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 19 marca 2019 roku Pan Janusz Polewczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej URSUS S.A. w restrukturyzacji

24 czerwca 2019 roku w zycie weszta rezygnacja Pana Stanistawa Stuzatka z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej URSUS S.A. w restrukturyzacji

W sktad Rady Nadzorczej URSUS S.A. w restrukturyzacji na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodza:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Marcin Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Skitad Zarzadu spotki zaleznej URSUS BUS S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spétke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Pawet Dadej - Prezes Zarzadu
2. Wojciech Pyzio - Czilonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prokurentem spoétki byt Pan Marcin Matusewicz.

Sktad Rady Nadzorczej URSUS BUS S.A.

W sktad Rady Nadzorczej URSUS BUS S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodza:

1. Marek Pol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Andrzej Zarajczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu spotki zaleznej URSUS Dystrybucja Sp. z o0.0. w restrukturyzacji
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Mariusz Lewandowski — Prezes Zarzadu

2. Marzena Nowe - Cztonek Zarzadu

3. Rafat Turowski — Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prokurentem spétki byt Pan Janusz Nowe.
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Skiad Rady Nadzorczej URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

W sktad Rady Nadzorczej URSUS Dystrybucja Sp. z o0.0. w restrukturyzacji
w restrukturyzacji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

1. Tomasz Zadroga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Wtodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Marcin Matusewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu spoétki zaleznej Ursus sp. z o.0.

Na dzien 30.09.2019 r.:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2.3. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywow finansowych. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych
aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang
jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjgq
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Zarzad Spétki dominujacej podjat szereg dziatan zmierzajacych do urentownienia dziatalnosci
i poprawy wynikéw finansowych w ramach realizacji programu restrukturyzacyjnego. Plan
restrukturyzacyjny moze by¢ realizowany w réznych formach, natomiast Zarzad Spétki
zdecydowat o wyborze przyspieszonego postepowania ukfadowego. Przyspieszone
postepowanie zostato nieprawomocnie umorzone decyzjg Sadu, ktérg Zarzad Spotki, wobec
podejmowanych dziatan naprawczych i rozwojowych uznat za niezasadnga. W zwigzku z tym
Zarzad Spotki zdecydowat sie ztozy¢ zazalenie na niniejszg decyzje, na co uzyskat zgode Rady
Wierzycieli.

Dziatania podejmowane przez URSUS S.A. w restrukturyzacji w okresie objetym
sprawozdaniem skupialy sie na dziataniach majacych doprowadzi¢ do finalizacji procesu
dezinwestycji oraz urentownieniu dziatalnosci przy jednoczesnym poszukiwaniu kapitatu
celem odzyskania petnych mocy produkcyjnych w Spétce. Efekty tych dziatan pozwolity na
uzyskanie s$rodkow na biezacg dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i w dalszym ciggu toczone
negocjacje i ustalenia prowadzg do odzyskania kondycji finansowej przez Spétke. W zwigzku
Z powyzszym za istotne nalezy przyjaé¢ przestanki o kontynuacji dziatalnosci w formie
nakreslonej przez konsekwentnie realizowany plan restrukturyzacyjny.

W ramach realizacji planu restrukturyzacji Spétka podejmuje kroki w celu realizacji zadania
zwigzanego z dezinwestycjami.

W zwigzku z tym, pomimo istnienia okolicznosci wskazujacych na istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe, w szczegolnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera sprawozdania

finansowe Spétki dominujacej oraz jednostek zaleznych URSUS BUS S.A. i URSUS
Dystrybucja sp. z 0.0. w restrukturyzacji.
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Spétki URSUS sp. z o0.0. oraz Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie zostaty objete
konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2019 r. z uwagi na nieistotnos¢ danych finansowych
spotek.

2.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS obejmuje okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS nie zawiera
wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

2.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sga w tysigcach ztotych polskich
(o ile nie wskazano inaczej).

2.6. Zasady rachunkowosci i ich zmiany

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2019 roku sa spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2018 rok z wyjatkiem zmian wynikajacych z wdrozenia nowych MSSF 16, ktéry nie miat
istotnego wptywu na sprawozdawczos¢ finansowg Grupy.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, zatwierdzony przez Unie
Europejskg do zastosowania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Nowy standard zastgpit MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF
4, SKI 15 i 27 i wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych
leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez
amortyzacje skifadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z
tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po
wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w
przysztych optatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do
ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Sposéb ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegt zmianie.
Leasingodawca dalej ujmuje wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog
sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym skfadnikiem aktywoéw, wskazanym w
umowie wprost lub w sposob dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce
wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
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leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie. W przypadku gdy definicja leasingu jest
spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem z
tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie
trwania leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sq amortyzowane liniowo, natomiast
zobowigzania z tytutu umow leasingowych rozliczne efektywng stopg procentowa.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsza implementacje standardu, w zwigzku
z tym zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego
sie 1 stycznia 2019 roku. Grupa zastosowata do swoich uméw leasingowych zmodyfikowane
podejscie retrospektywne. W zwigzku z powyzszym Grupa nie przeksztatcita danych
poréwnawczych.

Grupa wystepuje w roli leasingobiorcy w umowach leasingu maszyn jednakze, ze wzgledu na
sytuacje finansowg podmiotu umowy zostaty ograniczone ze strony leasingodawcéw przez co
nie ma podstaw do zastosowania MSSF 16 do tych umédw, dopodki sytuacja nie ulegnie
klaryfikacji. Grupa korzysta tez z najmu powierzchni biurowych, jednakze przeprowadzona
analiza uméw najmu wykazata, ze te nie spetniajg definicji leasingu, zawartej w nowym
standardzie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg URSUS zostat
przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Niniejsze skréocone sprawozdanie finansowe nalezy czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2018.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu
finansowym za rok 2018.

2.7. Zmiana szacunkow, korekty btedow

Informacja na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom,
wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do informacji zaprezentowanych w sprawozdaniach rocznych za 2018 rok.

W okresie III kwartatu 2019 roku nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

2.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:
- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychodow/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan
z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych,
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- przychodéw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywoéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sgq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujgce
kursy:
Kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
usD 4,0000 3,4813 3,6754
EUR 4,3736 4,3000 4,2714

2.9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny
w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi  przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
za wyjatkiem nastepujgcych obszarow:

) utrata wartosci aktywéw - przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci
firmy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie réznig sie
od przychodéw prezentowanych w ramach segmentdw operacyjnych, za wyjatkiem wytaczen
konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Jednostke podzielono na segmenty operacyjne, obejmujace dywizje produkcyjne w: Lublinie,
Dobrym Miescie i Opalenicy oraz spétki zalezne URSUS BUS S.A. i URSUS Dystrybucja sp.
Z 0.0. Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty.

Gtéwnymi produktami wytwarzanymi przez poszczegdlne dywizje Spétki dominujacej sa:

. Dobre Miasto - maszyny rolnicze (przyczepy, rozrzutniki), tadowacze czotowe TUR
wraz z osprzetem,

o Opalenica - zbiorniki paszowe,

o Lublin — ciggniki rolnicze, trolejbusy i autobusy.

Spotka URSUS BUS S.A. zajmuje sie produkcjg i sprzedazg autobusdw oraz trolejbuséow.
Produkowane przez Spoétke autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne, a takze autobus
Zz napedem wodorowym sg odpowiedzig na zwiekszajace sie zapotrzebowanie na innowacyjne
i ekologiczne $rodki komunikacji. Spétka aktywnie uczestniczy w postepowaniach
przetargowych prowadzonych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

URSUS S.A. w restrukturyzacji
Przychody ze sprzedazy Spoétki w III kwartatach 2019 r. wyniosty 49 502 tys. zt i byty one
nizsze od przychoddéw uzyskanych w III kwartatach 2018 r. o0 38,0%.

URSUS Dystrybucja sp. z o.o.
Przychody ze sprzedazy URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. w okresie zakonczonym 30 wrzesnia
2019 r. wyniosty 22 628 tys. zt. Spoétka odnotowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
4 222 tys. zt, osiggajac rentownos¢ ze sprzedazy na poziomie 18%. Po uwzglednieniu
pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych spétka wykazata strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 4 096 tys. zt. Strata netto Spétki w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia
2019 r. wyniosta 4 473 tys. zi.
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Przychody ze sprzedazy URSUS BUS S.A. za okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. wyniosty

22 796 tys. zi.

Na poziomie wyniku operacyjnego URSUS BUS S.A. poniosta strate w wysokosci 11 048 tys.
zt. Po uwzglednieniu kosztéw finansowych strata brutto za okres zakonczony 30 wrzesnia
2019 r. wyniosta 13 888 tys. zt, zas strata netto uksztattowata sie na poziomie 14 154 tys. zt.

Grupa Kapitatowa URSUS
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej URSUS w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2019 r.
(po wytaczeniach konsolidacyjnych) wyniosty 87 282 tys. zt. W okresie zakonczonym 30
wrzesnia 2019 r. po uwzglednieniu pozostatych przychodéow i kosztow operacyjnych Grupa
wykazata strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 31 083 tys. zt., strate brutto
wysokosci 44 052 tys. zt., zas strata netto Grupy wyniosta 38 843 tys. zt.

Dane finansowe dotyczace segmentéw dzialalnosci:

01.01.2019-30.09.2019
niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢
Wylaczenia ___ogdtem

Dywizja w
Dobrym Dywizjaw Dywizjaw Ursus Ursus
Miescie Opalenicy Lublinie  Dystrybucja BUS Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych, w tym 10 406 11 645 27 451 22 628 22797 94 927 (7 645) 87 282

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -

Przychody segmentu ogotem 10 406 11 645 27 451 22628 22797" 94927 -7645"° 87282

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz "

klientow zewnetrznych (13 728) (11012) (24 687) (18 406) (22 006) (89 839) (6 591) (83 248)

Koszt wilasny sprzedazy miedzy

segmentami - - - - -

Koszty segmentu ogotem (13 728) (11 012) (24687) (18 406) (22006) " (89 839) (6591)" (83 248)

Zysk (strata) segmentu -3 322 633 2764 4222 7917 5088 -14 236" 4034

Koszty sprzedazy (249) (251) (4 356) (1 146) (6 002) (1 006) (4 996)

Koszty ogdlnego zarzadu (1 449) (674) (7 882) (7 736) (2 958) (20 699) (729) (19 970)

Pozostate przychody/koszty

operacyjne 281 (89) (1282) (582)  (7734) (9 406) (745) (10 151)
F

Zysk operacyjny segmentu (4739) (381) (10 756) (4096) (11047) (31019) (16 716) (31 082)

Przychody z tytutu odsetek 325 59 (13) (13)

Koszty z tytutu odsetek (702) (2 900) (3 645) (3 645)

Pozostate przychody/koszty

finansowe netto (113) (113)

Zysk (strata) przed "

opodatkowaniem (4 809) (13 683) (7 054) (4473) (13 888) (34 790) (9 263) (44 052)

Podatek dochodowy - (3533) 266" (3267) (1943) (5210)

Zysk (strata) netto za rok 4

obrotowy (4 809) (13 683) (10587) (4473) (13622) (31523) (7320) (38843)

Zysk ogotem przypadajacy na - -

- udziaty nie dajace kontroli (3 488) (3 488)

- akcjonariuszy jednostki

dominujacej (35 355) (35 355)
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Dywizja Dywizja Dywizja

01.01.2018 - w Dobrym w w URSUS URSUS

30.09.2018 Miescie Lublinie Opalenicy Dystrybucja BUS Razem Wylaczenia Razem
Przychody
segmentu ogotem 20 844 45 214 13 272 46 325 47 455 173 110 (30 704) 142 406
Koszty segmentu
ogotem (14 652) (53 420) (11614) (41 435) (56818) (177 939) 30 123 (147 816)
Zysk
(strata)brutto
ze sprzedazy 6 192 (8 206) 1 658 4 890 (9 363) (4 829) (581) (5 410)
segmentu
Koszty sprzedazy (489) (11501) (291) - (890) (13171) - (13171)
Koszty ogb6lnego
zarzadu (1967) (10 145) (665) (5 378) (4 045) (22 200) 1017 (21 183)
Zysk (strata) ze
sprzedazy 3736 (29 852) 702 (488) (14 298) (40 200) 436 (39 764)
segmentu
Pozostate
przychody
operacyjne 668 2 597 177 38 2 3482 (1 054) 2428
Pozostate koszty
operacyjne (360) (2 434) (322) (576) (3 235) (6 927) - (6 927)
Wynik
operacyjny 4 044 (29 689) 557 (1026) (17 531) (43 645) (618) (44 263)
segmentu
Przychody
finansowe - 71 - 210 - 281 (225) 56
Koszty finansowe (208) (7 331) (46) (472) (2787) (10 844) 225 (10 619)
Wynik brutto
segmentu 3836 (36949) 511 (1 288) (20 318) (54 208) (618) (54 826)
Podatek
dochodowy - 3129 - - 274 3403 118 3521
Wynik netto
segmentu 3836 (33820) 511 (1 288) (20 044) (50 805) (500) (51 305)

Zysk (strata) ogdétem przypadajacy/a na:
-udziaty niekontrolujace (4 662)

-akcjonariuszy jednostki dominujacej (46 643)
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Dywizja w
01.01.2019 Dobrym Dywizjaw Dywizjaw Ursus
30.09.2019 Miescie Opalenicy Lublinie Dystrybucja Ursus BUS Wylaczenia Razem
Kraj (Polska) 3062 447 329 205 19561554 21902 205 22 701 181 (7 645 205) 59911 387
Zagranica 7 343 505,15 11 316 205 7 889 415 725 982 95 350 27 370 457
Razem 10405952 11 645 409 27 450 969 22 628 187 22 796 531 -7 645 205 87 281 844
Dywizja w
01.01.2019 Dobrym Dywizjaw Dywizjaw Ursus
30.09.2018 Miescie Opalenicy Lublinie Dystrybucja Ursus BUS Wylaczenia Razem
Kraj (Polska) 13931 32 539 1938 46 218 47 344 (30 704) 111 266
Zagranica 6913 12 675 11 334 107 111 31 140
Razem 20 844 45 214 13 272 46 325 47 455 -30 704 142 406
2.10. Przychody i koszty
2.10.1 Przychody ze sprzedazy
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy produktow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 59 142 101 103
Roznice kursowe dotyczgce naleznosci
z tytutu dostaw i ustug 3619 (3 250)
Razem przychody ze sprzedazy
produktow 62 761 97 853
01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody ze sprzedazy towarow 30.09.2019 30.09.2018
i materiatow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 24 521 44 553
Razem przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 24 521 44 553
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2.10.2 Koszty wedlug rodzaju

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 8 399 8 392
Koszty Swiadczen pracowniczych 26 817 38 537
Zuzycie materiatdw i energii 47 508 88 970
Ustugi obce 10 033 20 191
Podatki i optaty 3013 3 096
Pozostate koszty, w tym 4 004 5 816
Razem koszty rodzajowe 99 774 165 002
Zmiana stanu produktéw, produkcji w
roku i rozliczen miedzyokresowych (+/-) (14 648) (20 864)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (-) - -
Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow 23 088 38 032
Razem koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materialéow,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 108 214 182170
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow (+) 60 161 109 784
Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow (+) 23 088 38 032
Koszty sprzedazy (+) 4 996 13171
Koszty ogolnego zarzadu (+) 19 970 21 183
Razem koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materialéw,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 108 214 182170
2.10.3 Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Koszty wynagrodzen (+) g 22 619 31 652
I,<o§zty ub’ezpleczen spotecznych i innych 4 198 6 885
swiadczen (+4)
Razem koszty $wiadczen
pracowniczych 26 817 38 537
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2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty

finansowe
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Pozostate przychody operacyjne 2 362 2 428
Pozostate koszty operacyjne (12 512) (6 927)
Przychody finansowe 377 56
Koszty finansowe (13 347) (10 619)
2.11.0dpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwate (1 264) (80)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (1 264) (257)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 177
Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci (2 446) (2 216)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (2 476) (4 129)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 30 1 818
Wykorzystanie odpiséw 95
Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasow (474) 940
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (1 207) -
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 733 940

2.12. Objasnienia do wybranych pozycji skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

2.12.1. Zapasy

Materiaty
Towary
Produkcja w toku
Produkty gotowe

Zapasy ogolem

30.09.2019

niebadane 31.12.2018
31 869 54 860
18 668 23 940
29 834 13 763
12 426 24 760
92 797 117 323
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2.12.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

naleznosci

Naleznosci od jednostek
powiazanych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
naleznosci z tytutu dywidend
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

Naleznosci od pozostalych jednostek

naleznosci z tytutu dostaw i ustug

inne naleznosci finansowe

naleznosci budzetowe z innych tytutow
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy

zaliczki na $rodki trwate

naleznosci z tytulu sprzedazy
akcji/udziatéw (bioenergia, OBR)

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

inne naleznosci niefinansowe

rozliczenia miedzyokresowe czynne, w
tym:

- koszty prenumeraty czasopism

- odpis na ZFSS

- przedpfaty na szkolenia

- koszty ustug informatycznych

- koszty ubezpieczen

- koszty prac rozwojowych

- optat wynikajace z prowizji

- skfadki z tytutu przynaleznosci do
organizacji

- ustugi UDT

- koszty optat - abonament RTV i
internet

- roczne opfaty z tytutu licenciji

- optaty dotyczace GPW i KDPW

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe
czynne

Naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci ogétem (netto)

30.09.2019
niebadane 31.12.2018

1021 693
1021 693
52992 72 305
21 032 55 946
6 532 11 628

1 891

98
22 751 4 203
688 528
- 3

7
41 185

67
168 194

15

111
279 146
54 013 72 998
(32 587) (33 954)
21 426 39 044
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Naleznosci dlugoterminowe

30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Naleznosci od jednostek
powiazanych - -
Naleznosci od pozostalych jednostek 159 159
kaucje wptacone 159 159
2.12.3. Rezerwy
Rezerwa na
01.01.2019- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2019 naprawy kary, grzywny i $wiadczenia Inne
niebadane gwarancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Ogotem
Stan na poczatek
okresu 2565 7 594 3 302 6 702 20 163
Utworzenie - 2 304 - 655 2959
Rozwigzanie 6 8171 - 4 303 12 480
Wykorzystanie - - -
Rozwiniecie
dyskonta - - - - -
Stan na koniec
okresu 2 559 1727 3302 3 054 10 642
Rezerwa na
01.01.2018- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2018 naprawy kary, grzywny i swiadczenia Inne
niebadane gwarancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Ogélem
Stan na poczatek
okresu 1237 - 2972 36 4 245
Utworzenie - 1 452 - 1 989 3441
Rozwigzanie (110) (500) - (610)
Wykorzystanie - - (15) - (15)
Rozwiniecie
dyskonta - - - - -
Stan na koniec
okresu 1127 952 2957 2025 7 061
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2.12.4. Zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe zobowiazania 30.09.2019
finansowe niebadane 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 1 887 7 838
zakupu
Kredyty bankowe 4 291 5 147
Pozyczki otrzymane 10 954
Razem kredyty, pozyczki i g
zobowiazania z tytutu leasingu 6178 23939

dlugoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania 30.09.2019
finansowe niebadane 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 8 740 4 720
zakupu
Kredyty w rachunku biezacym, kredyty 118 862 143 869
bankowe
Pozyczki otrzymane 10 007 13 226
Inne 3 354
Razem kredyty, pozyczki i
zobowigzania z tytutu leasingu 137 609 165 169

krotkoterminowe

W okresie III kwartatu 2019 roku wystgpity sytuacje niesptacenia kredytdow, pozyczek.
W odniesieniu do powyzszych okolicznosci podjeto dziatania naprawcze i s one
kontynuowane.
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2.12.5. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
01.01.2019-
30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Pozostale zobowiazania (847) 5878

dlugoterminowe

rozliczenia miedzyokresowe przychodow (847) 5 878
Razem pozostate zobowigzania

dilugoterminowe (847) 5 878
01.01.2019-
30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
wobec jednostek powiazanych 8653 4621
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 613 4 621
inne zobowigzania finansowe 40
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych 155161 116 181
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 109 385 90 505
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4 707 2 426
zg.bowl.qzanla budzetowe z innych tytutdw 23 588 16 655
niz biezacy podatek dochodowy
zobowigzania z tytutu podatku ) 128
dochodowego
zaliczki otrzymane
fundusze specjalne 412 375
inne zobowigzania niefinansowe 8 740 1 596
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 8 329 4 496
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania 163 814 120 802
krotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i 162 967 126 680

ustug oraz pozostate zobowiagzania

2.13.Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.09.2019

Zobowiazania warunkowe niebadane 31.12.2018
Poreczenie splaty kredytu 161 669 161 669
Poreczenie sptaty leasingu 6 000 6 000
Zobowigzania z tytutlu gwaranciji
pankowych .ud2|elo.nych w g’ro.wneJ ,m|erze 16 002 16 002
jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych
Pozostate zobowigzania warunkowe 2 648 2 648
Razem zobowiazania warunkowe 186 319 ' 186 319
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URSUS S.A w restrukturyzacji realizuje projekt ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej
konstrukcji uktadéw przeniesienia mocy do ciggnikéw rolniczych” dofinansowany w 40% ze
srodkdéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020
na podstawie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2019 roku w przypadku niezrealizowania projektu, Emitent bedzie zobowigzany do
zwrocenia otrzymanego dofinansowania w kwocie 3.191 tys. ziotych wraz z naleznymi
odsetkami. Okres trwatosci projektu zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2023 roku.

2.14.Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Przychody ze sprzedazy

01.01.2019-30.09.2019 niebadane

przychody ze
przychody ze sprzedazy rzeczowych

. . przychody ze sprzedazy aktywow trwalych oraz

jednostkom powiazanym sprzedazy O~ y wa rto;cyi
produktow i materiatow niematerialnych

Jednostkom zaleznym - - -

Pozostatym podmiotom

powigzanym (16) 2 988 868

Razem przychody ze g

sprzedazy jednostkom (16) 2988 868

powiazanym

Przychody ze sprzedazy

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

przychody ze
przychody ze sprzedazy rzeczowych

. . przychody ze sprzedazy aktywoéw trwalych oraz

jednostkom powigzanym sprzedazy A YT y warto;cyi
produktow i materialow niematerialnych

Jednostkom zaleznym - - -

Pozostatym podmiotom

powigzanym 55 34 )

Razem przychody ze

sprzedazy jednostkom 55 34 -

powiazanym

01.01.2019-30.09.2019 niebadane

zakupy rzeczowych

Zakup pochodzacy od zakupy aktywow trwatych

jednostek powiazanych towarow i wartosci
zakupy ustug i materiatow niematerialnych

Od jednostek zaleznych - - -

Od pozostatych podmiotow

powigzanych 463 5448 )

Razem zakupy

pochodzace od 463 5448 -

jednostkek powiazanych
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01.01.2018-30.09.2018 niebadane

Zakup pochodzacy od
jednostek powiazanych

zakupy

zakupy ustug

towarow
i materiatow

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci
niematerialnych

Od jednostek zaleznych
Od pozostatych podmiotéw
powigzanych

3 495 1

194 62

Razem zakupy
pochodzace od
jednostkek powiazanych

3495

1194

62

Naleznosci od

podmiotow powiazanych 30.09.2019

31.12.2018

Od jednostek zaleznych

Od pozostatych podmiotow 1021

powigzanych

165

Razem naleznosci od 1021

podmiotéw powiazanych

165

Zobowiazania wobec

podmiotow powiazanych 30.09.2019

31.12.2018

Jednostkom zaleznym

8 613
Pozostatym podmiotom
powigzanym

2930

Razem zobowiazania
wobec podmiotow
powigzanych

8613

2930

Warunki istotnych transakcji podmioty Grupy URSUS zawartych w okresie sprawozdawczym
Zz podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym.
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2.15. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy (5 210) -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego (5 210)
Odroczony podatek dochodowy - (3 799)
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem
sie rdznic przejsciowych - (3 799)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (5 210) (3 799)
Stan na Stan na
01.01.2019-30.09.2019 poczatek Odniesione koniec

niebadane okresu w dochéd Wylaczenia okresu
Réznice przejsciowe dotyczace aktywéw z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwy 588 (588) - -
Naleznosci watpliwe 2 105 (2 105) - -
Pozostate zobowigzania finansowe 217 (217) - -
Rezerwa na zte dhlugi - - - -
Straty podatkowe - - - -
Inne 922 (922) -
RAZEM 3832 (3 832) - -
ROznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 3977 (3977) - -
Leasing finansowy 469 (469) - -
Roznice kursowe 965 (965) - -
Przeszacowanie nierucho’rrps'ci o 833 (833) ) )
inwestycyjnych do wartosci godziwej

Inne 79 (79) - -
RAZEM 6 323 (6 323) - -

2.16.Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Branza producentédw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktérej Grupa URSUS prowadzi
dziatalnos$¢, charakteryzuje sie sezonowoscig, ktora wynika ze specyfiki dziatalnosci sektora
rolnego. Sprzedaz maszyn i urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caty rok,
Z nieznacznym obnizeniem sprzedazy w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac
polowych. Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikdéw funkcjonuje Program
Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW), ktéry spowodowat sptaszczenie zjawiska sezonowosci
w branzy maszyn rolniczych. Od roku 2014 obowigzuje kolejny unijny program PROW na lata
2014-2020. W ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-
2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,6 mld EUR. Najwazniejszym
zadaniem PROW 2014-2020, ktéry jest podstawowym instrumentem finansowym do
przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej
perspektywie zwiekszenie konkurencyjnosci i rentownosci gospodarstw rolnych.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje dotyczacq realizacji programu PROW na lata 2014-
2020 oraz stopien wykorzystania i dostepno$¢ $rodkow pomocowych z UE
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w poszczegdlnych wojewddztwach. Opodznienia w wyptatach dotacji unijnych Programu
spowodowaty obnizenie popytu na maszyny i urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie ma wpltyw
na wyniki finansowe Grupy.

2.17.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych
i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie I pétrocza 2019 r. Spoétki Grupy URSUS w restrukturyzacji nie dokonywaty emisiji,
wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

2.18.Stanowisko Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji odnosnie
mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad URSUS S.A w restrukturyzacji nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw
finansowych na rok 2018. W raporcie biezacym 94/2018 z dnia 23 listopada 2018 roku
Emitent opublikowat informacje dotyczacg wstepnych wynikéw finansowych URSUS S.A.
w restrukturyzacji za III kwartaty 2018 roku. Przekazane do wiadomosci publicznej wyniki nie
odbiegajg od wynikéw przedstawionych w niniejszym raporcie.

2.19.Zysk przypadajacy na jednq akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez w okresie
poprzednim, nie wystgpity czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na
akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
zysku na jedna akcje:

Podstawowy zysk na akcje

01.01.2019- 01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018

niebadane niebadane
Zysk netto (38 843) (51 305)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 64 600 59 180
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) (0,60) (0,87)
Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2019- 01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018

niebadane niebadane

L L4

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia (38 843) (51 305)
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Skorygowana srednia wazona liczba akcji

zwyktych zastosowana do obliczenia 64 600 59 180
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (z#/akcje) (0,60) (0,87)
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej URSUS ,dziatalnosc
zaniechana” nie wystepuje.

2.20.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy

Spotka dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani
w okresie poréwnywalnym. Spodtka dominujgca nie =zadeklarowata réwniez wyptaty
dywidendy.

2.21. Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezg poza
naleznosciami i zobowigzaniami handlowymi, kredyty bankowe, factoring, leasing,
akredytywy oraz s$rodki pieniezne. Gtownym celem tych instrumentéw jest finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.

Ponadto spétki z Grupy Kapitatowej sg strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych
stopach WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa jest narazona na
ryzyko zmian stop procentowych, zaréwno w odniesieniu do zaciggnietych kredytow, jak
rowniez w przypadku =zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego =zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowacé wzrost kosztéw finansowych Grupy
Kapitatowej, a tym samym wptyna¢ niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Zarzad Spétki Dominujacej stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stép
procentowych, szacuje jego wptyw na wynik finansowy Spoétki i w przypadku wystapienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentow zabezpieczajacych te
ekspozycje.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty przedstawione w petnej formie w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgadzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia i od tego czasu nie ulegty zmianie.

Na dzien 30 wrzeénia 2019 r. Grupa Kapitalowa URSUS SA w restrukturyzacji nie posiada
instrumentéw zabezpieczajacych.

Spoétka nie dokonywata takze zmian metod ustalania warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych ani klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku celu lub wykorzystania tych
aktywow.

01.01.2019 - 30.09.2019 Zobowiazania wymagalne w okresie
Suma 0d91do 180 od 180do 360 powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan zobowigzan do 30 dni od 31 do 90 dni dni dni (nota ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 126 004 4713 9881 5093 22 825 83 492
Kredyty i pozyczki 133 160 216 104 266 22 588 1799 4291
I_.easmg i pozostate zobowigzania 10 627 3 3829 4893 16 1887
finansowe
Razem 269 791 4932 117 976 32574 24 640 89 669

Zobowiazania wymagalne powyzej

361 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 719 56 773 0 0 0 83 491 769
Kredyty i pozyczki 1625 1083 528 528 528 4291 016
]I:iiz;ilggv\:epozosta’re zobowigzania 1887 0 0 0 0 1 886 700
Razem 30231 57 856 528 528 528 89 669
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Zarzadzanie kapitatem

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe URSUS polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamdwien na maszyny
i urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysokg ich warto$é. Standardowe terminy
ptatnosci stosowane przez Grupe wynoszg 90 dni. Brak uruchomienia programu
dofinasowania spowodowat zmniejszenie zaktadanego popytu na rynku maszyn rolniczych.
Naleznosci sg sukcesywnie odzyskiwane i podejmowane sg wszelkie czynnosci zmierzajace do
zabezpieczenia i przyspieszenia spfaty tych wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego
wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Grupy URSUS SA w restrukturyzacji
istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy oraz w konsekwencji zdolnosci do
regulowania przez podmioty z Grupy biezgcych zobowigzan.

Zarzad Spotki dominujacej monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych
istotnych zmian warunkéw ekonomicznych moze dokonywaé w niej zmian poprzez
wykorzystanie rozmaitych narzedzi, takich jak aktywna polityka dywidendy, polityka emisji
instrumentéw finansowych itp.

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. nie wprowadzono zadnych zmian dotyczacych
zarzadzania kapitatem obrotowym w zakresie celéw, zasad i procesoéw, ktére obowigzujg w
podmiotach Grupy Kapitatowej.

01.01.2019 - 30.09.2019 . . .
Zobowiazania wymagalne w okresie

Struktura Naleznosci

wiekowa Wartos¢é nieprzeterminowane, od 180

naleznosci bilansowa ktore nie utracity do 30 od31do od91do do 360 powyzej
finansowych naleznosci wartosci dni 90 dni 180 dni dni 361

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 53 619 5470 1661 4 570 17 448 8 855 15 615
Pozostate
naleznosci
finansowe
53 1 4 17 8
Razem 619 661 570 448 855 15 615

2.22.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 2 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneta informacja, ze
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO BP) ztozyt w ostatnich
dniach wrzesnia 2019 r. wniosek o ogtoszenie upadtosci URSUS SA w restrukturyzacji. W dniu
17 pazdziernika do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto datowane na 9 pazdziernika 2019
r. postanowienie o wstrzymaniu rozpoznania uproszczonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
URSUS SA w restrukturyzacji ztozonego przez PKO BP. Wstrzymanie pozostaje wazne
do czasu rozpoznania zazalenia na postanowienie Sadu z dnia 16 sierpnia 2019 r.
0 umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego URSUS SA w restrukturyzaciji.

W dniu 9 pazdziernika 2019 r. URSUS SA w restrukturyzacji otrzymat informacje od Zarzadu
spotki zaleznej URSUS BUS SA, ze jeden z wierzycieli URSUS BUS SA przygotowat i nadat
pocztg w dniu 8 pazdziernika 2019 r. wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec
URSUS BUS S.A. wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sadowego.

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Komornika Sgdowego dziatajacego przy Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w Lublinie
z siedziba w Swidniku Jozefa Ogorzatka o podjeciu zawieszonego postepowania
egzekucyjnego, ktore zostato wszczete na wniosek Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie. Zarzad URSUS SA w restrukturyzacji podjat wszelkie
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starania, aby ww. postepowanie nie wptyneto negatywnie na prowadzone postepowanie
restrukturyzacyijne.

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. Pan Michat Szwonder ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej URSUS SA w restrukturyzacii.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Zarzadu URSUS SA w restrukturyzacji podjat uchwate
0 udzieleniu prokury Panu Dawidowi Lahutta.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego Lublin - Wschdéd w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych datowane na dzien 21 pazdziernika 2019 r.
o odrzuceniu wniosku z art. 328 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, ktory z ostroznosci
procesowej zostat ztozony w dniu 20 wrzesnia 2019 r. wraz zazaleniem na postanowienie
sadu o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego. Jako podstawe odrzucenia
wniosku sad wskazat, iz wszczecie kolejnego postepowania restrukturyzacyjnego jest
niedopuszczalne, jezeli wczesniejsze postepowanie restrukturyzacyjne nie zostato zakonczone
lub prawomocnie umorzone. Rozstrzygniecie sadu ma jedynie charakter proceduralny
i powodowane jest jedynie faktem, iz wobec URSUS SA w restrukturyzacji caty czas toczy sie
przyspieszone postepowanie uktadowe.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego Lublin - Wschdéd w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych datowane na dzien 14 pazdziernika 2019 r.
o0 wstrzymaniu rozpoznania ztozonego przez Getin Noble Bank S.A. uproszczonego whniosku
o ogtoszenie upadtosci Emitenta do czasu prawomocnego zakonczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego Emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2019 r. URSUS SA w restrukturyzacji otrzymat informacje od Zarzadu
spotki zaleznej URSUS BUS SA, iz do spotki zaleznej URSUS BUS SA wptyneto pismo Sadu
Rejonowego Lublin - Wschéd w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtos$ciowych
i restrukturyzacyjnych datowane na dzien 24 pazdziernika 2019 r. z odpisem wniosku
jednego z wierzycieli URSUS BUS S.A. o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec URSUS
BUS SA wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego (vide Raport Biezacy nr 83/2019 z dnia 25 pazdziernika 2019 r.
informujacy o wydaniu postanowienia w przedmiocie zabezpieczenia majatku URSUS BUS SA
poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego, w zwigzku z wnioskiem o otwarcie
postepowania sanacyjnego) wraz z wezwaniem do ztozenia odpowiedzi na ww. wniosek.

W dniu 30 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneta wiadomosc
0 podjeciu przez Alamo Group Europe Ltd. decyzji o wycofaniu sie z zamiaru zakupu Dywizji
URSUS SA w restrukturyzacji w Dobrym Miescie.

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto pismo Pana
Arkadiusza Mietkiewicza, w ktorym poinformowat, ze z dniem 31 pazdziernika 2019 r.,
z powoddéw osobistych uniemozliwiajacych dalsze sprawowanie powierzonych obowigzkéw,
rezygnuje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS SA w restrukturyzacji.

W dniu 4 listopada 2019 r. o godz. 11:00 w Warszawie przy ul. Rajcdw 10, odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS SA restrukturyzacji, na ktorym podjeto uchwate
0 powotaniu na Cztonka Rady Nadzorczej URSUS SA w restrukturyzacji Pana Marcina
Witkowskiego oraz uchwaty o wyrazeniu zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa URSUS SA w restrukturyzacji zaktadoéw produkcyjnych w Dobrym Miescie
i Opalenicy.

W dniu 19 listopada 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto zawiadomienie od BOS
Leasing — EKO Profit S.A. o tym, ze spdtka zalezna URSUS BUS S.A nie wywigzuje sie
z obowigzku zaptaty naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu nr 10/9/2016/LF, a takze
wezwanie URSUS SA w restrukturyzacji jako przystepujacego do dtugu do zaptaty w terminie
7 dni od dnia nastepnego po dniu otrzymania wezwania kwoty 3 471 395,04 zt pod rygorem
wystagpienia przez wzywajacego do Sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi
notarialnemu, w ktéorym przystepujacy do diugu poddat sie egzekucji. Zarzad URSUS SA
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w restrukturyzacji podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia sprawy i zminimalizowania
negatywnych skutkéw mogacych oddziatywaé bezposrednio na Spotke lub spdtke zalezna.

W dniu 26 listopada 2019 r. URSUS SA w restrukturyzacji oraz Trioliet Polska Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibq w Opalenicy zawarli w formie aktu notarialnego
przedwstepng umowe sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu
Ursus w Opalenicy (64-330 Opalenica, 5 Stycznia 68), obejmujacego sktadniki wskazane
w umowie oraz w zatgcznikach do niej (catg Dywizje), zobowigzujacq do zawarcia w terminie
przypadajacym po dniu spetnienia przez URSUS SA w restrukturyzacji warunkow, nie pozniej
niz do dnia 20 grudnia 2019 r., umowy sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
w postaci Zaktadu Ursus w Opalenicy za cene, na ktdrg sktada sie kwota 6.000.000,00 zt oraz
kwota ustalona w przyrzeczonej umowie sprzedazy, stanowigca cene za ,produkcje w toku”
i ,inwentarz” (w tym podzespoty, materiaty, towary i wyroby) Zaktadu w Opalenicy. Strony
postanowity, ze ptatnos$¢ zostanie dokonana w nastepujacy sposob: 90% ceny zostanie
zaptacone w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, 5% zostanie zaptacone po
uptywie 6 miesiecy od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, kolejne 5% zostanie
zaptacone po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy (kwota
zatrzymana na poczet ewentualnych roszczen gwarancyjnych). Zgodnie z Umowg, czesé
$rodkow zostanie przekazana przez Kupujacego bezposrednio na rachunki bankowe
wierzycieli rzeczowych Emitenta. Zawarta umowa miedzy Stronami ma charakter
zobowigzujacy; Strony ustality, Zze zamierzajg zawrze¢ umowe rozporzadzajaca i dokonac
przeniesienia (po zaptacie ceny) Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu
URSUS SA w restrukturyzacji w Opalenicy na rzecz Kupujacego do dnia 20 grudnia 2019 r.,
po uprzednim spetnieniu przez URSUS SA w restrukturyzacji warunkéw w postaci uzyskania
promesy wierzycieli rzeczowych na zwolnienie obcigzen sktadnikow Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa po otrzymaniu czesci ceny, a takze spetnieniu warunkéw oznaczonych
prawem, tj. uzyskania zgody na zawarcie umowy przyrzeczonej od Nadzorcy Sadowego
i Rady Wierzycieli Ursus S.A. w restrukturyzacji oraz zgody Walnhego Zgromadzenia (zgoda
uzyskana 4 listopada 2019 r.), a takze, z ostroznosci, ze Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa, nie wykona w stosunku do jednej z nieruchomosci wchodzacych w sktad
sprzedawanego Zaktadu URSUS w Opalenicy, przystugujagcego mu na mocy przepiséw
szczegblnych prawa pierwokupu. Umowa nie zawiera postanowien o karach umownych,
natomiast prawem wiasciwym dla Umowy jest prawo polskie. Planowana transakcja wchodzi
w zakres realizowanego planu restrukturyzacyjnego.

POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w III kwartale 2019 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych tych dokonan lub niepowodzen

W zakresie istotnych dokonan Grupy Kapitatowej w III kwartale 2019 r. nalezy wskazac:

- zaawansowanie rozmow i negocjacji w zakresie dezinwestycji majatkowych rozumianej
jako sprzedazy ZCP URSUS SA w restrukturyzacji - Dywizja w Opalenicy, ktore w efekcie
doprowadzity do podpisania umowy przedwstepnej sprzedazy Dywizji, zgodnie z informacjami
aktualnymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania,

—  obnizenie kosztow statych dziatalnosci operacyjnej podmiotéw w Grupie Kapitatowej,
ze szczegolnym wskazaniem Spotki dominujacej,

— redukcje zatrudnienia do poziomu potrzeb produkcyjnych zapewniajacych optymalizacje
procesow na tym etapie w Spotce dominujacej,

- pozyskanie zewnetrznych kooperantéw pozwalajacych na sfinansowanie produkcji
i dostaw do Polski ciggnikéw w URSUS z fabryki TUMOSAN w Turcji,

- obnizenie tempa pogtebiania straty zaréwno w ujeciu jednostkowym (Spétka
dominujaca), jak i skonsolidowanym (Grupa Kapitatowa),

- poprawa rentownosci sprzedazy produktow oferowanych przez podmioty Grupy
Kaptiatowej.
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W zakresie zdarzen, ktore wptynety poniekad hamujaco na realizacje dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowq, to:

- przedtuzajace sie rozmowy i negocjacje z Alamo Europe Inc. w zakresie sprzedazy
Dywizji w Dobrym Miescie,

—  brak skutecznego pozyskania finansowania zewnetrznego pozwalajacego na catkowite
rozwiniecie produkcji do poziomu pozwalajagcego na obstuge dlugu i wdrazanie dziatan
restrukturyzacyjnym w petnym i kompletnym zakresie,

- przediuzajacy sie proces dochodzenia do zawarcia ukfadu restrukturyzacyjnego,
co zwigzane jest z brakiem jednoznacznego okreslenia zrédet finansowania programu
restrukturyzacji.

3.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczny wptyw na osiagniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej

Wsréd czynnikdéw i zdarzen o charakterze nietypowym lub odbiegajacym od zwyczajnych
ryzyk, ktoérych zakres mozna zidentyfikowac¢ i podjaé¢ kroki majgce na celu amortyzacje
negatywnych efektéw tych zdarzen nalezy wskazac:

- trwajacy proces restrukturyzacyjny w Spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

- problemy instytucjonalne zwigzane z realizacjg kontraktow afrykanskich,

- rosngce koszty obstugi zadtuzenia Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

- koniecznos$c¢ tworzenia rezerw na mogace w przysztosci wystgpi¢ kary umowne,

- koniecznos$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw majatkowych,
zarowno w zakresie majatku trwatego, jak i obrotowego,

- wysokg kapitatochtonnos$¢ produkcji oraz konieczno$¢ realizowania terminowych dostaw, co
powoduje konieczno$¢ zamrazania srodkdéw obrotowych, ktérych konwersja przyjmuje dtugi
horyzont czasowy,

- uzaleznienie popytu na czes$¢ produktow oferowanych przez Spétki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej od dostepnosci srodkow z dotacji unijnych.

3.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku nie nastgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej URSUS.

3.4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien 30 wrzes$nia 2019 r. oraz na
dzien publikacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu sg nastepujace podmioty:

Iloéé akcii % udziat % udziat
Akcjonariusz* (szt.) ] w kapitale Liczba gtosow w ogolnej
. akcyjnym liczbie gtoséw
POL - MOT HOLDING
K o i
S-A.** 2 siedziba w 26 106 996 40,41 26 106 996 40,41
Warszawie i podmioty
powigzane
Pozostali 38 493 004 59,59 38 493 004 59,59
Razem: 64 600 000 100,00 64 600 000 100,00
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3.5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji:

%% udziat
- . Petniona Stan posiadania w ogolnej
Osoby nadzorujace: oy i (szt.) liczbie
glosow
Przewodnicz
Andrze] Zarajczyk™ gcy Rady 26 106 996,00 40,41
Madzorczej
Razem: 0 26 106 996,00 40,41

* Pan Andrzej Zarajczyk jest podmioctem dominujgcym wobec INVEST-MOT
Sp. Z 0.0., w zwigzku z czym jest jest podmictem posrednio dominujgcym w
stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedabg w Warszawie

3.6. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji

Na dzien sprawozdania Spoétka nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji, ktérych
rozstrzygniecie moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki.

3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 r. obowigzywaly
nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta oraz jego Spolki
zalezne.

. W dniu 27 wrzesnia 2016 r. URSUS S.A. zawart z BOS Ekosystem sp. z o0.0. dwie
umowy przystgpienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytutu umow leasingu w wysokosci
2.000.000 zt i 4.000.000 zt zawartych przez URSUS BUS S.A. na okres 7 lat. Na podstawie
ww. uméw Emitent przystgpit do zobowigzan spétki zaleznej wynikajacych z tych umow,
stajqc sie dtuznikiem solidarnym wraz z URSUS BUS S.A.

. W dniu 9 listopada 2016 r. Emitent udzielit ,Gwarancji nalezytego wykonania umowy”
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Miejskich Zaktadéw Autobusowych sp. z o.0.
w Warszawie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 15 pazdziernika 2017 r.
w kwocie 2.498.130 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 16 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2019 r. w kwocie
749.439 zt z tytutu nieusuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych autobuséw miejskich
elektrycznych z Miejskimi Zaktadami Autobusowymi sp. z 0.0. w Warszawie, ktdéra zostata
zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktorego wchodzi Emitent,
AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A. Zawarcie umowy jest nastepstwem wyboru oferty
Konsorcjum w przetargu nieograniczonym zorganizowanym przez Miejskie Zaktady
Autobusowe sp. z 0.0. w Warszawie.

o W dniu 23 listopada 2016 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. poreczenia
wekslowego na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 1.280.000 PLN stanowigcego
zabezpieczenie spfaty kredytu na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezacym
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w wysokosci 2.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A
w dniu w dniu 23 listopada 2016 r. Powyzsze poreczenie wygasto w dniu 15 listopada 2018 r.

o W dniu 6 grudnia 2017 r. Emitent przystapit do dlugu spétki URSUS BUS S.A.
wynikajacego z umowy o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 2.000.000 zt zawartej
przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A w dniu 23 listopada 2016 r., do kwoty
3.200.000 z, z aktualnym terminem sptaty do dnia 22 grudnia 2018 r.

o W dniu 15 lutego 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS BUS S.A. poreczenia
wekslowego do kwoty 7.500.000 zt na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie
sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt obrotowy w wysokosci 5.000.000 zt zawartej
przez URSUS BUS S.A. z SGB - Bank S.A. w dniu 15 lutego 2017 r., obowigzujacej do dnia 15
lutego 2020 r.

o W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS Zachdd sp. z o.0. (aktualnie
URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.) poreczenia wekslowego do kwoty 7.914.000 zt na rzecz SGB -
Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny w wysokosci 5.276.000 zt zawartej przez URSUS Zachdd sp. z 0.0. z SGB - Bank
S.A. w dniu 21 kwietnia 2017 r., obowigzujacej do dnia 21 kwietnia 2027 r.

. W dniu 20 czerwca 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej przez Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej tomianki sp. z o.0.,
obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 27 listopada 2017 r. w kwocie
100.847,70 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz
w okresie od dnia 28 listopada 2017 r. do dnia 12 grudnia 2019 r. w kwocie 30.254,31 zt
z tytutu nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 2 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich, ktéra zostata zawarta przez URSUS
BUS S.A. w dniu 30 czerwca 2017 r. Gwarancja zabezpieczona jest poreczeniem wekslowym
Emitenta.

L W dniu 26 czerwca 2017 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej
przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na rzecz Gminy Lublin - Zarzadu Transportu
Miejskiego w Lublinie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 31 lipca 2018 r.
w kwocie 1.703.857,50 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 r. do 15 sierpnia 2020 r. w kwocie 511.157,25
zt z tytutu nieusuniecia lub niewfasciwego usuniecia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie 15 nowych niskopodtogowych
trolejbuséw przegubowych klasy mega, ktdéra zostata zawarta przez Emitenta w imieniu
Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A. Gwarancja
zabezpieczona jest poreczeniem wekslowym Emitenta.

o W dniu 1 sierpnia 2017 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Gminy Lublin, obowigzujacej od dnia wystawienia
gwarancji do dnia 28 czerwca 2018 r. w kwocie 474.613,21 zt z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 29 czerwca 2018 r. do
dnia 13 lipca 2020 r. w kwocie 142.383,96 zt z tytulu nieusuniecia wad lub usterek
w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe 8 sztuk autobuséw
miejskich, ktora zostata zawarta przez URSUS BUS S.A. Gwarancja z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy zostata przedtuzona do dnia 29 sierpnia 2018
roku oraz w zakresie rekojmi do dnia 13 wrzesnia 2020 roku.

. W dniu 4 sierpnia 2017 r. mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji zabezpieczajacej terminowgq ptatnos¢ na rzecz Lotos Oil

Strona 39 z 64



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2019

A ursus

sp. z 0.0. w kwocie 3.460.000 zi, stanowiaqcq zabezpieczenie wykonania umowy z dnia
1 sierpnia 2017 r. Powyzsza gwarancja zostata zrealizowana przez bank i na dzien 30
wrzesnia 2018 r. zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
pozostatych zobowigzan finansowych.

o W dniu 4 sierpnia 2017 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz MZK sp. z o.0. w Kutnie, obowigzujacej od dnia
wystawienia gwarancji do dnia 8 grudnia 2017 r. w kwocie 11.464,93 zi z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
9 grudnia 2017 r. do dnia 23 grudnia 2019 r. w kwocie 3.439,48 z} z tytutu nieusuniecia wad
lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na naprawe powypadkowq
autobusu, ktéra zostata zawarta przez URSUS BUS S.A. z MZK sp. z 0.0. w Kutnie.

o W dniu 17 listopada 2017 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit dwdch
gwarancji ubezpieczeniowych nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek w
okresie rekojmi za wady wystawionych przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO
Hestia S.A. oraz KUKE S.A. na rzecz Miasta Zielona Gora, stanowigcych tacznie
zabezpieczenie wykonania umowy z Miastem Zielona Goéra umowy na dostawe 47 sztuk
fabrycznie nowych elektrycznych niskopodtogowych autobusdow, ktdra zostata zawarta przez
Emitenta w imieniu Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A.
Gwarancja udzielona przez STU ERGO Hestia S.A. obowigzuje do dnia 30 grudnia 2018 r. w
kwocie 2.648.270,06 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy oraz w
okresie od dnia 30 listopada 2018 r. do dnia 15 grudnia 2021 r. w kwocie 794.481,02 zt z
tytutu rekojmi za wady, za$ gwarancja udzielona przez KUKE S.A. obowigzuje w ww.
terminach odpowiednio w kwotach 7.000.000 zti 2.100.000 zt.

o W dniu 23 listopada 2017 r. URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek
wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinku, obowigzujacej do dnia 20 wrzesnia 2018 r. w kwocie 465.594,36 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
odbioru przedmiotu umowy do dnia 5 wrzesnia 2025 r. w kwocie 139.678,31 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy nha
dostawe 10 sztuk fabrycznie nowych miejskich niskopodtogowych autobuséw elektrycznych
wraz z systemem tadowania akumulatoréw trakcyjnych, ktora zostata zawarta przez
konsorcjum URSUS BUS S.A. i Emitenta w dniu 29 listopada 2017 r. Gwarancja z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy zostata przedtuzona do dnia
30 listopada 2018 roku oraz w zakresie rekojmi do dnia 15 listopada 2025 roku.
Zabezpieczeniem umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych
przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego jest solidarna
odpowiedzialnos¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 9 stycznia 2018 r. spotka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. udzielita URSUS S.A.
poreczenia do kwoty 40.800.000 zt na rzecz PKO Banku Polskiego S.A., stanowigcego
zabezpieczenie sptaty kredytu wielocelowego zawartej przez URSUS S.A. z PKO BP S.A.
w dniu 7 pazdziernika 2015 r., z pdzniejszymi zmianami, obowigzujacej do dnia 29 maja
2022 r.

. W dniu 9 stycznia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit URSUS S.A. poreczenia do kwoty
40.800.000 zt na rzecz PKO Banku Polskiego S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty
kredytu wielocelowego zawartej przez URSUS S.A. z PKO BP S.A. w dniu 7 pazdziernika 2015
r., z pézniejszymi zmianami, obowigzujacej do dnia 29 maja 2022 roku.
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J W dniu 22 stycznia 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
przetargowej zaptaty wadium na rzecz Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice sp.
z 0.0. w kwocie 195.000 zi. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A.
w zwigzku z przystgpieniem Emitenta w konsorcjum z URSUS BUS S.A. do przetargu na
dostawe 5 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich, niskopodtogowych o napedzie
elektrycznym i obowigzywata do dnia 28 marca 2018 r.

o W dniu 16 lutego 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz MPK - Lublin
sp. z 0.0., obowigzujacej do dnia 19 sierpnia 2018 r. w kwocie 260.850,53 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy na dostawe w formie
dzierzawy 10 miejskich autobuséw niskopodtogowych jednocztonowych, ktéra zostata zawarta
przez URSUS BUS S.A. Powyzsza gwarancja nalezytego wykonania umowy zostata
przedtuzona do dnia 31 grudnia 2018 r. Zabezpieczeniem umowy o wspotpracy w zakresie
udzielania gwarancji ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego
limitu gwarancyjnego jest solidarna odpowiedzialnos¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta oraz
poreczenie Emitenta.

o W dniu 5 marca 2018 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawitlo gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim
w kwocie 300.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku
z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe 6 sztuk fabrycznie nowych
autobusdw miejskich niskopodtogowych z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym
systemem fadowania baterii trakcyjnych i obowigzywata do dnia 7 maja 2018 r.

o W dniu 6 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy i usuniecia usterek wystawionej przez STU
ERGO Hestia S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice Sp. z o.o.
w kwocie 310.072,00 zt do dnia 24 lutego 2019 r. oraz w kwocie 93.021,60 zt do dnia 10
maja 2022 r. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych ekologicznych
autobuséw miejskich, niskopodtogowych o napedzie elektrycznym dla PKM Katowice Sp.
Z 0.0. Zabezpieczeniem umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego
jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 9 marca 2018 r. Emitent przystapit do dtugu spétki URSUS BUS S.A. z tytutu
umoéw kredytowych spétki zaleznej zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu
9 marca 2018 r. w fgcznej wysokosci 108.000.000 zt. Sptata kapitatu w ramach ww. umow
kredytowych nastgpi do dnia 9 marca 2019 w kwocie 3.000.000 zt oraz do dnia 31 marca
2019 r. w kwocie 105.000.000 zt.

o W dniu 4 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy i usuniecia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A.
na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 767.520 zt do dnia 23 czerwca 2019 r.
oraz w kwocie 230.256 zt do dnia 8 lipca 2022 r. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe
6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich niskopodtogowych z napedem elektrycznym
wraz z dedykowanym systemem tadowania baterii trakcyjnych. Zabezpieczeniem umowy
o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA
S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS
S.A. oraz Emitenta.

J W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz ZTM w Lublinie w kwocie 300.000 zi.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczenn ERGO Hestia
S.A. w zwigzku z przystgpieniem Emitenta w konsorcjum z URSUS BUS S.A. do przetargu na
zakup taboru do obstugi linii komunikacji miejskiej - 10 szt. trolejbuséw maxi i obowigzywata
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do 12 lipca 2018 r. Zabezpieczeniem umowy o wspodtpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego
jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 6 czerwca 2018 r. na wniosek Emitenta TUW Medicum wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych w ramach limitu gwarancyjnego odnawialnego” zawartej z TUW Medicum.
przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy Miejskiej Koscierzyna w kwocie 80.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez
TUW Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe 5 sztuk
fabrycznie nowych autobuséw i obowigzywata do dnia 13 sierpnia 2018 r.

o W dniu 3 lipca 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej
przez TUW Medicum na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie, obowigzujacej od
dnia 5 lipca 2018 roku do dnia 2 pazdziernika 2019 roku w kwocie 1.086.705,00 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
3 pazdziernika 2019 roku do dnia 18 pazdziernika 2021 roku w kwocie 326.011,50 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 10 sztuk trolejbuséw maxi, ktéra zostata zawarta przez konsorcjum Emitenta
i URSUS BUS S.A.

. W dniu 26 lipca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie w kwocie 800.000 zt. Powyzsza
gwarancja zostata udzielona przez Polski Gaz TUW w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS
S.A. do przetargu na dostawe autobusdéw elektrycznych i obowigzywata do dnia uniewaznienia
postepowania przetargowego tj. do dnia 8 sierpnia 2018 roku.

. W dniu 9 sierpnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego Spoétka z o.o0. w Nowym
Saczu w kwocie 120.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez Polski Gaz TUW
w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe autobuséw
elektrycznych i obowigzywata do dnia 12 pazdziernika 2018 roku.

. W dniu 9 pazdziernika 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej przez TUW Polski
Gaz na rzecz Miejskiego Przedsigebiorstwa Komunikacyjnego w Nowym Saczu, obowigzujacej
od dnia 10 pazdziernika 2018 roku do dnia 27 czerwca 2019 roku w kwocie 227.267,10 z
z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od
dnia 28 czerwca 2019 roku do dnia 13 lipca 2022 roku w kwocie 68.180,13 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 2 autobusow elektrycznych, ktéra zostata zawarta przez URSUS BUS S.A.

o W dniu 18 pazdziernika 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej
zaptaty wadium na rzecz Gminy Miasta Szczecin w kwocie 500.000 zt. Powyzsza gwarancja
zostata udzielona przez TUW Polski Gaz w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do
przetargu na dostawe autobuséw elektrycznych i obowigzuje do dnia 18 grudnia 2018 roku.

3.8. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Wsrod czynnikdw, ktdre bedg miaty istotny wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu 2019 r. wskazac¢ nalezy:

- stopien realizacji planu restrukturyzacji Spotki Dominujacej,

- szybkos¢ i stopien realizacji dezinwestycji majatkowych Spotki Dominujacej
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- wysokos$¢ i termin realizacji doptat w ramach konczacej sie perspektywy finansowania
w ramach dziatania 4.1. PROW 2014-2020,

- zawarcie porozumien z podmiotami z Afryki i innymi podmiotami zainteresowanymi
kooperacjg w realizacji kontraktow afrykanskich,

- ceny strategicznych surowcow i materiatdw wykorzystywanych w produkcji,

-~ ksztattowanie sie kursow walut obcych, zwtaszcza EUR i USD,

— koniunktura w rolnictwie,

- poziom stép procentowych,

- zachowanie ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolnos¢ Spétek z Grupy Kapitatowej do
terminowego regulowania biezacych zobowigzan,

- realizacja podpisanych uméw o wspdtpracy dtugoterminowej, w tym zwlaszcza
wyszczegdlnionego ponizej:

29 sierpnia 2019 r. zawarto kontrakt z Mére Maskiner AB na dostawe 1008 sztuk przyczep
produkcji URSUS S.A. w restrukturyzacji dedykowanych na rynek szwedzki. Catkowita
wartos$¢ kontraktu w momencie jego zawarcia wynosi 21 844 206 PLN. Dostawy realizowane
bedg od wrzesnia 2019 do konca czerwca 2021. Ptatnosci w ramach kontraktu bedg
dokonywane w formie przedptaty. W okresie obowigzywania kontraktu oraz w okresie roku od
ostatniej dostawy, strony zapewnity sobie wzajemne prawo wytgcznosci, co oznacza, ze
URSUS S.A. w restrukturyzacji nie bedzie oferowac przyczep w Szwecji za posrednictwem
podmiotu innego niz Mdre Maskiner AB, a Modre Maskiner AB nie bedzie sprzedawat
i dystrybuowat w Szwecji przyczep innych niz te kupione od URSUS S.A. w restrukturyzacii.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad spétki dominujacej URSUS S.A. w restrukturyzacji nie posiada innych informacji, ktére
bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Lublin, 28 listopada 2019 r.

Ryszard Jan Pawet
Matkowski Wielgus Dadej
Wiceprezes Wiceprezes Czitonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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4.1 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWE)]
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

AKTYWA Nota 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 119 977 131 820
Rzeczowe aktywa trwate 71 284 80 828
Nieruchomosci inwestycyjne 9 326 9 326
Wartosci niematerialne 11 894 14 192
Inwestycje diugoterminowe/ Pozostate aktywa finansowe " - -
Udziaty i akcje 27 473 27 474
Naleznosci dtugoterminowe b - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 102 791 110 202
Zapasy N 57 132 67 731
Inwestycje krotkoterminowe - -
Naleznosci handlowe i pozostate X 44 830 41 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 734 1014
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95 95
SUMA AKTYWOW 222 768 242 022

PASYWA
Kapitat wilasny (4 068) 17 945
Kapitat zaktadowy 64 600 64 600
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 73 041
Pozostate kapitaty (144) (144)
Zyski zatrzymane (68 524) (119 552)
Kapital wlasny ogétem (4 068) 17 945
Zobowigzania dlugoterminowe 2 200 27 037
Kredyty i pozyczki - 11 390
Pozostate zobowigzania finansowe 1754 4 044
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3532
Rezerwy diugoterminowe 446 446
Pozostate zobowigzania b - 7 625
Zobowiazania krétkoterminowe 224 636 197 041
Kredyty i pozyczki 103 834 87 415
Zobowigzania handlowe i pozostate h 100 192 92 349
Pozostate zobowigzania finansowe 3822 7 115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwy krétkoterminowe 7718 7 063
Rozliczenia miedzyokresowe/Przychody przysztych okreséw 7 765 1441
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 305 1 658
Stan zobowiazan ogoétem 226 836 224 078
SUMA PASYWOW 222 768 242 022
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4.2 SKROCONE JEDNOSTKO,\NE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 46 335 68 590
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 3167 10 740
Przychody ze sprzedazy 49 502 79 330
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (45 956) (70 990)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (3470) (8 696)
Koszt wiasny sprzedazy (49 426) (79 686)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 76 (356)
Koszty sprzedazy (4 856) (12 281)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 006) (12 777)
Pozostate przychody operacyjne 3192 3442
Pozostate koszty operacyjne (4 282) (3116)
Przychody i koszty finansowe netto (9 669) 71
- (7 585)
Zysk (strata) brutto (25 545) (32 602)
Podatek dochodowy (3 533) 3129
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (22 012) (29 473)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres (22 012) (29 473)
Zysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje (22 012)
- podstawowy z zysku za okres (0,34) (0,50)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,34) (0,50)
- rozwodniony z zysku za okres (0,34) (0,50)
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,34) (0,50)
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4.3 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (22 013) (32 602)
Korekty o pozycje: 32 604 50 979
Amortyzacja 6 296 6 228
Odsetki i dywidendy, netto 3 326 3032
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 1483 2 355
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - (217)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 4 100 42 300
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 14 724 6 250
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 2439 (8 848)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen 2793 40
miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw (82) -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate (2 475) (161)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 591 18 377
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 1535 794
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (48) (2 307)
niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych - (5 373)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - 3222
Udzielenie pozyczek - (423)
Pozostate - -
!’rzepiywy_pie_nieine netto z dzialalnosci 1 487 (4 087)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - 13 550
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6 302) (1676)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 4 091
Sptata pozyczek/kredytow (6 056) (30 665)
Odsetki zaptacone, w tym (3 058)
Pozostate 3225
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 358) (14 533)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich (280) (243)
ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1014 1117
Srodki pieniezne na koniec okresu 734 874
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4.4 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (w tys. zt.)

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich
Kapitat wartosci Pozostate Zyski

zaktadowy nominalnej kapitaty zatrzymane Razem
Na dzien 1 stycznia 59 180 64 998 (144) 4 604 128 638
2018 r.
taczne catkowite ) _ _
dochody, w tym: (29 473) (29 473)
- zysk lub (strata) ) _ _ (29 473) (29 473)
biezgcego okresu
- inne catkowie ; . . -
dochody
Nadyvyzka ze sprzedazy ) 8 130 _ _ 8130
akcji
Emisja akcji 5420 - - 5420
Koszty emisji akcji - (40) - - (40)
Na dzien 30 wrzesien 64 600 73 088 (144) (24 869) 112 675
2018 r.
Z%algzr'e“ 1 stycznia 64 600 73 041 (144) (119 552) 17 945
taczne catkowite _ _ _
dochody. w tym: (22 013) (22 013)
- zysk lub (strata) ) _ _
biezgqcego okresu (22013) (22013)
- inne catkowie _ _ _ _ _
dochody
Pokrycie straty z roku
ubiegtego w jednostce - (73 041) - 73 041 -
dominujacej
Na dzien 30 wrzesien 64 600 _ (144) (68 524) (4 068)

2019 r.

Lublin, 28 listopada 2019 r.
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5. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogdlne

Skrocone sprawozdanie finansowe URSUS S.A. - obecnie URSUS S.A. w restrukturyzacji
(dalej ,Spodtka”, ,Emitent”) obejmuje okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku dla Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania =z Catkowitych Dochoddéw, Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych i Skréoconego Jednostkowego Sprawozdania Zmian w
Kapitale Witasnym oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku dla Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Spotka  jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdod z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000013785.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer
NIP: 739-23-88-088.

Siedziba Spétki miesci sie w Lublinie przy ul. Frezeréw 7.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa.

Zgodnie z art. 66 ust. 2 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
z 2015 r., poz. 978 ze zm.) po wydaniu przez sad postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego w dniu 7 listopada 2018 roku Emitent wystepuje w obrocie pod
dotychczasowa firmg z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji".

5.2. Podstawa sporzadzenia skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych oraz aktywow finansowych. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych
aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

Zdaniem Zarzadu Spotki zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest zasadne. W zwigzku
z tym skrocone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
nie krétszej niz najblizszych dwanascie miesiecy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzes$nia
2019 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczosc
finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg
w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skroconego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sgq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

5.5. Zasady rachunkowosci i ich zmiany

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za III kwartat 2019 roku sg spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018
rok, z wyjatkiem zmian wynikajacych z MSSF 16, ktéry nie miat istotnego wptywu na
sprawozdawczos¢ finansowa, Spofki.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, zatwierdzony przez Unie
Europejskg do zastosowania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Nowy standard zastgpit MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF
4, SKI 15 i 27 i wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych
leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem Iub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania opfat leasingowych. Odrebnie ujmuje tez
amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania
z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu
leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgce ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci skifadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

Spos6b ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegt zmianie.
Leasingodawca dalej ujmuje wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych
zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny
i leasing finansowy.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog
sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym skfadnikiem aktywéw, wskazanym w
umowie wprost lub w sposéb dorozumiany. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce
wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do ktérego
leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie. W przypadku gdy definicja leasingu jest
spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim zobowigzaniem z
tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie
trwania leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast
zobowigzania z tytutu uméw leasingowych rozliczne efektywng stopg procentowa.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesdniejszg implementacje standardu, w zwigzku
z tym zastosowata MSSF 16 po raz pierwszy dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego
sie 1 stycznia 2019 roku. Spotka zastosowata do swoich uméw leasingowych zmodyfikowane
podejscie retrospektywne. W zwigzku z powyzszym Spotka nie przeksztatcita danych
poréwnawczych.

Spétka wystepuje w roli leasingobiorcy w umowach leasingu maszyn jednakze, ze wzgledu na
sytuacje finansowg podmiotu umowy zostaty ograniczone ze strony leasingodawcéw przez co
nie ma podstaw do zastosowania MSSF 16 do tych umoéw, dopdki sytuacja nie ulegnie
klaryfikacji. Spétka korzysta tez z najmu powierzchni biurowych, jednakze przeprowadzona
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analiza uméw najmu wykazata, ze te nie spetniajg definicji leasingu, zawartej w nowym
standardzie.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas
w zycie.

Klasyfikacja aktywéw finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2018 roku Spoétka okreslita
modele biznesowe oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich
podstawie dokonata klasyfikacji aktywéw finansowych odpowiednio do:

e Aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje
zabezpieczane, ktére podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Do aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
zalicza sie udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

¢ Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF
9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie
finansowe:

¢ Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne.

Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2019 roku, bez korygowania danych
porownawczych. Spétka nie zidentyfikowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wiasny, w tym réwniez skutkéw zastosowania
MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spotka przeanalizowata ryzyko kredytowe przy uzyciu
uproszczonego modelu i nie spodziewa sie zmiany wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci,
tym samym pozostaje to bez wptywu na kapitat wtasny.

5.6. Zmiana szacunkow, korekty btedow

Informacja na temat szczegdlnie istotnych  obszardw  podlegajacych  ocenom
i szacunkom, wptywajacych na sprawozdanie finansowe nie ulegta zmianie w poréwnaniu do
informacji zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

W okresie III kwartatu 2019 roku nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

Strona 51 z 64



Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartat 2019 roku

A ursus

5.7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:
- przychodéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczq zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychodow/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan
z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

- przychodow (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywoéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace
kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
usbD 4,0000 3,4813 3,6754
EUR 4,3736 4,3000 4,2714

5.8. Przychody i koszty

5.8.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
Przychody ze sprzedazy produktow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 42 716 71 841
Rdznice kursowe dotyczgce naleznosci
z tytutu dostaw i ustug 3619 (3 251)
Razem przychody ze sprzedazy
produktow 46 335 68 590
01.01.2019- 01.01.2018-
Przychody ze sprzedazy towaréow 30.09.2019 30.09.2018
i materiatlow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 3167 10 740
Razem przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 3167 10 740
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5.8.2. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedlug rodzaju

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 6 296 6 228
Koszty swiadczen pracowniczych 18 206 27 908
Zuzycie materiatow i energii 31 878 48 247
Ustugi obce 8 255 12912
Podatki i optaty 2 362 2716
Pozostate koszty, w tym 1 875 6 509
Razem koszty rodzajowe 68 872 104 520
Zmiana stanu produktéw, produkcji w
roku i rozliczen miedzyokresowych (+/-) (8 054) (8 472)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki (-) - -
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 3470 8 696
Razem koszty sprzedanych
produktéw, towarow i materiatow,
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 64 288 104 744
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw (+) 45 956 70 990
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw (+) 3470 8 696
Koszty sprzedazy (+) 4 856 12 281
Koszty ogolnego zarzadu (+) 10 006 12 777
Razem koszty sprzedanych
produktéw, towarow i materiatow,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 64 288 104 744
5.8.3. Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Koszty wynagrodzen (+) 15 355 22 825
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen (+) 2851 5 083
Razem koszty swiadczen
pracowniczych 18 206 27 908
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5.8.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty

finansowe
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Pozostate przychody operacyjne 3192 3442
Pozostate koszty operacyjne (4 282) (3 116)
Przychody finansowe 1629 71
Koszty finansowe (11 298) (7 585)
5.9. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Odpisy aktualizujqce rzeczowe
aktywa trwate (1264) (80)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (1 264) (257)
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych - 177
Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci 26 (3 528)
Zawigzanie odpisdow aktualizujgcych (4) (4 036)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 30 412
Wykorzystanie odpiséw 96
Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasow (474) -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1 207) -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 733 -

5.10.0bjasnienia do wybranych pozycji jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej

5.10.1. Zapasy

Zapasy

Materiaty
Towary
Produkcja w toku
Produkty gotowe

Zapasy ogoétem

30.09.2019
niebadane 31.12.2018
25 322 37 130
3982 5216
15 402 11 714
12 426 13 673
57 132 67 733

Strona 54 z 64



Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartat 2019 roku

A ursus

5.10.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Naleznosci od jednostek
powiazanych 30 619 29 774
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 30 617 29 774
naleznosci z tytulu dywidend
pozyczki udzielone
inne naleznosci finansowe
inne naleznosci niefinansowe 2
Naleznosci od pozostalych jednostek 44 553 43 875
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 18 164 33 011
inne naleznosci finansowe
ng_lez_n(_)sm budzetowe z innych tytutéw 4 803 10 262
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy 355
zaliczki na $rodki trwate -
naleznosci z tytutu sprzedazy _
akcji/udziatdw (bioenergia, OBR)
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 98
inne naleznosci niefinansowe 20 986 533
rozliczenia miedzyokresowe czynne 147 69
Naleznosci brutto 75 172 73 649
Odpis aktualizujacy naleznosci (30 488) (32 287)
Naleznosci ogétem (netto) 44 684 41 362
5.10.3. Rezerwy
Rezerwa na
01.01.2019- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2019 naprawy kary, grzywny i $wiadczenia Inne
niebadane g_;warancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Og_:jélem
Stan na poczatek
okresu 808 - 6 701 7 509
Utworzenie - - - 655 655
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na koniec
okresu 808 - - 7 356 8 164
Rezerwa na
01.01.2018- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2018 naprawy kary, grzywny i $wiadczenia Inne
niebadane gwarancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Ogoltem
okresu 827 - 2915 79 3821
Utworzenie - - - 40 40
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - -
dyskonta - - - - -
okresu 827 - 2915 119 3 861
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5.10.4. Zobowigzania finansowe

Dlugoterminowe zobowigzania 30.09.2019
finansowe niebadane 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 1754 4 044
zakupu
Kredyty bankowe - 963
Pozyczki otrzymane - 10 427
Razem kredyty, pozyczki i g
zobowiazania z tytulu leasingu 1754 15434

dlugoterminowe

Krétkoterminowe zobowiazania 30.09.2019
finansowe niebadane 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjq 3 822 3762
zakupu
Kredyty w rachunku biezacym, kredyty 96 138 29 005
bankowe
Pozyczki otrzymane - 8 410
Inne 7 697 3 353
Razem kredyty, pozyczki i
zobowiazania z tytulu leasingu 107 657 94 530

krétkoterminowe

W okresie III kwartatu 2019 roku wystgpity sytuacje niesptacenia kredytéow, pozyczek.
W odniesieniu do powyzszych okolicznosci podjeto dziatania naprawcze i sg one
kontynuowane.

5.10.5. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
01.01.2019-
30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Pozostaie_zobowaza nia 7 765 7 625
diugoterminowe
rozllczem? miedzyokresowe bierne 7 765 7 625
przychodow
tat bowi i
Razem pozostate zobowigzania 7 765 7 625

dilugoterminowe
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01.01.2019-
30.09.2019
niebadane 31.12.2018
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
wobec jednostek powiazanych 4016 2791
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3976 2791
inne zobowigzania finansowe 40 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych 107 279 92 656
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 89 284 79 884
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 305 1 658
ngowl'qzanla budzetowe z innych tytutow 5103 7 678
niz biezacy podatek dochodowy
zobowigzania z tytutu podatku
- 128
dochodowego
inne zobowigzania niefinansowe 3 822 1 867
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 7 765 1441
Razem zobowigzania z tytutlu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania 111 295 95 447
kréotkoterminowe
Razem zobowiazania z tytul_u dos_taw i 119 060 103 072
ustug oraz pozostate zobowigzania
5.11.Pozycje warunkowe i pozostatle pozycje pozabilansowe
30.09.2019
Zobowigzania warunkowe niebadane 31.12.2018
Poreczenie spfaty kredytu 161 669 118 700
Poreczenie spfaty leasingu 6 000 6 000
Zobowigzania z tytulu gwaranc;ji
pankowych .ud2|elc?nych w g’fo.wneJ !'nlerze 16 002 29 914
jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych
Pozostate zobowigzania warunkowe 2 648 18 938
Razem zobowigzania warunkowe 186 319 173 552

Spoétka realizuje projekt ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej konstrukcji uktadow
przeniesienia mocy do ciggnikéw rolniczych” dofinansowany w 40% ze S$rodkow Unii
Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 na podstawie
umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018
roku w przypadku niezrealizowania projektu, Spotka bedzie zobowigzana do zwrdcenia
otrzymanego dofinansowania w kwocie 3.191 tys. ziotych wraz z naleznymi odsetkami. Okres
trwatosci projektu zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2023 roku.
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5.12.Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie zawart z podmiotami

powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej kwote 500 tys.

EUR, ktéore nie sq

transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Przychody ze sprzedazy

01.01.2019-30.09.2019 niebadane

przychody ze

przychody ze sprzedazy rzeczowych

. . przychody ze sprzedazy aktywow trwatlych oraz

jednostkom powigzanym sprzedazy TR wartosci
produktow i materiatow niematerialnych

Jednostkom zaleznym - - -

Pozostatym podmiotom

powigzanym 8 283 (83) )

Razem przychody ze 4

sprzedazy jednostkom 8 283 (83) -

powiazanym

Zakup pochodzacy od
jednostek powigzanych

01.01.2019-30.09.2019 niebadane

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci
niematerialnych

zakupy
towarow

zakupy ustug i materiatow

Od jednostek zaleznych
Od pozostatych podmiotow

powigzanych 1 300 6 140 6
Razem zakupy
pochodzace od 1300 6 140 6

jednostkek powiazanych

Przychody ze sprzedazy

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

przychody ze

przychody ze sprzedazy rzeczowych

. . przychody ze sprzedazy aktywow trwatych oraz

Jednostkom powiqzanym sprzedazy towarow wartosci
produktow i materiatow niematerialnych

Jednostkom zaleznym 16 810 5 385 154

Pozostatym podmiotom

powigzanym 28 3 2

Razem przychody ze

sprzedazy jednostkom

powiazanym 16 868 5 388 156

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

zakupy rzeczowych

Zakup pochodzacy od zakupy aktywow trwatych

jednostek powiazanych towarow i wartosci
zakupy ustug i materiatow niematerialnych

Od jednostek zaleznych 343 8 152 122

Od pozostatych podmiotow

powiazanych 2 689 1361 -

Razem zakupy

pochodzace od

jednostkek powiazanych 3032 9513 122
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Naleznosci od
podmiotow powiazanych 34 g9 5019 31.12.2018

Od jednostek zaleznych 22 711 29 720

Od pozostatych podmiotow 7 906 165
powigzanych

Razem naleznosci od 30 617 -
podmiotéw powiazanych

Zobowiazania wobec

podmiotow powiazanych 34 g9 3019 31.12.2018
Jednostkom zaleznym 4016 9
Pozostatym podmiotom - 2930

powigzanym

Razem zobowiazania
wobec podmiotéw 4016 2939
powiazanych

Warunki istotnych transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym z podmiotami
powigzanymi nie odbiegajg od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym.

5.13.Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy g (3 533) -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego (3 533)
Odroczony podatek dochodowy - (3 129)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem
sie roznic przejéciowych - (3 129)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (3 533) (3 129)
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Stan na
01.01.2019-30.09.2019 poczatek Odniesione w  Stan na koniec
niebadane okresu dochod okresu
ROznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Rezerwy 435 (435) -
Aktualizacja wartosci aktywow 71 (71) -
Pozostate zobowigzania 219 (219) -
Réznice kursowe 1373 (1 373) -
Rezerwa na zfe dhugi - - -
Straty podatkowe - - -
Inne (w tym aport) 580 (580) -
RAZEM 2678 (2 678) -
RoOznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 3976 (3 976) -
Leasing finansowy 469 (469) -
Réznice kursowe 935 (935) -
'Przeszaco.wanle nlerucho,mgscn o 833 (833) _
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Inne - - -
RAZEM 6 213 (6 213) -
Razem aktywa (rezerwy) z tytulu
podatku odroczonego (3 535) 3535 =

5.14.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dltuznych
i kapitatlowych papierow wartosciowych

W okresie 9 miesiecy 2019 roku Spoétka nie dokonywata emisji dtuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych.
5.15.Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje

01.01.2019- 01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018

niebadane niebadane
Zysk netto (22 013) (29 473)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 64 600 59 438
Podstawowy zysk na akcje (z{/akcje) (0,34) (0,50)

Rozwodniony zysk na akcje

01.01.2019- 01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018

niebadane niebadane

Ld Ld

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia (22 013) (29 473)
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 64 600 59 438
rozwodnionego zysku na jednag akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) (0,34) (0,50)

Podstawowy zysk na akcje =z
dzialalnosci kontynuowanej

01.01.2019- 01.01.2018-

30.09.2019 30.09.2018

niebadane niebadane
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (22 013) (29 473)
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 64 600 59 438
Podstawowy zysk na akcje (z¥/akcje) (0,34) (0,50)
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5.16.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy

Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani w okresie
porownywalnym. Spétka nie zadeklarowata rowniez wyptaty dywidendy.

5.17.Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem
finansowym

Na dzien 31 grudnia 2018 i 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych typu forward.

Pozostate instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego,
tj. 30 wrzesnia 2019 roku Spétka nie posiadata umoéw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajagcymi wymogi wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

W okresie III kwartatow 2019 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunki prowadzenia dziatalnosci majgce istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych Spotki.

Spétka nie dokonywata takze zmian metod ustalania warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych ani klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku celu lub wykorzystania tych
aktywow.

01.01.2019 - 30.09.2019 Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa Suma od 91 do 180 od 180 do 360 powyzej 361
zobowigzan zobowigzan do 30 dni od 31 do 90 dni dni dni (nota ponizej)
5;2‘;"‘”"’12"”“'5‘ Z tytulu dostaw i 126 004 4713 9 881 5093 22 825 83 492
Kredyty i pozyczki 133 160 216 104 266 22 588 1799 4291
L_easmg i pozostate zobowigzania 10 627 3 3829 4893 16 1887
finansowe
Razem 269 791 4932 117 976 32 574 24 640 89 669

Zobowigzania wymagalne
powyzej 361 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 26 719 56 773 0 0 0 83 491 769
Kredyty i pozyczki 1625 1083 528 528 528 4 291 016
L‘easmg i pozostate zobowigzania 1887 0 0 0 0 1 886 700
finansowe

Razem 30 231 57 856 528 528 528 89 669

Zarzadzanie kapitatem

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Spoétke polega na koniecznosci
zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamoéwien na maszyny
i urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysokg ich warto$¢. Standardowe terminy
ptatnosci stosowane przez Spoétke wynoszg 90 dni. Na dzied 31 grudnia 2018 r. tys. z
przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 1.907 tys. zt, co stanowito
0,79% sumy bilansowej Spotki. Natomiast na koniec III kwartatu 2019 r. przeterminowane
naleznosci wyniosty 36.712 tys. zt i stanowity 16,48 % sumy bilansowej Spotki.

Zarzad Spoétki monitoruje strukture kapitatowg, a w przypadku zaobserwowanych istotnych
zmian warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywnag
polityke dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.
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W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzes$nia 2019 r. nie wprowadzono zadnych zmian
dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w Spoice.

5.18.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 2 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneta informacja,
ze Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO BP) ztozyt w ostatnich
dniach wrzesnia 2019 r. wniosek o ogtoszenie upadtosci URSUS SA w restrukturyzacji. W dniu
17 pazdziernika do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto datowane na 9 pazdziernika 2019
r. postanowienie o wstrzymaniu rozpoznania uproszczonego wniosku o ogtoszenie upadtosci
URSUS SA w restrukturyzacji ztozonego przez PKO BP. Wstrzymanie pozostaje wazne do
Cczasu rozpoznania zazalenia na postanowienie Sadu z dnia 16 sierpnia 2019 r. 0 umorzeniu
przyspieszonego postepowania uktadowego URSUS SA w restrukturyzacji.

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Komornika Sadowego dziatajacego przy Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod w  Lublinie
z siedzibg w Swidniku Jbézefa Ogorzatka o podjeciu zawieszonego postepowania
egzekucyjnego, ktére zostato wszczete na wniosek Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie. Zarzad URSUS SA w restrukturyzacji podjat wszelkie
starania, aby ww. postepowanie nie wptyneto negatywnie na prowadzone postepowanie
restrukturyzacyjne.

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. Pan Michat Szwonder ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej URSUS SA w restrukturyzaciji.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Zarzadu URSUS SA w restrukturyzacji podjat uchwate
0 udzieleniu prokury Panu Dawidowi Lahutta.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego Lublin - Wschdéd w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych datowane na dzien 21 pazdziernika 2019 r.
o odrzuceniu wniosku z art. 328 ustawy Prawo restrukturyzacyjne, ktéry z ostroznosci
procesowej zostat ztozony w dniu 20 wrzesnia 2019 r. wraz zazaleniem na postanowienie
sqdu o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego. Jako podstawe odrzucenia
wniosku sad wskazat, iz wszczecie kolejnego postepowania restrukturyzacyjnego jest
niedopuszczalne, jezeli wczesniejsze postepowanie restrukturyzacyjne nie zostato zakoriczone
lub prawomocnie umorzone. Rozstrzygniecie sadu ma jedynie charakter proceduralny
i powodowane jest jedynie faktem, iz wobec URSUS SA w restrukturyzacji caty czas toczy sie
przyspieszone postepowanie uktadowe.

W dniu 29 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto postanowienie
Sadu Rejonowego Lublin - Wschdéd w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych datowane na dzien 14 pazdziernika 2019 r.
0 wstrzymaniu rozpoznania ztozonego przez Getin Noble Bank S.A. uproszczonego wniosku
o ogtoszenie upadtosci Emitenta do czasu prawomocnego zakonczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego Emitenta.

W dniu 30 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneta wiadomosc¢
0 podjeciu przez Alamo Group Europe Ltd. decyzji o wycofaniu sie z zamiaru zakupu Dywizji
URSUS SA w restrukturyzacji w Dobrym Miescie.

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto pismo Pana
Arkadiusza Mietkiewicza, w ktérym poinformowat, ze z dniem 31 pazdziernika 2019 r.,
z powodow osobistych uniemozliwiajacych dalsze sprawowanie powierzonych obowigzkow,
rezygnuje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS SA w restrukturyzacji.

W dniu 4 listopada 2019 r. o godz. 11:00 w Warszawie przy ul. Rajcéw 10, odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS SA restrukturyzacji, na ktorym podjeto uchwate
o0 powotaniu na Cztonka Rady Nadzorczej URSUS SA w restrukturyzacji Pana Marcina
Witkowskiego oraz uchwaty o wyrazeniu zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa URSUS SA w restrukturyzacji zaktadéw produkcyjnych w Dobrym Miescie
i Opalenicy.
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W dniu 19 listopada 2019 r. do URSUS SA w restrukturyzacji wptyneto zawiadomienie od BOS
Leasing — EKO Profit S.A. o tym, Ze spotka zalezna URSUS BUS S.A nie wywigzuje sie
z obowigzku zaptaty naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu nr 10/9/2016/LF, a takze
wezwanie URSUS SA w restrukturyzacji jako przystepujacego do dtugu do zaptaty w terminie
7 dni od dnia nastepnego po dniu otrzymania wezwania kwoty 3 471 395,04 zt pod rygorem
wystgpienia przez wzywajacego do Sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi
notarialnemu, w ktéorym przystepujacy do diugu poddat sie egzekucji. Zarzad URSUS SA
w restrukturyzacji podjat stosowne dziatania w celu wyjasnienia sprawy i zminimalizowania
negatywnych skutkéw mogacych oddziatywaé bezposrednio na Spotke lub spétke zalezna.

W dniu 26 listopada 2019 r. URSUS SA w restrukturyzacji oraz Trioliet Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibq w Opalenicy zawarli w formie aktu notarialnego
przedwstepng umowe sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Zakfadu
Ursus w Opalenicy (64-330 Opalenica, 5 Stycznia 68), obejmujacego skiadniki wskazane
w umowie oraz w zatgcznikach do niej (catg Dywizje), zobowigzujacg do zawarcia w terminie
przypadajacym po dniu spetnienia przez URSUS SA w restrukturyzacji warunkow, nie pézniej
niz do dnia 20 grudnia 2019 r., umowy sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
w postaci Zaktadu Ursus w Opalenicy za cene, na ktdérg sktada sie kwota 6.000.000,00 zt oraz
kwota ustalona w przyrzeczonej umowie sprzedazy, stanowigca cene za ,produkcje w toku”
i ,inwentarz” (w tym podzespoty, materiaty, towary i wyroby) Zaktadu w Opalenicy. Strony
postanowity, Zze pfatnos$¢ zostanie dokonana w nastepujacy sposob: 90% ceny zostanie
zaptacone w dniu zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, 5% zostanie zaptacone po
uptywie 6 miesiecy od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, kolejne 5% zostanie
zaptacone po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy (kwota
zatrzymana na poczet ewentualnych roszczen gwarancyjnych). Zgodnie z Umowg, czesé
$rodkow zostanie przekazana przez Kupujacego bezposrednio na rachunki bankowe
wierzycieli rzeczowych Emitenta. Zawarta umowa miedzy Stronami ma charakter
zobowigzujacy; Strony ustality, ze zamierzajg zawrze¢ umowe rozporzadzajacg i dokonad
przeniesienia (po zaptacie ceny) Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w postaci Zakfadu
URSUS SA w restrukturyzacji w Opalenicy na rzecz Kupujacego do dnia 20 grudnia 2019 r.,
po uprzednim spetnieniu przez URSUS SA w restrukturyzacji warunkéw w postaci uzyskania
promesy wierzycieli rzeczowych na zwolnienie obcigzen sktadnikow Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa po otrzymaniu czesci ceny, a takze spetnieniu warunkédw oznaczonych
prawem, tj. uzyskania zgody na zawarcie umowy przyrzeczonej od Nadzorcy Sadowego
i Rady Wierzycieli Ursus S.A. w restrukturyzacji oraz zgody Walnego Zgromadzenia (zgoda
uzyskana 4 listopada 2019 r.), a takze, z ostroznosci, ze Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa, nie wykona w stosunku do jednej z nieruchomosci wchodzacych w sktad
sprzedawanego Zaktadu URSUS w Opalenicy, przystugujagcego mu na mocy przepiséw
szczegdblnych prawa pierwokupu. Umowa nie zawiera postanowien o karach umownych,
natomiast prawem wiasciwym dla Umowy jest prawo polskie. Planowana transakcja wchodzi
w zakres realizowanego planu restrukturyzacyjnego.

Lublin, 28 listopada 2019 r.
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