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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Seco/Warwick S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku Seco/Warwick S.A. (,Spétka”) z siedziba w Swiebodzinie przy
ul. Sobieskiego 8, na ktére skladaja si¢: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, informacja
dodatkowa oraz dodatkowe noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego
(,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;-ustawa o rachunkowosci) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spéiki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewngetrzna, ktorg uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyje¢tymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 1. z p67n. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgca pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoséciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacjii wyrazane sa z uwzglednieniem
Jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziafalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowoséci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
Seco/Warwick S.A. z dziatalnosci Spotki (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) speniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy s one zgodne z informacjami zawartymi
w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Spoéfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy
o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czg¢s¢ sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s3 zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.



EY

Building a better
working world

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 28 kwietnia 2016 roku wydat opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Lukasz Piotrowski Mikolaj Rytel
Biegly Rewident
or 12390

dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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SECO/WARWICK S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zfotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje og6lne

Seco/Warwick S.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 grudnia 2006 roku
w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Siedziba Spotki
miesci sie w Swiebodzinie, przy ul. Sobieskiego 8.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000271014.

Spotka posiada numer NIP: 9270100756 oraz symbol REGON: 970011679.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Seco/Warwick S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub og6lnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spoiki zostaty zamieszczone w notach
11,24 i 25 dodatkowych not i objasnien (,,informacja dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ w zakresie holdingdw finansowych.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.060 tysiccy ztotych. Kapitat wiasny
Spotki na ten dzien wynosit 108.576 tysiecy ztotych.

Zgodnie z wykazem Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2017 roku struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego Spotki byta nastepujaca:

Wartos¢ nominalna  Udziat w kapitale

Liczba akcji Liczba gtosé
iczba akcji ICzba gtosow akgji (w ztotych) podstawowym

SW Holding 3387139 3387139 677 428 32,9%
Spruce Holding Limited
Liability Company

(USA) 1123337 1123337 224 667 10,9%
AVIVA Otwarty

Fundusz Emerytalny BZ

WBK 1046 573 1046 573 209 315 10,2%
Bleauhard Holdings

LLC 637 028 637 028 127 406 6,2%

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz

Emerytalny 600 000 600 000 120 000 5,8%
Seco/Warwick S.A.

(akcje wiasne)* 598 500 598 500 119 700 5,8%
Metlife OFE 577 470 577 470 115 494 5,6%
Pozostali 2 328 507 2 328 507 465 701 22,6%
Razem 10 298 554 10 298 554 2059711 100%

*Spotka nie wykonuje prawa gtosu z akcji wiasnych

Zgodnie z wykazem Akcjonariuszy na dzien 27 kwietnia 2017 roku w roku obrotowym oraz po dacie
bilansowej do daty opinii miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatu
podstawowego Spotki:
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udziat Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK wzr6st z 8,4% do 10,2%;
udziat akcji wiasnych Seco/Warwick S.A. spadt z 9,7% do 5,8%.

Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji (w ztotych)
Stan na poczatek okresu 10 737 837 2 147 567
Umorzenie akcji wiasnych 439 283 87 856
Stan na koniec okresu 10 298 554 2059 711

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 27 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Pawetl Wyrzykowski - Prezes Zarzadu

Wojciech Peret - Cztonek Zarzadu
Bartosz Marek Klinowski - Cztonek Zarzadu
Stawomir Stanistaw Wozniak - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nast¢pujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki:

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2016 roku powotano Stawomira Wozniaka do Zarzadu
Spotki i powierzono mu funkcje Cztonka Zarzadu;

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2016 roku powotano Bartosza Klinowskiego do
Zarzadu Spotki i powierzono mu funkcje¢ Cztonka Zarzadu;

w dniu 30 grudnia 2016 roku Jarostaw Talerzak ztozyt rezygnacje z dniem 1 stycznia 2017 roku
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 1 stycznia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 28 kwietnia 2016
roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 lipca 2016 roku z Zarzadem Spotki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byty
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 kwietnia 2017 roku wydalismy opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen 0 nastepujacej tresci:

,,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Seco/Warwick S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Seco/Warwick S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Swiebodzinie
przy ul. Sobieskiego 8, na ktdre skiladaja si¢: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow,
jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, informacja
dodatkowa oraz dodatkowe noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego
(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu SpoZki oraz cztonkow Rady Nadzorczej SpoZki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewngtrzna, ktdra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegZego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjgtymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
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wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzgl¢dnieniem
jakosciowego | wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spdtke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu
Seco/Warwick S.A. z dziatalnosci Spoétki (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) spetniatlo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgle¢dniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy
0 Spoitce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
rowniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktory w dniu 28 kwietnia 2016 roku wydat opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 31 pazdziernika 2016
roku do dnia 27 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 7 do
do 10 listopada 2016 roku oraz od 6 do 10 marca 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my rowniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 27 kwietnia 2017 roku Zarzadu Spotki o:

kompletnym ujeciu danych w ksi¢gach rachunkowych;
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoiki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez
Jacka Mateje, kluczowego biegtego rewidenta nr 9736, dziatajacego w imieniu Deloitte Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., firmy wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2016 roku, na ktérym akcjonariusze podje¢li uchwate,
ze strata netto za rok 2015 w wysokosci 37 394 tysigcy ztotych zostanie pokryta w catosci z kapitatu
zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o pokryciu
straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 5 lipca 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2015 roku wyliczono na podstawie
danych finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére byto przedmiotem
badania innego biegtego rewidenta.

2016 2015 2014
suma bilansowa 140 598 155 103 201072
kapitat wiasny 108 576 112 940 175 968
wynik finansowy netto -1999 - 37394 -14 614
rentownosé majatku -1,4% -24,1% -7,3%

wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
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rentownosé kapitatu wkasnego

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy

plynnosé¢ — wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé¢ — wskaznik ptynnosci 11

srodkKi pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty wiasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow

zapasy x 365 dni

koszty wiasny sprzedazy

trwatosé struktury finansowania

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obciazenie majatku zobowigzaniami

(suma pasywoOw- kapitat wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny
od grudnia do grudnia

3.2 Komentarz

2016 2015 2014
-1,8% -21,3% -71,4%
-17,5% -308,3% -122,2%
0,8 2,1 1,7
0,1 0,6 0,6
226 dni 165 dni 376 dni
45 dni 21 dni 153 dni
4 dni 0 dni 0 dni
90,8% 91,3% 92,4%
22,8% 27,2% 12,5%
-0,6% -0,9% 0,0%
0,8% -0,5% -1,0%
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Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w 2016 roku wzr6st do poziomu -1,4% w poréwnaniu do -24,1%
w 2015 roku oraz -7,3% w 2014 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego w 2016 roku wzro6st do poziomu -1,8% w pordwnaniu
do -21,3% w 2015 roku oraz -7,4% w 2014 roku;

rentownos¢ netto ze sprzedazy w 2016 roku wzrosta do poziomu -17,5% w poréwnaniu
do poziomu -308,3% w 2015 roku oraz -122,2% w 2014 roku;

wskaznik ptynnosci | na dzien 31 grudnia 2016 roku wynidst 0,8 i zmalat w pordwnaniu
do poziomu 2,1 na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 1,7 na dzien 31 grudnia 2014 roku;
wskaznik ptynnosci 11l na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 0,1 i zmalat w pordéwnaniu
do lat 2014-2015;

szybkos¢ obrotu naleznosci w 2016 roku zmniejszyta si¢ do 226 dni w poréwnaniu do 165 dni
w roku poprzednim;

okres sptaty zobowiazan w 2016 roku wydtuzyt si¢ do 45 dni w poréwnaniu do 21 dni w roku
poprzednim;

wskaznik szybkosci obrotu zapasow w 2016 roku wyniost 4 dni;

wskaznik trwatosci struktury finansowania w catym analizowanym okresie charakteryzowat
si¢ trendem spadkowym;

obcigzenie majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto 22,8% i zmalato
w poréwnaniu do 27,2% na dzien 31 grudnia 2015 roku.

3.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie VI informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rekord w siedzibie
Spotki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”’), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktore
mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usunigte, w tym
dotyczacych:

zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych;

udokumentowania operacji gospodarczych;

prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym;

spetniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spotki

Struktura aktywoOw i zobowiazan bilansu Spoétki, kapitatow wiasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywOw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Rdéznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
(,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
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panstwa niebegdacego panstwem cztonkowskim i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym
sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Zapoznalismy sie¢ rowniez z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spotka
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub w
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegty Rewident Partner
Lukasz Piotrowski Miko/aj Rytel
Biegty Rewident
nr 12390

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spo6tka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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