BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

MULTI INWESTYCJA
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2016 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawq z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2014r. poz. 157 z pdzn. zm.) --,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja notowane sq na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu,
czerweu, wrzesniu i grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 42 282 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zostato zgtoszonych do wykupu 32 552 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwote
3033 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2016 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyina Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgcych w skiad
Aktywodw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce. '

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizagji.
Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny dgzqc do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie

od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzeZzeniem ograniczeri okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnoéci wobec 0séb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedqce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) waluty,

gl certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogq byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.




Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie akcje notowane na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz diuzne papiery wartociowe emitowane przez Skarb PaAstwa.
Instrumenty udziatowe stanowity 57,74% aktywdw Funduszu, natomiast udziat papieréw dtuznych papieréw
wartosciowych wynosit 38,20%. Udziat depozytow wynidst 3,41% aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 28 117 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 142 tys. zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 93,30 zt co oznacza spadek o 0,51% w okresie sprawozdawczym,

Na wyniki Funduszu w ciqgu najblizszych miesiecy wpltyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym,

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjng Funduszu

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, lokuje Aktywa wytgcznie w papiery wartosciowe,
wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec o0séb fizycznych, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, bedqce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce
energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
waluty, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, pod warunkiem, ze sq one zbywalne, a
takze w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowdane przez
instytucje wspdlnego inwestowania maijgce siedzibe za granicq oraz depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu, Fundusz moze ponieé¢ strate na czesci Aktywdw zainwestowanych w te instrumenty finansowe.
Fundusz moze ponies¢ strate w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan instrumentéw bazowych dia
Instrumentéw Pochodnych. Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywdw zainwestowanych w te instrumenty
Pochodne. Fundusz moze réwniez ponies¢ strate w przypadku inwestycji w wierzytelnosci.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych
Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesé strate na czesci Aktywdw ulokowanych w depozytach.

W zwiqzku z mozliwoscig poniesienia strat Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego polegajgcego na
wzroécie wartoéci Aktywdw Funduszu. Osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu moze okaza¢ sie nizsza od
minimalnej stopy zwrotu, do ktérej osiqgniecia dgzy Fundusz w kazdym Okresie Obliczeniowym. W szczegélnogci,
w przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta stopa zwrotu w Okresie Obliczeniowym moze by¢ ujemna.

Ryzyko walutowe

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw walut, Fundusz moze poniesC strate na czesci Aktywow
ulokowanych w waluty obce, instrumenty finansowe notowane na zagranicznych  rynkach papieréw
wartosciowych lub denominowane w walutach obcych oraz Instrumenty Pochodne, ktérych bazq sq waluty lub
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych. Ryzyko walutowe moze podlegaé czedciowemu iub
catkowitemu zabezpieczeniu, w zaleznoéci od decyzji zarzqdzajgcego Funduszem. W celu ograniczenia ryzyka
walutowego Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okrelonej polityki
zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzie o zabezpieczeniu ryzyka walutowego sq podejmowane na
podstawie analiz dotyczqeych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmienno$ciq WANCI.

Ryzyko zwigzane z rynkiem akgji i inwestowaniem w instrumenty udziatowe

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty udziatowe to mozliwosé niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub
innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akgjj,
prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko rynku akgji sktadajg
sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami i innymi instrumentami
udziatowymi poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci
spbtek wykazujq znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spétki lub innego
instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszqce sie do danego emitenta lub wynikajgce
ze specyfiki konstrukgji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz, z uwagi na realizowang
polityke inwestycyjnq, moze dokonywaé istotnych zmian w zakresie udziatu lokat w akcje i inne instrumenty
udziatowe. W szczegdlnosci, Fundusz moze inwestowaé w akcje lub inne instrumenty udziatowe wybranych
spotek, ktore w ocenie Funduszu charakteryzujq sie najwigkszym potencjatem zysku. W zwigzku z pOWYZszym
portfel instrumentéw udziatowych Funduszu moze charakteryzowac sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka.
Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ryzyko specyficzne poszczegblnych emitentéw akcji oraz innych




instrumentéw o charakterze udziatowym bedzie wywierato negatywny wplyw na wartoéé Aktywéw Funduszu i
wartos¢ Certyfikatow.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgeych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela
inwestycyjnego Funduszu.

Zmiany stop procentowych mogq miec rozny wplyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop procentowych mogq réwniez wywieraé istotny wplyw na
warto$¢ Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiq stopy procentowe lub dhuzne instrumenty finansowe. Z
uwagi na przewidywany istotny udziat instrumentéw dtuznych oraz wspomnianych Instrumentéw Pochodnych w
portfelu lokat Funduszu, zmiany stop procentowych mogq wywieraé zaréwno pozytywny, jak i negatywny wpltyw
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i warto$é Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zwiqzane sq nastepujgce gtbwne rodzaje ryzyka: ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny
instrumentdw finansowych, kursy walut lub wartosci rynkowych stép procentowych, ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko
spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z
ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transckgji majgcych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego negatywnego wpltywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu, ryzyko dZwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu, ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko rozliczenia transakgji tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie
dokona zaptaty pomimo wywiqzania sie Funduszu z zobowigzania wynikajgcego z transakgji, ryzyko operacyjne
2wigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci
zajmowania_ krotkiej pozycji oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk
operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje niz w
przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z Krotkq Sprzedazq

Krétka Sprzedaz to technika inwestycyjna, ktdra opiera sie na zatozeniu osiqgniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora
Zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw
zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Z transakcjami Krétkiej Sprzedazy moze wigzac sie ryzyko polegajgce na tym, ze podmiot, od ktérego papiery
wartoéciowe zostaty pozyczone, moze zazqdac ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to
zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mieé
negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgeych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci,




Ponadto, zwraca sig uwage Inwestordw, ze na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu Fundusz moze w
uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI, co moze skutkowaé brakiem
posiadania przez Inwestoréw informacji o aktualnej wycenie WAN i WANCI.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzer jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzeri, Fundusz
wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku
wtornym lub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym
bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwo$é spadku dynamiki wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych paistw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgeych zwiekszenia
kosztow pokrywanych z jego Aktywéw. W szczegdlnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa,
ktére zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpié zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mieé¢ wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
przez Fundusz instrumentéw diuznych.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wystqpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany
sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, moze mie¢ wptyw na wahania
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w
instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, wigc wszelkie nietypowe sytuacje powodujqce
nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzgcych na Parstwie
zobowigzan - zardwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych - mogq powodowaé nietypowq wyprzedaz aktywow
nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do
takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Paristwa, wstrzymanie przez Skarb Paristwa
obstugi zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw walutowych. W stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w
zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych krajéw lub ogtoszenie przez nie
niewyptacalnosci moze rowniez wywiera¢ znaczqcy wplyw na dziatalno$é operacyjng Funduszu oraz wartosé
Aktywow.

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH SA, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro
maklerskie funkcji sponsora emis;ji.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne oraz pétroczny przeglgd sprawozdarn finansowych Funduszu.




Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytugji nadzorowanych” przyjete na
222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad wraz ze
wskazaniem, ktére zasady nie zostaty wdrozone zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa.
Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w
zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreélone Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych pozwalajg na ich wdroZzenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

Opis gtdéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzqdzane przez pracownikéw Departamentu Ksiegowosci Funduszy, a nastepnie
weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikacji sprawozdari przed ich
przekazaniem za pomocq systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Ksiegowosci Funduszy oraz
pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrzne;.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akciji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien '
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczed odnosnie” do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania _prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdéw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierdow wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartoéciowych
emitenta
Mozliwos¢ zbywania i zastawiania certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega 2adnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania osdb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnief, w
szczegolinosci prawo do podjecia decyzji 0 emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz
oraz zarzqdzajgcym Funduszem.,

Prezesa oraz Wiceprezesow Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzqd Towarzystwa.
Zarzqd Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzqdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z pdzn.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich. Do sktadania o$wiadczer woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sq dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajgey fqcznie lub jeden cztonek Zarzqdu dziatajgcy
tqcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktoéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust.
3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowier art. 24 ust. 8a-8c¢ Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych przypadkach.




Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia _oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgee z requlaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujgey:
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Zarzqdu nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligan - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2016 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej przestat petnié:
Carl Norman V6kt - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 lipca 2016 roku do Rady Nadzorczej zostat powotany:
Paul Watkinson - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku osobami wyznaczonymi do zarzqdzania Funduszem byli:
Jarostaw Lis, Monika Zdunska, Marcin Winnicki, Pawet Gotebiewski i Michat Sikorski

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacije o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreélenie
iego_gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestyciji kapitatowych dokonanych poza jego
grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzqdza. Wszystkie powiqzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajq bezposrednio z przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz
osobami dziatajgcymi w jego imieniu

Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sq z jego aktywdw.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz_rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi
charakter tych transakcii

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych kredytow i

pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.




Informacija o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacija o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarangji i poreczen.

W przypadku emisji papieréw wartoéciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez Fundusz‘
wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic _pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w _raporcie rocznym, a wczesdniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikéw.

Ocena wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami_finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreélenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podijgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakgji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktorego dotyczq. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnoéci operacyjnej sq regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach,

Ocena mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych, w tym inwestycii kapitatowych, w pordwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykq inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkoé
aktywdw Funduszu nie ma znaczqcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzed majgcych wplyw na wynik z dziatalnoéci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzef na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wplyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju _oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do kofca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym,za
ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozw6j Funduszu zalezy glownie od ksztattowania sig cen rynkowych aktywow znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartoéciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na éwiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegélnych spétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdly doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczqceej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzqdzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku
ich rezygnadji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzqdzajgce Funduszem sq pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych mogg w_przysztoci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji_przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacije o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego




sprawozdania_finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz o fgcznej wysokoéci
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglqdu sprawozdari finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do przegiqdu i badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k.
z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglgd i badanie
sprawozdan zostata zawarta w dniu 22 lipca 2016 roku. Koszty przeglgdu i badania sprawozdan za rok 2016
wynoszq 16 tys. 7.

Koszty przeglqdu i badania sprawozdar za rok 2015 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do przeglgdu i
badania sprawozdari finansowych za rok 2015 byto Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa.

Oméwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym
roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz lokowat i lokuje nadal swoje aktywa przede wszystkim w spétki o matej i Sredniej kapitalizacji, bedgce
réwniez uczestnikami indeksu MWIG40 oraz SWIGSO.

Z nowych inwestycji do portfela Funduszu nabyto miedzy innymi akcje spétek: Grupa Duon S.A., Bloober Team S.A.
oraz Ailleron SA (dawniej Wind Mobile). Alokacja w akcjach znajdowata sie na poziomie zblizonym do 50-60%.

Omowienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjqg jego celu

W najblizszym czasie nie sq planowane duze zmiany na portfelu Funduszu, tj. Fundusz w dalszym ciggu bedzie
utrzymywat podobnq alokacje w akcjach oraz bedzie sie skupiat na inwestycjach w mate oraz érednie spoiki.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 1.
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