STANOWISKO ZARZADU SPOLK] KOMPUTRONIK S.A. Z SIEDZIBA W POZNANIU
ZDNIA 5 CZERWCA 2017 R.

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI KOMPUTRONIK S.A.
OGLOSZONEGO PRZEZ MARINERA INVEST SP.Z 0.0. WDNIU 13 KWIETNIA 2017 R.

I.  Podstawowe informacje o Wezwaniu

Zarzgd Komputronik S.A. (-Spotka”) (,Zarzad"), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. Nr
1639 z pdzn. zm.) (,Ustawa”), niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania,
ogtoszonego w dniu 13 kwietnia 2017 r. na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy przez Marinera Invest sp.
Z 0.0. z siedzibg w Plewiskach (,Wzywajacy” lub , Podmiot Nabywajacy”), do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania, fgcznie z podmiotami, z ktérymi pozostaje w
porozumieniu, 100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (.Wezwanie").

Zgodnie z treScig Wezwania przedmiotem Wezwania jest 4.507.987 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (-Akcje”) wyemitowanych przez Spétke. Kazda z Akcji
uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Akcje zostaty dopuszczone |
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (.GPW") oraz sa
zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") i oznaczone kodem
PLKMPTR00012.

Na dzien ogtoszenia Wezwania:
1) Wazywajgcy obecnie nie posiada akcji Spotki.

2) Parstwo Ewa i Krzysztof Buczkowscy, bedgcy — wspdlnie z Wojciechem Buczkowskim -
podmiotami dominujacymi wobec Wzywajgcego, obecnie posiadajg posrednio, przez spétke
EKB sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, 2.557.036 akcji Spotki dajgcych 26,11% ogoéinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

3) Pan Wojciech Buczkowski, bedacy — wspolnie z panstwem Ewg i Krzysztofem Buczkowskimi -
podmiotem dominujgcym wobec Wzywajacego, obecnie posiada posrednio, przez spotke WB
iTOTAL sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, 2.728.951 akcji Spotki dajgcych 27,86% ogodinej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

4) Wzywajgey nie posiada spoétek zaleznych.

W  przypadku panstwa Ewy i Krzysztofa Buczkowskich oraz Wojciecha Buczkowskiego
(»Akcjonariusze Wiekszo$ciowi”), stosownie do przepisu art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy, zachodzi
domniemanie dziatania w porozumieniu. Przed ogtoszeniem Wezwania Wzywajacy oraz
Akcjonariusze Wigkszosciowi, stosownie do przepisu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, zawarli
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porozumienie dotyczgce zasad nabywania Akcji przez Wzywajgcego. Przedmiotem tego
porozumienia jest nabywanie akcji Spotki przez Wzywajacego, ktory jest podmiotem zaleznym od
Akcjonariuszy Wiekszosciowych. Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy, Wzywajacy oraz Akcjonariusze
Wigkszosciowi wskazali Wzywajacego, jako podmiot wykonujgcy obowigzki stron porozumienia, w
tym nabywania Akcji w Wezwaniu.

Obecnie Wzywajgcy fgcznie z Akcjonariuszami Wiekszosciowymi, posiadajgcymi posrednio akcje
Spotki przez wyzej wymienione spotki zalezne, posiada 5.285.987 akcji Spétki, uprawniajacych do
53,97% ogolinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy zamierza naby¢ wszystkie Akcje bedace przedmiotem zapisow, jezeli na koniec okresu
przyjmowania zapiséw zlozone zapisy obejmowaé beda nie mniej niz 3.528.590 Akciji,
uprawniajgcych do nie mniej niz 3.528.590 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu

Aby wyrazi¢ swoje stanowisko, Zarzad zapoznat sie z nastepujacymi dostepnymi informacjami oraz
danymi zwigzanymi z Wezwaniem:

a) trescig Wezwania,

b) ceng akcji Spotki na GPW w ciggu ostatnich trzech i szesciu miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, oraz

c) niezalezng opinig opisang ponize;.

W celu zweryfikowania, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji
Spotki, Zarzad, dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit sie do podmiotu zewnetrznego,
tj. Deloitte Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Deloitte”) o sporzadzenie niezaleznej opinii
na temat ceny oferowanej za Akcje w Wezwaniu.

lll.  Wpiyw Wezwania na interesy Spétki, w tym na zatrudnienie w Spolce, strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spéice
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z o$wiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu w pkt 26, Wzywaijacy traktuje nabycie Akcji
jako diugoterminowg inwestycje strategiczng. Wzywajacy, wraz z Akcjonariuszami Wiekszosciowymi,
zamierza osiggng¢ do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, odpowiadajgce 100% akgji
Spotki. Faktyczna liczba Akcji nabytych przez Wzywajacego zalezy od odpowiedzi akcjonariuszy
Spotki na Wezwanie. Je$li w wyniku Wezwania Wzywajgcy, wraz z Akcjonariuszami
Wigkszosciowymi, osiggnie albo przekroczy prég 90% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, intencjg Wzywajacego, wraz z Akcjonariuszami Wigkszosciowymi, jest, aby
po przeprowadzeniu Wezwania nastgpit przymusowy wykup Akcji od pozostatych akcjonariuszy
mniejszosciowych na zasadach okre$lonych w art. 82 Ustawy, z zachowaniem wszelkich uprawnien,
jakie w zwigzku z tym procesem przystuguja akcjonariuszom mniejszoSciowym. Jesli w rezultacie
przeprowadzenia Wezwania Wzywajacy wraz z Akcjonariuszami Wiekszo$ciowymi nie osiggnie 90%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu i nie bedzie w stanie przeprowadzi¢ przymusowego
wykupu Akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy, Wzywajacy,



tacznie z Akcjonariuszami Wigkszosciowymi, rozwazy ogtoszenie wezwania zZwigzanego ze
Zniesieniem dematerializacji akcji Spotki na wszelkie pozostate akcje Spotki na podstawie art. 91 ust.
6 Ustawy, a co za tym idzie przywréceniem akcjom Spotki formy dokumentu i wycofaniem ich z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Podjgcie uchwaty przez Walne
Zgromadzenie w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji Spotki wymaga wiekszosci 9/10
gtoséw Walnego Zgromadzenia, przy obecnosci potowy kapitatu zaktadowego. Po przeprowadzeniu
procedury przymusowego wykupu lub wezwania zwigzanego z zamiarem zniesienia dematerializacji
akcji Spotki, Wzywajacy, tacznie z Akcjonariuszami Wiekszosciowymi, zamierza przywrécié akcjom
Spotki forme dokumentu i wycofac je z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W
zwigzku z tym, na mocy zasad okreslonych w szczegolnosci w Ustawie, Wzywajgcy, (wraz z
Akcjonariuszami Wigkszo$ciowymi) zamierza podjgé uchwate Walnego Zgromadzenia dotyczaca
Zniesienia dematerializacji akcji Spotki, a nastepnie spowodowaé ztozenie przez Spotke wniosku do
Komisji Nadzoru Finansowego (.KNF”") o wydanie zezwolenia na zniesienie dematerializacji akgji
Spéiki.

Biorac pod uwage powyzsze, w opinii Zarzgdu Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki. W
szczegolnosci, zdaniem Zarzadu, opisane powyzej zamiary Wzywajacego sg uzasadnione
nastepujgcymi wzgledami:

a) w interesie Spotki jest stabilizacja jej akcjonariatu,

b) Spétka podlega obowigzkom informacyjnym oraz innym ograniczeniom zwigzanym z jej
publicznym charakterem, co moze wplywaé negatywnie na jej konkurencyjnoéé w poréwnaniu
do podmiotéw prywatnych,

c) w ostatnim okresie obserwuje sie ograniczony dostep do finansowania z rynku kapitatowego
oraz

d) Spoétka ponosi koszty notowania jej akeji na rynku gietldowym oraz inne koszty ponoszone przez
spotki publiczne, w tym zwigzane z wypetnianiem przez nie réznego rodzaju obowigzkéw.

Wzywajgcy nie przedstawit zadnych szczegotowych informaciji o wplywie Wezwania na zatrudnienie
w Spdice i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu, nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze

Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wplyw na zatrudnienie w Spoéice, lub zmiane lokalizacji jej
dziatalnosci.

IV. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Zgodnie z przepisem art. 79 Ustawy, cena za jedng Akcje proponowana w Wezwaniu nie moze by¢
nisza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,
b) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,

€) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace



stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaplacity
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogloszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa wart. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za $rednig ceng rynkowg uwaza sie ceng bedacy $rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen
akcji Spétki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z treScig Wezwania:

a) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
GPW z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, zaokraglona w gére do
petnych groszy, wynosi 6,20 zt (stownie: sze$¢ ziotych i dwadziescia groszy) za jedng Akcje.

b) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
GPW z ostatnich 3 miesigcy poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania, zaokraglona w gére do
petnych groszy, wynosi 6,18 zt (stownie: sze$é ziotych | osiemnascie groszy) za jedng Akcje.

¢) Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoike, Wzywajgcy oraz podmioty wobec niego
zalezne ani podmioty dominujgce, ani podmioty dziatajgce z Wzywajgcym w porozumieniu w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy nie nabywaty Akcji w okresie 12 miesiecy bezposrednio
poprzedzajgcych date ogtoszenia Wezwania. Wzywajacy, podmioty wobec niego zalezne ani
podmioty dominujgce, ani podmioty dziatajgce z Wzywajgcym w porozumieniu w rozumieniu art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie nabywaty Akcji w zamian za $wiadczenia niepieniezne w okresie 12
miesigcy bezposrednio poprzedzajgcych date ogtoszenia Wezwania.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 6,50 Ztotych (stownie: szes¢ ztotych i pigédziesiat groszy) za
jedng Akcje (,,Cena Nabycia”). W zwigzku z tym Cena Nabycia nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona zgodnie z przepisami prawa oraz spetnia kryteria wskazane w art. 79 Ustawy.

Zgodnie z opinig o Cenie Nabycia sporzadzonej przez Deloitte w dniu 5 czerwca 2017r. (,,Opinia o
Cenie Nabycia”), Cena Nabycia odpowiada wartosci godziwej Spotki.

Po zapoznaniu sig z Opinig o Cenie Nabycia sporzadzonej przez Deloitte, jak réwniez powyzszych
informacji Zarzad stwierdza, ze, w jego ocenie, Cena Nabycia, za ktora Wzywajacy zobowigzuje sie
nabyc¢ Akcje w Wezwaniu, odpowiada wartosci godziwej Spotki.

V. Zastrzezenie

Zgodnie z art. 377 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity:
Dz.U. 2016 r., poz. 1578 z p6zn. zm.) oraz zasadg V.Z.2. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016, pan Wojciech Buczkowski, Prezes Zarzadu, bedacy jednym z Akcjonariuszy
Wigkszosciowych, nie brat udziatu w podjeciu przez Zarzad stanowiska i zwigzku z tym nie
uczestniczyt w glosowaniu Zarzadu nad uchwatg w tej sprawie.



Za wyjatkiem zlecenia Deloitte, dotyczgcego sporzadzenia Opinii o Cenie Nabycia, Zarzad nie zlecit
sporzgdzenia zadnych dodatkowych badan lub analiz zwigzanych z Wezwaniem i jego trescia, ani
tez nie dokonat zadnych innych dziatan w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych
informaciji, ktére nie pochodzg od Spotki.

Z zastrzezeniem informaciji dostarczonych przez Spotke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokfadnos¢, wiarygodnosé, kompletno$¢ ani adekwatno$é
informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

W dniu 5 czerwca 2017 r. Deloitte przedstawito Zarzadowi Opinie o Cenie Nabycia - pisemng opinie
na temat tego, czy, biorgc pod uwage wartos¢ Spétki, cena oferowana w Wezwaniu jest godziwa.
Opinia o Cenie Nabycia podlega pewnym zatozeniom, ograniczeniom i zastrzezeniom. Deloitte
Swiadczy ustugi zgodnie z umowg zawartg ze Spotka i nie reprezentuje Zadnego innego podmiotu w
zwigzku z Wezwaniem ani nie jest odpowiedzialny wobec zadnego innego podmiotu, poza Spétkg,
za $wiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem ani trescig Opinii o Cenie Nabycia. Wynagrodzenie
Deloitte nie byto uzaleznione od tresci Opinii o Cenie Nabycia badz wyniku Wezwania. Opinia o
Cenie Nabycia stanowi zatacznik do niniejszego stanowiska Zarzadu. Zarzad podkresla, ze moga
istnie¢ opinie dotyczace wartosci Spotki réznigce sig od przedstawionych w niniejszym dokumencie
oraz w Opinii o Cenie Nabycia.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy instrumentow
finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2014, poz. 94 z pozn.zm.). Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng
dotyczacg Akcji w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na
podstawie wszystkich stosownych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacego i przez
Spotke, w szczegdinosci w zwiazku z wykonaniem obowigzkéw informacyjnych, dokonaé wiasnej
oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem
instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade Iub rekomendacje od
licencjonowanych doradcéow w zakresie niezbednym do podjgcia wiasciwej decyzji. Decyzja
dotyczgca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z
akcjonariuszy Spotki. W szczegélnosci kazdy akcjonariusz Spétki, analizujac mozliwg odpowiedz na
Wezwanie, powinien ocenié¢ ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne
lub podatkowe w tym zakresie.

Czionek Zarzadu 5~ Dyrektor Finansowy

Krzysztof Nowak



