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Informacje o zmianach - skonsolidowany raport
kwartalny za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.

Korekty raportu za I kwartat 2016 dokonuje sie z uwagi na zmiane danych
finansowych ujetych w zbadanych przez Biegtego Rewidenta rocznych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych za rok 2015 podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz z uwagi na zmiany wprowadzone
do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zmiana danych roku 2015 spowodowata odpowiednio zmiane danych
finansowych I kwartatu roku 2016.

Najwazniejsze zmiany wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok, ktére spowodowaty zmiane w bilansie I kwartatu 2016
roku to:

- utworzenie odpisu na udziaty wyceniane MPW w kwocie 2.877 tys. z,

- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 17.655 tys. zi,

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow (nieruchomosci)
w kwocie 12.778 tys. zt,

- reklasyfikacja wartosci gruntow wywitaszczonych objetych nieotrzymanym
jeszcze odszkodowaniem z Gminy w kwocie 1.760 tys. zt z pozycji towardw
do pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych z uwzglednieniem odpisu
aktualizujacego ich wartos¢ w kwocie 341 tys. zt do wysokosci oczekiwanego
odszkodowania,

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych w kwocie
12.017 tys. z,

- reklasyfikacja naktadéow inwestycyjnych z pozycji Srodkow trwatych
do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 6.063 zi,

- zmiany wartosci aktywa i rezerwy na podatek odroczony wynikajgce z ujecia
powyzej wyszczegdblnionych korekt.
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Podstawowe informacje o podmiocie dominujacym

GC INVESTMENT S.A. w upadtosci uktadowej

ul. gen. Zygmunta Waltera - Jankego 15b, 40-615 Katowice

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

32 438 184 zt (32 438 184 akcji po 1 zt kazda)

0000343871
276244722

954-22-56-255
Dominik Staron

Tomasz Przeradzki
Tadeusz Pulter
Wojciech Szota
Tadeusz Biedzki
Krzysztof Ptachta

www.gcinvestment.pl

gcinvest@gcinvest.pl
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Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta

Lp.
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Nazwa Spotki

Armada Development S.A.

Galeria Potudnie Sp. z o.0.

GC INVESTMENT SPOLKA AKCYINA
BAUPOL S.K.A. (dawniej Baupol Sp. z 0.0.)

Heban Apartamenty Sp. z o.o.

PKS w Katowicach S.A.

BROWAR MARIACKI Sp. z o.0.

ARMADA - ZABRZE 2 Sp. z o.0.

~ARMADA-FLEET MANAGEMENT"” S.A.

Golf Apartamenty 2 Sp. z o.0.
(uprzednio Galeria Piecownia Sp. z 0.0.)

Golf Apartamenty Sp. z o.0.

Kapitat zakltadowy

13 529 850,00

18 550 000,00

59 500,00

6 900 000,00

1 900 000,00

5 300 000,00

5 000,00

10 410 000,00

105 000,00

805 000,00

Udziat w
konsolidacji
[%]

100,00%

100,00%

100,00%

60,15%

85,00%

50,00%

85,00%

34,65%

100,00%

100,00%
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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci

Emitent sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug metody poréwnawczej.
Emitent sporzadza rachunek przeptywow pienieznych wedtug metody posredniej.
Emitent sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Ujecie przychodow i kosztow oraz zasady ustalania wyniku finansowego

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug oraz towarow i materiatdw wykazywane sg
w wartosciach netto (bez podatku od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji
sprzedazy z uwzglednieniem upustow i rabatéw.

Koszty prowadzone s w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktéw, towardw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

Koszty ogdlne funkcjonowania Emitenta a w szczegdlnosci koszty zarzadu i koszty
dziatdw pracujacych na potrzeby Emitenta sq ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku
zyskéw i strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio z zwykta dziatalnoscig jednostki i stanowig gtownie: wynik na sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych, darowizny, skutki aktualizacji wartosci aktywoéw
niefinansowych.

Przychody finansowe obejmujg gtdéwnie przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy
odsetki, réznice kursowe.

Koszty finansowe obejmujg gtdwnie przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy
koszty z tytutu: odsetek, réznic kursowych , obnizenia wartosci aktywéw finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne obejmujg dodatnie i ujemne skutki finansowe zdarzen
trudnych do przewidzenia, nastepujacych poza dziatalnoscig operacyjng i niezwigzanych
z 0golnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku stanowia podatek
dochodowy od oséb prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu (czes$é¢ biezaca)
oraz rezerwy lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane
przejsciowymi réznicami miedzy wykazang wartosciq aktywéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg (czes$¢ odroczona).

Podatek biezacy obliczany jest wedtug zasad okreslonych odrebnymi przepisami (Ustawa
o podatku dochodowym od oséb prawnych).
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Wynik finansowy Emitenta za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Wycena aktywoéw i pasywoéw
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg w okresie
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne
o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 1.000,- ziotych sg ksiegowane w koszty
w dniu przyjecia do uzytkowania,

o wartosci w przedziale powyzej 1.000,- ztotych do 3.500,- zitotych podlegajq
jednorazowej amortyzacji w dniu przyjecia do wuzywania, natomiast wartosci
niematerialne o jednostkowej wartosci powyzej 3.500,- ztotych amortyzowane sg metodg
liniowg poczaqwszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig netto nabytych aktywoéw
i podlega amortyzacji w okresie 5 lat, poczynajac od miesigca nastepnego od dnia
nabycia aktywoéw.

Rzeczowe aktywa trwate

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne (z wyjatkiem
gruntéw) oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Niskowartosciowe s$rodki
trwate sg umarzane w catosci w miesigcu oddania do uzywania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, poczawszy od miesiaca
nastepujacego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcemu
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Zasada ta dotyczy Srodkow
trwatych o cenie jednostkowej powyzej 3.500,- ziotych. Srodki trwate o cenie
jednostkowej do 1.000,- ztotych ksiegowane sa bezposrednio w koszty w dniu przyjecia
do uzytkowania , natomiast o wartosci jednostkowej w przedziale powyzej 1.000,-
ztotych do 3.500,- ztotych podlegajq jednorazowej amortyzacji w dniu przyjecia do
uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
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Inwestycje diugoterminowe — Nieruchomosci

Nieruchomosci prezentowane w grupie inwestycji dlugoterminowych wyceniane sg wedtug
ceny rynkowej. Wartos¢ ta wynika z opinii (operatu szacunkowego) wykonanej przez
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Nieruchomosci inwestycyjne w trakcie ich budowy ujmowane sg w wartosci poniesionych
nakfadow.

Zapasy
Materialy

Materiaty to gtownie materiaty budowlane stuzace produkcji budowlanej. Wyceniane sg
w cenie nabycia.

Produkty w toku

Produkty w toku to niezakoriczone roboty: budowlane, projektowe, ktére wyceniane sg
w koszcie wytworzenia.

Towary

Towary to przede wszystkim nieruchomosci(grunty, grunty zabudowane, prawa
majatkowe) do dalszej odsprzedazy. Ich cena obejmuje cene zakupu, koszty podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, optaty notarialne, koszty doradztwa prawnego, wyburzen,
wycinki drzew, koszty projektédw i uzgodnien budowlanych.

Wycena nastepuje wedtug ceny nabycia , ktéra obejmuje koszty zwigzane bezposrednio
z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu zdatnego do wprowadzenia do obrotu,
nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie
wymagajacej zaptaty, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci
aktualizowana jest z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie ich odpisu aktualizujgcego. Zaleznie od rodzaju naleznosci odpisu dokonuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw lub kosztéw finansowych.

Inne naleznosci

Inne naleznosci obejmujg pozostate naleznosci i rozliczenia. Wyceniane sg w kwocie
wymagajqcej zaptaty.

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia .W przypadku pozyczek
krétkoterminowych odstepuje sie od dyskonta (jezeli réoznica w wycenie jest nieistotna)
i wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazywane s w bilansie w wartosci
nominalnej i obejmujg S$rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli poniesione koszty
dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych, przy uwzglednieniu zasad ostroznosci
i istotnosci.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej, wynikajacej ze Statutu
jednostki Dominujgcej , zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Saqdowego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych
w latach poprzednich. Stanowi on kapitat jednostki Dominujacej.

Kapital rezerwowy

W pozycji tej wykazywany do czasu rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat
podstawowy , powstaty na skutek podwyzszenia.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Pozycja ta obejmuje zyski i straty niepodzielone i niepokryte jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych, jak réwniez skutki dokonanych korekt konsolidacyjnych, ktére
wptynety na wynik finansowy w latach ubiegtych.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy majq charakter zobowigzan, ktérych termin i kwot nie sq znane. Tworzone sg
jezeli tgcznie spetnione sg warunki: na jednostce cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przysztych, wystepuje prawdopodobienstwo, iz spetnienie obowigzku
spowoduje wyptywy srodkdw pienieznych, mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty
rezerwy.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci wymaganej do zaptaty, ktéra odpowiada
wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z ich uzyskaniem.

Kredyty dtugoterminowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
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Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Termin ptatnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego jest terminem wynikajgcym
z zawieranych umow. Wycena tych zobowigzan nastepuje réwniez w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zaliczki otrzymane na dostawy obejmujg otrzymane kwoty od odbiorcéw na poczet
przysztych dostaw nieruchomosci i ustug budowlanych, ktére wynikajg z zawartych umow
przedwstepnych sprzedazy.

Inne zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania finansowe to gtdwnie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego wyceniane sq w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Inne zobowigzania

Inne zobowigzania obejmujg otrzymane kwoty na przysztg sprzedaz udziatéw (akcji)
w jednostkach powigzanych, inne rozliczenia. Wyceniane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe stanowig otrzymane ptatnosci z tytutu realizacji ustug
w po dniu bilansowym i nie stanowig przychoddéw faktycznie zrealizowanych.
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta

Bilans
Aktywa
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Rachunek zyskow i strat
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Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym
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Rachunek przepltywoéw pieniezZnych
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Komentarz Zarzadu Spoétki na temat istotnych dokonan
lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta
w I kwartale 2016 r., wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych wplyw na osiagniety wynik
finansowy.

W I kwartale nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W dniu 31 marca 2016 roku
Pani Magdalena Jasica-Buk z powoddw osobistych ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa w Zarzadzie Spotki. Na stanowisko Wiceprezesa Zarzgadu w dniu 18 kwietnia
2016 roku zostat powotany Pan Wojciech Sobczak, ktéry sprawowat je do dnia 25 maja
2016 roku.
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Na obecnym etapie, celem Zarzadu Spotki jest dalsze, prowadzenie procesu
restrukturyzacyjnego.

Zarzad Spotki pozostaje w kontakcie z wierzycielami i na biezaco informuje ich
0 czynnosciach podejmowanych przez Zarzad w ramach prowadzonego postepowania jak
réowniez o ewentualnych przeszkodach utrudniajgcych badz spowalniajacych ten proces.

Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci
zrealizowania publikowanych prognoz skonsolidowanych
wynikow finansowych na 2016 rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci wartosci prognoz skonsolidowanych
wynikow finansowych na 2016 rok.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta
oraz harmonogramu ich realizacji, o ktéorych Emitent
informowat w dokumencie informacyjnym

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt
13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Opis

organizacji Grupy

Kapitatowej

Emitenta,

ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji,
na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

W sktad Grupy Kapitatowej GC Investment S.A. w upadfosci uktadowej na dzien 31 marca
2016 roku wchodzit Emitent (GC Investment S.A. w upadtosci uktadowej) jako podmiot
dominujacy Grupy Kapitatowej oraz nastepujace spétki zalezne GC Investment S.A.
w upadfosci uktadowej:

soooumm.hwnn--g

-
o

Nazwa Spotki

Armada Development S.A.

Galeria Potudnie Sp. z o.0.

GC INVESTMENT SPOLKA AKCYINA
BAUPOL S.K.A. (dawniej Baupol Sp. z o0.0.)

Heban Apartamenty Sp. z o.o.
PKS w Katowicach S.A.
BROWAR MARIACKI Sp. z o.0.
ARMADA - ZABRZE 2 Sp. z o.0.

~ARMADA-FLEET MANAGEMENT"” S.A.

Golf Apartamenty Sp. z o.0.
(uprzednio Galeria Piecownia Sp. z 0.0.)

Golf Apartamenty Sp. z o.o0.
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Udziat w

Kapitat zakltadowy konsolidacji

13 384 752,00
18 550 000,00
59 500,00

6 900 000,00
1 900 000,00
5 300 000,00
5 000,00

10 410 000,00
105 000,00

805 000,00

[%]
100,00%
100,00%
100,00%
60,15%
85,00%
50,00%
85,00%
34,65%
100,00%

100,00%



GC INVESTMENT S.A. w upadtosci uktadowej
Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy GC Investment S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za I kwartat 2016 roku, przedstawia sie nastepujgco:

1. MGJ Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - posiadajgca 4 372 873 akgcji
Spotki, co stanowi 13,48 % w ogdlnej liczbie gtosdw.

2. Jan Szmidt - posiadajacy 3 857 193 akcji Spétki, co stanowi 11,89 % w ogdlnej
liczbie gtoséw.

3. Tadeusz Biedzki — posiadajacy 7 431 000 akcji Spoétki, co stanowi 22,91% w ogodlnej
liczbie gtosow.

4. Tomasz Przeradzki - posiadajacy 2 225 000 akcji Spétki, co stanowi 6,86% w ogolnej
liczbie gtosow.

5. .,M.G. CENTRUM"” Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach - posiadajaca 6 725 423 akcji
Spotki, co stanowi 20,73% w ogdlnej liczbie gtosow.

Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 marca 2016 roku liczba os6b zatrudnionych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty wynosita 56,77 etatéw.
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