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1. Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

AKTYWA
Noty 31.12.2016 31.12.2015
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2270 868 2 447 691
1.Rzeczowe aktywa trwale 15 1999 706 2192218
2.Wartosci niematerialne 13 39 468 49 469
3.Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 14 184 625 184 619
4 Aktywa finansowe 17 12 324 5817
5.Naleznosci diugoterminowe 16 4840 4577
6.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 29 855 10 912
7.Rozliczenia migdzy okresowe 50 79
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 703 656 750 679
1.Zapasy 18 41484 47 040
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 149 494 158 513
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 6079 2776
4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 19 20 126 64 621
5.Rozliczenia migdzyokresowe 20 6 068 11416
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 21 99 543 104 217
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 380 862 362 096
Aktywarazem 2974 524 3198 370
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PASYWA
Noty 31.12.2016 31.12.2015
I. Kapitat wtasny 1267 426 1397 251
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1266 524 1396 298
1 Kapitat zakladowy 23 90 887 90 887
2.Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 765 810 786 134
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opgiji 13 207 13207
4 Pozostate kapitaly rezerwowe 23 399 659 378 069
5.Zysk z lat ubieglych 107 808 60 350
6.Zysk (Strata) netto (111 529) 67 370
7.Rdznice kursowe z przeliczenia 682 281
Udzialy niedajace kontroli 23 902 953
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 1015946 1302 808
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26 820 398 1026 551
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 65 694 66 242
3.Rezerwy 25 25625 2207
4 Rozliczenia migdzyokresowe 28 58 883 63 161
5.Pozostate zobowigzania 27 45 346 144 647
111. Zobowiazania krétkoterminowe 691 152 498 311
1.Kredyty bankowe i pozyczki 26 296 255 121336
2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 156 172 178 347
3.Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 27 958 6670
4. Pozostate zobowigzania 27 219 571 166 301
5.Rezerwy 25 2947 4216
6.Rozliczenia miedzyokresowe 28 15249 21441
Pasywarazem 2974 524 3198 370
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2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku

niebadany

niebadany

Za okres 12 miesigcy zakoriczony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

Noty
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 30 2996 769 2772436 840515 740 115
Koszt wlasny sprzedazy 31 (2 857 765) (2599 123) (792 973) (685 310)
Zysk brutto ze sprzedazy 139 004 173 313 47 542 54 805
Pozostate przychody operacyjne 32 10 675 8354 3782 1466
Koszly sprzedazy 31 (770) (805) (232) (243)
Koszty ogéinego zarzadu 31 (30 008) (34 476) (6 843) (10 767)
Pozostate koszty operacyjne 33 (180 078) (13739) (75 185) (10 954)
Przychody finansowe 34 8035 7432 1049 1604
Koszly finansowe 35 (65 190) (49 037) (17 145) (14 812)
Zysk (Strata) brutto (118 332) 91042 (47 032) 21099
Podatek dochodowy 24 6752 (23 667) 9653 (6 461)
Zysk (Strata) netto (111 580) 67 375 (37 379) 14638
Zysk (Strata) netto przypisany: (111 580) 67 375 (37 379) 14638
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (111529) 67 370 (37371) 14 660
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (51) 5 (8) (22)
Zysk (Strata) na jedna akcje:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 443 547 45 443 547 45 443 547 45 443 547
- poldstlawolwy/rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednosti 245 148 0,82 032
dominujgcej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
niebadany niebadany
Za okres 12 miesigcy zakoficzony  Za okres 3 miesigcy zakoficzony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zysk (Strata) netto za okres (111 580) 67 375 (37 379) 14638
Inne catkowite dochody, ktore moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spefnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 4077 (3632) 2156 225
- Roéznice kursowe z przeliczenia 401 208 226 2
Inne catkowite dochody netto 4478 (3 424) 2382 227
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES (107 102) 63 951 (34997) 14 865
Catkowity dochdd za okres: (107 102) 63 951 (34 997) 14 865
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (107 051) 63 946 (34 989) 14 887
Akcjonariuszom niekontrolujacym (51) 5 (8) (22)
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3. Dodatkowe dane

Skorygowana EBITDA i Skorygowany zysk netto — miern  iki nie wynikaj gce ze standardow
rachunkowo $ci

Poziom zysku EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Zastosowanie miernika wyniku ‘skorygowana EBITDA”, ,EBITDA”
i ,Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej” oraz definicje i cel tych
miernikéw zostaty przedstawione w nocie 36.

EBITDA i SKORYGOWANA EBITDA
niebadany niebadany
Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoniczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zysk (Strata) brutio (118 332) 91042 (47 032) 21099
Przychody finansowe (8 035) (7 432) (1049) (1604)
Koszty finansowe 65190 49037 17 145 14 812
Amortyzacja 115 356 87 660 29 805 24 486
Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem 102 438 8838 (423) 8838
Odpis aktualizujacy zwigzany z FWw operacji 74 925 - 74 925 -
EBITDA 231542 229 145 73371 67 631
Koszty pozyskania finansowania - 176 - 3
Rozliczenie ceny nabycia:

Wycena kontraktdw diugoterminowych (2732) 2412 (689) 603
Efekt sprzedazy EC Zakrzéw (813) - - -
Skorygowana EBITDA 227997 231733 72 682 68 237

SKORYGOWANY ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
niebadany niebadany
Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (111 529) 67 370 (37 371) 14 660
(Zysk) Strata z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 1157 4 663 266
(Przychody) koszty z tytutu wyceny kredytow dlugoterminowych 2675 1535 955 140
Koszly pozyskania finansowania - 143 - 3
Odpis aktualizujacy zwigzany z developmentem 96 094 8838 (423) 8838
Odpis aktualizujacy zwigzany z FW w operacji 60 689 - - -
Efekt sprzedazy EC Zakrzow (5 285) - - -

Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 10128 10124 2532 2528
Wycena kontraktdw diugoterminowych (2732) 2412 (689) 603
Podatek (1404) (2 387) (2 457) (596)
Skorygowany ZYSK (STRATA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki 49793 88 039 (36 790) 26 442
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

4.  Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlas  nym
Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku
Nadwyzka ze Tg;::;:::::
Kapitat ~ SPrZedazyakeji  Kapitat Pozostale Zyski Roznice na Udziat Kapitat wiasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty (Strata) netto kursowe z . . . . i
zaktadowy - " zatrzymane . i akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia iednostki
nominalnej ! o
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 90 887 786 134 13207 378 069 127 720 - 281 1396 298 953 1397 251
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - (111 529) - (111 529) (51) (111 580)
- Inne catkowite dochody za okres - - - 4077 - - 401 4478 - 4478
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Podziat wyniku finansowego - (20 324) - 40 236 (19912) - - - - -
- Wyptata dywidendy - - - (22723) - - - (22723) - (22723)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 90 887 765 810 13207 399 659 107 808 (111 529) 682 1266 524 902 1267 426
Kwota 4.077 tys. zt innych catkowitych dochodéw dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych szerzej opisanych w nocie 40.
Kwota 20.889 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2015 rok szerzej opisany w nocie 23.4.
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 81 stanowig jego integralng czesc¢ 9
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

Za rok zako nczony 31 grudnia 2015 roku

Nadwy.ika ze . K::;;}:;:;?::;’
Kapitat sprzeda.zy.' .a keji Kapitat Pozo.stale Zyski Roznice na Udziat Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty Zysk netto kursowe z . . . . .
zakfadowy . " zatrzymane . . akcjonariuszy niekontrolujacy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia iednostki
nominalnej y Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 90 887 802 909 13207 372 427 53 533 - 73 1333036 948 1333984
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy
- Zysk netio za rok sprawozdawczy - - - - - 67 370 - 67 370 5 67 375
- Inne catkowite dochody za okres - - - (3632) - 208 (3 424) - (3424)
Transakcje z wtascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
- Emisji akcji - (684) - - - - - (684) - (684)
- Podziat wyniku finansowego - (16 091) - 9274 6817 - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 90 887 786 134 13 207 378 069 60 350 67 370 281 1396 298 953 1397 251
Kwota 3.632 tys. zt innych catkowitych dochod6w dotyczy wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych szerzej opisanych w nocie 40.
Kwota 16.091 tys. zt to podziat wyniku finansowego jednostki dominujgcej za 2014 rok szerzej opisany w nocie 23.4.
10
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

Za rok zako nczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Noty

31.12.2016 31.12.2015

A.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|.Zysk (Strata) brutto (118 332) 91 042
11.Korekty razem 326 185 134 654
1.Amortyzacja 31 115 356 87 660
2.Sfrata z tytutu réznic kursowych 1707 122
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 77 031 37 560
4 Sftrata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 141 492 13162
5. Podatek dochodowy (21 354) (14 989)
6.Zmiana stanu rezerw 37 (2 357) 1111
7.Zmiana stanu zapasoéw 37 5647 (5927)
8.Zmiana stanu naleznosci 37 49 890 (38 323)
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 37 (32 845) 55045
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 37 (8 585) (1.000)
11. Inne korekty 203 233
I11.Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 207 853 225 696

B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 5590 1569
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1999 757
2. Z aktywow finansowych, w tym: - 812
a) spfata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 662
b) odsetki - 150
3. Srodki pieniezne w wyniku zbycia jednostki zaleznej 3591 -
1. Wydatki 83 542 603 107
1. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 83 236 602 477
2. Na aktywa finansowe, w tym: 306 630
a) nabycie aktywoéw finansowych - 144
b) udzielone pozyczki diugoterminowe 306 486
111.Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (77 952) (601 538)

C.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 93 246 459 647
1.Kredyty i pozyczki 93 246 459 647
I1.Wydatki 204 388 138 606
1.Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli 22723 -
2.Splaty kredytow i pozyczek 125 319 96 411
3.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1428 1028
4.0dseti 51858 37 224
5.Inne wydatki inansowe 3060 3943
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) (111 142) 321041
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.I11+/-C.111) 18 759 (54 801)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 18 766 (54 713)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 88
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 362 096 416 809
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 380 862 362 096
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 114 082 129 430

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 11

od 13 do 81 stanowig jego integralng czesc



( POLENERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

Prezentacja zewnetrznych zrodet finansowania - kredyty bankowe (sprawozdanie z Za okres 12 miesigcy zakonczony

przeplywéw srodkow pienieznych) 31.12.2016 31.12.2015
poz. C.1.2 Wptywy z kredytow i pozyczek 93 246 459 647
poz. C.11.2 Splaty z kredytow i pozyczek (125 319) (96 411)
Zmiana zewnetrznych zrédet finansowania, w tym (32 073) 363 236
zaciggniecie netio kredytdw inwestycyjnych (8209) 356 266
zaciggniecia/splaty netio kredytu VAT (32011) 20 054
zaciggniecia/splaty netio kredytu biezacego 8147 (13 084)

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach 12
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

6. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A. (,Grupa”) sktada sie z Polenergia S.A. (dawniej Polish Energy
Partners S.A)), firma zostata zmieniona wpisem do KRS z dnia 11 wrzesnia 2014 roku (,Spotka”,
sJjednostka dominujgca”) i jej spotek zaleznych. Spétka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
17 lipca 1997 roku. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla miasta Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000026545. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba
Spoéiki miesci sie w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26, ktéra zostata zarejestrowana w dniu
20 listopada 2013 roku.

Akcje Polenergia S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wedtug odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30),
- budownictwo ogélne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sg zastrzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzgdzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
74.14),

- pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42),

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

6.1. Czas trwania

Czas trwania Spotiki, jak rowniez wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

6.2. Wskazanie okresOw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku i zawiera poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

Skilad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Jacek Gtowacki | Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Dujczynski Czionek Zarzadu
Michat Michalski Czionek Zarzadu

W dniu 27 kwietnia 2016 roku, Pan Zbigniew Prokopowicz, Pani Anna Kwarcinska oraz Pan Michat
Koztowski ztozyli rezygnacje z Zarzadu Spoiki.
W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Barttomieja Dujczynskiego na

Cztonka Zarzadu Spotki, natomiast Panu Jackowi Glowackiemu powierzyta kierowanie pracami
Zarzgdu.

W dniu 8 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata p. Michata Michalskiego na Czlonka
Zarzadu Spokki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2016 roku:

Tomasz Mikotajczak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
tukasz Redziniak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz Nowak Czionek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Jastrzebski Czionek Rady Nadzorczej

Brian Bode Czionek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czionek Rady Nadzorczej

Dawid Jakubowicz Czionek Rady Nadzorczej

Dominik Libicki Czionek Rady Nadzorczej

Dagmara Gorzelana-Krdlikowska Czionek Rady Nadzorczej

7. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spoike i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po dniu
31 grudnia 2016 roku.

8.  Struktura organizacyjna Grupy
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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Polenergia S.A.

*
0,1% przysiuguje spoice Energopep Sp. 2 0.0., 33,9 % POL-SA, 33% POL-D, 33% Dipol;
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W dniu 30 czerwca 2016 roku Spotki: Grupa PEP Finansowanie Projektow 1 Sp. z 0.0., Grupa PEP Development Projektéw Sp. z 0.0. oraz Grupa PEP Aktywa Finansowe Sp. z 0.0. zostaly potaczone ze sp6tka Grupa PEP
Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0. W dniu 16 czerwca 2016 roku Spoétki Polenergia EC Zakrzéw Sp. z 0.0. i Polenergia EC Zakrzéw Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa zostaty sprzedane. W dniu 29 grudnia 2016 roku Grupa PEP

Finansowanie Projektéw Sp. z 0.0., Grupa PEP Uprawy Energetyczne Sp. z 0.0. oraz Neutron Sp. z 0.0. zostaly potgczone ze Sp6tka Polenergia Sp. z 0.0. Grupa jest w procesie upraszczania struktury organizacyjnej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 16 lutego 2017 roku.

10. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo Sci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sag
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpreta  cje

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujgce nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okre slonych s$wiadcze n: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. Zmiany pozwalajg na
rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia
w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac¢ sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota skladki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne
zmiany MSSF 2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentaciji,
ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie beda miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

€) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw ro $linnych

Zmiany wymagajg ujmowania okre$lonych ro$lin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa
kauczukowe czy palmy oleiste (ij. ktdre dajg plony przez wiele lat i nie sg przeznaczone na
sprzedaz w postaci sadzonek ani do zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16
.Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany
te wigczajg takie rodliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Plody z tych roslin nadal pozostajg
w zakresie MSR 41.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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(w tysiacach ztotych)

d) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatlu we wspoln  ej dziatalno $ci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we
wspolnej dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do
nabycia swojego udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3
oraz zasad wynikajgcych z innych standardéw, chyba Zze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi
w MSSF 11.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wiasciwe,
poniewaz przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg
réwniez czynniki inne niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrze$niu 2014 r. “Roczne
zmiany MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie beda miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

g) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczgcg ujawniania informaciji,
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka
uzna, ze dane informacje sg nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie
ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze
pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw mogg byé agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od
ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasno $ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdikontrolowanych i stowarzyszonych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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i) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wyt aczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne: wytgczenia
z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczgce jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wszystkie swoje jednostki zalezne, ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano,
ze zwolnienie ze sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka
dominujgca wyzszego stopnia sporzgdza dostepne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy
niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sg konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki dominujgcej
najwyzszego lub wyzszego szczebla.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania, Zmiany nie bedg miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w  zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczagtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztaicie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymoég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczern zmiany mialy na celu Scislej dopasowac rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy oraz rodzaj utrzymywanych aktywow finansowych,
zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy nie powinny zmieni¢ sie pod wplywem
zastosowania MSSF 9.

b) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi  edzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych
Zz dzialalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
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rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci
o regulowanych cenach, powinny podlegaé¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodow.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

¢) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujimowa¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczgcy wplyw na jej sprawozdanie finansowe
Grupy.

d) Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016 r.
i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka
petni role posrednika (agenta), czy tez jest gitbwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu
ewidencji przychodow z tytutu licencji.

Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Objasnienia do MSSF 15 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzeda zy lub wniesienia aktywéw pomi edzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub w spélnymi przedsi ewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wylgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.
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Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisow zgodnie z ustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczgcy wplyw na jej sprawozdanie finansowe
Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

f) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieh dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujac:
(@) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
Z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

g) Zmiany do MSR 12 dotycz gce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczgce ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujg¢
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem
dyskontowania przeptywéw pienieznych zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wéwczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty diuzne do
terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty
podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego
wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysziych zyskow
(odwracajgc efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdw.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotycz aca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. lub po tej dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach
wynikajgcych z dziatalnosci finansowe;j.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakc  ji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej
zobowigzania z tytulu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych,
wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach
pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitalowych, a takze
wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na
akcjach.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

i) Zmiany do MSSF 4. Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumen ty finansowe” wraz z MSSF 4
,Uumowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz
w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

k) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatow w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”.
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Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany {od 1 stycznia 2017 r. (dotyczy zmian do MSSF 12)/ od
1 stycznia 2018 r. (dotyczy zmian do MSSF 1 oraz MSR 28)}.

Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

I) Zmiany do MSR 40: reklasyfikacja nieruchomo  $ci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

m) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptat  nosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
Grupa nie oczekuje, ze nowy Standard bedzie miat znaczacy wptyw na jej sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji czy
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

10.1. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obejmuje okres 12 miesiecy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, a takze dane za
czwarty kwartat 2016 i 2015 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa sprawozdania
finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 wraz z danymi porownywalnymi za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 podlegaly badaniu bieglego rewidenta. Dane za
IV kwartat 2016 roku oraz dane porownywalne za IV kwartat 2015 roku nie byly badane przez
biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

- pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej,
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowo$ci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa") z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodno$ci z MSSF.

10.2. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie

Niektére informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie beda
pokrywac¢ sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrod zalozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze
znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i zobowigzan znajdujg sie:

« klasyfikacja oraz wycena leasingu — Grupa jako Leasingodawca — Grupa dokonuje
klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakciji,

e naleznosci z tytulu sprzedazy farm wiatrowych, termin otrzymania naleznosci jest
uzalezniony od spetnienia warunkéw z umowy,

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie dokonano zmian w sposobie okreslania osgdow
Grupy na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a kwoty
profesjonalnego osgdu zostaty przedstawione w nocie 19.

10.3. Istotne warto $ci oparte na szacunkach

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrddia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

e odpisy aktualizujgce development farm wiatrowych (nota 33),
» klasyfikacja swiadectw pochodzenia oraz jednostek zredukowanej emisji CO2 (nota 48),

e stawki amortyzacyjne - Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skiladnikbw rzeczowego majagtku
trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

» odpisy aktualizujgce nalezno$ci (nota 19),
e rezerwy na sprawy sporne, na niewykorzystane urlopy (nota 25),
« aktywa i zobowigzania finansowe wynikajgce z kontraktow terminowych (nota 21),

« $rodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztéw zuzycia
odebranego gazu ziemnego i kosztéw nieodebranego gazu ziemnego (,koszty gazu”) - na
przysztg dziatalno$¢ Spoiki istotny wplyw ma podpisana przez Zarzad Elektrocieptowni
Nowa Sarzyna Sp. zo0.0. w dniu 28 grudnia 2007 roku Umowa Rozwigzujgca
Dlugoterminowg Umowe na Dostawe Energii Elektrycznej (,KDT") zawartg z PGE Polskag
Grupg Energetyczng S.A. (dawniej Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A.), zgodnie
z uchwalong przez Sejm 29 czerwca 2007 roku ustawg o zasadach pokrywania kosztow
powstatych  uwytworcow  w zwigzku  z przedterminowym  rozwigzaniem  umow
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT"). Na
mocy Umowy Rozwigzujgcej, KDT Spéiki zostat rozwigzany z dniem 31 marca 2008 roku
w zamian za $rodki na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych oraz srodki na pokrycie kosztéw
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zuzycia odebranego gazu ziemnego ikosztdw gazu. Ustawa przewiduje maksymalng
rekompensate dla Spoétki w wysokosci 777,5 min zt — na pokrycie kosztéw osieroconych
oraz 340,7 min zt — na pokrycie kosztéw gazu. Spotka oblicza nalezng kwote kosztéw
osieroconych oraz rekompensaty na pokrycie kosztdw gazu w oparciu o wzory, zawarte
w artykutach: 30, 31, 45 oraz 46 Ustawy o rozwigzaniu KDT. Z uwagi na diugo$¢ okresu,
ktérego dotyczg obliczenia, szacunki moga sie zmienia¢ (szerzej opisane w nocie 43);
kwoty ujete na dzien bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spoiki oraz
danych dostepnych na dzien bilansowy,

e podatek odroczony - Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujagc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci
mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione (nota 24),

e utrata wartosci aktywow - Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
do ktérego nalezg te aktywa trwale. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujagcy $rodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywéw.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie dokonano zmian w sposobie okre$lania
szacunkéw Grupy majgcych wplyw na informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a kwoty szacunkow zostaty przedstawione w notach jak wyzej.

10.4. Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanego spra  wozdania finansowego

Walutg  funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski oraz EUR w przypadku Spétki PPG
Pipeline Projektgesselschaft mbH.

10.5. Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Polenergia S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad
jednostkg zalezng, wéwczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wladzy nad tg jednostkg. Jednostki zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia
przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania
kontroli.

Objecie kontroli nad jednostkg stanowigca przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 rozlicza sie
metodg nabycia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien
wlgczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej. R6znica miedzy wartoscig godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng przejecia
ustalong réwniez wedlug wartosci godziwej, udziatami nieposiadajgcymi kontroli oraz wartoscig
godziwg uprzednio posiadanych udzialtbw powoduje powstanie wartosci firmy ktora jest
wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty
sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystagpienia utraty wartosci.

10.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metodg praw wtasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spokki zalezne wywiera
znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdolnymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
Spétke dominujaca udziatow metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Spotki dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o0 pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. Korekta wartosci bilansowej moze byc¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatlu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce
ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Ocena inwestycji w jednostki
stowarzyszone pod kgtem utraty wartosci ma miejsce kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to ze
nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich nie jest
wymagany.

W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne,
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wkasnym.

10.7. Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:
* przekazanej zaptaty,
« kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
 w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej
nad kwotg netto ustalong na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktére mogag skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét
osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy:
* odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
* jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
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dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej.
W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

10.8. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dziehn potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartos$ci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartodci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sag
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajgcy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie —
jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢
bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skladnika aktywow
i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.
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10.9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
0 wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci skiadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzagdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig skltadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntow sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje sie z efektem od poczatku
nastepnego roku obrotowego.

Poszczegodlne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
Z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

10.10.Rzeczowe aktywa trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W ramach rzeczowych aktywéw trwatych w budowie wykazywane sg
réwniez materiaty inwestycyjne. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania. W ramach rzeczowych aktywéw
trwatych w budowie ujmowane naktady na development farm wiatrowych.

10.11.Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty pozyczek i kredytéw powstate w wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw, ktére mozna
bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie, lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow. Na
koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki i zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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10.12.Utrata warto $ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skiladnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tego skiladnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlinych aktywoéw,
chyba ze dany skiadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie woOwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
warto$¢ bilansowg skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje sie niezwiocznie jako przychdéd w rachunku
zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.13.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* Pozyczki udzielone i naleznosci,
« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych Ilub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$é utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
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« spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

« nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

» czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tgcznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespéjnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie
je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji sprzedazy,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutlu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych calkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
pozostate koszty.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku skiladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy prawa do przeptywow pienieznych
z danego aktywa wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa przeniosta zasadniczo wszystkie ryzyka
i korzysci wynikajgce z wlasnosci ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
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lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg
na niezalezng strone trzecia.

10.14.Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywow pienigznych
(z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wigcza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod kagtem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw
finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu) i jego biezgcg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete w rachunku
zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wilasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw
i strat. Nie mozna ujmowac¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym
okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat.
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10.15.Rachunkowo $¢ zabezpiecze h

Grupa posiada zabezpieczenie przeptywOw pienieznych zwigzanych z wahaniami stopy
procentowej z tytutu przysztych ptatnosci rat kredytowych (zamiana zmiennej stopy procentowe;j
wynikajgcej z umowy kredytowej na stalg) oraz zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych
zwigzanych ze zmiennoscig kurséw walutowych z tytutu ptatnosci rat kredytowych w walucie.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty pochodne SWAP odsetkowy i forward walutowy.

Szczegoty rachunkowosci zabezpieczen zostaly ujete w nocie 40.

W 2016 roku zgodnie z przyjetg ,Instrukcjg Rachunkowosci Zabezpieczen” Grupa dokonywata
pomiaru efektywnosci zabezpieczenia ex-post (pomiar retrospektywny) oraz ex-ante
(prospektywny) przy uzyciu metody bezposredniej kompensaty.

Pomiar efektywnosci dla celéw ksiegowych jest dokonywany przy uzyciu metody hipotetycznego
derywatu. Metoda polega na poréwnaniu zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcej transakcji IRS
(,Interest Rate Swap”) ze zmianami wartosci godziwej hipotetycznej transakcji IRS narastajgco od
daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego. Hipotetyczna transakcja IRS ma identyczne
parametry jak pozycja zabezpieczana oraz ma warto$¢ godziwg réwng zero w dacie ustanowienia
powigzania zabezpieczajgcego.

Kalkulacja nieefektywnosci polega na poréwnaniu skumulowanej zmiany wartosci godziwej
zabezpieczajgcej transakcji IRS ze skumulowang zmiang wartosci godziwej ,idealnej” hipotetycznej
transakcji IRS, kazdorazowo liczonych od daty ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Po dacie ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego ewidencja zyskow/strat z tytulu wyceny
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego opiera sie na ustaleniu, jaka cze$¢ zmiany jego
wyceny bilansowej stanowi efektywng czes$¢ zabezpieczenia. Odbywa sie to kazdorazowo na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego/dzien bilansowy w rachunku narastajgcym od dnia
rozpoczecia zabezpieczania do danego dnia. Spoétka dokonuje ustalenia czesci efektywnej
i nieefektywnej zabezpieczenia dla zmian ,czystej” wartosci godziwej, tj. wartosci godziwej
transakcji pomniejszonej o naliczong czes¢ ustalonych najblizszych kwot ptatnosci odsetkowych z
instrumentu pochodnego.

Czesc¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego odnoszona jest do
pozostatych catkowitych dochoddéw, natomiast czes¢ nieefektywna rozpoznawana jest w rachunku
zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych wykazanych w bilansie przedstawia nota
39.

10.16.Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwdch okresOw: szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub
okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda
naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

10.17.Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Zapasy materiatbw sg powiekszane o koszty
poniesione w celu doprowadzenia skfadnikéw majgtkowych do ich aktualnego miejsca i stanu
i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na podstawie metody ,$redniej wazonej".

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W ramach zapaséw, ze wzgledu na przeznaczenie do sprzedazy w toku podstawowe] dziatalnosci ,
ujmowane s3g Swiadectwa pochodzenia (por. pkt 10.27.2), jednostki zredukowanej emisji CO2 (por.
pkt 10.31).

10.18.Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznos$ci handlowe z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 10.16
sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywow pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

10.19.Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostale aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu biezacego z dnia transakcji (dla jednostek ktére majg walute funkcjonalng
PLN przeliczenia na ztote polskie dokonuje sie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP). Powstate
z przeliczenia oraz z rozliczenia pozycji réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow lub kosztéw finansowych. Zmiana wyceny instrumentow pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajgce dla celéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest ujmowana
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen (por. nota nr 40).
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2016 31.12.2015
usD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862

10.20.Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych obejmuje gotdwke w kasie, lokaty bankowe do
3 miesiecy, bony skarbowe i obligacje, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnosé¢ lokacyjna.

10.21.Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg
w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

10.22.Kapitat zakladowy

Kapitatl zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym. Roznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapital whasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji wkasnych.

10.23.Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na spotkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzeh przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.24.Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy em  erytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spéitka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
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przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacije
o0 rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

10.25.0procentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

10.26.Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do Kkategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw
podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towar6w, ustug lub Srodkéw trwalych. Pozostale
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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10.27.Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

10.27.1 Sprzeda z towar6w i produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw, ktére obejmujg sprzedaz energii, ciepta, pelletow sg
ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towarow
badz produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

10.27.2 Swiadectwa pochodzenia

Ze wzgledu na krotki cykl operacyjny i wysokg obrotowos$¢ swiadectwa pochodzenia zielonej
energii, a takze $Swiadectw pochodzenia zo6itych wynikajacych z wysokosprawnej kogeneracji
w jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi ujmowane sg w wartosci godziwej
w przychodach operacyjnych i aktywach obrotowych (zapasy) w momencie wyprodukowania
energii, gdy jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne.

10.27.3 Ujecie srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych oraz koszté w gazu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych, przystugujgce Grupie na mocy Ustawy o rozwigzaniu
KDT (szczegétowe informacje przedstawione w nocie 10.3 oraz 43), ujmowane sg na rowni
z przychodami ze sprzedazy produktow. Wartos¢ przychodow z tego tytutu ujmowana jest w sposéb
systematyczny na przestrzeni okresu rozliczeniowego w proporcji do oszacowanego wyniku
z dziatalnosci operacyjnej, polegajgcej na sprzedazy energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug
systemowych, z uwzglednieniem amortyzacji bilansowej od zaangazowanego w te dziatalnos¢
majgtku trwatego.

W danym okresie sprawozdawczym przychody ujete z tego tytutu nie mogg przekroczy¢ nizszej
z dwoch kwot: (a) kwoty ustalonej w rachunku narastajgcym naleznych rekompensat oszacowanych
wedtug zasad rozliczenia koncowego wynikajgcego z art. 31 ust. 1 Ustawy o rozwigzaniu KDT oraz
(b) maksymalnej kwoty rekompensat mozliwej do uzyskania przez jednostke zgodnie
z zatgcznikiem 2 do Ustawy o rozwigzaniu KDT.

Kwoty przychodéw z tytutu rekompensat drugostronnie ujmowane s3 jako naleznosci od Zarzadcy
Rozliczen. Zaliczki na poczet tych kosztow, wyptacane w gotowce w rownych kwartalnych ratach,
sg ujmowane jako zmniejszenie ujetych w poprzednich okresach naleznosci. Na kazdy dzien
bilansowy konto rozliczeniowe Zarzgdcy Rozliczen wykazuje mozliwie najdoktadniejszy szacunek
naleznosci lub zobowigzan Spétki z tytutu faktycznie otrzymanych srodkéw z tych rekompensat.

Srodki na pokrycie kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérych mowa
w art. 44 Ustawy o rozwigzaniu KDT (,koszty gazu”), uimowane sg nha réwni z przychodami ze
sprzedazy produktéw. Wartos¢ przychodéw z tego tytulu ujmowana jest w sposéb systematyczny
na przestrzeni okresu sprawozdawczego wedtug danych dotyczacych faktycznych ilosci energii
elektrycznej oraz kosztu gazu i wegla. Jezeli uzyskanie faktycznych danych nie jest mozliwe, na
dzien sprawozdawczy uwzglednia sie w tym zakresie najbardziej aktualne szacunki tych wielkosci.
Pozostate zasady, dotyczace ujecia i rozliczenia srodkéw na pokrycie kosztéw gazu sa identyczne
do majacych zastosowanie dla ujmowania srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych.
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10.27.4 Kontrakty terminowe

Grupa klasyfikuje zawierane przez jednostke zalezng Polenergia Obrét kontakty terminowe na
zakup i sprzedaz energii (w tym kontrakty realizowane poprzez fizyczng dostawe energii) jako
instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczacych instrumentéw pochodnych ze
wzgledu na fakt, iz energia bedaca przedmiotem tych kontraktow jest tatwo wymienialna na $rodki
pieniezne.

Kontrakty na zakup i sprzedaz energii zawierane przez pozostate spotki Grupy sg poza zakresem
standardu MSR 39 na bazie wylgczenia z MSR 39 zakupu/sprzedazy ,na wlasny uzytek”.

W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w warto$ci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na
rachunek zyskéw i strat. Wynik na wycenie kontraktow niezrealizowanych na dzien bilansowy
prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wynik wyceny
kontraktow prezentowany jest per saldem w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie
podlega czesé niezrealizowana kontraktow w podziale na czes$¢ krétkoterminowa, ktérej realizacja
nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz dtugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w
kolejnych latach.

Transakcje te zwykle realizowane sg poprzez dostawe fizyczng energii i rozliczane w kwocie brutto.

Transakcje z tytutu zawartych kontraktéw na sprzedaz energii, ktére sg realizowane w trakcie roku
poprzez fizyczng dostawe energii sg prezentowane w przychodach ze sprzedazy w kwocie naleznej
zaptaty wynikajgcej z kontraktu (tj. przychody ze sprzedazy w momencie realizacji kontraktu
korygowane sg o wczesniej ujete zyski/straty z wyceny instrumentow pochodnych na sprzedaz
energii).

Koszty z tytutu zawartych kontraktéw na zakup energii zrealizowanych w trakcie roku poprzez
fizyczny zakup energii, sg prezentowane w pozycji "Koszt wkasny sprzedazy" w cenie zakupu.tj.
koszt w momencie realizacji kontraktu korygowane sg o wczesniej ujete zyski/straty z wyceny
instrumentéw pochodnych na kupno energii).

10.27.5 Ujecie praw do emisji dwutlenku w  egla

Przyznane bezptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla nie podlegaty ujeciu w bilansie w momencie
ich przyznania i w okresach kolejnych.

Przychody z tytulu sprzedazy nabytych w celu odsprzedazy uprawnienn ujmowane sg jako
przychody ze sprzedazy, natomiast koszt sprzedanych uprawnien ujmowany jest w kosztach
wytworzenia sprzedanych produktow (zuzycie materiatow i energii). Jezeli na dzien bilansowy
Grupa nie dysponuje uprawnieniami, ktére w petni pokrywajg ilos¢ dwutlenku wegla wyemitowang
w danym roku, Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien.

Prawa do emisji dwutlenku wegla zostaly szerzej opisane w nocie 48.
10.27.6 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

10.27.7 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.
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10.27.8 Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposob wspoOtmierny do kosztdw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy skiadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okres6w, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

10.28.Podatki

10.28.1 Podatek bie zgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.28.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywOw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

ez wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potagczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa
i straty:

« z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

37



( POLEMERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwré6ceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia
w przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywac
w okresie, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie,
ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
Z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

10.28.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu 0 wartos¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjgtkiem:

« gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé
ceny nabycia skfadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.29.Zysk netto na jedn g akcje

Zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez srednig wazong ilosci
akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie
zysku netto skorygowanego o zmiany zysku netto przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po
potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte, w tym warranty w ramach programu opcji menedzerskich).
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10.30.Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

(ii) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje
0 naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

10.31.Uprawnienia do emis;ji

Grupa tworzy rezerwe z tytutu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobér uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
w odniesieniu do praw otrzymanych nieodptatnie wykazywana jest w ewidencji pozabilansowe;.

10.32.Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno sci

Grupa dziata na rynku outsourcingu energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywajg ciepto
i energie elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach
przemystowych. Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru
sezonowego. Warunki wietrzne determinujgce produkcje energii elektrycznej farm wiatrowych
charakteryzujg sie nierbwnym rozktadem w okresie roku. W okresie jesienno-zimowym warunki
wietrzne sg znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm
wiatrowych w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone
przez niezaleznych i renomowanych ekspertow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste
warunki wietrzno$ci beda odbiega¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby
realizacji poszczegdlnych inwestyciji.

11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje segmentéw. W wyniku
tej analizy wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne, ktére sg takie same jak segmenty
sprawozdawcze: :

» segment energetyka konwencjonalna polegajacy na produkcji ciepta i energii elektrycznej,

e segment dziatalnosci developerskiej i wdrozeniowej polegajgcy na developmencie
i budowie farm wiatrowych, elektrowni konwencjonalnej i rurociggu gazowego,

» segment energetyki wiatrowej polegajgcy na produkcji energii elektrycznej,

* segment biomasy polegajacy na produkcji peletu z roslin energetycznych,
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e segment dystrybucji polegajgcy na dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej klientom
komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym,

* segment obrotu energig elektryczng i $wiadectwami pochodzenia.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, ktére
w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do segmentow. Aktywa
niealokowane stanowig srodki pieniezne Spokki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie
korekty konsolidacyjne sg alokowane do poszczegoélnych segmentow.

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych to jedyny odbiorca z ktérym Grupa osiggneta nie mnigj niz
10% sumy przychodéw Grupy. 99,9% aktywow segmentow znajduje sie w Polsce.
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Niealokowane

- i Energetyka Energetyka ~ Obrot i sprzedaz . . Dziatalnos¢ . koszty
Za okres 12 miesigecy zakonczony 31.12.2016 X . " Dystrybucja Biomasa Developerska i . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii o zarzadzania
wdrozeniowa

Grupa )
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 147 993 275128 2398 335 121132 47100 8 7073 2996 769
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 28323 88 208 12 399 20948 3190 (540) (13 524) 139 004
(Koszty) ogolnego zarzadu (4 274) (6 701) (9 806) (5775) (1678) (463) (1311) (30 008)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (47 213) (5 469) (221) (1583) (338) 142 2889 (51 793)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych (1303) (41) - - 3 (87) - (1428)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (6728) (444) (1185) (121) (404) (79) 5027 (3934)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne (70 684) (1211) 749 (167) 946 (102 414) 2608 (170 173)
Wynik brutto (101 879) 74 342 1936 13 302 1719 (103 441) (4311) (118 332)
Podatek dochodowy - - - - - - 6752 6752
Wynik netto - - - - - - - (111 580)
EBITDA *) 103 823 100 498 3379 19 166 6410 (979) (755) 231542
Aktywa segmentu 1446 894 276 203 255308 128 782 70 965 176 485 2088 2356 725
Aktywa niealokowane - - - - - - 617 799 617 799
Aktywa razem 1446 894 276 203 255 308 128 782 70 965 176 485 619 887 2974 524

*) w tym rozliczenie ceny nabycia oraz pozostate niealokowane
**) EBITDA - zostata zdefiniowana w nocie 36
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Niealokowane

. i Energetyka Energetyka  Obrot i sprzedaz . . Dziatalnos¢ . koszty
Za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2015 X . " Dystrybucja Biomasa Developerska i . Razem
wiatrowa konwencjonalna energii A zarzadzania
wdrozeniowa

Grupa )
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 150 921 327 530 2072439 155 391 60 466 9 5680 2772436
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 71951 76 228 16 151 17 692 5705 (447) (13 967) 173 313
(Koszty) ogolnego zarzadu (2 576) (7 059) (9982) (6127) (1170) (1018) (6 544) (34 476)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (28 154) (7752) 378 (1518) (557) 172 3636 (33 795)
Przychody/(Koszty) finansowe z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 53 (96) - - 4 34 - (5)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (4 445) (598) (1790) (186) (436) (82) (268) (7 805)
Pozostale Przychody/(Koszty) operacyjne 4275 (1221) 255 (295) 563 (9 455) (312) (6 190)
Wynik brutto 41104 59 502 5012 9 566 4109 (10 796) (17 455) 91 042
Podatek dochodowy - - - - - - (23 667) (23 667)
Wynik netto - - - - - - - 67 375
EBITDA *) 123213 86 815 6459 15138 9072 (2072) (9 480) 229 145
Aktywa segmentu 1268 754 358 427 251631 140174 75289 570 295 - 2664 570
Aktywa niealokowane - - - - - - 533800 533 800
Aktywa razem 1268 754 358 427 251631 140 174 75 289 570 295 533 800 3198 370

*) w tym rozliczenie ceny nabycia
**) EBITDA - zostata zdefiniowana w nocie 36
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12. Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwykilych akcjonariuszy Grupy przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle, w tym
warranty w ramach programu opcji menedzerskich).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Zysk (Strata) netto (111 529) 67 370
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykig (w z4) (2,45) 1,48

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45443 547 45443 547
Efekt rozwodnienia - -
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji 45 443 547 45 443 547

zwyktych
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13. Warto sci niematerialne

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci
podobne wartosci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
31.12.2016 pra(lze wartosci wynikajace z  niematerialne,
rozwojowe . L
oprog wanie jalne rozliczenia ceny razem

komputerowe nabycia
1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 865 6091 287 - 58 000 64 956
a) zwiekszenia (z tytutu) - 743 - 30 - 773
- nabycie - 280 - 30 - 310
-inne - 463 - - - 463
b) zmniejszenia (z tytutu) - (29) (190) (29) - (58)
- sprzedaz i likwidacja - (29) (19) - - (29)
- transfery - - (171) (29) - (29)
2. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 865 6805 97 1 58 000 65 671
3. sk | amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (559) (1776) (270) - (13152) (15 487)
- amortyzacja okresu biezacego (85) (800) (1) - (9 864) (10 749)
- zmniejszenia (z tytutu) 2 29 187 - - 29
- sprzedaz i likwidacja - 29 19 - - 29
- fransfery 2 - 168 - - 2
4. sk I amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (640) (2 547) 84 - (23 016) (26 203)
5. odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu ° o ° o ° o
- zwigkszenie - - - - - -
- Zmniejszenie - - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu o o o o o o
7. warto$é netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 306 4315 17 - 44 848 49 469
8. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 225 4258 181 1 34 984 39 468

nabyte koncesje, patenty licencje i wartosci

podobne wartosci, w tym: zaliczkina  niematerialne wartosci
31.12.2015 pra(lze wartosci wynikajace z  niematerialne,
rozwojowe Lo L
oprog wanie jalne rozliczenia ceny razem

komputerowe nabycia
1. warto$¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 865 3450 281 - 58 000 62 315
a) zwigkszenia (z tytutu) - 2750 6 - - 2750
- nabycie - 102 6 - - 102
- inne - 2648 - - 2648
b) zmniejszenia (z tytutu) - (109) - - - (109)
- inne - (109) - - - (109)
2. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 865 6091 287 - 58 000 64 956
3. sk | amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (475) (1169) (269) - (3 288) (4932)
- amortyzacja okresu biezacego (84) (716) (1) - (9 864) (10 664)
- zmniejszenia (z tytutu) - 109 - - - 109
- inne - 109 - - - 109
4. sk | amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (559) (1776) (270) - (13152) (15 487)
5. odpisy z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
7. wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 390 2281 12 - 54 712 57 383
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 306 4315 17 - 44 848 49 469
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14. Warto s¢€ firmy

31.12.2016 31.12.2015

- Dipol Sp. z 0.0. 132 132
- Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. Komandytowa 437 437
- Amon Sp. z0.0. 85 85
- Talia Sp. zo.0. 56 56
- Grupa Neufron 183 777 183 777
- Inne 138 132
Wartos$¢ firmy, razem 184 625 184 619

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, ktéra powstata w 2014 roku w wyniku wniesienia do
Grupy struktur Grupy Neutron wynika z réznicy miedzy ceng nabycia, a warto$cig godziwg
przejetych aktywow netto.

W wyniku powyzszej transakcji wartos¢ firmy wyniosta 184 min zt i dotyczy nastepujacych osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne (segmentow):

(i) 75 min zt — dziatalno$¢ deweloperska — obejmujgca spoétki Polenergia Battyk |, Polenergia Battyk
Il'i Polenergia Baltyk IlI;

(i) 40 min zt — energetyka konwencjonalna — obejmujgca spétke Polenergia Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna;

(i) 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia Kogeneracja;

(iv) 44 min zt — obrét — obejmujgca spotke Polenergia Obrot.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku dokonano testu na utrate wartosci firmy w wyniku ktérego nie
stwierdzono utraty wartosci tego aktywa.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dilugoterminowe projekcje finansowe przygotowane
niezaleznie dla kazdego z testowanych aktywOw oraz koszt kapitatu adekwatny do ryzyka kazdego
z wycenianych podmiotow.

Przyszie przeptywy zostaly oszacowane przy wykorzystaniu zalozen dotyczacych ksztaltowania sie
cen rynkowych wegla, gazu ziemnego, uprawnien do emisji CO2, energii elektrycznej i Swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych (,zielone certyfikaty”) oraz
z wysokosprawnej kogeneracji (,z0te certyfikaty”), ktére sg spéjne z diugoterminowg projekcjg
wykorzystywang przez Grupe i zostaly przyjete na bazie zatozen rynkowych.

Dziatalno $¢ operacyjna

Warto$¢ segmentéw operacyjnych zostata oszacowana przy zastosowaniu podejscia dochodowego
polegajacego na ustaleniu wartosci biezgcej przysziych, zdyskontowanych przeptywow pienieznych
dla wiascicieli kapitatu witasnego i obcego i odzwierciedla ona warto$¢ uzytkowa.

W przypadku segmentu energetyka konwencjonalna przyjeto, ze do maja 2020 bedzie on
funkcjonowat w oparciu o zapisy ustawy o rozwigzaniu kontraktéw dtugoterminowych. Po roku 2020
zrodlo bedzie uzyskiwato przychody z tytutu sprzedazy ciepta oraz swiadczenia ustugi odbudowy
Krajowego Systemu Energetycznego i ustugi dyspozycyjnosci mocy.

Dla segmentu obrotu oszacowano przyszte przeptywy pieniezne z poszczego6lnych portfeli (portfel
tradingowy, portfel wkasnych farm wiatrowych, etc.).

Przyszte przeptywy zostaly oszacowane przy wykorzystaniu prognoz cen energii elektrycznej,
swiadectw pochodzenia oraz paliw ktérymi dysponowata Grupa, na bazie danych rynkowych.
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Podstawowe zalozenia przyjete na potrzeby przeprowadzonych testéw przedstawia ponizsza
tabela:

Energgtyka Dystrybucja Obrét
konwencjonalna
Srednioroczna Zmiana W okresie 2016-2030: 4,4% W 2017r. stabilna EBITDA
wyniku EBITDA w okresie 150 na poziomie zblizonym do
szczegbtowych projekcii - 2016-2019: (12%) wynikéw 2016r. W kolejnych
- 2019-2035: (8%) okresach zmiana wynikajgca
z zalozen dot. Sciezek
cenowych.
Stopa wzrostu przeptywow n/d Bliska O n/d
w okresie rezydualnym
Okres szczeg6towych 2016 — 2035 2017 — 2023 2017 — 2050
projekcijit®
Stopa dyskontowa™ 8,0% 8,0% 7,5%

Y — okresy projekcji zostaly przyjete ze wzgledu na specyfike wycenianych aktywéw. Wynikajg one z diugoterminowej
strategii operacyjnej i biznesowej Grupy dla poszczegdlnych segmentéw i sg zgodne ze specyfikg aktywéw, w tym dla
segmentu energetyki konwencjonalnej z oczekiwanych zmian w dziatalnosci operacyjnej poczgwszy od 2021r. w zwigzku z
wygasnigciem kontraktéw dtugoterminowych.

@ _ w zestawieniu zostata wskazana stopa dyskontowa uwzgledniajgca wplyw podatkowy, ktéra postuzyta do
zdyskontowania przeptywéw pienieznych réwniez po uwzglednieniu podatku. ZatoZenie to odpowiada zastosowaniu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem przy braku uwzglednienia podatku w ramach przeptywéw pienieznych.

Projekty w fazie rozwoju — morskie farmy wiatrowe

W przypadku projektu budowy morskich farm wiatrowych do wyceny przyjeto podej$cie dochodowe
- metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych skorygowana o dyskonto z tytutu stanu
zaawansowania projektu.

Morskie farmy wiatrow e

Okres projekciji 23 lat od daty uruchomienia

Uruchomienie projektu styczen 2022 r. (600 MW) i styczen
2026 r. (600 MW)

Stopa dyskontowa 11,0%
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15. Rzeczowe aktywa trwate

budynki, lokale i urzadzenia . L rzeczowe zaliczki na
. o . . srodki  inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2016 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
.. . transportu  aktywa trwate . . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 486 170 1168 526 6719 1842 727 677 9 209 2 407 940
a) zwigkszenia (z tytutu) - 109 095 239 325 564 99 28 492 4071 381 646
- nabycie - 2618 46 495 500 27 31203 2891 83734
- fransfery - 106 477 192 830 64 72 (2711) 1180 297 912
b) zmniejszenia (z tytutu) - (7 659) (5 551) (2 081) (827) (313 513) (134) (329 765)
- sprzedaz i likwidacja - (7 411) (4 379) (1617) (186) (14 873) - (28 466)
- inne - (248) (140) (464) (635) (53) - (1 540)
- fransfery - - (1032) - (6) (298 587) (134) (299 759)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 587 606 1402300 5202 1114 442 656 13 146 2 459 821
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (43 232) (158 070) (3103) (164) (263) - (204 832)
- amortyzacja okresu biezacego - (27 523) (75 595) (1 356) (133) - - (104 607)
- zmniejszenia (z tytutu) - (715) 10378 1468 431 156 - 11718
- sprzedaz i likwidacja - 5198 3 361 1008 186 - - 9753
- inne - 248 - 464 234 - - 946
- fransfery - (6 161) 7017 (4) 11 156 - 1019
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (71 470) (223 287) (2 991) 134 (107) - (297 721)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (810) (1 015) - - (9 066) - (10 891)
- zZwigkszenie - (19718) (55 207) - - (78 288) - (153 213)
- Zmniejszenie - 466 1015 - - 228 - 1709
6. odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu - (20 062) (55 207) - - (87 126) - (162 395)
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7797 442128 1009 441 3616 1678 718 348 9209 2192 218
8. warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 496 074 1123 806 2211 1248 355 423 13 146 1999 706

W roku zakonczonym 31 grudnia 2016 roku w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci

w tgcznej kwocie 1.908 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku grunty i budynki w wartosci 490.762 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.
Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 1.500 tys. zt.

poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych
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budynki, lokale i urzadzenia i . rzeczowe zaliczki na
. S . . srodki  inne rzeczowe Rzeczowe aktywa

31.12.2015 grunty obiekty inzynierii techniczne i aktywa trwate w rzeczowe aktywa
.. . transportu  aktywa trwate ] . trwate, razem

ladowej i wodnej maszyny budowie trwate w budowie
1. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7468 401 448 926 568 6 436 2 561 500 219 10 364 1 855 064
a) zwigkszenia (z tytutu) 410 92923 251 229 1559 73 585 056 76 931 326
- nabycie - 149 5357 1559 7 586 193 76 593 405
- nabycie w wyniku pofaczenia jednostek - - - - - - - -
- fransfery 410 92774 245 854 - - (1137) - 337 901
- inne - - 18 - 2 - - 20
b) zmniejszenia (z tytutu) (81) (8201) (9271) (1276) (792) (357 598) (1231) (378 450)
- sprzedaz i likwidacja (81) (432) (253) (1022) (3) (24) - (1815)
- inne (w tym leasing finansowy) - (7 655) (8722) (254) (789) (16 944) (12) (34 376)
- fransfery - (114) (296) - - (340 630) (1219) (342 259)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 7797 486 170 1168 526 6719 1842 727 677 9209 2407 940
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (30 376) (112 264) (2 848) (548) (255) - (146 291)
- amortyzacja okresu biezacego - (20 560) (54 500) (1398) (538) - - (76 996)
- zmniejszenia (z tytutu) - 7704 8694 1143 922 (8) - 18 455
- sprzedaz i likwidacja - 49 42 889 5 - - 985
- inne (w tym leasing finansowy) - 7655 8 652 254 917 (8) - 17 470
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (43 232) (158 070) (3103) (164) (263) - (204 832)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - (810) (1015) - - (228) - (2 053)
- zZwigkszenie - - - - - (8 838) - (8 838)
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - (810) (1015) - - (9 066) - (10 891)
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7468 370 262 813 289 3588 2013 499 736 10 364 1706720
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 7797 442128 1009 441 3616 1678 718 348 9209 2192 218

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku w Grupie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego kwalifikowane do skapitalizowania na wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych

w tgcznej kwocie 11.776 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku grunty i budynki w wartosci 439.512 tys. zt objete byty hipotekg zabezpieczajaca sptate kredytow.
Warto$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umoéw leasingu wynosi 2.408 tys. zi.
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16. Naleznosci diugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

- leasing finansowy 2854 2941
- pozostate naleznosci 1986 1636
Naleznos$ci diugoterminowe netto 4 840 4 577

17. Dilugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015

- udzialy lub akcje w spdtkach nie notowanych na gietdzie 336 516

- udzielone pozyczki 469 461

- kontrakly diugoterminowe 11519 4 840
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 12 324 5817
18. Zapasy

31.12.2016 31.12.2015

- materiaty i towary 17 478 13217
- Swiadectwa pochodzenia 23105 32485
- prawa majatkowe 489 1038
- zaliczki na dostawy 412 300
Zapasy netto, razem 41484 47 040
- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 98 952
Zapasy brutto, razem 41 582 47992

19. Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 149 494 158 513
- wobec jednostek powigzanych 5634 8 071
- od pozostatych jednostek 143 860 150 442
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6079 2776
- pozostate naleznosci 20 126 64 621
- budzetowe 15 071 55327
- leasing finansowy 308 294
- naklady dotyczace $rodkéw trwatych w leasingu finansowym - 285
- Z tytutu rozliczen KDT - 3679
- inne 4747 5036
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 175 699 225910
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 2281 7779
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 177 980 233 689

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci od 7 do

45 dni.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku odpis na naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére uznano za
niesciagalne zmniejszyt sie do kwoty 2.281 tys. zlotych w poréwnaniu do 7.779 tys. ziotych na dzien
31 grudnia 2015 roku. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek roku 7779 8 853
- Zwigkszenie 382 265
- Wykorzystanie (173) (1339)
- Odwrdcenie odpisu (5707) -
Stan na koniec roku 2281 7779

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne. Pozostale

naleznosci nie sg przeterminowane.

Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem przeterminowane <30dni 30-60dni 60-90dni

90 - 120 dni >120 dni

31.12.2016 149 494 145 445 2637 251 88 68 1005
31.12.2015 158 513 151 567 5925 388 174 129 330
20. Kroétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe
31.12.2016 31.12.2015
- ubezpieczenia 3572 3686
- prenumeraty 16 17
- serwis techniczny turbin wiatrowych 1076 1261
- podatek od nieruchomosci, opfata za wieczyste uzytkowanie, dzierzawa 41 13
- przychody naliczone 287 423
- prowizje do rozliczenia 106 4770
- inne 970 1246
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 6 068 11 416

Prowizje do rozliczenia dotyczg kredytéw inwestycyjnych, ktére jeszcze nie w pelni zostaty
zaciggniete, a zatem nie zostaly jeszcze wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu.

21. Krétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2016 31.12.2015

- udzielone pozyczki 2919 2473

- wycena kontraktdw terminowych 96 624 101 744
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 99 543 104 217

Jednostka zalezna — Polenergia Obrét S.A. klasyfikuje zawierane kontrakty terminowe na zakup /
sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, bedgce w zakresie standardéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktow prezentowany
jest persaldo w przychodach lub kosztach ze sprzedazy. Wycenie podlega czesé niezrealizowana
kontraktow w podziale na czesc¢ krotkoterminowg, ktorej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego oraz dlugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.
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Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Wynik w wycenie instrumentow pochodnych 2017 1299

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa krékoterminowe 96 624 101 744
Aktywa diugoterminowe 11519 4 840
Razem 108 143 106 584

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania krétkoterminowe 85 584 88 171
Zobowigzania dtugoterminowe 5718 3588
Razem 91 302 91759

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:

e poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych

aktywOw oraz zobowigzan,

« poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych

rynkéow,

+ poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu

0 zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Instrumenty pochodne to pary kontraktow terminowych pozycji dtugiej i krétkiej zawierane na gietdach
w celach spekulacyjnych wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny
rynkowej instrumentu zdyskontowane przy zastosowaniu stép procentowych (poziom 2). Wplyw
ewentualnych danych nieobserwowalnych nie byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych.

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2016 Poziom 2 Razem
Aktywa krékoterminowe 96 624 96 624
Aktywa dtugoterminowe 11519 11519
Razem 108 143 108 143
31.12.2016 Poziom 2 Razem
Zobowigzania krotkoterminowe 85584 85584
Zobowigzania dtugoterminowe 5718 5718
Razem 91 302 91 302
Wartos$¢ godziwa netto 16 841 16 841

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego
wahania cen rynkowych energii elektrycznej i gazu. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu do
kontraktow terminowych na zakup / sprzedaz energii, klasyfikowanych jako instrumenty pochodne

wycenianych w wartosci godziwej.
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Wptyw na wynik finansowy 31.12.2016 31.12.2015
Wazrost cen rynkowych 0 1% 193 296
Spadek cen rynkowych 0 1% (199) (293)
22. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 380 862 362 096
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 380 862 362 096
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 380 862 362 096

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 114.082 tys. zlotych szerzej

opisano w nocie 37 (2015: 129.430 tys. ztotych).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe
sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop

procentowych.
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23. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwow e

23.1 Kapitat zaktadowy

31.12.2016
Wartos¢ serii/emisji
Serial emisja Rodzaj akciji Liczba akcji wg. wartosci
nominalnej
A na okaziciela 2213904 4428
B na okaziciela 2 304 960 4610
C na okaziciela 515 256 1031
D na okaziciela 566 064 1132
E na okaziciela 1338 960 2678
F na okaziciela 544 800 1090
G na okaziciela 683 376 1367
H na okaziciela 288 000 576
| na okaziciela 856 704 1713
J na okaziciela 3835056 7670
K na okaziciela 1640 688 3281
L na okaziciela 3144 624 6 289
M na okaziciela 182 359 365
N na okaziciela 69 922 140
0 na okaziciela 70908 142
P na okaziciela 89 500 179
R na okaziciela 37 560 75
S na okaziciela 147 026 294
U na okaziciela 125 300 251
W na okaziciela 143 200 286
T na okaziciela 945 800 1891
Y na okaziciela 1570000 3140
z na okaziciela 24 129 580 48 259
Liczba akcji razem 45 443 547
Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2
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31.12.2015
Warto$¢ seriilemisji

Serial emisja Rodzaj akcji Liczba akcji wg. wartosci

nominalnej

A na okaziciela 2213904 4428

B na okaziciela 2 304 960 4610

C na okaziciela 515 256 1031

D na okaziciela 566 064 1132

E na okaziciela 1338 960 2678

F na okaziciela 544 800 1090

G na okaziciela 683 376 1367

H na okaziciela 288 000 576

| na okaziciela 856 704 1713

J na okaziciela 3835056 7670

K na okaziciela 1640 688 3281

L na okaziciela 3144 624 6 289

M na okaziciela 182 359 365

N na okaziciela 69 922 140

0 na okaziciela 70908 142

P na okaziciela 89 500 179

R na okaziciela 37 560 75

S na okaziciela 147 026 294

U na okaziciela 125 300 251

W na okaziciela 143 200 286

T na okaziciela 945 800 1891

Y na okaziciela 1570000 3140

VA na okaziciela 24 129 580 48 259

Liczba akcji razem 45 443 547

Kapitat zaktadowy razem 90 887

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 2

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane.
23.2  Akcjonariusze 0 znacz 3acym udziale
Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogolnej liczby akcji:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Kulczyk Investment S.A.* 22 811757 22811757  50,20%
2 China - Central and Eastern Europe Investment Co-operation Fund SCS SICAV-SIF** 7266 122 7266122  1599%
3 INGOFE 2576 969 2576 969 5,67%
4  Generali OFE 2943731 2943731  6,48%
5 Aviva OFE 3060872 3060872 6,74%
6 Pozostali 6 784 096 6784096  14,93%

Razem 45 443 547 45 443 547 100,00%

*poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.

** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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23.3  Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe powstaty z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z ujecia wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pienieznej
(dalsze informacje na temat zabezpieczen przedstawiono w Nocie 40).

23.4  Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyé
kapitatl zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej, dopéki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu
kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysoko$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego tj. 30.296 tys. ztotych mozna uzyc
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podzialowi na inne cele. Strata za 2015 rok zostata pokryta z kapitalu zapasowego, tj. nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej jej wartosci nominalnej.

23.5  Udziaty niekontroluj ace

31.12.2016 31.12.2015

Na poczatek okresu 953 948
- udziat w wyniku jednostek zaleznych (51) 5
Na koniec okresu 902 953

23.6  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 24 marca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito dokona¢ podziatu
pomiedzy akcjonariuszy czesci kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego przez Spotke
w latach poprzednich w kwocie 22.723 tys. ztotych poprzez wyptate dywidendy.

W roku 2017 roku jednostka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy.

24. Podatek dochodowy

Za okres 12 miesiecy zakoriczony ~ Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 12 337 19721 6515 2088
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 12 894 19 698 6515 2088
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (557) 23 - -
QOdroczony podatek dochodowy (19 089) 3946 (16 168) 4373
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (19 089) 3946 (16 168) 4373
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (6 752) 23 667 (9653) 6 461
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Bilans __hochunek Kapitat Bilans
zyskow i strat

Odroczony podatek dochodowy 01.01.2016 31.12.2016

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Rzeczowe akiywa trwale 89 824 (3238) 86 586
Wartosci niematerialne 9146 (1874) 7272
Naleznosci 13412 723 14135
Srodki pieniezne (498) (107) (605)
Pozyczki i kredyty 3200 (4013) (813)
Naleznosci leasingowe 372 (14) 358
Zobowigzania (3302) (110) (3412)
Pozostate 2074 756 2830
Zapasy - 571 571
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 114 228 (7 306) 106 922
Kompensata (41 228)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65 694

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2093 13970 16 063
Zapasy 3 33 36
Naleznosci 1189 (115) 1074
Pozyczki 1430 (4 550) - (3120)
Zobowigzania 29 051 (4912) 402 24 541
Rezerwy 7211 (4 401) 2810
Aklywa leasingowe 4 (1) 3
Strata z lat ubieglych 6619 12 517 19136
Rozliczenia migdzyokresowe 11298 (758) 10 540
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 58 898 11783 402 71083
Kompensata (41 228)
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 855

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19 089)

(Aktywa)/Rezerwa netio z tytutu podatku dochodowego 55 330 (402) 35839

Réznica przejsciowa na rzeczowych aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych wynika z
przeszacowania do wartosci godziwej aktywow podczas rozliczenia transakcji nabycia grupy Neutron

oraz przyspieszonej amortyzacji podatkowe;j.

Roznica przejsciowa powstata na zobowigzaniach wynika gléwnie rozpoznania zobowigzan podczas

rozliczania transakcji nabycia grupy Neutron.

Najwczesniejszy termin mozliwosci zrealizowania straty z lat ubieglych na ktdrej policzono aktywo z

tytutu podatku odroczonego w kwocie 5 206 tys. ztotych przypada na 2017 rok.

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego na czesci strat podatkowych (podejscie

konserwatywne) w kwocie 4 971 tys. ziotych.

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 113010 121 426
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 8259 (1726)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 70 966 44 665
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 14 464 19 705
Zobowigzania (Aklywa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netio) 35839 55 330

56



! FOL FHERGIA
Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Za okres 12 miesiecy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym (6 752) 23 667
Podatek biezacy 12 337 19720
Podatek odroczony (19 089) 3947
Zysk brutto przed opodatkowaniem (118 332) 91 042
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wedtug efektywnej stawki podatkowej 19% (2015: 19%) (22 483) 17 298
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (557) 23
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw: 17 920 6 346
- rdznice rwate 13 264 1060
- aktywo z tytutu strat podatkowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (315) (597)
- aklywo z ytutu pozostatych strat podatkowych 4971 5883
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania: (1632) -
- inne (1632) -
Podatek w rachunku zyskoéw i strat (6 752) 23 667
25. Rezerwy
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1081 1041
- rezerwa na rekultywacje - 1166
- rezerwa na sprawy sadowe 24 544 -
Razem rezerwy diugoterminowe 25 625 2207
Rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 17
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 1208 2 567
- rezerwa na sprawy sadowe i straty sieciowe 1722 1632
Razem rezerwy krétkoterminowe 2947 4216
Zmiana stanu rezerw dlugoterminowych i krétkoterminowych
31.12.2016 31.12.2015
Stan rezerw na poczatek okresu 6423 5115
- utworzenie rezerw 24 660 1425
- rozwigzanie rezerw (2511) (117)
Stan rezerw na koniec okresu 28 572 6423

Rezerwa ditugoterminowa na sprawy sgdowe wynika z ostroznego podejscia zwigzanego ze sprawg

sgdowg z Eolos Sp. z 0.0. szerzej opisang w nocie 29.2.
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26. Zobowi gzania z tytutu kredytow i po zyczek

31.12.2016

Nazwa Banku

Spotka

Zobowia; Zobowig

dlugoterminowe krotkoterminowe

Oprocentowanie

Termin splaty

Zabezpieczenia

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu

ING Bank Slaski S.A. Elekirocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z0.0. 48 297 36767 \WBOR 3M + marza 04.2019 sic egzekuc
ING Bank Slaski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. 2 0.0. 660 882 WBOR3M+marza  07.2018 :épztgz":kzsﬁn'e’”m°”°“" Zastaw na majalku, zasiaw na udzialach Kredyobiorcy, oSwiadczenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. 2 0.0. 12104 WBOR3M+marza  29.07.2017 :':Ztgez":kasji”'e’”m°”°“" Zastaw na majalku, zasiaw na udzialach Kredyobiorcy, oSwiadczenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 34702 1707  WIBOR 3M + marza 20.11.2024 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, oéwiadczenie o poddaniu sig egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Raifleisen Bank Polska SA Dipol Sp. zo.0. 24214 6547 EURIBOR 1M +marza  31.12.2021 pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na
rachunku rezerwy celowej. Kredytten jestwalutowy w EUR.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
' . . wierzytelnosci z umow projekiu, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
MBANK S.A Grupa PEP - Biomasa Energetycznia Poludnie Sp. z 0.0 8s 849 WIBOR 1M + marza 20122018 Kredytodawcy, blokada $rodkow na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800
tys. PLN, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci z umow projekiu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A,, BZWBK S.A,  Amon Sp. zo.0. 120095 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzjemne Talia Sp. z 0.0. do kwoty 312.739,5
DNBNORD SA) tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekugji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci z umow projekiu, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A,, BZWBK S.A,,  Talia Sp.zo.o0. 75643 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 (facznie z Amon Sp. z 0.0.)do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. do kwoty
DNBNORD SA) 227.440,50 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschdd Sp. z 0.0. 5766 975 WBOR 1M + marza 30.09.2022  wierzytelnosci z uméw projektu, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, oéwiadczenie o poddaniu sig
egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 160 259 9257 WIBOR 3M +marza 29.06.2029  wierzytelnosci z uméw projektow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wktadu wiasnego, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A)  Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 256 503 13768 WIBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z uméw projektdw, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 82387 4818 WIBOR 3M + marza 29.06.2029 wierzytelnosci z umdw projektow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkiadu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
. 4 Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
KonsorCJum bankowe (EBOR, BOS SA, Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 206 761 12843  WIBOR 3M + marza 15.09.2029 wierzytelnosci z umow projekiow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
Bank of China, ALIOR BANK S.A.) ; - ) S N
podporzadkowania wkiadu wiasnego, oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.
Razem 820 398 296 255
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31.12.2015

Nazwa Banku

Spotka

Oprocentowanie Termin sptaty

minowe

Zabezpieczenia

ING Bank Slaski S.A.

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.

85063

37977 WIBOR 3M + marza 04.2019

Hipoteka na nieruchomosci, zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu

sie egzekugji.
ING Bank Slaski S.A. Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 1542 883 WBOR 3M + marza 07.2018 :é"gfz":kzsii”'er”d“’msc" zastaw na majaku, zasiaw na udziatach Kredylobiorcy, oswiadczenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Elekrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. - 4800 WBOR 3M + marza 29.07.2017 :rzf::k':;i”iemcm"”éd’ zastaw na majalku, zastaw na udzialach Kredy(obiorcy, owiadezenie o poddaniu
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. - - WIBOR 1M + marza 31.01.2017 _Przelew wierzytelnosci z uméw projekiu.
PEKAO SA Polenergia Obrét S.A. R _ WBOR 1M + marza 18.08.2016 :;zl:l\jnéj;wierzyblnoéci z uméw sprzedazy, petnomocnictwo do rachunkow, oswiadczenie o poddaniu sie
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 30811 1707  WIBOR 3M + marza 20.11.2018 Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
ING Bank Slaski S.A. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. - - WBOR 1M + marza 20.11.2016  Zastaw na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy,
Raifleisen Bank Polska SA Dipol Sp. zo.0. 29 621 6028 EURIBOR 1M + marza 31.12.2021 petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, przelew wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada $rodkéw na
rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 6.338 tys. PLN.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
. . . wierzytelnosci z uméw projekiu, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
MBANK S.A. Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. z o.0. 1698 188 WIBOR 1M + marza 20122018 Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800
tys. PLN, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
. . . wierzytelnosci z uméw projekiu, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom
MBANK S.A. Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Poludnie Sp. z o.0. ) 849 WIBOR 1M + marza 20122016 Kredytodawcy, blokada $rodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA do kwoty 7.800
tys. PLN, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
Zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Talia Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada srodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A,, BZ WBK S.A., Amon Sp. zo.o. 120 094 6918 WIBOR 3M + marza 31.12.2026 (facznie z Talia Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, poreczenie wzajemne Talia Sp. z 0.0. do kwoty
DNB NORD S.A) 312.739,5 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.
Zastaw rejesfrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy oraz Amon Sp. z 0.0., warunkowy przelew
Konsorcjum bankowe (Raiffeisen Bank wierzytelnosci z uméw projekiu, blokada srodkéw na rachunku rezerwy celowej, poreczenie Polenergia SA
Polska S.A., PKOBP S.A.,,BZWBK S.A.,  Talia Sp.zo.o. 75643 4415 WBOR 3M + marza 31.12.2026 (facznie z Amon Sp. z 0.0.) do kwoty 6.758 tys. PLN, porgczenie wzajemne Amon Sp. z 0.0. do kwoty
DNB NORD S.A) 227.440,50 tys. PLN, podporzadkowanie wierzytelnosci Polenergia SA wierzytelnosciom Kredytodawcy,
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschod Sp. z 0.0. 6741 902 WIBOR 1M + marza 30.09.2022 wierzytelnosci z umow projekiu, pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcy, przelew
PEKAO SA Grupa PEP - Biomasa Energetyczna Wschéd Sp. z o.0. - 759  WIBOR 1M + marza 30.04.2017  wierzytelnosci z uméw projekiu, peinomocnictiwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 158 349 7784 WIBOR 3M + marza 29.09.2028 wierzytelnosci z uméw projektdw, umowa wktadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkladu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekugji.
BOS Bank SA Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. - 311 WIBOR 1M + marza 29.07.2016 Zasraw na rachunku VAT, pefnomocnictwo do rachunku VAT, oéwiadczenie o poddaniu si¢ egzekugji.
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A.) Grupa PEP - Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 264 272 9466 WIBOR 3M + marza 29.09.2028 wierzytelnosci z uméw projektdw, umowa wktadu wlasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkladu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekudji
Hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na majatku, zastaw na udziatach Kredytobiorcow, przelew
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju Grupa PEP - Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 82858 4304 WIBOR 3M + marza 29.09.2028 wierzytelnosci z umow projektow, umowa wkiadu wiasnego oraz wsparcia sponsorskiego, umowa
podporzadkowania wkladu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekudji
Bank Zachodni WBK SA Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. - 31700 WIBOR 1M + marza 29.07.2016 Zasraw na rachunku VAT, pelnomocnictwo do rachunku VAT, o$wiadczenie o poddaniu sig egzekugji.
Konsorcjum bankowe (EBOR, BOS S.A., ) . ) H?pobka nav n.ieruch'omoéc.i, zz?staw rejestrowy na majatku, zastaw na ud.ziaOach Kredybbiorw, przelew
Bank of China, ALIOR BANK S.A.) Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 169 859 2345 WIBOR 3M + marza 29.09.2028 wierzytelnosci z u@w projekiow, umowa} V\(kiadu Masnego orgz wsparma sgpnsorsklego, umowa
podporzadkowania wkladu wiasnego, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji.
Razem 1026 551 121 336
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Amon Sp. z o0.0. (,Amon”) oraz Talia Sp. z o0.0. (,Talia", tacznie ,Spotki’) sg stronami, jako
Sprzedajacy, nastepujgcych umow:

1. Umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii z dnia
23 grudnia 2009 roku (,Umowa PPA") oraz

2. Umoéw sprzedazy praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedacych
potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrodle energii z dnia
23 grudnia 2009 roku (,Umowa CPA"),

ktérych strong, jako Kupujgcy, jest Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o.
w likwidacji (,PKH").

PKH podjeto dziatania, ktérych celem bylo zaprzestanie realizacji Uméw CPA i Umoéw PPA.
W szczegoélnosci PKH ziozyto dnia 18 marca 2015 roku o$wiadczenia o wypowiedzeniu Uméw CPA
i Uméw PPA i zaprzestato ich realizacji. Spotki uznajg, ze ztozone przez PKH o$wiadczenia nie majg
mocy prawnej a Umowy CPA i Umowy PPA powinny byc¢ realizowane, w zwigzku z czym podjety kroki
przewidziane prawem w celu zabezpieczenia swoich interesow i przywrécenia wykonywalnosci
rzeczonych Umow, w tym takze dochodzenie odszkodowania za poniesione szkody.

Spotki, w zwigzku z realizacjg przeprowadzonych projektéw budowy Farmy Wiatrowej tukaszéw oraz
Farmy Wiatrowej Modlikowice, sg stronami, jako Kredytobiorcy, Umowy Kredytoéw z dnia 1 czerwca
2010 rok (,Umowa Kredytow”). W zwigzku z tym, ze Umowy PPA oraz Umowy CPA nie sg w chwili
obecnej wykonywane przez PKH, Spoétki nie spetnity na koniec roku 2016 okreslonych w umowie
wskaznikéw finansowych, co stanowi tzw. Przypadek Naruszenia Umowy Kredytow.

Powyzsze kredyty zostaly zaprezentowane w zobowigzaniach krétkoterminowych ze wzgledu na
konserwatywne zapisy MSR 1, zgodnie z ktorym jezeli jednostka na dzien bilansowy nie ma
bezwarunkowego prawa do odroczenia zobowigzania przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego zobowigzanie jest klasyfikowane jako krotkoterminowe. Powyzsza klasyfikacja nie
oznacza, ze kredyt ma byé sptacony w ciggu 12 miesiecy. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Konsorcjum nie wykonato jakichkolwiek praw przystugujgcych mu z tytutu wystgpienia
Przypadkow Naruszenia Umowy Kredytow.

Spotki oraz Konsorcjum, zgodnie z Aneksem nr 5 do Umowy Kredytéw z dnia 20 listopada 2015 roku,
zobowigzaly sie do podjecia w dobrej wierze negocjacji majgcych na celu kompleksowe
i dlugoterminowe uregulowanie wzajemnych stosunkéw pomiedzy Spétkami oraz Konsorcjum
wynikajgcych z braku wykonywania przez PKH Uméw PPA oraz Uméw CPA, ktore zakoncza
sie zawarciem odpowiedniego aneksu do Umowy Kredytowej. Spélki sg w trakcie negocjacji
restrukturyzacji tego zadtuzenia.

Posiadane na dzien bilansowy przez Spétki (Amon i Talia) srodki finansowe (w tym zgromadzone na
tzw. Rachunku Rezerwy Obstugi Dlugu) oraz srodki finansowe, ktére Spotki planujg wygenerowac
z dziatalnosci operacyjnej pozwolg na obstuge dlugu w perspektywie ok. 12 miesiecy.

Omawiana sytuacja nie ma bezposredniego wptywu na jakakolwiek inng umowe kredytowg w ramach
Grupy Polenergia S.A., a w szczegolnosci nie powoduje wystgpienia przypadku naruszenia zadnej
innej umowy kredytowej.

Dysponowanie srodkami pienieznymi przez Spéiki jest ograniczone na rzecz Bankdw, zgodnie
z zapisami Umowy Kredytéw.

Polenergia S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Amon i Talia z tytutu Umowy Kredytéw do kwoty
ok. 6,7 min zt. Zarzad ma watpliwosci co do obowigzania poreczenia, jednakze z uwagi na brak
jednoznacznego orzeczenia w tej kwestii z ostroznosci wskazuje na potencjalng odpowiedzialnos¢
Spoiki z jego tytutu.

Ponadto, ze wzgledu na dokonany odpis aktualizujgcy rzeczowych aktywow trwatych projekt Mycielin
nie spemit wskaznika udziatlu Dlugu do Kapitalu Wtasnego. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej
brak spetnienia tego wskaznika nie powoduje potrzeby reklasyfikacji tego kredytu z zobowigzan
diugoterminowych do zobowigzan krétkoterminowych.
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27. Zobowi gzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2016 31.12.2015

- kredyty bankowe i pozyczki 296 255 121 336
- zobowiazania z tytutu dostaw i uslug 156 172 178 347
- wobec jednostek powigzanych 949 2023

- wobec jednostek pozostatych, w tym: 155 223 176 324

- zobowigzania inwestycyjne 434 16 231

- zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 958 6670
- pozostate zobowiazania 219 571 166 301
- budzetowe 13120 6771

- inne zobowigzania finansowe 323 539

- wycena kontrakidw terminowych*) 85 584 88 171

-  tytulu wynagrodzen 1391 1564

- fundusze specjalne 45 53

- z tytulu zabezpieczenia ryzyka - 6 065

- z tytutu rozliczen KDT **) 83703 29218

- inne 35 405 33920
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 672 956 472 654

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2016 31.12.2015

- Zytutu rozliczen KDT **) 29 881 105 334
- wycena kontraktdw terminowych*) 5718 30 856
- z tytutu zabezpieczenia ryzyka 7545 5618
- zobowigzania inwestycyjne 1500 1500
- inne zobowiazania finansowe 702 1339
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe, razem 45 346 144 647

*) wycena kontraktow terminowych zostata szerzej oméwiona w nocie 21.
**) zobowigzania z tytutu rozliczen KDT szerzej opisano w nocie 43.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane.
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28. Rozliczenia mi edzyokresowe

31.12.2016 31.12.2015

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

- przychody przyszlych okresow - dotacje 58 883 63 161
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe, razem 58 883 63 161

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

- koszty przyszlych premii, wynagrodzen 6 287 11 494
- koszty ustug obcych 3092 2987
- niewykorzystane urlopy 479 724
- przychody przysztych okresow - dotacje 4076 4075
- zobowigzania - 415
- naklady na rzeczowe aklywa frwate 283 1141
- pozostate 1032 605
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 15 249 21441

Grupa otrzymala trzy dotacje. Pierwsza z nich zostata udzielona 2005 roku w wysokosci 5 900 tys.
ztotych na dofinansowanie przedsiewziecia ,Elektrownia wiatrowa o mocy 22 MW w Pucku”.
Elektrownia rozpoczeta dziatalnos¢ w koricu 2006 roku a kwota dotacji uznana jako przychody
przysztych okresow, jest odpisywana przez okres uzytkowania Elektrowni.

Druga z nich zostata przyznana w 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. ziotych na dofinansowanie
przedsiewziecia ,Budowa farmy wiatrowej tukaszéw”. Do dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa otrzymata
39 887 tys. ztotych z tytutu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalnos¢ w koncu 2011
roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okreséw, jest odpisywana przez okres
uzytkowania Farmy wiatrowej.

Trzecia z nich zostata przyznana 2010 roku w wysokosci 40 000 tys. ztotych na dofinansowanie
przedsiewziecia ,Budowa farmy wiatrowej Modlikowice”. Do dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa
otrzymata 39 771 tys. ziotych z tytutu powyzszej dotacji. Farma wiatrowa rozpoczeta dziatalno$¢
w koncu 2011 roku a kwota dotacji uznana jako przychody przysztych okreséw, jest odpisywana przez
okres uzytkowania Farmy wiatrowej.

29. Zobowi gzania warunkowe

29.1 Udzielone gwarancje i por eczenia
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie udzielita gwarancji zewnetrznych.
29.2  Sprawy s gdowe

Spotki zalezne Spotki — Amon Sp. z 0.0. oraz Talia Sp. z 0.0., kazda z osobna, ztozyly powddztwa
0 stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa Sp. z 0.0.:

1) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Syviadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
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w miejscowosci tukaszéw z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci tukaszoéw z dnia
23 grudnia 2009 roku, w stosunku do Amon;

2) Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze Swiadectw Pochodzenia Bedacych
Potwierdzeniem Wytworzenia Energii Elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej
w miejscowosci Modlikowice z dnia 23 grudnia 2009 roku oraz Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej
Wytworzonej w Odnawialnym Zrédle Energii — Farmie Wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia
23 grudnia 2009 roku, w stosunku do Talia.

Powyzsza sprawa nie spowodowata utraty przez Spotki Amon i Talia mozliwosci sprzedazy energii
elektrycznej i $wiadectw pochodzenia, poniewaz moze ona sie odbywaé do sprzedawcy z urzedu po
cenie ogtoszonej przez Prezesa URE - w przypadku energii elektrycznej i na gieldzie towarowej lub
w inny spos6b innym podmiotom — w przypadku zielonych certyfikatéw. Jednakze o ile cena
sprzedazy energii elektrycznej do sprzedawcy z urzedu jest obecnie nieco wyzsza niz cena sprzedazy
wynikajgca z umow z Polskg Energig — Pierwszg Kompanig Handlowg sp. z 0.0. w likwidacji, o tyle
obecna rynkowa cena zielonych certyfikatow jest znaczgco nizsza od ceny sprzedazy do ich
dotychczasowego odbiorcy. Ponadto ceny rynkowe sg zmienne. Nie jest mozliwe wskazanie
wysokosci cen rynkowych w przysztosci, co oznacza, ze nie mozna jednoznacznie wskazaé jaki efekt
bedzie miata ewentualna zmiana odbiorcy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw sprzedawanych
przez Talie oraz Amon. Sprawy sg w toku.

Spoétka Eolos Polska Sp. z 0.0. wniosta o zaptate, solidarnie, od spétek zaleznych Spotki: Certyfikaty
Sp. z 0.0. oraz Polenergia Obro6t S.A. zaptate kar umownych oraz niezaptaconych w tgcznej kwocie
20.222 tys. zilotych z tytulu rzekomego niewykonania umow, ktore wygasty w dniu 5 stycznia 2016
roku. Nalezy wskaza¢, ze powdd wskazuje w pozwie, ze jego roszczenie moze byé wigksze z uwagi
na fakt, ze w kolejnych latach dochodzona przez niego kara umowna ulegnie zwiekszeniu. Spokki
w catosci odrzucajg powddztwo, a nadto Polenergia Obrét S.A. uwaza za btedng wskazang przez
Eolos Polska Sp. z 0.0. podstawe jej rzekomej solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania
Certyfikaty Sp. z o.0.

Spotka zalezna Spoétki — Polenergia Biomasa Energetyczna Po6inoc Sp. z 0.0. dochodzi od swoich
kontrahentow zaptaty, tgcznie, ok. 40 tys. ziotych tytulem zwrotu zaptaconych zaliczek. Sprawy
w toku. Ponadto, wspomniana spotka dochodzi zaptaty naleznosci w kwocie ok. 420 tysiecy zt. Spétka
nie rozpoznaje tych naleznoéci w bilansie.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajacej na dostarczaniu energii elektrycznej do odbiorcow
koncowych spotka zalezna Spétki — Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. dochodzi od szeregu klientow
naleznosci z tytutu sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej. taczna wartos¢ dochodzonych
roszczen wynosi okoto 360 tys. ztotych. Spétka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie .Ponadto,
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. wystgpita z pozwem przeciwko jednemu z dostawcéw energii
elektrycznej, o zwrot nadptaty za dostarczong energie. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 550
tys. ziotych. Pozwany uznal zasadnos¢ roszczenia, jednak zgtosit zarzut potrgcenia dotyczacy
naleznosci za dostawy energii w innym okresie. Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uznaje roszczenie
wzajemne pozwanego za nieuzasadnione. Zdaniem spo6iki zaptacita ona na rzecz dostawcy catos¢
naleznosci za dostarczong jej energie.

Spotka zalezna Spotki — Polenergia Obrot S.A. dysponuje tytutem wykonawczym przeciwko swojemu
kontrahentowi na kwote 5 000 tys. ziotych, odnosnie ktérej to naleznosci toczy sie postepowanie
egzekucyjne. Spotka nie rozpoznaje tych naleznosci w bilansie.

Ponadto spétka zalezna Spéiki — Elektrownia P6inoc Sp. z 0.0. prowadzi spoér, przedmiotem ktérego
jest zobowigzanie drugiej strony umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci do zawarcia umowy
przyrzeczonej. Przeciwko tej samej osobie toczy sie z powddztwa Elektrownia Pétnoc Sp. z o.o.
postepowanie o zaptate kary umownej za naruszenie umowy 0 wartosci sporu wynoszacej 100 tys.
zlotych.
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29.3  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe spétek Grupy mogag zosta¢c powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie identyfikuje ryzyka podatkowego, na ktére
nalezatoby utworzy¢ rezerwe.

29.4  Naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa planuje w 2017 roku ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa
trwate w szacunkowej tgcznej kwocie okoto 60 milionéw ztotych. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie
na realizacje programu inwestycyjnego w segmencie dystrybucji oraz development projektéw miedzy
innymi w obszarze morskiej i ladowej energetyki wiatrowej.

29.5  Zobowi gzania z tytutu zawartych uméw

Jednostka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. :

Dnia 20 marca 1998 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. (Spétka) podpisata
umowe dlugoterminowg z PGNIiG S.A., zgodnie z ktérg jest zobowigzana do zamawiania rocznych
umownych ilosci gazu, ktére nie mogg by¢ mniejsze niz 180 milionéw m3 i wieksze niz 210 milionéw
m3. W kazdym roku umownym Spétka jest zobowigzana zaptaci¢ za minimalng, roczng ilos¢ gazu,
ktora jest rowna 90% zamowionej ilosci rocznej. Umowa obowigzuje do 24 grudnia 2019 roku.

Dnia 21 marca 2008 roku Spoétka zawarta Umowe sprzedazy energii elektrycznej z GET EnTra
Sp.zo0.0. Aneks nr 10 z dnia 18 stycznia 2017 roku przewiduje, iz wielkoS¢ sprzedazy energii
elektrycznej bedzie wynosi¢ od 2016 roku nie mniej niz 735.000 MWh rocznie, w tym nie mniej niz
335.000 MWh w okresie letnim. Zgodnie ze przywotanym Aneksem nr 10, okres obowigzywania
Umowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2019 roku.

Umowa zawarta w dniu 25 marca 1998 roku z Ciech Sarzyna S.A. zobowigzuje Spétke do
dostarczania energii cieplnej. Brak wywigzania sie przez Spo6tke z dostaw ilosci ciepta zobowigzuije ja
do pokrycia szkéd udokumentowanych przez Odbiorce w kwocie nie wyzszej niz 2 miliony dolaréw
rocznie (kwote indeksuje sie wskaznikiem CPl poczgwszy od 1996 rok). Na podstawie Umowy
zaktualizowanej Aneksem Nr 10 z dnia 24 stycznia 2017 roku, Spétka zobowigzana jest do dostawy,
a Ciech Sarzyna S.A. do odbioru 370.000 GJ/rok (Zobowigzanie Minimalnego Zakupu).

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spotka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe na dostawy przez Spoétke
do Ciech Sarzyna S.A. energii cieplnej w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku, a zatem po
wygasnieciu wskazanej powyzej Umowy z dnia 25 marca 1998 roku. Brak wywigzania sie przez
Spéike z dostaw ilosci ciepta zobowigzuje jg do pokrycia szkdd udokumentowanych przez odbiorce
w kwocie nie wyzszej niz 8 milionéw ztotych w catym okresie obowigzywania. Umowa nie zawiera
zapisbw w zakresie Zobowigzania Minimalnego Zakupu.

W dniu 24 stycznia 2017 roku Spétka zawarta z Ciech Sarzyna S.A. umowe 0 $wiadczenie przez
Ciech Sarzyna S.A. ustug lokalnych w okresie od 04.06.2020 roku do 30.11.2030 roku. Ustugi objete
ta umowag zwigzane sg z dostawami wody i kondensatu pary, odbiorem $ciekéw oraz udostepnieniem
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bocznicy kolejowej, z ktorych to ustug Spotka korzysta dla celéw prowadzonej dziatalnosci zwigzanej
z wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplne;.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku Spo6tka odnowita umowe na dostawe energii cieplnej z Zaktadem
Gospodarki Komunalnej Nowa Sarzyna Sp. z o. 0. Okres obowigzywania umowy uptywa w dniu
3 czerwca 2020 roku. Na mocy umowy, w kazdym roku umownym odbiorca jest zobowigzany do
odbioru i zaptaty, a Dostawca jest zobowigzany do dostawy, co najmniej 55.000 GJ/rok energii
cieplnej ("Zobowigzanie Minimalnego Zakupu"), z zastrzezeniem, iz Odbiorca ma prawo do zmiany
Zobowigzania Minimalnego Zakupu poczawszy od czwartego roku umownego. Dodatkowo Dostawca
(Spotka) nie jest zobowigzany do dostarczenia w ktdrymkolwiek roku umownym wiecej niz 120.000 GJ
energii cieplnej ("Zobowigzanie Maksymalnej Dostawy").

30. Przychody ze sprzeda zy

Za okres 12 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- przychody ze sprzedazy i dystrybuciji energii 2494 496 2310277 691048 609 243
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 52 377 120 308 32310 46 600
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutienku wegla 2375 11210 - 6179
- przychody ze sprzedazy ciepta 24199 31220 5749 7844
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych 2944 2885 612 1335
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 631 212 25 149
- przychody ze sprzedazy towarow 3968 5 566 1330 1882
- przychody ze sprzedazy stomy - 1 - -
- przychody ze sprzedazy pelletow 43095 54 872 8249 13029
- przychody z najmu 1122 56 16 13
- przychody z tytulu kosztéw osieroconych i kosztdw gazu 109 728 152 023 23623 33181
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 259 785 83139 76 975 20 557
- inne przychody 2049 667 578 103
Przychody ze sprzedazy, razem 2996 769 2772436 840 515 740 115

W ramach przychodéw ze sprzedazy i dystrybucji energii wykazana jest kwota przychodow z tytutu
instrumentéw pochodnych na sprzedazy energii.

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- Polska 2539 403 2393 865 699 886 631 095
- Czechy 68 679 196 550 17 601 47392
- Luksemburg 4186 3643 2030 612
- Niemoy 247 957 143018 74048 44170
- Szwajcaria 9264 101 2433 -
- Wegry 2375 11211 - 6180
- Wielka Brytania 124 905 24048 44517 10 666
Przychody, razem 2996 769 2772 436 840 515 740 15
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31. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
- amortyzacja 115 356 87 660 29 805 24 486
- zuzycie materialdw i energii 175 689 248 784 38 828 61274
- ustugi obce 52378 38438 15118 10939
- podatki i opfaty 17 497 16 169 4699 4 405
- wynagrodzenia 35973 40787 7964 11687
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4741 5427 959 1248
- pozostate koszty rodzajowe 3546 3762 899 977
Koszty wedtug rodzaju, razem 405 180 441 027 98 272 115016
- warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2483 363 2193 377 701776 581 304
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (770) (805) (232) (243)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (30 008) (34 476) (6 843) (10 767)
Razem koszt wlasny sprzedazy 2 857 765 2599 123 792 973 685 310

32. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 3310 1129 2496 123
-odpisy aklualizujace warto$¢ naleznosci 2455 60 1986 -
-odpisy aklualizujace warto$¢ zapasow 855 1069 510 123

- rozwigzanie rezerw, w tym: 1651 1143 485 -
- na sprawy sadowe - 164 - -

- rekultywacyjnej 1166 - - -

- pozostatych 485 979 485 -

- pozostate, w tym: 5714 6082 801 1343
- odszkodowania i dopfaty 174 631 (71) 157

- rozliczenie dotacji 4279 4324 1070 1069

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywéw trwatych - 710 - -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 569 73 35 21

- refaktury - - (6) -

- pozostale 692 344 (227) 96
Pozostate przychody operacyjne, razem 10 675 8354 3782 1466

33. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- odpisy aklualizujace warto$¢ skiadnikow aktywow, w tym: 179 424 10915 74 942 10 153
- naleznosci 10532 265 409 13

- zapasy 115 1812 115 1302

- rzeczowe aktywa frwale 168 777 8838 74 418 8838

- pozostate, w tym: 654 2824 243 801
- kary, grzywny, odszkodowania 4 1158 3 450

- przeniesione odszkodowania - 7 - 6

- inne koszty zwigzane z developmentem 206 629 38 245

- sfrata ze zbycia niefinansowych aktywoéw frwatych 26 106 24 -

- pozostate 418 924 178 100
Pozostate koszty operacyjne, razem: 180 078 13739 75185 10 954

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 lipca 2016 roku weszla w zycie ustawa o inwestycjach w zakresie
elektrowni wiatrowych (,Ustawa”), Grupa zmuszona zostala do dokonania odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywéw w postaci projektéw farm wiatrowych w tzw. developmencie, tj. projektow
budowy farm wiatrowych, ktére nie posiadajg pozwolenia na budowe lub co do ktérych nie zostato
wszczete postepowania w sprawie wydania takiego pozwolenia. Z uwagi na zapisy Ustawy dotyczace
minimalnych odlegtosci elektrowni wiatrowych od zabudowar wspomniane projekty nie mogg byc¢
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dalej kontynuowane. Ponadto, w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy Spoétka dokonata odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutlu sprzedazy projektu farmy wiatrowej (ostatnia rata ktora
miata zostaé¢ uregulowana wraz z otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie farmy wiatrowej). Grupa
na biezgco analizuje zmieniajgce sie dynamicznie otoczenie regulacyjne, w tym zmiany wprowadzone
przez nowelizacje ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz zmiany wynikajgce z aktéw
wykonawczych do tej ustawy, ktére nie zostaly jeszcze wydane i wptyw wspomnianych regulacji na
dziatanie Grupy i jej wyniki finansowe. Na moment sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na brak rozporzgdzen wykonawczych, nie jest mozliwe dokonanie kompleksowej
oceny wpltywu nowych regulacji na Spotke i koniecznosci dokonania ewentualnych dalszych odpisow.
taczna kwota wspomnianych odpiséw to 55 min ziotych, zostata zaprezentowana w pozostatych
kosztach operacyjnych i dotyczy segmentu — Dziatalno$¢ developerska i wdrozeniowa.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Spétka podjeta decyzje o niewykonywaniu przez spétke zalezng
Spotki - PPG Pipeline Projektgesellschaft mbH (,PPG”) opcji kupna 100% udziatow w spéice
Inwestycyjna Spoétka Energetyczna — IRB Sp. z 0.0. (,IRB”). IRB poprzez swoje spoitki zalezne (,Spoiki
Projektowe”) posiada prawa do budowy gazociggu o tgcznej diugosci ok 150 km (z tego 118 km na
terenie Niemiec) i przepustowosci 5 mld m3/rok, tgczacego polski i niemiecki system gazowy
(,Projekt”).Wskazana powyzej decyzja spowodowana byta niemoznoscig uzgodnienia zasad
i warunkéw realizacji Projektu na terenie Polski, co bylo warunkiem koniecznym zakupu IRB.
W zwigzku z powyzszym w dniu 10 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu
odpisu ksiegowego aktywow zwigzanych z Projektem. tgczna kwota wspomnianych odpiséw to
48 min zlotych, zostala zaprezentowana w pozostatych kosztach operacyjnych i dotyczy segmentu —
Dziatalno$¢ developerska i wdrozeniowa.

W dniu 7 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki podjat decyzje o dokonaniu odpisow z tytutu utraty wartosci
aktywow w postaci rzeczowych aktywéw trwatych farm wiatrowych w operacji. Koniecznosé
dokonania w/w odpiséw wynika z utrzymujgcych sie niskich cen tzw. zielonych -certyfikatow
i niepewnosci co do perspektyw ich ewentualnego wzrostu. Spowodowane jest to m.in. przez zapisy
rozporzgdzenia Ministra Energii z dnia 17 pazdziernika 2016 r. w sprawie zmiany wielkosci udziatu
ilosciowego sumy energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych $wiadectw pochodzenia
potwierdzajgcych wytworzenie energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w 2017 r., zgodnie
z ktorym obowigzek umorzenia w 2017 roku wyniesie 15,4%, co nie jest wystarczajgcym poziomem
biorgc pod uwage istniejacg nadpodaz na rynku zielonych certyfikatow. Ponadto, do chwili obecnej
brak jest informacji dotyczgcych aukcji dla istniejgcych farm wiatrowych. £ gczna kwota wspomnianych
odpisow to 75 min zlotych, zostala zaprezentowana w pozostaltych kosztach operacyjnych i dotyczy
segmentu — Energetyka wiatrowa.

PowyZzsze odpisy majg charakter niegotdwkowy i zgodnie z przyjetg definicjg, sg bez wptywu na wynik
EBITDA.

34. Przychody finansowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 4540 6283 957 1287
- odsetki - leasing finansowy 150 163 36 40
- réznice kursowe, w tym: 99 274 69 (162)

-niezrealizowane (20) 148 7 (206)

-zrealizowane 119 126 62 44
- wycena zobowigzan finansowych*) 4 536 (13) 444
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej **) 3206 - - -
- pozostate 36 176 - (5)
Przychody finansowe, razem 8035 7432 1049 1604

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

**) W dniu 16 czerwca 2016 roku zostata sfinalizowana przez jednostke dominujgcg transakcja
sprzedazy tzw. projektu Zakrzéw, tj, sprzedaz aktywéw energetycznych skiladajgcych sie na
EC Zakrzéw oraz 2 spotek celowych. Nabywcg jest DP System Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Ponizej
zaprezentowano szczeg6towe dane zwigzane ze powyzsza sprzedaza:
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Zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych 729
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na rekultywacje 1166
Odpis na $rodki rwate zwigzane z projektem EC Zakrzow (1082
Podatek dochodowy (19%) (154)
Zysk ze zbycia udziatéw spotek celowych 3206
Podatek dochodowy (19%) *) 1420
Razem 5285
Otrzymane $rodki pieniezne z tytutu sprzedazy projekiu 3591

*) pozytywny wptyw podatku dochodowego wynika z braku tworzenie aktywa na podatek odroczony w poprzednich latach
z tytutu odpiséw aktualizacyjnych udziatow.

35. Koszty finansowe

Za okres 12 miesigcy zakonczony Za okres 3 miesiecy zakoniczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

- koszty finansowe z tytutu odsetek 56 483 40 241 14 533 11 303
- rdznice kursowe, w tym: 1560 251 802 (60)

-niezrealizowane 1408 153 825 122

-zrealizowane 152 98 (23) (182)
- prowizje i inne opfaty 3466 3597 452 587
- odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow finansowych - 1500 - 1500
- wycena zobowigzan finansowych *) 3307 2431 1166 709
- pozostate 374 1017 192 773
Koszty finansowe, razem 65190 49 037 17 145 14 812

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

36. Skorygowana EBITDA i Skorygowany Zysk netto

EBITDA, SKORYGOWANA EBITDA oraz SKORYGOWANY ZYSK NETTO przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej — mierniki nie wynikajace ze standardéw rachunkowosci

Grupa prezentuje dane dotyczgce EBITDA, skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu przedstawienia wynikow Grupy
z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na podstawowg dziatalnosé Grupy i nie
wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie.

Poziom EBITDA, skorygowana EBITDA oraz skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej przez inne
podmioty.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus koszty finansowe plus
amortyzacja plus odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych. W drugim kwartale
2016 roku Grupa zdecydowata o zmianie definicji EBITDA w stosunku do definicji z 31 grudnia 2015
roku poprzez dodanie odpiséw aktualizujgcych warto$é niefinansowych aktywéw trwatych. Zmiana ta
ma na celu przede wszystkim zapewnienie poréwnywalnosci kluczowego parametru dla branzy,
w ktérej funkcjonuje Emitent i jego Grupa Kapitatowa.

Wskaznik Skorygowana EBIDTA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wplywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wplywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy oraz nie wigzacych sie
Z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych:

* Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzieh
przejecia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia),

68



! POLFMNERGIA

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysiacach ztotych)

Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dluzne na poziomie spotek
projektowych,

Wynik dziatalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy, ktéra miala miejsce po
opublikowaniu prognozy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny do
wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na dzieh
przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztow / przychodéw z tytutu
rozliczania kontaktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

Wplyw wyceny naleznosci diugoterminowych z tytutu sprzedazy farm wiatrowych (dyskonto),
Wynik na dziatalnosci finansowej z tytutu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie finansowania),
Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych ( jako pozycji nie prognozowanej),

Koszty pozyskania finansowania innego niz finansowanie dluzne na poziomie spotek
projektowych,

Wynik dzialalnosci wynikajgcy ze zmiany strategii Grupy, ktéra miala miejsce po
opublikowaniu prognozy,

Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.

W biezgcym roku obrotowym przy ustaleniu skorygowanej EBITDA oraz skorygowanego zysku netto
Grupa wyeliminowata nastepujgce transakcje / zdarzenia:

Wplyw rozliczenia ceny nabycia bedacej efektem wniesienia aktywéw Grupy Neutron
w 3 kwartale 2014 roku ,

Koszty pozyskania finansowania zwigzane z zaniechanym programem emisji obligacji
(pozycja nie prognozowana),

Wynik z dziatalnosci finansowej z tytutlu wyceny kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztéw prowizji za pozyskanie finansowania),
w Spotkach Amon Sp. z 0.0., Talia Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0., Grupa
PEP Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0., Grupa PEP Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0., Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0., Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0.,

Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (pozycja nie prognozowana),

Wynik na sprzedazy EC Zakrzow,

Wplyw odpisu aktualizujgcego zwigzanego z developmentem (w przypadku skorygowanego
zysku netto),

Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze.
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37. Przeptywy srodkdéw pieni eznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 12 miesigcy zakorficzony

31.12.2016 31.12.2015
- srodki zablokowane na spfate rat kredytu 34 309 32 062
- srodki pieniezne zablokowane z tytutu rozliczenia rekompensat kosztow osieroconych 77 681 91646
- $rodki pieniezne zablokowane z tytutu remontéw dtugo i Srednioterminowych 2054 2141
- inne $rodki zablokowane 38 3581
Razem 114 082 129 430

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeptywoéw pienieznych

Za okres 12 miesigcy zakorficzony

Rezerwy: 31.12.2016 31.12.2015
- bilansowa zmiana stanu rezerw 22149 1111
- wylaczenie z konsolidaciji sprzedanej Spotki zaleznej 38 -
- reklasyfkacja z zobowigzan diugoterminowych (24 544) -
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pienigznych (2 357) 1111

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Zapasy: 31.12.2016 31.12.2015
- bilansowa zmiana stanu zapasow 5556 (5927)
- Ujecie zapasow w pozycji aklywa trwate 200 -
- wylgczenie z konsolidacji sprzedanej Spétki zaleznej (109) -
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw pienieznych 5 647 (5927)

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Naleznosc 31.12.2016 31.12.2015
- bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krotkoterminowych netio 53 251 (45 149)
- zmiana sfanu naleznosci inwestycyjnych 203 -
- wylgczenie z konsolidacji sprzedanej Spétki zaleznej (1710) -
- zmiana sfanu nalezno$ci finansowych (1 854) 6826
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych 49 890 (38 323)

Zobowiazania:

Za okres 12 miesigcy zakorficzony

31.12.2016 31.12.2015
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (68 206) 32 369
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1255 1032
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 1257 17 006
- wylaczenie z konsolidaciji sprzedanej Spotki zaleznej 1441 -
- zmiana sfanu zobowigzan finansowych 6 864 4638
- reklasyfikacia do rezerw diugoterminowych 24 544 -
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych (32 845) 55 045

Rozliczenia miedzyokresowe:

Za okres 12 miesigcy zakorficzony

31.12.2016 31.12.2015
- bilansowa zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych (5093) (9123)
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow (4734) 5823
- wylaczenie z konsolidaciji sprzedanej Spotki zaleznej 65 -
- niezafakiurowane rzeczowe aktywa trwate w budowie 1177 3002
- koszly przeniesiony na kapitat wiasny - (683)
- inne - (19)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow pienieznych (8 585) (1 000)
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38. Celeizasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, kontrakty terminowe typu
forward (zabezpieczajgcy ryzyko walutowe oraz ryzyko cen rynkowych). Celem tych transakcji jest
zarzgdzanie ryzykiem walutowym i ryzykiem cen rynkowych (w szczegélnosci w przypadku obrotu
energig elektryczng) powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez
nig zrodet finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly
w skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzah o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa stosuje zabezpieczenie ptatnosci odsetkowych z tytutu kredytu za pomocag
pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalnie
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku
z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny
Grupy.

okres zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 Zwiekszenie/zmniejszenie o Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

punkty procentowe kolejnych 12 miesiecy w tysiacach ztotych
WIBOR 1M 1% (9 436)
EURIBOR 1M 1% (310)
WIBOR 1M -1% 9436
EURIBOR 1M -1% 310

okres zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 Zwiekszenie/zmniejszenie o Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie

punkty procentowe kolejnych 12 miesiecy w tysigcach ztotych
WIBOR 1M 1% (9804)
EURIBOR 1M 1% (360)
WIBOR 1M -1% 9804
EURIBOR 1M -1% 360
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu euro
w odniesieniu do otwartej pasywnej pozycji walutowej w ramach: lokat bankowych, zobowigzan
inwestycyjnych oraz zaciggnietych kredytow inwestycyjnych. Pozycja ta na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosi 7 min EUR. Pozycja ta nie jest zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu
walutowego.

Z wylgczeniem powyzszej niezabezpieczonej pozycji walutowej Grupa stara sie negocjowa¢ warunki
zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznos$¢ zabezpieczenia szerzej
opisane w naocie 40.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wazrost/ spadek kursu waluty Wplyw na wynik finansowy

31 grudzien 2016 - EUR +0,01 PLN/EUR (70)
- 0,01 PLN/JEUR 70
31 grudzien 2015 - EUR +0,01 PLN/EUR (84)
- 0,01 PLN/JEUR 84

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2016, Grupa osiggneta 1 408 tys. ztotych kosztéw finansowych z
tytutu niezrealizowanych r6znic kursowych.

W okresie 31 grudnia 2016 roku — 31 marca 2017 roku wahania kursu ztotego w stosunku do euro
mogg mie¢ wplyw na wielko$¢ niezrealizowanych réznic kursowych. Wynik na niezrealizowanych
réznicach kursowych na dzien 31 marca 2017 roku zaleze¢ bedzie gtéwnie od relacji kursu z dnia
31 grudnia 2016 do kursu z dnia 31 marca 2017 roku, przy czym odpowiednio aprecjacja/deprecjacja
zlotego w stosunku do euro bedzie mie¢ dodatni/ujemny wptyw na zysk netto w wysoko$ci okoto
70 tys. zlotych na kazdy grosz roznicy w stosunku do kursu z dnia 31 grudnia 2016 (4,4240
EUR/PLN).

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktyw6w finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa realizuje projekty inwestycyjne z istotnym udzialem finansowania
zewnetrznego, w Grupie istnieje istotha koncentracja zadtuzenia. Zawarte umowy kredytowe
zawierajg szereg wskaznikéw finansowych (kowenantéw), ktére poszczeg6lne projekty winny
speiac.

Ze wzgledu na aktualne otoczenie rynkowe, mozliwe efekty wprowadzenia tzw. ustawy odlegtosciowej
oraz biezgcg sytuacje na rynku zielonych certyfikatéw istnieje ryzyko naruszenia kowenantoéw
w przypadku niektorych projektéw.
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Grupa na biezgco analizuje poziom zadluzenia oraz kowenantdw w poszczegolnych spotkach
i pozostaje w kontakcie z instytucjami finansujgcymi.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg ulokowane w bankach o dobrej
zdolno$ci kredytowe;.

Naleznosci handlowe pochodzg gtéwnie od klientdw o dobrym ratingu kredytowym, z ktérymi Grupa
kontynuuje wspoéiprace.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku,
31 grudnia 2015 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2016 Ponizej 3 0d3do12  OdfrokudoS oo seisat Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 50 206 361658 467 558 618 887 1498 309
Pozostate zobowigzania 226 290 1284 7462 - 235 036
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 156 168 - 4 - 156 172
31.12.2015 Ponizej 3 0d3dot2 OdfrokudoS o) 005t Razem
miesiecy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 65 421 100 668 541029 768 931 1476 049
Pozostate zobowigzania 161 393 4908 39313 - 205614
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 178 344 - 3 - 178 347

39. Instrumenty finansowe

Warto $ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

. . Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria zgodnie

zMSR 39 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 108 143 106 584 108 143 106 584
Zobowiazania finansowe
Kredyty Poziom 2 1116653 1147887 1116653 1147887
SWAP Poziom 2 7545 5618 7545 5618
Forward Poziom 2 - 6 065 - 6 065
Kontrakly terminowe Poziom 2 91 302 111027 91 302 111027
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Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowacd
bezposrednio lub posrednio. Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, stad
kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne. Wartos¢
godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie dyskonta.

Warto$¢ godziwa naleznosci, zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych jest zblizona do
wartosci bilansowe;j.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe. Podziat na
poszczegoblne lata obrazuje date wymagalnosci kredytu.

31.12.2016
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 at >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 289 707 84 117 60 782 82 523 53 876 514 886 1085 891
Kredyty bankowe w EUR 6 548 7636 7985 8 352 241 - 30 762
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Aktywa gotéwkowe 380 862 - - - - - 380 862
Leasing finansowy 308 303 318 333 350 15650 3162
31.12.2015
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 at >5 lat Ogéfem
Kredyty bankowe w PLN 115 308 90 184 94 051 97 509 63 538 651648 1112238
Kredyty bankowe w EUR 6 028 6 305 7353 7690 8044 229 35649
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 362 096 - - - - - 362 096
Leasing finansowy 294 288 303 318 333 1405 2941

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

40. Zabezpieczenia

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;.

Data zapadalnosci instrumentu  Warto$¢ zabezpieczenia =~ Wysokos$¢ zabezpieczonej

zabezpieczajacego w tys. PLN stopy procentowej Instrument
2019-04-29 67 804,00 4,95% IRS
2021-06-15 141 693,00 3,07% IRS
209 497,00
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Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na dzieh bilansowy 7.546 tys. ziotych i jest
zaprezentowana w zobowigzaniach diugoterminowych.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wptywu zmian stopy procentowej na
wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.

Celem ustanowienia rachunkowos$ci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiggowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczanej. Wynik na realizacji tej transakcji odniesiony zostanie w rachunek zyskow
w momencie ich realizaciji.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku, Grupa rozpoznata w innych calkowitych dochodach stanowigcych
czes¢ kapitatdw wiasnych 4 077 tys. ziotych (2015: +3 632 tys. ziotych) z tytutlu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

41. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dzialalno$s¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do nigj
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2016 oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 nie
wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesOw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatbw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych.

31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1116 653 1147 887
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (380 862) (362 096)
Zadluzenie netto 735791 785 791
Kapitat wiasny 1267 426 1397 251
Kapitat razem 1267 426 1397 251
Kapitat i zadtuzenie netto 2003 217 2183 042
Wskaznik dzwigni 37% 36%

42. Informacje dotycz gce znacz gcych transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka GEO Kletnia Sp. z 0.0 byta jednostkg stowarzyszong.
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Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku :

31.12.2016 Przychody Koszty Naleznosci  Zobowigzania
Kulczyk Investments - 786 - 167
Kulczyk Holding - 501

Krucza Inwestycie KREH 1 Sp. zo.0. S.K. 120 2706

Chmielna Inwestycje KREH2 Sp. z0.0. SKA. 1276 -

Euro Invest Sp. z0.0. 253

Polenergia Holding Sarl 514

Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. 110 -

Polenergia Biogaz Sp. z 0.0. 1M 190

Polskie Biogazownie -Energy Zérawina Sp. z 0.0. - 1424

Polskie Biogazownie -Energy Zalesie Sp. z 0.0. 109 1323 -
Ciech Sarzyna S.A. 21067 2632 3703 237
Autostrada Eksploatacja S.A. 1725 - - -
Ramsden Sp. Z o.0. 151 - -

Polenergia International Sarl 1830 - 1783 -
Razem 27 266 9372 5676 404

Transakcje z osobami wchodzgcymi w skifad Zarzgdu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej zostaty
zaprezentowane w notach 45, 46.

43. Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéw ga Zu

Srodki na pokrycie kosztéw osieroconych

ENS Sp. z 0.0. — Spétka zalezna - oblicza kwote kosztow osieroconych, nalezng w okresie kwiecien
2008 - maj 2020 ("okres korygowania") w oparciu o wzory, zawarte w art. 30 oraz art. 31 Ustawy
0 rozwigzaniu KDT. Oszacowana warto$¢ wynika z nastepujgcych wielkosci:

« zaktualizowanej wartosci ksiegowej netto rzeczowych $rodkéw trwatych, zwigzanych
z wytwarzaniem energii elektrycznej, na dzien 1 stycznia 2007 roku,

e amortyzacji w odniesieniu do rzeczowych srodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2008 roku,

* wyniku na dziatalno$ci operacyjnej w okresie korygowania, obliczonego na podstawie
zrealizowanych i prognozowanych przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej i kosztow
dziatalnosci operacyjnej, zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej, skorygowanego
0 amortyzacje dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych,

« wartosci ksiegowej netto rzeczowych srodkéw trwatych, zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej, po zakohczeniu okresu korygowania.

Wyliczona wedlug powyzszych zasad maksymalna kwota kosztéw osieroconych alokowana jest
nastepnie do poszczegélnych lat (w tym do roku 2016) zgodnie z przyjetg przez Spotke metodg
alokacji (w oparciu o wynik na dziatalnosci operacyjnej za dany rok).

Z uwagi na dhugos¢ okresu, ktérego dotyczg obliczenia, szacunki mogg sie zmienia¢; kwoty ujete na
dzien bilansowy sg szacunkiem opartym na najlepszej wiedzy Spoétki oraz danych dostepnych na
dzien bilansowy.

Za okres 12 miesiecy zakoriczony
31.12.2016
zaksiegowana rekompensata kosztéw osieroconych 74 535
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W 2016 roku Spotka otrzymala od Zarzgdcy Rozliczen S.A. nastepujgce ptatnosci zwigzane
z rekompensatg kosztéw osieroconych:

Za okres 12 miesigcy zakonczony

31.12.2016
zaliczki za | - IV kwartat 2016 r. 22 565
rozliczenie za poprzedni rok 18 875
Razem 41 440

Srodki na pokrycie kosztéw gazu

Spotka szacuje wartos¢é rekompensaty na pokrycie kosztéw gazu, jako iloczyn ilosci energii
elektrycznej brutto wytworzonej przez Spétke w danym okresie przy wykorzystaniu ilosci paliwa
gazowego objetego klauzulag ,minimum take”, r6znicy miedzy $rednim kosztem zakupu gazu przez
Spoétke a srednim kosztem zakupu wegla w jednostkach wytwoérczych centralnie dysponowanych
opalanych weglem oraz wspotczynnika korygujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o rozwigzaniu KDT.

Za okres 12 miesigcy zakonczony
31.12.2016
zaksiegowana rekompensata kosztéw gazu 35193

W 2016 roku Spotka otrzymala od Zarzadcy Rozliczen S.A. nastepujgce ptatnosci zwigzane
z rekompensatg kosztéw gazu:

Za okres 12 miesiecy zakoriczony

31.12.2016
zaliczki za | - IV kwartat 2016 r. 39 200
rozliczenie za poprzedni rok 11 800
Razem 51000

44. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w podziale
na grupy zawodowe, w przeliczeniu na etaty ksztalttowato sie nastepujaco:

31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 3 4
Pion administracyjny 65 74
Pion operacyjny 160 194
Razem zatrudnieni 228 272

45. Informacja o t gcznej warto sci wynagrodze n i nagréd (w pieni gdzu
I w naturze), wyptaconych Ilub nale znych osobom zarz gdzajacym
i nadzoruj gcym spotk @ dominuj gca

W latach 2016 i 2015 wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej i Jednostek Zaleznych
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita:

31.12.2016 31.12.2015

Zarzad 10 462 5772
Rada Nadzorcza 318 197
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Okresleni cztonkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 3-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego
cztonka Zarzgdu Spotka zobowigzana jest do wyptaty odprawy w wysokosci 100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzgdu w okresie ostatnich 12 miesiecy. W zwigzku z rezygnacja
z pelnienia funkcji w Zarzadzie pan Zbigniew Prokopowicz, pani Anna Kwarcinska i pan Michat
Koztowski otrzymali stosowne odprawy.

46. Transakcje z czionkami Zarz adu 1 Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodze Astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W  roku zakohczonym 31 grudnia 2016 nie przeprowadzono Zzadnych transakciji
z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej ich matzonkami, rodzehnstwem, wstepnymi, zstepnymi lub
innymi bliskimi im osobami.

47. Informacja o0 wynagrodzeniu biegtego rewidenta | ub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia
2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2016 31.12.2015
Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 496 483
Pozostate ustugi 30 30

48. Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2

Handel emisjami to jeden z instrumentéw polityki ekologicznej, stluzgcy ograniczaniu emisji
zanieczyszczen. Obowigzek udziatu Polski w systemie wynika z realizacji postanowien protokotu Kioto
oraz zobowigzan wynikajacych z czionkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami
zapoczatkowany zostat 1 stycznia 2005 r. wejsciem w zycie Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
i Rady Europy, transponowanej na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. ,O handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji”’. Uchylona zostata ona
Ustawg z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Okres rozliczeniowy 2013-2012 regulowany jest ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Obiekty nalezgce do Grupy Polenergia: EL Mercury (numer KPRU: PL 0879 05) i EC Nowa Sarzyna
(numer KPRU: PL 0472 05) to instalacje spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW
uczestniczgce we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji.

W obowigzujgcym okresie rozliczeniowym 2013-2020, zgodnie z Dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, zmieniong dyrektywg 2009/29/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady
z 23 kwietnia 2009 r.:

Na mocy art. ,10c” -w ramach derogacji- Instalacja EL Mercury jako producent energii elektrycznej
i instalacja zgtoszona na liste tzw. Krajowego Planu Inwestycyjnego, otrzymata przydziaty uprawnien
do emisji, ktére zgodnie z decyzjg KE zmniejszajg sie do 0 w 2020r. EL Mercury nie otrzymata
przydzialu uprawnien za lata 2013-2016, ze wzgledu na nierealizowanie zgtoszonych w Krajowym
Planie Inwestycyjnym modernizaciji.
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Na mocy art. ,10c” Instalacja EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziaty uprawnien do emisji CO2,
jednak ze wzgledu na brak Inwestycji w Krajowym Planie Inwestycyjnym darmowe przydzialy nie
zostaly przekazane na rachunek prowadzacego instalacje.

EC Nowa Sarzyna otrzymata przydziat bezptatnych uprawnien na mocy artykutu ,10a”, dla lat 2013-
2020, w ilosci odpowiednio od 34 256 (w 2013 r.) do 22 495 (w 2020 r.) EUA.

Na moment Transakcji prawa do emisji CO, zostaty wycenione do wartosci godziwej
i zaprezentowane jako wartosci niematerialne.

Z raportéw Emisji CO, (obowigzek przekazania zweryfikowanych raportéw do KOBIZE to 31 marca
kazdego roku za poprzedni rok kalendarzowy) dla Instalacji EL Mercury, oraz EC Nowa Sarzyna,
wynika, ze w roku 2016 Instalacje wyemitowaty:

EL Mercury — 31 093 tony (planowana weryfikacja raportu: luty 2017 rok, weryfikator — Polcargo),

EC Nowa Sarzyna — 334 626 tony, (raport zweryfikowany dnia 9 stycznia 2017 roku przez
weryfikatora DNV).

Wszystkie instalacje z dniem 1 stycznia 2013 r. funkcjonujg w ramach nowych, zatwierdzonych przez
wlasciwe organy planéw monitorowania emisji CO, zgodnych z wymaganiami: Rozporzadzenia
Komisji (UE) nr 601/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie monitorowania i raportowania
w zakresie emisji gazéw cieplarnianych zgodnie z dyrektywag 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz Rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerwca 2012 r. w sprawie
weryfikacji raportbw na temat wielkosci emisji gazoéw cieplarnianych i raportéw dotyczgcych
tonokilometrow oraz akredytacji weryfikatorow zgodnie z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady.

Zgodnie z Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie UoH (9 wrzeénia 2016 rok), Instalacje
objete systemem majg obowigzek zlozy¢ wnioski o wydanie zezwolenia na handel emisjami, ktore
zastepowac¢ beda aktualnie obowigzujgce zezwolenia i plany monitorowania. Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna uzyskata dnia 3 listopada 2016 roku Decyzje Starosty Lezajskiego z nowym zezwoleniem na
emisje gazow cieplarnianych. Dla Elektrowni Mercury decyzja ta zostata wydana 30 maja 2016 roku
przez Prezydenta Miasta Watbrzycha.

Przydziat bezptatnych uprawnien CO2, ktére zostang wykorzystane do 2020 roku to: EC Nowa
Sarzyna — 128 417 EUA.

49. Informacje o posiadanych koncesjach

Dnia 4 pazdziernika 2001 roku Polenergia Obrot S.A. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na obrot energig elektryczng na okres od 10 pazdziernika
2001 roku do 10 pazdziernika 2021 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi
wykonywana przez Koncesjonariusza zawodowo, we wlasnym imieniu, w sposOb zorganizowany
i ciggly zarobkowa dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie energig elektryczng na potrzeby
odbiorcow zlokalizowanych na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 8 stycznia 2007 roku Dipol Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 10 stycznia 2007 roku do
10 stycznia 2022 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$c
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii o mocy
22,000 MW i nazwie ,,Zesp6t Elektrowni Wiatrowych Gniezdzewo”.

Dnia 22 grudnia 2008 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o0 udzieleniu koncesji na obroét energig elektryczng na okres
od 29 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o0 udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
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stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym na potrzeby odbiorcow
zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki. Dnia 14 pazdziernika 2015 roku
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 zmianie ww. koncesji w zakresie rozszerzenia dziatalnosci gospodarczej na obszar Rzeczpospolitej
Polskiej.

Dnia 27 lutego 2009 roku Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje paliw gazowych na okres
od 1 marca 2009 roku do 31 grudnia 2025 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalnos¢ gospodarcza polegajaca na dystrybucji paliw gazowych na potrzeby odbiorcow
zlokalizowanych na obszarze miasta i gminy Tomaszéw Mazowiecki sieciami o ci$nieniu $rednim
i wysokim.

Dnia 20 lipca 2009 roku Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na dystrybucje energii elektrycznej na okres od 20 lipca 2009
roku do 31 grudnia 2025 roku.

Dnia 1 lutego 2012 roku Amon Sp. z 0.0. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnos¢
gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii
w elektrowni wiatrowej 0 mocy 34,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa tukaszéw”.

Dnia 1 lutego 2012 roku Talia Sp. z 0.0. otrzymatla od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzje
0 udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 1 lutego 2012 roku do 31
grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢é gospodarcza
polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym Zzrédle energii w elektrowni wiatrowej
0 mocy 24,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Modlikowice”.

Dnia 13 lutego 2014 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o udzieleniu koncesji na obrét paliwami gazowymi na okres od 17 lutego 2014 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnos¢
gospodarcza polegajgca na obrocie paliwami gazowymi potrzeby odbiorcéw zlokalizowanych na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 13 marca 2014 roku PPG Polska Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o udzieleniu koncesji na obré6t paliwami gazowymi na okres od 17 marca 2014 roku do
31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalno$¢
gospodarcza polegajgca na obrocie paliwami gazowymi potrzeby odbiorcow zlokalizowanych na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

Dnia 27 maja 2014 roku Polenergia Obrot S.A. otrzymala od Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzje o0 udzieleniu koncesji na obrét gazem ziemnym z zagranicg na okres od
1 czerwca 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na obrocie gazem ziemnym z zagranica.

Dnia 21 pazdziernika 2014 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. otrzymala od Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na
okres od 21 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg
koncesjg stanowi dziatalnos¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej
w odnawialnym zrodle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 25,300 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa
Rajgréd”.

Dnia 12 grudnia 2014 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od
12 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalno$ci objetej niniejsza koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym
zrddle energii w elektrowni wiatrowej o0 mocy 41,400 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Gawtowice”. Dnia
12 stycznia 2016 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o zmianie ww. koncesji w zakresie zwiekszenia mocy zainstalowanej do
48,300 MW,
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Dnia 31 sierpnia 2015 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od
31 sierpnia 2015 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg koncesjg
stanowi dziatalno$¢ gospodarcza polegajgca na wytwarzaniu energii elektrycznej w odnawialnym
zrédle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 36,800 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa Skurpie”. Dnia
17 grudnia 2015 roku Grupa PEP — Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. otrzymata od Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki decyzje o zmianie ww. koncesji w zakresie zwiekszenia mocy zainstalowanej do
43,700 MW,

Dnia 12 lutego 2016 roku Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. otrzymala od Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki decyzje o udzieleniu koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej na
okres od 12 lutego 2016 roku do 31 grudnia 2030 roku. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejszg
koncesjg stanowi dziatlalno§¢ gospodarcza polegajagca na wytwarzaniu energii elektrycznej
w odnawialnym zrodle energii w elektrowni wiatrowej o mocy 48,000 MW i nazwie ,Farma Wiatrowa
Mycielin”.

50. Informacja o0 znacz gcych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia
16 lutego 2017 roku, nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.
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