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l. INFORMACJE OGOLNE

1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spoétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie.

Wopisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 25:10.2012 roku pod numerem KRS: 0000437778,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 20 czerwca 2002 roku
pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekéw, PKD 2120Z.
2. Czastrwania

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Sktad osobowy organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych
Sktad Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A. wechodzity
nastepujace osoby:

I Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
 Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu,
B lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu.

W okresie trzech kwartatéw 2020 miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu. W dniu 29 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza
odwotata Cztonka Zarzadu Bogdana Manowskiego i z dniem 1 czerwca 2020 roku powotata do organu Jacka Glinke,
powierzajagc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Robert Rzeminski
B Krzysztof Kaczmarczyk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,
I Michat Kowalczewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
M Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie trzech kwartatow 2020 roku oraz do dnia publikaciji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki

4. Kapitat zaktadowy emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.
wynosi 4.500.000,00 zt i dzieli sie na 45.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B.

Ogodlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji wynosi 60.000.000.
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We wrzesniu 2020 roku Spotka rozpoczeta zgodnie z art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 r. 0 zmianie ustawy - Kodeks
sp6tek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1798, ze zm. z Dz. U. z 2020 r. poz. 875), procedure
dematerializacji akcji serii A1 Spotki, wzywajac akcjonariuszy posiadajgcych ww. akcje w formie dokumentu, do ztozenia
posiadanych dokumentow akcji w Spétce. Po ztozeniu dokumentow, akcje te zostang zdematerializowane i zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papierow WartosSciowych S.A. Biorac pod uwage aktualny stan prawny, moc obowigzujgca
dokumentdw akcji wydanych przez Spétke wygasa z mocy prawa z dniem 1 marca 20271 r. Wezwania w liczbie pieciu zostaty
opublikowane przez Spotke w odstepie nie dtuzszym niz miesigc i nie krotszym niz dwa tygodnie kazde. Informacje
0 wezwaniach do ztozenia w Spoétce dokumentow akcji zostaty przekazane w raportach biezacych nr 25/2020 z dnia
21 wrzesnia 2020 roku, nr 29/2020 z dnia 6 pazdziernika 2020 roku, nr 33/2020 z dnia 21 pazdziernika 2020 roku,
nr 36/2020 z dnia 6 listopada 2020 roku oraz nr 40/2020 z dnia 23 listopada 2020 roku.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe sg zgodne z ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 20719 poz. 351 z pozniejszymi zmianami oraz
przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.07.2020 - 30.09.2020 oraz od 01.01.2020 - 30.09.2020 roku. Dane
porownawcze w przypadku rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych obejmuja okres od 01.07.2019
-30.09.2018 oraz od 01.01.2019 - 30.09.2019 roku. W przypadku zestawienia zmian w kapitale wiasnym dane poréwnawcze
obejmuja okres od 01.01.2019 - 30.09.20719 oraz od 01.01.2019 - 30:12.2019 roku. Dane poréwnawcze w przypadku bilansu
przedstawiajg stan na dzien 30.06.2020 roku oraz 3112.2019 roku i 30.09.2019 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete w Spotce sa niezmienne od poczatku jej dziatalnosci. W ciggu trzech kwartatow 2020 roku
nie nastapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych. Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty jego publikacii.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywéw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencjg ilosciowo-wartosciowa objeto nastepujace grupy sktadnikow aktywow:

Il materiaty,

M wyroby gotowe,

I rzeczowe sktadniki majgtku trwatego.
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate
Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej.
W odniesieniu do sktadnikéw aktywow, co do ktorych istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci nie beda
przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli wartoS¢ odzyskiwalna aktywa lub osrodka
jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace zasady amortyzacji Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

B amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po miesigey,
w ktérym nastapito przyjecie Srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

I obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zrdwnanie sumy odpisow
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznaczenie go do sprzedazy, likwidacii
badz stwierdzenia niedobory,

M co do zasady w stosunku do Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem
produkciji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:
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1) produkt lub technologia wytwarzania sg cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow lub
zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjace te kryteria wykazywane sg jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.
Okres dokonywania odpisow kosztéw prac rozwojowych nie moze przekraczac S lat.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli: rozcigga sie na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wartose
biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitatowa
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czeSC€ stanowigca czes¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe
okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na czesc¢ kapitatowa i czeS€ odsetkowa dokonywane jest w taki sposab, aby
uzyskac dla kazdego okresu stata stope procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania. Rzeczowe
aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego
lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W prezentowanym sprawozdaniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji dtugoterminowych do wartosci
godziwej.

Akcje Spotki Mabion S.A. zakwalifikowane zostaty do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawartg w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 20071 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych. (Dz. U. 2017 poz. 277).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowej. Roznice pomiedzy wyzsza cena rynkowa od ich ceny nabycia
odniesiono na Kapitat z aktualizacji wyceny. Roznica ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodowania tych
aktywow. W przypadku obnizenia wartosci rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie z poprzednio ustalonej
nadwyzki ceny rynkowej nad ceng nabycia (zmnigjszenie kapitatu z aktualizacji wyceny), a pozostatg kwote odnosi w ciezar
wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym wartos¢ rozchodu ustala sie metods ,pierwsze przyszto-pierwsze
wyszto” (FIFQ).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkciji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji, ustalona przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartos¢ materiatow biurowych oraz warto5¢ materiatow dotyczacych badan.
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Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, w inny sposob okreslone;
wartosci godziwej.

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe inwestycji sa rozne, to rozchad ich wycenia sie wedtug metody FIFO
- przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow, ktore jednostka
najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita konieczno$¢ tworzenia
odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty (nominalnej, nie wystapita koniecznos¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pienigzne

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne.

Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjatkiem udziatow (akji) wkasnych wycenia sie w wartosci nominalnej.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej otrzymania,
w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana w formie rzeczowej,
wyceniana jest wedtug wartosci rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kasztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spétka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie nowej technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkciji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesione naktady
zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne. Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub czesci warunkéw ich
aktywowania odpisywane sg na pozostate koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji
Spotka otrzymuje dotacje do aktywow, a wartosci otrzymanych Srodkdw ewidencjonowane sg jako rozliczenia

miedzyokresowe przychodow. W przypadku dofinansowan do Srodkow trwatych, po przyjeciu do uzytkowania rownolegle
do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokresowych
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przychodow w korespondencji z pozostatymi przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane sg w postaci pienieznej,
w formie zaliczki lub w postaci refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje otrzymane z PARP, NCBIR oraz
Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczong. Odroczony podatek
dochodowy stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych, ktore spowodujg wzrost podstawy aobliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy
Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie wydania wyrobow gotowych. Spétka stosuje ceny urzedowe na leki.
Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodéw i kosztow finansowych zalicza sie korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych ([dywidendy, odsetki, dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane przez osoby
trzecie za pozyczenie od nich $rodkéw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finansowych (odsetki, prowizje,
dyskonto), a takze skutki utraty wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Politykg Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajagcym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedziba na terytorium Rzeczypospoalitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wariancie porownawczym. Dla celéw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest w uproszczonej wersji kalkulacyjnej oraz w wersji poréwnawcze;.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda posrednia.
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Il. Sprawozdanie finansowe
do raportu za lll kwartat 2020
Celon Pharma S.A.



l.I SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizsze dane zostaty zaprezentowane w PLN.

Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 30.06.2020 3112.2019 30.09.2019r.

A | AKTYWATRWALE 573783 047,07 | 553748 685,25 | 447769 521,49 | 426 142 932,67
| | WartosSci niematerialne i prawne 54 370085,97 | 56 940 654,84 6162 405,26 6 561139,25
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 305975032 339972232 4079 666,32 4419 638,32
2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 5131033565| 5354093252 208273894 2141500,93
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 307 466 243,27 | 292 005 705,66 | 242 784 526,06 | 232 238 616,03
1 | Srodki trwate 14085033322 | 13612761792 | 134681662,45| 131571633,20
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6352 260,00 6352 260,00 6352 260,00 6 352 260,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 41960156,895| 4250091061 4358241793 4412317159
C | urzadzenia techniczne i maszyny 6681709151, 6524242216 | 6557769885| 6223534084
d | érodki transportu 728304739 7627 970,86 880049229 8155 298,28
e |inne srodki trwate 1843777737| 1440405429 | 1036879338 | 1070556249
2 | Srodki trwate w budowie 144 469 414,93 | 132352489,95 | 95394 693,30 | 84109917,87

Zaliczki na srodki trwate w budowie 22146 49512 | 2352559779 12708170,31| 16557 064,96
Ill | Naleznosci dtugoterminowe 92 588,22 92 588,22 90 588,22 90 588,22
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Od jednostek pozostatych 92 588,22 92 588,22 90 588,22 90 588,22
IV | Inwestycje dtugoterminowe 20223410,00| 24460738,00| 4853031800, 50391368,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 20223410,00| 24460738,00| 4853031800| 50391368,00
a | wjednostkach powigzanych 0,00 763 368,00 763 368,00 763 368,00
- | - udziaty lub akcje 0,00 763 368,00 763 368,00 763 368,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b Zéé’ﬁéiiéit%ﬁ?éivdﬁé’ﬁﬁ‘;?gh w ktorych jednostka posiada 2022341000 2369737000 4776695000 4962800000
- | - udziaty lub akcje 2022341000 | 2369737000| 4776695000 49628 000,00
- | - inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- | -inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- | - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 191630 719,61| 180248 998,53 | 150201683,95 | 136 86122117
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15992161,00| 14 025649,00 11496 777,00 9728 889,00
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Stan na

30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

Stan na
30.09.2019r.

Inne rozliczenia migdzyokresowe 175638 558,61 | 166 223 349,53 | 138 704 906,95 | 12713233217
AKTYWA OBROTOWE 103 679 220,90 | 100 830 366,67 | 143 575992,99 | 155 351358,68

| | Zapasy 2902902593 | 26851776,87| 30061756,90| 28163972,81
1 | Materiaty 1912297451 1480133563 | 1876634097 | 1843072903
2 | Potprodukty i produkty w toku 663 429,51 387931871 382991269 389516476
3 | Produkty gotowe 924262191 8171122,53 7 465 503,24 5318 42762
4 | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
S | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 519 65140
Il | Naleznosci krotkoterminowe 42 886 615,43 | 54597 353,30 45777511,94 | 46 092138,27
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 31113,75 28 899,75 28 889,75
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 3111375 2889975 2888975
- do 12 miesigcy 0,00 311375 28 89975 28 889,75

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 000 0,00

b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
> ;\l:alﬁigr;ciaisj :rﬂéeve?(gztiteel:l'e w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 000 0,00

3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 42 88661543 | 54566 239,55 4574861219 | 46063 248,52
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 37422674719 | 4831073903 | 3914782405| 3304607320
- do 12 miesiecy 3742267419 | 4655641015| 3888890732 | 3304607320

- zaliczki 0,00 1754 328,88 258 916,73 0,00

b |2 gggyvgjtﬁggﬁté‘%"zvlgg;acﬂ'sﬁﬁ; ubezpieczen spotecznych | 430972889| 51037193| 549942895| 693022800
c |inne 1154 212,35 1145 128,59 1101359719 6 086 947,32
d | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inwestycje krotkoterminowe 2961988223 | 1688630961 6669233653 | 78122913,36
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 2961988223 | 1688630961 66692336,53| 78122913,36
a | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

c | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2961988223 | 1688630961 6669233653 78122 913,36
- rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2961988223 | 1688630961 6669233653 | 7812291336

- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 000 0,00

2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 214369731 2494 926,89 1044 387,62 297233424
AKTYWA RAZEM 677 462 26797 | 654 579 051,92 | 591345514,48 | 581494 291,35
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Bilans
Pasywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 30.06.2020 3112.2019 30.09.2019r.
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 443 852946,65 | 44270163732 | 445040 446,59 | 444 906 441,05
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
Il | Kapitat (fundusz) zapasowy w tym: 393123 846,49 | 393 123 846,49 | 384 788 887,94 | 384 788 887,94
- Qgﬂn’%ﬁﬁ;gfgﬁrze‘jaZU (wartosci emisyjnej) nad wartoscia | 534 4516873 | 234 45168873 | 234 45168873 | 234 45168873
Il | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 1143633210 | 14250240,10| 3374660010 | 35254 050,10
- | ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- | tworzone zgodnie z umowa ( statutem ) spotki 0,00 0,00 000
- | na akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubiegtych 10070 000,00 | 10070000,00, 10070000,00| 10070 000,00
VI | Zysk [strata) netto 24722768,06| 2075755073 | 1193495855| 10293503,01
VIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 233609 321,32 | 211877 414,00 | 146 305 067,89 | 136 587 860,30
| | Rezerwy na zobowigzania 9 861844,00 11183 183,32 15151569,93 | 14 859 146,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7602 334,00 8927 931,00 11513 811,00 | 12896 087,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1909 510,00 1909 510,00 1493 480,00 1213 059,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 1909 510,00 1909 510,00 1493 480,00 1213 058,00
3 | Pozostate rezerwy 350 000,00 345742,32 2144 278,93 750 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 550 000,00
- krétkoterminowe 350 000,00 34574232 2144 278,93 200 000,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 4037822736 | 44937686,35 193 698,38 354 957,93
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
> \ZI\:;I;Z(;iﬂtx:;’ga:vglsgp%ggostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 40 378 227,36 | 44937 686,35 193 698,38 354 957,93
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papierow wartosSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c |inne zobowigzania finansowe 1624 760,69 6184 219,68 193 698,38 354 95783
d |inne 3875346667 | 3875346667 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krotkoterminowe 4576301816 | 35850009,33| 1923588527 | 21626 988,49
1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 000 0,00
b |inne 0,00 0,00 000 0,00
> f:::gv:iiq:;r;inai ewvetl)(i;i{g?:ostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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Stan na

30.09.2020

Stan na
30.06.2020

Stan na
31.12.2019

Stan na
30.09.2019r.

3 | Wobec pozostatych jednostek 4518962584 | 35238917,38| 19070596,83 | 21245903,01
a | kredyty i pozyczki 12 235 858,88 225917978 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ |inne zobowigzania finansowe 10 425 081,77 2548 592,86 1466 088,40 153615199
d | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8753896438 | 1297842406 736344426 | 1038746458
- do 12 miesiecy 875389649 | 12978 424,06 736344426 | 1038746458

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g | ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 993 018,88 967 31997 1019 910,72 878 300,26
h | z tytutu wynagrodzen 181537750 1703 115,59 121,26 718 239,92
i |inne 10 966 391,32 14782 28512 922103219 7725 746,26

4 | Fundusze specjalne 5§73 392,32 611091,95 165 288,44 381085,48
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 137606 231,80 | 119906 535,00 | 111723914,31| 9974676788
1 | Ujemna wartoS¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 13760623180 | 11990653500 | 11172391431 9974676788
PASYWA RAZEM 677 462 26797 | 654 579 051,32 | 591345 514,48 | 581494 301,35
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Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyja

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

01.01.

-30.09.2020

01.07.
-30.09.2020

01.01.
-30.09.2019

01.07.
-30.09.2019

towarow | materiatow, w tym: 100394 87370 | 3045664596 | 7525758678 | 23998 812,50
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 100394 873,70 | 3045664596 | 7525758678 | 23998 812,50
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w tym: 25618 652,63 851472008 | 2305011142 857962019
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25618 652,63 851472008 | 2305011142 857962019
Il. WartoS¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 74776 22107 | 2194192587 | 5220747536 | 1541919231
D. Koszty sprzedazy 1233852519 | 472360835| 1195291962 4118 894,35
E. Koszty ogélnego zarzadu 4113148409 | 1503707846 | 3640211013 | 11109 35841
F. Zysk (strata) na sprzedazy (C - D - E) 21306 211,79 218123906 | 385244561 190 939,55
G. Pozostate przychody operacyjne 3244 933,09 51012221| 425834833 | 1425886,02
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 412 769,61 108 303,67 502 519,54 24904787
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 283216348 40181854 | 375582879 1176 93815
H. Pozostate koszty operacyjne 823 576,88 7821338,86 62 798,71 859,46
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 823 576,88 782139,86 62 798,71 859,46
|. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G - H) 23727 568,00 190922141 804799523 1616 066,11
J. Przychody finansowe 14168817 736 1612 589,65 448 47614
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jesnostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 14168817 736 1612 589,65 448 476714
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 18 103,83 0,00
ll. Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 103035011 27373444 753 029,87 33324916
. Odsetki, w tym: 436 976,82 18 11794 148 909,52 47 256,73
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
U\)%ﬁ:ta z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00

ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.Inne 593 373,29 155 616,50 604 120,35 28599243
L. Zysk (strata) brutto (1 +J - K) 2283890606 | 163549433 8907 555,01 1731293,09
M. Podatek dochodowy -188386200| -232972300| -138594800 -401638,00
a) czesc biezaca 128972700 302 334,00 0,00 -483 686,00
b) czes¢ odroczona -3173589,00| -263205700| -138594800 82 048,00
l?ievt?éﬁggﬁ:tsjgvavgz]kowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M - N) 24722 768,06 396521733 | 10293 503,01 213293109
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Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

1.01.
-30.09.2020r.

Wykonanie za okres

1.07.
-30.09.2020r.

1.01.
-30.09.2018r.

1.07.
-30.09.2018r.

A lqi mi, w tym: 100394 873,70 | 3045664596 | 75257586,78 | 23998 812,50
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| | Przychody netto ze sprzedazy produktow 100394 873,70 | 3045664596 | 7525758678 | 23998 812,50
I fmrlﬁgji ;ggiréu_pvgﬁokétgv& [[azr:/jvriwe;at](szenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnoSci operacyjnej 7908866191 | 28 275 406,90 7140514117 | 23 807 872,95
I | Amortyzacja 21038 996,82 774261517 | 1533753239 523917733
Il | Zuzycie materiatow i energii 2207215168 727610441 | 1793102964 559813795
Il | Ustugi obce 8536 236,67 236514597 | 1092766414 | 354610659
IV | Podatki i optaty, w tym: 1153 239,20 45156165 123331798 401655,93
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 17 449 136,08 708162442 | 1680323852 591277752
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 4 373162,00 1659 881,89 4020 82743 1357 748,01
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 4 465 739,46 1698 473,39 515153107 175126962
VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 21306 211,79 2181239,06 | 385244561 190 939,55
D | Pozostate przychody operacyjne 3244 933,09 51012221 4258348,33| 1425986,02
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 412 769,61 108 303,67 502 518,54 24904787
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 283216348 40181854 375582879 1176 93815
E | Pozostate koszty operacyjne 823 576,88 782 139,86 62798,71 859,46
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 823 576,88 782 139,86 62 798,71 859,46
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 23727 568,00 190922141 804799523 1616 066,11
G | Przychody finansowe 141688,17 736 1612 589,65 448 476,14
|| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 14168817 736 1612 589,65 448 47614
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 18 103,83 18 103,83
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  |lnne 0,00 0,00 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 103035011 273734,44 753 029,87 333249,16
| | Odsetki, w tym: 436 976,82 1811794 148 909,52 47 256,73
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosSci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne/Réznice kursowe 593 373,29 155 616,50 604 120,35 28599243
K | Zysk [strata) brutto (I1xJ) 22838906,06| 1635494,33| 8907555,01 1731293,09
Podatek dochodowy (1883862,00) | (2329723,00) (1385948,00) (401638,00)
-czes¢ biezaca 1289 727,00 302 334,00 0,00 | (483686,00)
-czes¢ odroczona (3173 589,00) | (2632057,00) | (1385948,00) 82048,00
M | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (K-L-M) 24722 768,06 396521733 | 10293 503,01 2132931,09
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

1.01. 1.07. 1.01. 1.01.
-30.09.2020r.  -30.09.2020r. -31.12.2019r. -30.09.2019r.
l. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 445040 446,59 | 445040446,59 | 448 729 329,04 | 448 729 329,04
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
la. ggpk';f;g‘:;f]”sz] wiasny na pocztek okresu (B0), 445040 446,59 | 445040 446,59 | 44872932904 | 448729 329,04
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
17. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenie udziatow (akj) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 450000000 450000000 450000000 450000000
2 | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 384788 887,94 | 393123 846,49 | 365 891783,42 | 365 891783,42
21 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 8334 958,55 000 | 1889710452 18 89713412
a | zwiekszenie (z tytutu) 8334 958,55 0,00 18 897 104,52 18 89713412
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (Ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
;Nzaftggg‘]am 2ysku ponad wymagang ustawowo minimaing 833495855 000| 1889710452| 1889713412
- 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2, | Stankepitatu (funduszu) zapasowego 393123 846,49 | 393123 846,49 | 384788 887,94 | 38478891754
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
3 | na poczatek okresu - zmiany przyjetych 33746 600,10 14250240,10 3857044110 | 3857044110
zasad (polityki) rachunkowosci
31 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (22 310 268,00) (2813 908,00) (4 823 841,00) (3316 391,00)
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00| (9446690,00) 1869 735,00 1516 135,00
- wycena akcji Mabion 0,00 0,00 1868 735,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 22310268,00| (663278200) 6 693 576,00 4832 526,00
- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
- wycena akcji Mabion 22310268,00| (663278200) 6 693 576,00 4832 526,00
3.2 | Kapitat fundusz] z aktualizac wyceny 1143633210 1143633210 3374660010 35254 050,10
4 ﬁ:zp%sctza;feliag;(tr:?u[fundusze] rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
SR 0,00 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
e 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 rF:gT(%sntiz’::eoklfrgistﬂ’rg (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.01. 1.07. 1.01. 1.01.
-30.09.2020r. -30.09.2020r. -31.12.2019r. -30.09.201Sr.

5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 22004 958,55| 10070000,00| 39767104,52| 39767104,52
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 22004 958,55| 10070000,00| 39767104,52| 39767104,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 000 000 000

5.2 ﬁgi';f;ﬁ:a”c‘:eg’@“h na poczatek okresu, 2200495855 1007000000, 39767104,52| 3976710452
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) (11934 95855)| 2969710452 | 2969710452
- przekazanie na kapitat zapasowy 8334 958,55 0,00 18 897 104,52 18 897 104,52

- wyptata dywidendy 360000000 0,00| 1080000000| 1080000000

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 10070 000,00 | 10070000,00, 10070000,00 10070 000,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowaosci 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00

5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
E— 0,00 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
SR 0,00 0,00 0,00 0,00

5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
57 ﬁgi‘;ﬁ;ﬁﬂé L‘fj" DAl 10 070 000,00 10070 000,00 | 10070000,00 | 10070 000,00
6 | Wynik netto 24722 768,06 396521733 | 11934958,55| 10293503,01
a | zysk netto 24 722 768,06 829136750 11934 95855| 10293 503,01
b | strata netto (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
c | odpisy z zysku (wielkos¢ ujemnna) 000 000 0,00 0,00
Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 443 852 946,65 | 42309539592 | 445040446,59 | 444 906 470,65
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1.01. 1.07. 1.01. 1.07.
-30.09.2020r.  -30.09.2020r.  -30.09.201Sr. -30.09.201Sr.
A |Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 24722 768,06 396521733| 10293 503,01 2132 931,09
Il |Korekty razem 14 377321,36| 20570399,24| (13 468 096,35)| (8309 620,88)
1 |Amortyzacja 21038 996,82 774261517 1533753239 523917733
2 |Zyski(straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3 |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 436 300,82 18 117,94 19 534,67 4767674
4 |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 350 598,39 655 064,33 (502 519,54) (249 047.87)
5 |Zmiana stanu rezerw (56 45393) (661287,32) 50 326,16 958 674,00
6 |Zmiana stanu zapasow 103273097, (2177249,08)| (455723327) (2913 941,87)
7 |Zmiana stanu naleznosci 2888 896,51 11710737,87| (5960 786,00) (112 014,23)
8 irxﬁjgfkf;ﬁ:“; g;gbéweﬁfﬁ?eﬁtg@term‘”OWUCh' 533227964| (3486804,39) 673244827| 324393381
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (16646 027,86)| 6669204,70| (24687 399,03)| (14 524 078,85)
10 |Inne korekty: dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il PR e e 39100089,42| 2453561657 (3174593,34) (6176 689,79)
B Przeptywy Srodkow pienigznych 000
z dziatalnosci inwestycyjnej '
I |Wptywy 763 445,61 47 703,95 2498 34773 257 886,19
1 ggggcﬁév\xlirrtxaé%gri]ematerialngch i prawnych oraz rzeczowych 41276961 47703,95 530 24390 257 88619
5 izgr%?/:/i:enweswa w nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 |Z aktywow finansowych, w tym: 350 676,00 0,00 1968 103,83 0,00
a) |wjednostkach powigzanych 350 676,00 0,00 1968 103,83 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 |Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il |Wydatki 8231326179| 19994596,60, 6043530776| 2247343162
Nabycie wartosci niematerialnych
1 | iprawnych oraz rzeczowych 7252493698, 21373699,27| 5235472050| 2083416522
aktywow trwatych
> :gr\évvii%]qe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 350 000,00 0,00 5560 000,00 0,00
a) |wjednostkach powigzanych 350 000,00 0,00 5560 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 10 000,00 0,00
- udzielone pozyczki 350 000,00 0,00 5550 000,00 0,00
b) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
4 |Inne wydatki inwestycyjne 9438 324,81 (1379102,67) 2520 587,26 163926640
Il |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (81549 816,18)| (19 946 892,65)| (57936 960,03)| (22 215 545,43)
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1.01. 1.07. 1.01. 1.07.
-30.09.2020r.  -30.09.2020r.  -30.09.201Sr. -30.09.201Sr.
C |Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 0,00
I |Wptywy 12 235 859,88 9976 680,10 0,00 0,00
1 | e etz dris udsli e kol e
Kredyty i pozyczki 12 235 859,88 9976 680,10 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierow wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il |Wydatki 6858 587,42 1831831,40 8763118,29 129 328,86
1 |Nabycie udziatow (akji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 3600 000,00 0,00 7200 000,00 0,00
3 lzr;nsiuniz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 |Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
S |Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 |Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 |Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 282161060 1713713,46 1425 450,19 81592,92
8 |Odsetki 436 976,82 118 117,94 13766810 4773594
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
m P :jz:g:glvr\:gse:lle%zznnseoaee:tﬁII] 537727246| 814484870 (876311829)  [(129328,86)
D T;fﬁfiygﬁlﬂ?:ﬁf"e T, TEPET (37072454,30) 12733572,62| (69874 67166) (28521564,08)
E |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (37072 454,30)] 12733572,62| (69874671,66) (28521564,08)
- Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 000
z tytutu roznic kursowych !
F |Srodki pienigzne na poczatek okresu 66 692 336,53| 16886 309,61| 147997 585,02| 106 644 477,44
G irf;:‘i: pienigzne na koniec okresu (F+D), 2961988223 2961988223 7812291336 7812291336
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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lll. Informacja dodatkowa
do raportu za lll kwartat 2020
Celon Pharma S.A.



lIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. kwotairodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé;

Nie dotyczy.
2. objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;
Brak sezonowosci i cyklicznosci w dziatalnosci Spotki.

3. informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu
odpisow z tego tytuty;

Spotka w biezacym okresie utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow w wysokosci 200 tys. zt.

4. informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwraceniu takich odpisow;

Nie dotyczy.

5. informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw;

30.09.2020 30.09.2019

6.

a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7602.334,00 12.896.087,00
b) rezerwa urlopowa i emerytalna 1.909.510,00 1.213.059,00
c) pozostate rezerwy 350.000,00 750.000,00
- krotkoterminowe 350.000,00 200.000,00
- dtugoterminowe 0,00 550.000,00
Rezerwy, razem 9.861.844,00 14.859.146,00

30.09.2020

30.09.2019

- krotkoterminowe 350.000,00 200.000,00

* stan na BO 214427893 650.000,00

* rozwigzanie 2144.278,93 450.000,00

* stan na BZ 350.000,00 200.000,00

- dtugoterminowe 0,00 550.000,00
Pozostate rezerwy, razem 350.000,00 750.000,00

a) rezerwa z tytutu podatku odroczonego

informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

30.09.2020 30.09.2019

7.602.334,00

12.896.087,00

b) aktywa z tytutu podatku odroczonego

15.992.161,00

9.728.889,00
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1.1.2020, w tym: 11.496.777,00
a) odniesionych na wynik finansowy 11.496.777,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00

2. Zwigkszenia 4.836.297,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4.836.297,00
Roznic przejsciowych:

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.974111,00
- wartos¢ aktywowanych dotacji 2.783140,00
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00
- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 79.046,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
- powstania straty podatkowe;j 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00
d) odniesione na Kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00

3. Zmniejszenia 340.913,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 340.913,00

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00

- rozliczenia migdzyokresowe bierne 340.913,00

- inne (rezerwa urlopowa + emerytalna) 0,00

- strata mozliwa do odliczenia 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytut) 00
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 15.992.161,00

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1.1.2020, w tym: 11.513.811,00
a) odniesionej na wynik finansowy 3.597942,00
b) odniesionej na kapitat wtasny (wycena bilansowa posiadanych akcji Mabion ) 7915.869,00
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00

2. Zwiekszenia 1.404.720,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych (z tytut) 1.404.720,00

- powstanie roznic przejsciowych 1.404.720,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi - wycena akcji Mabion* 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejciowymi (z tytutu) 0,00

3. Zmniejszenia 5.316.186,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi ([doszacowanie) 82.923,00

- odwrocenia sie réznic przejsciowych 0,00

e Slanson ouacbaoh ) Ve A 2o prcScionym 523327300
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 7.602.335,00
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7. informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

- od 1.01.2020 do 30.09.2020;
Grunty Budynki, lokale .
Viembogs ey techmiome ooki e Srodk
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntéw) i wodnej

Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 6.352.260,000 | 54.94090228 | 13199784741 16.306.62245| 18.284.90811|227.882.540,25
2. Zwiekszenia 0,00 000| 1257731935 41560372 | 11742914,04 24.735.83711

a) zakup 0,00 000| 1257731935 41560372 | 11742914,04 24.735.83711
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 157833765 0,00 157833765

a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 157833765 0,00 1.578.33765
4. Bilans zamkniecia 6.352.260,00 | 54.94090228 | 144.575166,76| 15143.88852| 30.027.822715| 251040.039,71
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 000| 1135848435| 6642014856 750613016 7916114,73 | 93.200.877,80
2. Zwiekszenia 0,00 162226098 | 1133792669 1933.04862 367393005| 1856716634

a) amortyzacja za okres 0,00 162226098 | 1133792669 1.933.04862 367393005| 18.567166,34

b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 157833765 0,00 1.578.33765

a) sprzedaz i likwidacja 0,00 0,00 0,00 1.578.33765 0,00 1.578.33765
4. Bilans zamkniecia 000| 1298074533 | 77758.07525 7.860.84113 | 11.590.044,78 | 110.189.706,49
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

c) wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$s¢ netto na poczatek okresu 6.352.260,00 | 43.582.41793 | 65.577.698,85| 8.800.492,29 | 10.368.793,38 | 134.681.662,45
Wartos¢ netto na koniec okresu 6.352.260,00 | 41.960.156,95| 66.817.091,51 7.283.047,39 | 18.437.777,37 | 140.850.333,22

8. informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych;

Na dzief 30.09.2020 roku zobowigzanie z tytutu zakupdw inwestycyjnych wyniosto 10.903.888 95 PLN.

9. informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych;

Na dzien publikacji sprawozdania Spétka nie prowadzi zadnych sporéw sadowych.

10. wskazanie korekt btedow poprzednich okresow;

Nie dotyczy.

11. informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartoéci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym);

Nie dotyczy.

12. informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

Nie dotyczy.
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13. informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji mogg byc zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje o poszczegodlnych transakcjach sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowsa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajgce w szczegodlnosci:

Brak transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

14. w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia;

Nie dotyczy.

15. informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow;

Nie dotyczy.
16. informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych;
Nie dotyczy

17. informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

W dniu 19 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
za rok 2019 w kwacie 11.934.958,55 zt w nastepujacy sposob:

zwiekszenie kapitatu zapasowego o kwote 8.334.958,55 zt
wyptata dywidendy w tacznej wysokosci 3.600.000,00 zt, czyli 0,08zt/1 akcje.

Dywidenda objetych zostato 45 000 000 akcji Spotki.
Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 19 czerwca 2020 roku.

Brak akcji uprzywilejowanych co do sposobu wyptaty dywidendy. Akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane jedynie co
do gtosu, na kazda akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

18. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, ktdre moga w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu rozwoju CPL'36 w leczeniu dyskinez w chorobie Parkinsona
w wysokosci 8,1 min zt

W dniu 5 pazdziernika 2020 r. Spotka powzieta informacje, iz jej wniosek o dofinansowanie projektu: ,Ewaluacja kliniczna Il fazy
oraz weryfikacja czynnikow predykcyjnych odpowiedzi dla CPL500036 - innowacyjnego inhibitora PDE10 w terapii dyskinez
indukowanych L-DOPA wchorobie Parkinsona’, przedstawiony do konkursu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw6j 2014- 2020 dziatanie 171/poddziatanie 111 - Szybka Sciezka dla Mazowsza 2020, zostat zarekomendowany przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) do dofinansowania.

Nastepnie, w dniu 26 listopada 2020 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie
ww. projektu. Catkowity koszt projektu zostat okreslony na 170 min zt, a wysokos¢ dofinansowania wynosi 8,1 min zt. Okres
kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 29 grudnia 2023 .

Projekt ma na celu ewaluacje Kliniczna Il fazy i weryfikacje czynnikéw predykcyjnych odpowiedzi dla pierwszego w klasie
(first-inclass), innowacyjnego, matoczgsteczkowego inhibitora PDE10A (CPL500036, zwanego rowniez CPL, 36) jako
kandydata na lek w terapii dyskinez wystepujgcych po dtugotrwatym podawaniu L-DOPA (dyskinez polewodopowych)
w chorobie Parkinsona (PD) wraz z badaniami przedklinicznymi niezbednymi do wykonania przed Ill fazg badan Klinicznych.

Dyskinezy wystepujace w obrebie choroby Parkinsona i spowodowane podawaniem LDOPA stanowig niezaspokojong

potrzebe ze strony pacjentow i lekarzy, poniewaz dostepne terapie posiadajg ograniczong efektywnose i szereg efektow
ubocznych uniemozliwiajgcych ich szerokie stosowanie. CPL36 z powodzeniem przeszedt | faze badan klinicznych, gdzie
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potwierdzony zostat jego profil bezpieczenstwa, tolerancii i biodostepnosci. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata
odpowiednio w raportach biezgcych nr27/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 roku oraz nr 41/2020 z dnia 26 listopada 2020.

Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu rozwoju CPL116 w leczeniu idiopatycznego zwtoknienia ptuc
w wysokosci 18,7 min zt

W dniu 5 pazdziernika 2020 r. Spotka powzieta informacje, iz jej wniosek o dofinansowanie projektu: ,Wdrozenie do dziatalnosci
CELON PHARMA S A. i rozw6j CPL409116, innowacyjnego inhibitora kinaz JAK i ROCK jako doustnego leku w terapii
idiopatycznego zwtdknienia ptuc’, przedstawiony do konkursu wramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014
- 2020 dzistanie 1:1/poddziatanie 111 - Szybka Sciezka dla Mazowsza 2020, zostat zarekomendowany przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) do dofinansowania.

Nastepnie, w dniu 26 listopada 2020r. Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR umowy o dofinansowanie
ww. projektu. Catkowity koszt projektu zostat okreslony na 36,4 min zt, a wysokos¢ dofinansowania wynosi 18,7 min zt. Okres
kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 30 wrzesnia 2023 1.

Idiopatyczne zwidknienie ptuc (IPF) to postepujaca, $miertelna choraba o ciezkim przebiegu. Wywotuje ona bliznowacenie
ptuc, zaburzajac procesy oddychania i w konsekwencji prowadzi do Smierci, a8 Srednie przezycie pacjenta wynosi 2-5 lat
od diagnozy.

Zwigzek CPL409116, zwany rowniez CPL116, matoczasteczkowy dualny inhibitor kinaz JAK i ROCK jest innowacyjnym
kandydatem na lek w leczeniu IPF. W przebiegu tej choroby postepujgcym zmianom zwtdknieniowym tkanki ptucnej
towarzyszy rozwijajacy sie stan zapalny. CPL409116, dualny inhibitor kinaz JAK i ROCK, moze jednoczesnie blokowac rozwoj
procesow zapalnych i zwtoknieniowych. Wykonane badania na modelach zwierzecych mimikujacych IPF wykazaty wyzsza
efektywnos¢ czgsteczki CPL116 od dopuszczonego do obrotu leku w tym wskazaniu - nintedanibu. W badaniach
toksykologicznych, prowadzonych przez Celon Pharma S.A. - CPL116 charakteryzowat sie korzystnym profilem
bezpieczenstwa. Spotka rozpoczeta we wrzesniu biezacego roku rozwoj Kliniczny CPL116 w ramach badania | fazy na zdrowych
ochotnikach. Ostatecznym celem tego projektu, jest ewaluacja kandydata na lek, w ramach badan Klinicznych fazy Il, we
wskazaniu idiopatycznego zwitoknienia ptuc. O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata odpowiednio w raportach
biezacych nr28/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 roku oraz nr 42/2020 z dnia 26 listopada 2020 roku.

z dnia 5 pazdziernika 2020 roku oraz 42/2020

Analiza wynikow badania klinicznego Il fazy leku opartego na Esketaminie u pacjentoéw z depresja jednobiegunowa
w ramach tzw. Follow up - 6 tygodniowej, rozszerzonej obserwacji

W dniu 12 pazdziernika 2020 r. Spotka zakonczyta analize wynikdw badania Il fazy rozwoju klinicznego leku opartego
na Esketaminie u pacjentow z depresja jednobiegunowa z uwzglednieniem 6 tygodniowej kontynuacji obserwacji oraz oceny
farmakokinetycznej.

W badaniu Il fazy, we wskazaniu depresji jednobiegunowej, wzieto udziat 89 pacjentéw z depresja lekooporng, zdefiniowana
jako brak odpowiedzi na co najmniej 2 dopuszczone do obrotu leki przeciwdepresyjne. Badanie miato na celu uzyskanie
wstepnych danych na temat efektywnosci leku, a takze danych na temat bezpieczenstwa, farmakokinetyki i tolerancji. Lek
byt podawany w 3 dawkach: 24 mg (N=22), 36mg (N=23), 48mg (N=22), uzyskanych wzrastajgca iloscig przeprowadzanych,
aktywnych wdechow inhalacyjnych. Lek podawano 4 krotnie (2 razy w tygodniu) w dniach 1, 4, 7, 11. Grupe placebo
stanowito 22 pacjentow. Podstawowa skala oceny efektywnosci byta skala Montgomery Asberg Depression Rating Scale
(MADRS) na dzien 14.

Na dzien 20.04.2020 r. dokonano oceny podstawowego punktu koncowego (PEP) w dniu 14 (redukcja w skali MADRS) oraz
punktow pozostatych, a takze czesciowych wynikéw bezpieczenstwa i tolerancji, w tym skali dysocjacji CADSS w ciggu 2
tygodni administraciji leku.

W dniu 14 odpowiedz Kliniczng (analiza ITT), zdefiniowana jako = 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 54,5%; 34,8%; 54,5%
dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 36,4 % dla grupy placebo.

W dniu 14 odpowiedz kliniczng (analiza PP), zdefiniowana jako = 50% redukcje w skali MADRS osiggneto 57,1%; 38,1%; 54,5%
dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 381 % dla grupy placebo.

W dniu 14 remisje (analiza ITT), zdefiniowang jako wartos¢ MADRS < 10 w dniu 14 osiggneto 36,4%; 26,1%; 40,9% dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 18,2% dla placebo.

W dniu 14 remisje (analiza PP), zdefiniowang jako wartos¢ MADRS < 10 w dniu 14 osiggneto 38,1%; 28,6%; 40,9% dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 19% dla placebo.
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Zmiana w skali MADRS (analiza ITT i PP) w dniu 14, w poréwnaniu z wartoscig bazowa wyniosta 15,7; 12,8 i 15,7 jednostek dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 13,7 dla grupy placebo.

Odpowiedzi i remisje uzyskane w aktywnej fazie leczenia byty dtugotrwate.

Odpowiedzi uzyskane w aktywnej fazie leczenia (dzien 14) kontynuowane byty przez 6 tygodni u 9 z 12 pacjentéw w ramieniu
Esk 24mg, u 4 z 8 pacjentdw w ramieniu Esk 36mg oraz u 9 z 12 pacjentow w ramieniu Esk 48mg vs kontynuowana odpowiedz
u 5 z 8 pacjentéw w ramieniu placebo. Remisje uzyskane w aktywnej fazie leczenia (dzien 14) kontynuowane byty przez
6 tygodni u 4 z 8 pacjentdw w ramieniu Esk 24mg, u 3 z 6 pacjentow w ramieniu Esk 36mg oraz u 7 z 9 pacjentdw w ramieniu
Esk 48mg vs kontynuowane remisje u 2 z 4 pacjentdw w ramieniu placebo.

Lek byt dobrze tolerowany. Zarejestrowane dziatania niepozadane wystapity u 27.3%; 47.8% i 40,9% pacjentow dla
dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio vs 45,5% dla placebo. Zarejestrowano 2 ciezkie dziatania niepozadane, oba w grupie
Esk 36mg (atak epilepsji i proba samobdjcza w 27 dniu od zakonczenia podawania leku). W badaniu nie zarejestrowano zgondw.

Dysocjacja mierzona skalag CADSS miata umiarkowane natezenie zgodne z oczekiwaniami i wezesniejszymi odczytami. Nie
obserwowano negatywnych zmian w zakresie symptomow psychiatrycznych mierzonych skalg BPRS. Nie obserwowano
rowniez negatywnego wptywu leku na funkcje poznawcze mierzone skala MoCA ani negatywnego wptywu na symptomy
po dyskontynuaciji (tzw. ,efekty z odstawienia”) mierzone przy pomocy skali PWC-20. Zaraz po podaniu (15-60 min) lek
powodowat spodziewany, zalezny od dawki tagodny wzrost cisnienia tetniczego w wysokosci maksymalnie 8,3mmHg dla
ciSnienia skurczowego oraz 6,8 mmHg dla cisnienia rozkurczowego. Nie stwierdzono zadnego negatywnego wptywu leku
zardwno na parametry hematologiczne jak i wszystkie inne laboratoryjne.

Farmakokinetyka leku byta zgodna z oczekiwaniami i wezesniejszymi wynikami z fazy | u zdrowych ochotnikow. W dniu 1
(1-sze podanie) lek uzyskat stezenie maksymalne (Cmax - am) w wysokosci 38,5; 631; oraz 90,9 ng/mL dla dawki 24, 36
i 48mg odpowiednio. W dniu 11 (4-te podanie) lek uzyskat stezenie maksymalne (Cmax - am) w wysokosci 614; 75,0;
95,1 ng/mL dla dawki 24, 36 i 48mg odpowiednio.

Zdaniem Spotki wyniki badania Il fazy, pomimo relatywnie matej liczby wiaczonych pacjentéw i w konsekwencji braku
mozliwosci odpowiedniego wnioskowania statystycznego, pokazujg jasny sygnat efektywnosci leku, najsilniej widoczny dla
dawki 48 mg oraz jego dobra tolerancje i dobrg farmakokinetyke. Uzyskane dane kwalifikuja lek do dalszego rozwoju
klinicznego na wiekszych populacjach. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 30/2020 z dnia
12 pazdziernika 2020 roku.

Aktualizacja aktywnosci biznesowych Spétki w zakresie COVID-19 tzn. rozwoju innowacyjnych terapii w obszarze
zakazen SARS-COV-2 oraz rozwoju i wdrozenia diagnostyki SARS-COV-2

W dniu 15 pazdziernika 2020 roku Zarzad Celon Pharma S.A. dokonat aktualizacji postepu prac w obszarze nowych terapii
na SARS-COV-2, tzn. rozwoju niskoczasteczkowego leku oddziatujgcego na proteaze TMPRSS2 oraz leku oddziatujgcego
na polimeraze RNA (analogu Remdesiviru). Strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania efektywnego leku,
kombinacji lekow i/lub rezimu terapeutycznego na COVID-19 zostat zainicjowany w dniu 17 marca 2020 r. i ma charakter
wieloetapowy, o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 6/2020 z dnia 17 marca 2020 r.

Zarzad Spotki pozytywnie ocenit postep prac w ramach projektu. Spotka jest w trakcie tworzenia biblioteki zwigzkéw bedacych
specyficznymi inhibitorami ww. celow molekularnych. Ponadto, Zarzad Spétki pozytywnie ocenit mozliwos¢ szybkiego wyboru
wiodacego zwigzku, przeprowadzenia badan toksykologicznych, a takze rozpoczecia podawania wybranego leku pacjentom.
Jednym z elementow pozytywnie wptywajacych na szybkoSc realizacji projektu jest sprzyjajace otoczenie regulacyjnie
zwigzane z przeprowadzaniem badan, w tym badan klinicznych, a takze dopuszczaniem do obrotu skutecznych terapii
w zakresie COVID1S.

W odniesieniu do podjetej w dniu 13 marca 2020 roku decyzji Zarzadu Celon Pharma S.A. o priorytetowym zaadoptowaniu
strefy BSL-3 i wdrozeniu wytwarzania testow do diagnostyki gRT-PCR w nowopowstajgcych laboratoriach Spétki w Kazuniu
Nowym, tzw. Centrum Badawczo Rozwojowym, Zarzad Spotki po przeprowadzeniu analizy otoczenia biznesowego,
aw szczegoblnosci oceny mozliwosci i skali zaktadanego komercyjnego udostepniania wyprodukowanych przez Spotke testow
gRT-PCR do diagnostyki SARS-COV-2, padjat w dniu 15 pazdziernika 2020 roku decyzje o wstrzymaniu projektu w zaktadanej
wczesniej formie. Zdaniem Zarzadu Spotki rynek testow gRT-PCR jest wyjatkowo konkurencyjny, ze stale pogarszajaca sie
marzowoscig, a takze dodatkowo zdeterminowany niskim dostepem urzadzen (wysokowydajnych gRT-PCR)
do przeprowadzania testow. Priorytetowo zaadoptowana strefa BSL-3 w nowym Centrum Badawczo-Rozwojowym zostanie
wykorzystana do rozwoju i wdrozenia do badan wyzej opisanego, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii
COVID-19 i infekcji grypowych. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 32/2020 z dnia
15 pazdziernika 2020 roku.

Raport kwartalny CELON PHARMA S A, za Il kwartat 2020



Podpisanie umowy z NCBR o dofinansowanie projektu dotyczacego innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego
w terapii COVID-19 i infekcji grypowych

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju umowy
o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie do badan klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, innowacyjnego
terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych’, przedstawionego do konkursu w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 111 Zgodnie z trescig umowy catkowity koszt
realizacji projektu to 65 min zt, a wysokos¢ przyznanego Spoétce dofinansowania wynosi 38,9 min zt. Okres kwalifikowalnosci
kosztow dla projektu konczy sie w dniu 30 czerwca 2023 r. O powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 34/2020 z dnia 29 pazdziernika 2020 roku.

Uzyskanie europejskiego patentu w zakresie inhibitorow kinazy JAK/ROCK

W dniu 2 listopada 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu europejskiego patentu obejmujgcego inhibitory kinazy
JAK/ROCK oraz ich zastosowanie w leczeniu chorob autoimmunologicznych, tj. RZS, tuszczyca, toczen i inne. Patent zostat
udzielony przez Europejski Urzad Patentowy i gwarantuje petng ochrone prawng zwigzkoéw objetych patentem oraz ich
zastosowanie w leczeniu ww. chorab.

Inhibitor kinaz JAK/ROCK (CPL-116) rozwijany jest przez Spotke we wskazaniach autoimmunologicznych, §j. RZS, tuszczyca, toczen
i inne i znajduje sie obecnie w | fazie badan klinicznych. Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem wprowadzonym
do rozwoju Klinicznego, ktory dzieki inhibicji ROCK oferuje, zardwno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcjg, a takze
augmentacja efektu przeciwinflamacyjnego. Zwigzek moze mie¢ rowniez zastosowanie w leczeniu COVID-19.

Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 35/2020 z dnia 2 listopada 2020 roku.

Uzyskanie patentu w zakresie agonistéw receptora 5-HT7 w USA

W dniu 6 listopada 2020 r. Spotka powzieta informacje o uzyskaniu patentu obejmujgcego agonistéw receptora 5-HT7 oraz
ich zastosowanie w leczeniu bolu, w terapii neuropatii, na terenie USA. Patent zostat udzielony przez Urzad Patentow i Znakow
Towarowych Stanéw Zjednoczonych (United States Patent and Trademark Office) i gwarantuje petng ochrone prawng
zwigzkéw objetych patentem oraz ich zastosowanie w leczeniu ww. choréb na terenie Standw Zjednoczonych.

Celon Pharma rozwija agoniste receptora S-HT7 jako ,first-in-class” lek przeciwboélowy w terapii neuropatii, w ramach projektu
STEP7. Jest on realizowany przez konsorcjum naukowe ztozone z Celon Pharma S. A oraz Instytutu Farmakologii im. J. Maja
PAN i zaktada rozw6j zwigzku, a takze jego ewaluacje Kliniczna. Projekt ten uzyskat dofinansowanie z Narodowego Centrum
Badan i Rozwaoju, 0 czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2020 z dnia 4 maja 2020 r. W ramach konsorcjum
z Instytutem Farmakologii im. J. Maja PAN, Celon Pharma S.A. posiada licencje na rozwijanie i komercjalizacje wybranego
w ramach projektu STEP7 najlepszego kandydata klinicznego, jako innowacyjnego selektywnego agonisty receptora 5S-HT7.

Neuropatie s3 istotnym problemem Klinicznym i stanowig obcigzenie spoteczno-ekonomiczne dla systemow ochrony zdrowia.
Uzyskana ochrona patentowa zmniejsza ryzyko projektu oraz podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow Spotki
w obszarach terapeutycznych objetych ochrong patentowa. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 37/2020 z dnia 7 listopada 2020 roku.

Zgoda na rozpoczecie badania klinicznego | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK - CPL 409116
- w leczeniu chordb autoimmunologicznych

W dniu 12 listopada 2020 roku Spotka otrzymata pozytywna odpowiedz Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdjczych na ztozony przez nig wniosek o udzielenie zgody na rozpoczecie badania
klinicznego | fazy dotyczacego inhibitora CPL 409116.

CPL 409116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany we wskazaniach autoimmunologicznych, tj. RZS,
tuszczyca, toczen i inne. Dostepne dane przedKliniczne wskazujg, ze zwigzek moze mie¢ réwniez zastosowanie w leczeniu
COVID-19. Rozwdj Kliniczny CPL4097116 bedzie odbywat sie w ramach tzw. szybkiej Sciezki, ktora zaktada szybki proces
procedowania w urzedach regulacyjnych. Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem wprowadzonym do rozwoju
klinicznego, ktory dzieki inhibicji ROCK oferuje, zardwno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcja /dziataniem
antyfibrotycznym, a takze augmentacje efektu przeciwzapalnego. Celem badania jest okreSlenie bezpieczenstwa,
farmakokinetyki oraz podstawowych paramentow farmakodynamicznych w podaniu jednokrotnym i wielokrotnym, a takze
okreslenie wptywu pokarmu na farmakokinetyke leku. Badanie bedzie trwato okoto 6 miesiecy i zostanie przeprowadzone
na grupie okoto 70 oséb. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 39/2020 z dnia
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12 listopada 2020 roku.

19. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

20. Inne informacje, ktdre moga w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych oraz wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynika z zakupu licenciji.

W dniu 3 listopada 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Celon Pharma S. A sprzedata wszystkie posiadane udziaty w spétce
Action for Development for Research Sp.z 0.0. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, Spétka nigdy nie konsolidowata
danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku wynikajacego z art. 4 ust. 1 ustawy
orachunkowosci. Cena sprzedazy udziatow nie stanowita istotnej wartosci z perspektywy wynikéw finansowych Celon Pharma SA.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

W obliczu Swiatowej pandemii COVID-19 oraz wprowadzenia na terenie Polski stanu zagrozenia epidemicznego Spotka
dokonata wieloaspektowej analizy tego ryzyka w odniesieniu do dziatalnosci biznesowej. W zwigzku z zaistniatg sytuacja
epidemiologiczng w kraju i za granica, majac na uwadze koniecznoS¢ zapewnienia ciggtosci wszystkich procesdw operacyjnych
i biznesowych, a takze bezpieczenstwa pracownikdw, wspotpracownikéw oraz partnerow biznesowych Spotki Celon Pharma,
Zarzad Spotki podjat odpowiednie dziatania. Na dzien publikacji raportu wszystkie dziatania operacyjne sa realizowane przez
Spotke bez zaktdeen. Zarzad Spotki wyraza petng gotowos¢E do wdrazania wszelkich wytycznych organdw panstwowych,
w szczegdlnosci organdw nadzoru sanitarnego w odniesieniu do prowadzonej przez Celon Pharma S.A. dziatalnoSci operacyjne;.

Na terenie Spotki wprowadzono specjalnie procedury wewngtrzne przygotowane w porozumieniu z wiasciwymi miejscowo
organami nadzoru sanitarnego. W oparciu o nie Spotka zaostrzyta do minimum mozliwos¢ wejscia do wszystkich lokalizacji
firmy gosciom i osobom z zewnatrz, udostepnita dodatkowe punkty z materiatami do dezynfekcji osobistej dla gosci
i pracownikow. W strefach wytworczych, rozwojowych i jakosSciowych zostaty wprowadzone dodatkowe procedury
samokontroli pracownikéw przez przetozonych. Sa to dodatkowe dziatania do obowigzujgcego systemu pracy w rezimie GMP.
Celem podejmowanych dziatan jest unikniecie lub zminimalizowanie ryzyka negatywnego wptywu rozwoju epidemii w kraju
na obszar wytworczy. Ponadto, Spotka odwotata uczestnictwo pracownikdw w zagranicznych konferencjach oraz anulowata
wyjazdy stuzbowe, ktore mogty sie wigzac ze zwigkszonym ryzykiem rozprzestrzeniania wirusa. Spotkania wewnetrzne oraz
zewnetrzne z udziatem przedstawicieli Spotki z gosEmi, wspotpracownikami i partnerami odbywaja sie obecnie w przewazajgcej
czesci w formule tele oraz video-konferenciji. Pracownikom, tam gdzie jest to mozliwe ze wzgledu na charakter wykonywanych
obowigzkéw, umozliwiono korzystanie z rozwigzan pracy zdalnej.

W ocenie Zarzadu wptyw zagrozenia epidemiologicznego COVID-19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce Spotki jest:

B marginalny, (jesli ograniczenia w dostawach beda nie dtuzej niz 3 miesigce) neutralny na biezacg dziatalnosé
Spotki, bez finansowych konsekwencii,

I maty, (jesli ograniczenia w dostawach beda nie dtuzsze niz 3-6 miesiecy) bez znaczacego wptywu na biezaca
dziatalnoS¢ Spotki, mozliwos¢ wystapienia drobnych probleméw dystrybucyjnych w ramach poszczegolnych
tygodni, bez finansowych konsekwencii

I Sredni, (jesli ograniczenia w dostawach bedg powyzej 6 miesiecy) mozliwy wptyw na przyszty dziatalnosé
operacyjng zwigzany z planowaniem pracy oraz opdznieniem realizacji zamowien w ramach rozliczanych miesiecy,
bez finansowych konsekwencji,

I znaczacy, (jesli ograniczenia w dostawach beda powyzej 12 miesiecy) mozliwe wystapienie przysztych brakow
produktowych i zaktocenie plandw pracy zatogi oraz przysztej ptynnosci realizacji zamowien sprzedazy w ramach
kwartatow, finansowe konsekwencije wynikajace z pdzniejszych termindw naleznosci.

Dodatkowo, Spotka prowadzi od wielu lat polityke zabezpieczenia ryzyka dostaw, poprzez autoryzowanie co najmniej
2 niezaleznych, alternatywnych dostawcow dla kluczowych komponentéw, istotnie ograniczajgc ryzyko przerwy.

W ocenie Spotki w analizowanym okresie nie miaty miejsca inne znaczace wydarzenia oprocz opisanych powyzej oraz
w pozostatych punktach niniejszego raportu, ktdre moga w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.
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IV. POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.
-30.09.2020

01.01.
-30.09.2019

01.01.

-30.09.2020

01.01.
-30.09.2019

Przychody netto ze sprzedazy 100 394 87370 75257 586,78 2260105115 17 466 830,71
Zysk ze sprzedazy 21306 211,79 385244561 4796 53575 894 129,33
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 23727 568,00 804799523 5341640,70 1867 891,02
Zysk brutto 22838 906,06 8907 555,01 514158173 206738964
Zysk netto 24722 768,06 10293 503,01 5565 68394 238905979
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 39100 08942 -3174 593,34 8 802 36142 -736 803,91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -81549 816,18 -57 936 960,03 -18 358 805,98 -13 446 818,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 537727246 -8763 118,29 121055211 -2033 866,75
Przeptywy pieniezne netto razem -37072 454,30 -69 874 67166 -8 345 892,46 -16 217 488,66
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa razem 677 462 26797 591345 514,48 149 655 886,71 138 862 396,26
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 194 855 854,65 146 305 067,89 43 044 944,48 34 356 009,84
Zobowigzania dtugoterminowe 40378 227,36 193 698,38 8919 816,95 45 48512
Zobowigzania krotkoterminowe 4576301816 1923588527 10109 352,78 4 517 056,54
Kapitat wtasny 443 852 946,65 445 040 446,59 98 050 045,65 104 506 386,42
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 994 079,70 1056 710M
Liczba akcji 45000000 45000000 45000000 45000000
Zysk netto na jedna akcje 0,55 0,23 012 0,05
WartosS€ ksiegowa na jedna akcje 9,86 9,89 218 2,32

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2020 roku (4,5268 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2019 roku (4,2585
PLN/EUR). Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow dla EUR,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie S miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia
2020 roku i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2019 roku (odpowiednio: 4,4420 PLN/EUR i 4,3086 PLN/EUR).

a. Komentarz do wynikéw finansowych

Sprzedaz za 9 miesiecy 2020 roku wyniosta nieco ponad 100 min ztotych i byta wyzsza, niz w analogicznym okresie
20718 roku 0 25,1 mlin ztotych, czyli okoto 33%. Wartos¢ sprzedazy produktow w 3 kwartale br. wyniosta 30,5 min zt, co stanowi
nieznaczny spadek - 0 6,7% w stosunku do drugiego kwartatu br. Dotyczyto to zaréwno rynku krajowego, gdzie spadek
wynikat z tradycyjnie nizszej sprzedazy lekow w okresie wakacji, oraz rynku eskportowego, gdzie w drugim kwartale br. Spotka
odnotowata wysokie wzrosty sprzedazy eksportowej w wyniku ,zatowarowania” tych rynkéw w zwigzku z ponownym
uruchomieniem sprzedazy na rynkach EU oraz wejsciem na rynek Francji i Holandii. Koszty sprzedazy w 3 kwartale powoli
wracaty do poziomu sprzed wybuchu pandemii. Koszty wytworzenia produktow sprzedanych wzrosty wiecej niz
proporcjonalnie, w poréwnaniu z poprzednim kwartatem, jako efekt miedzy innymi wzrostu zuzycia surowcow i materiatow
niezbednych do testow i prob zwigzanych z uruchomieniem dodatkowych mocy wytworczych, dla produkcji inhalatorow.
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Dodatkowe moce dostepne sa juz od listopada 2020 roku. JednoczeSnie wymagaty kilkutygodniowego przestoju
produkcyjnego na wydziale produkciji inhalatoréw niezbednego do uruchomienia i walidacji nowych maszyn i urzadzen oraz
stref produkecyjnych. Koszty jednostkowe materiatow nie roznity sie znaczaco od analogicznych kosztow zesztorocznych.
Energia jako jedyna pozycja kosztdw systematycznie rosnie od 2 lat, o ok. 30% rok do roku. Spotka wprowadza wiele
energooszczednych strategii, ale pozycja ta jest w zasadzie niezalezna od decyzji Spotki. Tradycyjnie pozycjg kosztow
wykazujaca najwieksza dynamike jest amortyzacia, co byto zgodne z oczekiwaniami, zwazywszy na znaczaca rozbudowe
potencjatu laboratoryjno-wytworczego o kolejne urzadzenia i inne elementy majatku trwatego. Koszty wynagrodzen wzrosty
rok do roku o ok. 15%, w potowie w postaci wzrostu wynagrodzen juz zatrudnionych oséb, a w potowie w wyniku nowych
przyjeC. W efekcie, zysk ze sprzedazy za 9 miesiecy 2020 wynidst 21,3 min ztotych, czyli byt wyzszy 0 18,1 min zt nizw 2019,
przy czym - jak komentowaliSmy w raporcie potrocznym - 6,4 min zt zysku wynika z przychodoéw licencyjnych w 2020 roky,
ktorych nie zanotowano w analogicznym okresie 2019 roku. EBIDTA za 9 miesiecy 2020 r. wyniosta 44,8 min i byta znaczaco
wyzsza w porownaniu do S miesiecy 2019 roku - kiedy osiggneta wartost - 234 min. EBIDTA w 3 kwartale wyniosta 9,7 min,
i byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej — 6,9 min.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akciji

Liczba gtosow

F;'Sgi;f m‘gggﬁk posrednio przez Glatton Sp.z 00" 30003531 66,67% 45003531 7501%
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE SA. 3955432 8,79% 3955432 6,59%
Pozostali Akcjonariusze 11.041.037 24,54% 11.041.037 18,40%
Razem 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton Sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

W okresie od dnia publikaciji raportu za | pétrocze 2020 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osab.

Stan na dzien publikac;ji Stan na dzien publikacji

raportu za | pétrocze 2020r. = raportu za lll kwartat 2020 r.
(25 wrzesnia 2020 r.) (30 listopada 2020 r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek* - -

Jacek Glinka - _

Iwona Giedronowicz - -

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Urszula Wieczorek - _

Michat Kowalczewski - -

Robert Rzeminski - _

Artur Wieczorek 5.357 5357

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajgcej
akcjonariuszy Celon Pharma S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 2 powyze)).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

W Il kwartale 2020 r. Spotka ani jednostka zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji

- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub

gwarancji bytaby znaczaca.

5. Zwiegzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

Pozytywne zakoriczenie pierwszej czesci badania | fazy klinicznej agonisty receptora GPR40 - CLP207280, w leczeniu
cukrzycy typu |l oraz neuropatii cukrzycowych

W dniu 23 lipca 2020 r. zakonczone zostato jednokrotne podawanie agonisty receptora GPR40 w ramach pierwszej czesci
badania | fazy. Dotychczasowa obserwacja uczestnikéw badania i uzyskane wyniki wskazujg na bardzo dobra tolerancje
CLP207280. Maksymalna tolerowana dawka nie zostata wyznaczona, co daje Spotce mozliwosE szerszego, bardziej
elastycznego podejscia do dawkowania w ramach wielokrotnego podania. CLP207280 jest innowacyjnym lekiem rozwijanym
w leczeniu cukrzycy typu I, wykorzystujgcym mechanizm aktywowania sciezki GPR40. Zwigzek ma unikatowa strukture,
roznigca sie od innych rozwijanych zwigzkow w tej klasie, wykazujacych ryzyko hepatotoksycznosci. Rozwijany przez Celon
Pharma S.A. zwigzek CLP207280 nie wykazat oznak hepatotoksycznosci, zarowno w badaniach toksykologicznych, jak
i w czesci pierwszej badania | fazy. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia
23 lipca 2020 roku.

Dofinansowanie projektu Spotki dotyczacego terapii SARS-COV-2

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. Spotka powzieta informacje, iz jej wniosek o dofinansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie
do badan klinicznych i dziatalnosci wtasnej spotki, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19
i infekcji grypowych’, przedstawiony do konkursu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020
dziatanie 1.1/poddziatanie 111 zostat zarekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR’)
do dofinansowania.

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka powzieta wiedze o podpisaniu przez NCBR
umowy o dofinansowanie projektu. Zgodnie z treScig umowy catkowity koszt realizacji projektu to 65 min zt, a wysokos¢
przyznanego Spotce dofinansowania wynosi 38,9 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie
w dniu 30 czerwca 2023 r.

Nowe podejscie terapeutyczne zaprojektowane przez naukowcow z Celon Pharma S.A. taczy rozproszone dotychczas
mozliwosci odpowiedzi na zagrozenie wywotane przez SARS-COV-2. Zaktada ono jednoczesne skracanie czasu infekcji
u pacjentow juz nig dotknietych i znaczace ograniczenie rozprzestrzenianie sie wirusa u 0séb zdrowych. O powyzszych
zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych nr22/2020 z dnia 9 wrzesnia 2020 roku oraz 34/2020 z dnia 29
pazdziernika 2020 roku.

Whiosek o zgode na rozpoczecie badania klinicznego | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor JAK/ROCK
- CPL 409116 - w leczeniu chordb autoimmunologicznych

W dniu 16 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku z zakonczeniem fazy przedklinicznej inhibitora JAK/ROCK - CPL 409116, Spotka
ztozyta do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobéjczych wniosek o udzielenie
zgody na rozpoczecie badania klinicznego | fazy tego zwigzku.

W dniu 12 listopada 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka otrzymata pozytywng odpowiedz regulatora w tej
sprawie.

CPL 409116 - to dualny inhibitor kinaz JAK/ROCK, ktory jest rozwijany we wskazaniach autoimmunologicznych, . RZS,
tuszczyca, toczen i inne. Dostepne dane przedKliniczne wskazujg, ze zwigzek moze mie¢ rowniez zastosowanie w leczeniu
COVID-19. Zwigzek jest pierwszym w klasie dualnym inhibitorem wprowadzonym do rozwoju klinicznego, ktéry dzieki inhibicji
ROCK oferuje, zarowno dodatkowe korzysci zwigzane z kardioprotekcjg, a takze augmentacjg efektu przeciwzapalnego. Celem
badania jest okreslenie bezpieczenstwa, farmakokinetyki oraz podstawowych paramentow farmakodynamicznych u zdrowych
ochotnikéw, w podaniu jednokrotnym i wielokrotnym, a takze okreslenie wptywu pokarmu na farmakokinetyke leku. Badanie
bedzie trwato okoto 6 miesiecy i zostanie przeprowadzone na grupie okoto 70 osob. Rozwdj Kliniczny CPL409116 bedzie
odbywat sie w ramach tzw. szybkiej Sciezki, ktora zaktada szybki proces procedowania w urzedach regulacyjnych.
0O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raportach biezacych nr 24/2020 z dnia 16 wrzesnia 2020 roku oraz
nr 39/2020 z dnia 12 listopada 2020 roku.
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Otrzymanie zgody na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy nad lekiem opartym o innowacyjny inhibitor PDE10A
rozwijany w leczeniu zaburzen psychotycznych i neuromotorycznych - CPL500036

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. Spotka otrzymata pozytywna decyzje Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobojczych w sprawie ztozonego przez Spétke wniosku o udzielenie zgody na rozpoczecie badania
klinicznego fazy Il CPLS00036 u pacjentow z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii.

Celem tego badania jest okreslenie efektywnosci, bezpieczenstwa i farmakokinetyki dwoch réznych dawek, sredniej i wysokiej
CPL500036 (inhibitora PDET0A), podawanych przez 28 dni pacjentom z zaostrzeniem psychotycznym schizofrenii. Badanie
bedzie miato charakter wielooSrodkowy i prowadzone bedzie w Polsce, Butgarii i na Wegrzech. Spotka zaktada, ze w catym
badaniu Il fazy wezmie udziat ok. 165 pacjentéw, w tym ok. 75 pacjentdw w Polsce, a przewidywalny okres jego trwania
wyniesie ok. 18-20 miesiecy. Czes¢ Kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora PDE10A, rozwijanego w leczeniu zaburzen
psychotycznych i neuromotorycznych jest prowadzona w ramach projektu NoteSzHD, na ktéry realizujgce go konsorcjum,
ktorego Spotka jest liderem, otrzymato dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (program STRATEGMED |I)
w wysokosci ponad 26 min zt. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2020 z dnia 30
wrzesnia 2020 roku.

6. Wskazanie czynnikdow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Na dzien publikacji sprawozdania, Zarzad Spotki nie odnotowat znaczacego wptywu pandemii COVID-19 na dziatania
operacyjne, zardwno w wymiarze krajowym, jak i zagranicznym.

Spotka prowadzi skuteczng polityke dywersyfikacji dostaw produktow niezbednych do wytworzenia produktow na rynek
polski i zagraniczny. W zakresie biezgcej pracy Spotka wprowadzita szereg procedur wewnetrznych majgcych zniwelowac
ryzyko pojawienia lub rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-COV-2 wsrod pracownikow firmy oraz kadry Zarzadzajace).
Wprowadzono zalecane obostrzenia dotyczace pomiaru temperatury wsrod pracownikow, ograniczenia w przemieszczaniu
sie pracownikéw w roznych lokalizacjach Spotki, zabezpieczenia miejsc pracy, zasade rotacyjnosci i nietgczenia zespotow
dedykowanych do réznych projektéw, mozliwase pracy zdalnej, dodatkowe punkty dezynfekcyjne czy nakaz zastaniania ust
i nosa w trakcie poruszania sie w ciggach komunikacyjnych. Wprowadzone procedury bedg obowigzywaC w Spotce
do odwotania przez Zarzad, na podstawie wczesniej przeprowadzonej wraz z dziatem BHP analizy ryzyka dla poszczegblnych
segmentdw dziatalnosci operacyjne).

W Il kwartale 2020 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w tym
o0 nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta.

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. byta jednostka dominujaca wobec spotki Action for Development of
Research Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, w ktorej posiadata bezposrednio 84,60% udziatu w kapitale zaktadowym. Ponadto
Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S. A, byt Wiceprezesem Zarzadu Action for Development of Research Sp.
z 0.0. uprawnionym do jej samodzielnego reprezentowania. Na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowaosci, Celon
Pharma S.A. nie konsolidowata danych z jednostka, uznajac je za nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku
wynikajacego z art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym Celon Pharma S.A. nie sporzadzita za okres
sprawozdawczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 3 listopada 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Celon Pharma S. A sprzedata wszystkie posiadane udziaty
w spotce Action for Development for Research Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatow nie stanowita istotnej wartosci
z perspektywy wynikow finansowych Celon Pharma S.A.

8. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.
9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administrac;ji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego

jednostki zalezne;j.

W il kwartale 2020 roku nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki lub jednostki od nigj zaleznej.
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10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie lll kwartatu 2020 r. Emitent ani jednostka od niego zalezna nie zawierali transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

1. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Nie wystepuja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.

12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Strategia rozwoju Spotki w najblizszych latach bedzie koncentrowac sie na trzech obszarach dziatalnosci:
I selektywnej eksploracji segmentu klasycznych lekow generycznych,

M dynamicznym rozwoju segmentu lekow inhalacyjnych, w tym w szczegdlnosci rozwoju sprzedazy eksportowe)
leku Salmex na rynki europejskie oraz rynki Ameryki Potnocnej,

M zwiekszenie potencjatu badawczego poprzez wykorzystanie infrastruktury badawczej nowopowstatego
Centrum Badawczo - Rozwojowego oraz rozwoj projektow nowych lekdw, w tym lekdw innowacyjnych i ich
globalna komercjalizacja.

Generalnym zamierzeniem Spotki jest koncentracja na projektach i lekach dotyczacych choréb przewlektych, ktore
charakteryzuja sie dtugotrwatym procesem terapii i koniecznoscig regularnego przyjmowania lekow. Spotka zaktada
rozszerzenie swojej oferty zarowno w zakresie projektow lekow innowacyjnych, jak tez produktéw gotowych w zakresie
takich grup terapeutycznych jak: choroby zapalne uktadu oddechowego, neuropsychiatryczne, a takze nowotworowe
i metaboliczne.

Najwieksze perspektywy rozwoju Spétki odnosza sie jednakze w najblizszych latach do projektow nowych lekéw, w tym
potencjalnych lekdw innowacyjnych. Od kilku lat Spotka aktywnie rozwija posiadany potencjat badawczy realizujac szereg
projektow ukierunkowanych na rozwdj nowych lekéw. Zdobyte doSwiadczenie, posiadane zaplecze oraz ustrukturyzowany
zespOt badawczy pozwalajg coraz Smielej planowac bardziej zaawansowane prace majgce na celu wdrozenie na rynek
w dtuzszej perspektywie lekow innowacyjnych o znacznie wiekszym potencjale biznesowym niz dotychczasowe leki
generyczne czy nawet leki generyczne plus. Zarzad Spotki doceniajgc potencjat tej grupy lekow ocenia, ze wigkszose
dostepnych zasobow finansowych powinna byc¢ dedykowana na inwestycje w tej wtasnie kategorii.

Dodatkowo Sp6tka podjeta decyzje w zakresie realizacji nowego projektu zwigzanego z poszukiwaniem lekow na COVID-19
iinne schorzenia o podtozu wirusowym. Projekt dotyczy ,Opracowania i wdrozenia do badan Klinicznych i dziatalnosci wtasnej
spotki, innowacyjnego terapeutyku przeciwwirusowego w terapii COVID-19 i infekcji grypowych’, na co Spoétka otrzymata
w pazdzierniku br. dofinansowanie na kwote ok. 40 min PLN. Obecnie Spotka wyselekcjonowata juz obiecujaca klase nowych
zwigzkow chemicznych, o dualnym mechanizmie dziatania tj. posiadajgce zarowno witasciwosci hamujgce rozwaj wirusa SARS-
CoV-2 oraz blokujace jego wnikanie do komorek gospodarza.

Wuyniki Spotki w przysztosci beda Scisle zwigzane z dynamika rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym
oraz tempem realizacji zawartych umow partneringowych w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza obszarem
Polski.

W zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego CBR Spotka podtrzymuje
w krotkim okresie realizacje nastepujgcych kamieni milowych — krétkookresowo do 2024 r.:

B wprowadzanie co najmnigj 2 kandydatdw rocznie do rozwoju klinicznego,
M doprowadzenie do konca POC badan Il fazy lekow w co najmniej 6 wskazaniach terapeutycznych,
B zainicjowanie programaéw Il fazy (przez partneréw badz samodzielnie) dla co najmniej 3 wskazan terapeutycznych,

I ukonczenie Il fazy Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wniosku do FDA/EMA - 202023,
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M podpisanie co najmniej 3 duzych umow partneringowych,
M wzrost biezacej dziatalnosci operacyjnej 3-4 krotnie, wzrost potencjatu market capu 6-8 krotnie.

W perspektywie Srednio i dtugoterminowej w latach 2024-2029 Spotka zaktada dopuszczenie do obrotu co najmnigj
3 innowacyjnych lekow z portfela Spotki, zbudowanie selektywnych - wwybranych grupach terapeutycznych/regionalnych
struktur marketingowo-sprzedazowych oraz wzrost biezacej dziatalnosci operacyjnej. Wsrdd najwazniejszych czynnikow,
ktére moga mie€ istotny wptyw na dziatalnoS¢ operacyjng i przyszte wyniki Spotki, mozna wymienic:

I polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowia, ktora
moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby Spotki,

M polityka refundaciji lekow prowadzona przez rzady panstw na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak
rowniez zamierza dziataC w przysztosci,

I ksztattowanie sie kursdw walut obcych, w szczegélnosci kursu PLN wobec euro, dolara amerykanskiego, franka
szwajcarskiego i funta brytyjskiego,

I dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne w zakresie lekdw generycznych,

M opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatdw przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
z wykorzystaniem lekow Spotki,

M zmiany rozmiaru rynku lekow referencyjnych, tj. zwiekszanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przypadku cofniecia rejestracii ze wzgledu na brak dowodow
dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci danego leky,

I utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowanej i doSwiadczonej kadry badawcze),
I skutecznoS¢ przyjetej strategii rozwoju i efektywnos¢ prowadzonych i planowanych inwestyciji,

M osiggniecie zatozonych celéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w planowanym zakresie
i harmonogramie czasowym,

I efektywnoS¢ i natezenie dziatalnosci marketingowej i dystrybucyjnej na poszczegolnych rynkach,

I ryzyko niedotrzymania warunkdw umow o dofinansowanie i zwigzana z tym mozliwoSE ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowej,

M pozyskanie kolejnych srodkow na dofinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie lekow
innowacyjnych oraz nowych lekdw wykorzystujgcych technologie inhalacyjne,

M potencjalny wptyw pandemii COVID-19 na zabezpieczenie w surowce niezbedne do prowadzenia dziatalnosci
wytworczej przez Spotke.

Czynniki rozwoju segmentu lekow generycznych

W przypadku klasycznych lekéw generycznych kluczowa kwestig jest m.in. bezposrednia dostepnos¢ oferowanych dla
odbiorcow lekdw. Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali
wytwarzania dla oferowanych komercyjnie lekow co zabezpiecza pierwszy z Kluczowych czynnikéw wzrostu. Obecnie
realizowany jest plan zwiekszenia mocy produkeyjnych dla produktu Salmex, ktérego zakonczenie Spotka przewiduje
w | potowie 2021. Pozwoli on na zaspokojenie potrzeb rynku polskiego oraz planowanych wzrostow sprzedazy na rynkach
eksportowych w wyniku stopniowego zwiekszania sprzedazy na obecnych rynkach oraz wejscia na nowe rynki. Poza tym
programem, nie s planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym obszarem dziatalnosci.

Poziom cen lekow Celon Pharma na rynku polskim nie podlegat istotnym wahaniom. System refundacyjny lekow na recepte
w Polsce wymusza na producentach lekow obnizanie cen lekdw, tak aby poziom odptatnosci dla pacjenta nie powodowat
spadkow sprzedazy. Obecne ceny lekow Celon nalezy uznaC za konkurencyjne, a poziom odptatnosci pacjentow
za akceptowalny zaréwno dla lekarza, jak i pacjenta.

Dla segmentow lekéw generycznych plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy odptatnoscia pacjentow za lek,
kluczowym czynnikiem rozwoju jest tempo rejestracii na rynkach zagranicznych. Kwestia rejestracji determinuje poczatkowa
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mozliwoS€ rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze. Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnej
refundacji czy substytucji produktow, niemniej sg to obszary, ktdrych znaczenie przybiera na wadze dopiero po zarejestrowaniu
produktu. Dalszymi czynnikami stanowigcymi o faktycznych mozliwosciach rozwoju sa zasoby i doSwiadczenia promocyjno-
sprzedazowe partnerow biznesowych, ktorym Spotka udzielita licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskaza€, ze w procesie
negocjacyjnym, ktory doprowadzit do wyboru aktualnych partnerow, kwestie potencjatu rynkowego byty jednym
z kluczowych wytycznych na bazie ktérych podjeto decyzje biznesowe.

Czynniki rozwoju projektow lekéw innowacyjnych

Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie perspektyw zwigzanych z projektami nowych lekow, w tym potencjalnych
lekéw innowacyjnych to przede wszystkim zsynchronizowanie inwestycji centrum badawczo-rozwojowego ze sprawnym
realizowaniem harmonogramow projektow. Spotka w zwigzku z realizacja projektow w tym segmencie systematycznie
zwieksza zatrudnienie pracownikow — naukowcow z kompetencjami w zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych. Dziatania
te beda kontynuowane w kolejnych okresach adekwatnie do potrzeb wynikajacych z realizacji projektow naukowo-
badawczych Spotki. W celu minimalizacji ryzyk regulacyjnych Spotka przyktada najwyzsza wage do jakosci swoich
aktywnosci. Poszczegolne projekty prowadzone sg zgodnie z najwyzszymi standardami jakosci wynikajgcymi miedzy
innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie Dobrych praktyk laboratoryjnych, Dobrych Praktyk Wytwarzania oraz Dobrych
Praktyk Klinicznych. Spotka poszukuje aktywnie partnerow dla swoich projektow innowacyjnych. W dziataniach tych
wykorzystuje wyspecjalizowang firme zajmujgca sie posrednictwem w biznesie biofarmaceutycznym - Plexus Ventures.
Wspdlnie z nig zostata opracowana strategia partneringu dla 6 projektow innowacyjnych spotki. Spotka podtrzymuje swoj
cel strategiczny, ktérym jest podpisanie kontraktu na sprzedaz praw dystrybucyjnych/marketingowych, badz licencyjnych
dla wybranych projektéw Spotki w ciggu najblizszych miesiecy. W Il kwartale 2020 roku aktywnosci w tym obszarze,
w dalszym ciggu koncentrowaty sie na identyfikacji potencjalnych partneréw i rozpoczynaniu kolejnych procesow tzw.
due diligence. Podstawowym czynnikiem decydujacym o mozliwosci realizacji tej strategii s wyniki prac badawczych,
szczegblnie w obszarze rozwoju klinicznego.

Projekty lekéw innowacyjnych:
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...................................................................................
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* Samoistne zwidknienie ptuc (IPF) / Tetnicze nadcisnienie ptucne (PAH) / Reumatoidalne zapalenie stawow (RA) / tuszczyca (Psioriasis)

Zr6dto: Materiaty wewnetrzne Spolki
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Kietpin, dnia 30.11.2020 .

Maciej Wieczorek - Prezes Zarzadu

V1o L eood

Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzadu

Iwpria GiedronowicZ - Cz{or arzadu
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