DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020

Koszty Inne wartosci Nakiady" '.‘a Zaliczki’ n.a
(w tys. ztotych) zakonczonych prac | Wartosc firmy | niematerialne i . warto's < X X warto.s " . Razem
R . niematerialne i niematerialne i
prawne prawne
Wartosc poczatkowa
Saldo otwarcia 0 1806 1014 0 0 2820
Zwiekszenia, z tego: 0 0 122 0 0 122
Nabycie 0 0 122 0 0 122
Inne 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym 0 0 176 0 0 176
Likwidacja 0 0 176 0 0 176
Inne 0 0 0 0 0 0
Saldo zamkniecia 0 1806 960 0 0 2 766
Umorzenie
Saldo otwarcia 0 0 802 0 0 802
Zwiekszenia, z tego: 0 0 113 0 0 113
Amortyzacja okresu 0 0 113 0 0 113
Inne 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym 0 0 149 0 0 149
Likwidacja 0 0 149 0 0 149
Inne 0 0 0 0 0 0
Saldo zamkniecia 0 0 766 0 0 766
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 0 1806 0 0 0 1806
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0
Korekta odpisu 0 0 0 0 0 0
Saldo zamkniecia 0 1806 0 0 0 1806
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0 212 0 212
Saldo zamkniecia 0 194 0 194
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(w tys. ztotych)
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2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. ztotych)

Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia 0 0 173 334 586 12 0 0 1105
Zwiekszenia, z tego: 0 0 0 8 0 0 0 8
Nabycie 0 0 0 0 0 0 8

Inne 0 0 0 0 0 0 0

Transfery 0 0 0 1 0 0 1
Zmniejszenia, w tym 0 0 0 30 10 0 0 0 40
Likwidacja 0 0 0 30 10 0 0 0 40

Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizujace

Umorzenie
Saldo otwarcia 0 0 69 112 273 10 0 0 464
Zwiekszenia, z tego: 0 0 17 64 111 3 0 0 195
Amortyzacja okresu 0 0 17 64 111 3 0 0 195
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym 0 0 0 21 9 0 0 0 30
Likwidacja 0 0 0 21 9 0 0 0 30
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu
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(w tys. ztotych)

Saldo otwarcia 0 0 173 335 586 17 0 0 1111

Zwiekszenia, z tego: 0 0 0 11 0 0 0 0 11
Nabycie 0 0 0 11 0 0 0 0 11
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Transfery 0 0 0 1 0 0 0

Zmniejszenia, w tym 0 0 0 12 0 5 0 0 17
Likwidacja 0 0 0 12 0 5 0 0 17
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Odpisy aktualizujace

Umorzenie

Saldo otwarcia 0 0 52 62 162 10 0 0 286

Zwiekszenia, z tego: 0 0 17 62 112 3 0 0 194
Amortyzacja okresu 0 0 17 62 112 3 0 0 194
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0

Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia, w tym 0 0 0 12 0 3 0 0 15
Likwidacja 0 0 0 12 0 3 0 0 15
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |o |o |o |o

o |o |Oo |o |o

Na dzien 31 grudnia 2020 roku $rodki trwate o wartosci netto 142 tysiecy ztotych byty uzytkowane na

podstawie uméw leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 194 tysiecy ztotych).

W latach 2019 i 2020 na podstawie umow leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych (z wytgczeniem

umow leasingu finansowego) Spdtka nie poniosta naktadow.

Naktady na wynajem biura w roku 2020 wynosity 266 tys., natomiast w roku 2019 wynosity 260 tys.
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3. INWESTYCJE KROTKOTERMNINOWE | DLUGOTERMINOWE

Jako inwestycje Spétka wykazuje pakiety wierzytelnosci oraz inwestycje w podmioty powigzane.

Na kazdy dzien bilansowy wartos¢ zakupionych pakietéw wierzytelnosci ustalana jest wedtug wartosci

godziwej przy zastosowaniu modelu wyceny. Wartos¢ godziwag na dzien bilansowy stanowi szacowana

wartos¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych dotyczacych danego pakietu, zdyskontowanych do dnia

wyceny z wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy kredytowej

STRUKTURA INWESTYCJI
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Pakiety wierzytelnosci 10184 11 846
Pozyczki udzielone 0 2
Srodki pieniezne 6307 5905
Inwestycje w nieruchomosci 0 0
Udziaty 3487 4668
Inne 0 9740
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 41526 45 493




Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow finansowych
w biezgcym okresie sprawozdawczym :
Wyszczegolnienia Nieruchomosci Udziaty Pozyczki Certyfikaty Razem
Wartos¢ brutto
BZ na 31.12.2019 0 12 308 0 9 540 21 848
Zwigkszenia w tym: 0 302 3592 0 3894
- zakup udziatow 0 0 0 0 0
- z tytutu udzielonych pozyczek 0 35692 0 3592
- z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 0 0 0 0
- inne roznice kursowe 0 302 0 0 302
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 9 540 9 540
- Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
- rozliczenie i spisanie certyfikatow w zwigzku z 0 0 0 9 540 9 540
karg umowng Lumen Profit
BZ na 31.12.2020 0 12 610 3592 0 16 202
Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujace (zwiekszenie wartosci "+"/zmniejszenie wartosci "-")
BZ na 31.12.2019 0 -7 640 0 200 -7 440
Zwigkszenia w tym: 0 -1 483 -3 592 2227 -2 847
- z tytulu wyceny udziatéw i pozyczek 0 -1 483 -3 592 0 -5 075
- rozliczenie i spisanie certyfikatow w zwigzku z 0 0 0 2997 2997
karg umowng Lumen Profit
Zmniejszenia w tym: 0 0 0 2427 2427
- wycena certyfikatow 0 0 0 2427 2427
BZ na 31.12.2020 0 -9123 -3 592 0 -12 715
Wartos¢ bilansowa
BZ na 31.12.2019 4 668 9740 14 408
BZ na 31.12.2020 3487 0 3487
Wyszczegdlnienia Nieruchomosci Udziaty Pozyczki Certyfikaty Razem
Wartos¢ brutto
BZ na 31.12.2018 0 12 184 44 249 9 540 65 972
Zwigkszenia w tym: 0 125 0 0 125
- zakup udziatow 0 125 0 0 125
- Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
- z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
wzrost wartosci certyfikatow 0 0 0 0 0
- przekwalifikowanie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 44 249 0 44 249
- z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 7482 0 7 482
- rozliczenie pozyczek 0 36 767 0 36 767
BZ na 31.12.2019 12 308 0 9 540 21 848

str. 6



Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujgce (zwiekszenie wartosci "+"/zmniejszenie wartosci "-")

BZ na 31.12.2018 0 -1131 0 0 -1131
Zwiekszenia w tym: 0 -6 509 0 200 -6 309
- z tytulu wyceny udziatéw 0 -6 509 0 0 -6 509
- aktualizacja wyceny certyfikatow 0 0 0 200

Zmniejszenia w tym: 0 0 0 0 0
BZ na 31.12.2019 0 -7 640 0 200 -7 440

Wartos¢ bilansowa

BZ na 31.12.2018 0 11 053 44 249 9 540 64 841
BZ na 31.12.2019 4668 0 9740 14 408

W dniu 15 pazdziernika 2019 Spétka nabyta od spotki zaleznej Medius Collection S.L. pakiety wierzytelnosci za taczng cene

39,959 tys. zt. W ramach tej transakcji dokonano kompensaty salda pozyczek udzielonych przez Spétke do Medius Collection

S.L w kwocie 36.766 tys. zt, co stanowito cene zaptaty za portfele wierzytelnosci hiszpanskich. Transakcja odbyta sie na

warunkach rynkowych.

Na dzien bilansowy wycena inwestycji w portfel wierzytelnosci byta nastepujaca :

Wycena inwestycji na dzien 31.12.2020

Wartos¢
nominalna Liczba Wartos¢ Wycena do
(w tys. ztotych) . - . .. . ,
portfela (w wierzytelnosci w inwestycji na wartosci Przych6d/Koszt rozpoznany w 2020
kapitale) portfelu dzien bilansowy godziwej roku
Portfele polskie 267 534 373 137 739 17 634 3267 7 460
Portfele hiszpanskie 389 641333 100 023 34076 8113 2330
Suma 657 175 706 237 762 51710 11 380 9790
Wycena inwestycji na dzien 31.12.2019
Liczba Wycena do
(w tys. ztotych) Wartos¢ nominalna wierzytelnosci Wartosc¢ inwestycji na wartosci Przych6d/Koszt
portfela (w kapitale) w portfelu dzien bilansowy godziwej rozpoznany w 2019 roku
Portfele polskie 267 534 373 137 739 22 164 6821 11689
Portfele hiszpanskie 398 407 515 100 023 35174 -1214 731
Suma 665 941 888 237762 57 338 5607 12 420

W roku 2019 zostaty zakupione pakiety hiszpanskich wierzytelnosci ( 100 023 sztuk) za kwote 39 959 tys. ztotych (9 300 tys. euro)

Zmiany na portfelu wierzytelnosci prezentowanych powyzej w tabeli wynikajg z generowanych odzyskéw oraz wyceny portfela wierzytelnosci

do wartosci godziwe;j.
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Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisdw aktualizujgcych warto$é aktywow:

Zwiekszenia 1483 3592 313 0 0 0 5388
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

Zwiekszenia 6 509 0 304 8 005 1300 0| 16118
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0

Spoétka dokonata spisania sSrodkéw ulokowanych przez Spétke na kontach nalezgcych do TNN Finance (ustuga

kantor online) na kwote ok 8 min zt, ktére to Srodki okazaty sie nie mozliwe do realizacji ze wzgledu na
sytuacje finansowg TNN Finance. Spotka ztozyta pozew przeciwko TNN Finance, co zostato szerzej opisane w
nocie 25 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Liczba oraz wartos¢ udziatow :

dane w zakresie jednostek powigzanych 31.12.2020

Medius Collection S.L. zalezny N!adryt,. 100% 250000 | euro 0
Hiszpania
I\./Ief:llus.CoIIecnon LB Eteeh zalezny Praga, Czechy 100% | 6317 119 | korony czeskie 0
likvidaci
Medius Office Collection s.r.o. zalezny Praga, Czechy 100% | 55 100 000 | korony czeskie 3487
Medius Collection Mexico SA. de C.V zalezny Meksyk, Meksyk 99% 500 000 peso L 0
meksykarnskie

dane w zakresie jednostek powigzanych 31.12.2019

Medius Collection S.L. zalezny Madryt, 100%| 250000 | euro 0
Hiszpania
I\./Iefjlus.CoIIectlon Czech Republic s.r.o. v zalezny Praga, Czechy 100% | 6317 119 | korony czeskie 0
likvidaci
Medius Office Collection s.r.o. zalezny Praga, Czechy 100% | 55 100 000 | korony czeskie 4668
Medius Collection Mexico SA. de C.V zalezny Meksyk, Meksyk 99% 500 000 peso L 0
meksykarnskie

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego:

Zwiekszenia 313 313

Zmniejszenia 0 0

Zwiekszenia 304 304

Zmniejszenia 0 0
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4. STRUKTURA WLASNOSCI

31 GRUDNIA 2020 ROKU
Wartos¢
w ztotych Liczba akcji Liczba gtosow no.minal.na Wartoéé . Udziat w kapitale
jednej nominalna akgcji podstawowym
akgcji
Krysztof Moska 2898 125 2898 125 0,50 zt 1 449062,50 zt 19,83%
Ipopema TFI S.A. 8452 579 8452 579 0,50 zt 4226 289,50 zt 57,85%
mme-investements
Sp.zo.0. 1 100 000 1 100 000 0,50 zt 550 000,00 zt 7,53%
Kancelaria Medius
S.A. 30017 30017 0,50 zt 15 008,50 zt 0,21%
Pozostali
akcjonariusze 2131221 2131221 0,50 zt 1065 610,50 zt 14,59%
Razem 14 611 942 14 611 942,00 zt 0,50 zt 7305 971,00 zt 100,00%
31 GRUDNIA 2019 ROKU
Wartos¢
. » . . nominalna Wartos¢ Udziat w kapitale
Liczba akcji Liczba gtosow . . . .
jednej nominalna akgcji podstawowym
akgcji
Lartig TFI S.A. 9 096 242 9096 242 0,50 zt 4548 121,00 zt 62,25%
mme-investements
Sp. zo.0. 4566 112 4566 112 0,50 zt 2 283 056,00 zt 31,25%
Kancelaria Medius
S.A. 30017 30017 0,50 zt 15 008,50 zt 0,21%
Pozostali
akcjonariusze 919571 919571 0,50 zt 459 785,50 zt 6,29%
Razem 14 611 942 14 611942 0,50 zt 7 305 971,00 zt 100%

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 7.306 tysiecy ztotych i byt podzielony na 14 611 942 akcji o wartosci nominalnej
0,50 ztotych kazda.
Na dzieri 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 7.306 tysiecy ztotych i byt podzielony na 14 611 942 akcji o wartosci nominalnej
0,50 ztotych kazda.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:
Pokrycie strat nastgpi z nadwyzek przychoddw z pakietdw wierzytelnosci w kolejnych latach obrotowych.

Strata wygenerowana w roku obrotowym 2019 w kwocie 6 699 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu
rezerwowego zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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5. REZERWY

(w tys. ztotych)

Zwiekszenia - 2 613,00 2613
Wykorzystanie -1138 0 -1138
Rozwigzanie 0 0 0
Przeklasyfikowanie 0 -29 469 -29 469

Rozliczana z kapitatem z aktualizacji wyceny

Zwiekszenia

(w tys. ztotych)

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Rozliczana z kapitatem z aktualizacji wyceny

W pozostatych rezerwach wykazana zostata zawigzana w 2019 roku rezerwa na kare Lumen, ktdéra zostata przeklasyfikowana do
zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 29,4 min zt w 2020 r. w ramach zawartego porozumienia z Lumen Profit 30 NS FIZ. Zgodnie
z zawartym porozumieniem w 2020 roku kwota 29,4 min zt zostata czesciowo rozliczona, skompensowana oraz zostata zaklasyfikowana
do zobowiazan krétkoterminowych innych. Warto$¢ bilansowa zobowigzania w ramach rozliczenia porozumienia na dzier 31.12.2020
r. wynosi ok 23 min zt.
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6. ZOBOWIAZANIA

wobec jednostek powigzanych

3770

3770

wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne

wobec jednostek powigzanych

8008

8008

wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

wobec pozostatych jednostek

43 505

43 505

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

43382

43382

inne zobowigzania finansowe

123

123

zobowigzania wekslowe

inne
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7. WYEMITOWANE DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN
BILANSOWY

Spotka zastosowata odstepstwo od zasad wyceny zobowigzan finansowych objetych spisem wierzytelnosci
(z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych) dla ktérych zamiast skorygowanej ceny nabycia
zastosowano metode wyceny w wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone na dzien 31 grudnia
2020 roku. W ocenie Zarzadu zastosowanie wymogdéw ustawy o rachunkowosci do wyceny zobowigzan,
ktdre objete sg spisem wierzytelnosci tj. zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w
tym m.in. zobowigzan finansowych, ktore obejmujg kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papierow wartosciowych, a takze do wyceny zobowigzan finansowych nieobjetych spisem
wierzytelnosci tj. z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych oraz kredytow i pozyczek, dla
ktérych naruszono kowenanty, nie bedzie wiernie odzwierciedlato sytuacji finansowej Spétki na dzien
bilansowy oraz wprowadzatoby w btagd powodujac, ze sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu
okreslonego w zatozeniach koncepcyjnych. W wyniku przeprowadzonej kalkulacji 2 metodami (tj. wycena
wartosci nominalnej + odsetki w stosunku do skorygowanej ceny nabycia) wyceny obligacji nie stwierdzono
istotnych réznic wptywajgcych na obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynik finansowy Spotki.

Spotka przygotowuje sie do przedstawienia wierzycielom propozycji uktadowych w trwajgcym od maja 2020
postepowaniu restrukturyzacyjnym. W zwigzku z powyiszym w opinii Zarzgdu kluczowg wartoscig
informacyjng dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego wskazujgcg na prawdziwy i rzetelny obraz Spétki,
jest informacja o catkowitych zobowigzaniach Spétki.

Kierujac sie zasadg rzetelnego i jasnego obrazu oraz przedstawionym powyzej stanem faktycznym, Spotka
dokonata odstgpienia od przestrzegania regulacji Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegbétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow
finansowych celem osiggniecia rzetelnosci prezentacji tj. aby zapewnic rzetelny i jasny obraz prezentowany
w sprawozdaniu finansowym.

WYEMITOWANE DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN 31.12.2020
Oprocentowanie Wartos¢ bilansowa (w tys. ztotych), w tym:
Wyszczegélnienie Termin sptaty R aloay v czesé
Nominalne wg umowy & razem dlugoter | czesé krétkoterm.
m.
seria L 6,90% 05.07.2020 10 000 000 PLN 10 615 0 10615
seriat 6,70% 18.09.2017 10 000 000 PLN 10529 0 10529
seria N zmienne 07.03.2021* 21 269 000 PLN 22 540 0 22 540
seria M 7,00% 14.11.2021 5000 000 EUR 15 402 0 15 402
seria O 7,00% 28.02.2022 5000 000 EUR 10119 0 10119
seria P 8,00% 20.05.2023 5000 000 EUR 22 646 22 646
Razem 91 851 0 91 851

*03.03.2021 Zgromadzenie Obligatariuszy serii N przyjeto zmiane WEO m.in. w zakresie wydtuzenia okresu sptaty do 31.12.2025
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WYEMITOWANE DtUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN 31.12.2019

Oprocentowanie

Wartos¢ bilansowa (w tys. ztotych), w tym:

Kwota
Wyszczegolnie . Termin sptaty | nominalnawg | Walut czeéé .
nie Nominalne umowy a razem T, czesc krétkoterm.

seria L 6,90% 05.07.2020 10 000 000 PLN 10 000 0 10 000
seria t 6,70% 18.09.2017 10 000 000 PLN 10 000 0 10 000
seria N zmienne 07.03.2021 21 269 000 PLN 21269 10172 11 097
seria M 7,00% 14.11.2021 5000 000 EUR 16 665 9026 7 639
seria O 7,00% 28.02.2022 5000 000 EUR 10878 5782 5096
seria P 8,00% 20.05.2023 5000 000 EUR 23134 18 402 4732

Razem 91 946 43382 48 564

Spotka prezentuje catosé zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych jako zobowigzania

krotkoterminowe ze wzgledu na fakt iz na date bilansowg 31.12.2020 wszystkie serie obligacji byty albo

postawione w stan wymagalnosci albo (seria N) data wymagalnosci wypadata w okresie 12 miesiecy

nastepujgcych po dacie bilansowej.

8. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU JEDNOSTKI

Z informacji i dokumentéw jakie sg dostepne w Spédtce, Zarzad identyfikuje nastepujgce aktywa (o tgcznej
wartosci bilansowej na dzien 31.12.2020 w wysokosci 10 648 tys. PLN oraz 7 384 tys. EUR) bedace
zabezpieczeniem zobowigzan Spotki:

1) Dwa pakiety wierzytelnosci nabyte na rynku polskim o tgcznej liczbie spraw 10 122 bedace
zabezpieczeniem obligacji serii L
2) Szesnascie pakietéw wierzytelnosci nabytych na rynku polskim o tacznej liczbie spraw 75 987
bedacych zabezpieczeniem obligacji serii N
3) Pietnascie pakietéw wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tgcznej liczbie spraw 41 610
bedacych zabezpieczeniem obligacji serii M
4) Piec¢ pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tgcznej liczbie spraw 32 066
bedacych zabezpieczeniem obligacji serii O
5) Dziewiec pakietéw wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tgcznej liczbie spraw 26 347
bedacych zabezpieczeniem obligacji serii P
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTéW(czynne)
31 grudnia .
(w tys. ztotych) 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 30 19
Rozliczenia miedzyokresowe - razem 30 19
Podziat naleznosci i zobowigzan na czes¢ dtugoterminows i krétkoterminowa:
31 grudnia 2020
Krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
Zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 91851 0 91851
Kredyty i pozyczki 5258 3770 9028
Naleznosci z portfela 10184 41526 51710
31 grudnia 2019
Krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
Zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 48 564 43 382 91946
Kredyty i pozyczki - 8 008 8 008
Naleznosci z portfela 11 846 45 493 57 339

10. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka w roku obrotowym 2020 posiadata dwa zobowigzania warunkowe:

- W kwocie 10,9 min Euro (ok. 48,5 mIn PLN na dzien sporzgdzenia spisu wierzytelnosci w postepowaniu
restrukturyzacyjnym)- wskazana w karcie 8 spisu wierzytelnosci wynika z zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu obligacji serii M O i P na majatku osoby trzeciej — spdétki Medius Collection S.L. (spoétki zaleznej).
Zabezpieczenie obejmuje zastawy na pakietach wierzytelno$ci, nalezgcych do spotki Medius Collection S.L.
W przypadku, gdyby doszto do zaspokojenia wierzycieli z przedmiotu zastawu, Medius Collection S.L. bedzie
miat prawo do wykonania regresu — odzyskania kwoty 10,9 mIn euro od spétki Kancelaria Medius

- W kwocie 29468837,76 PLN (na dzien sporzadzenia spisu wierzytelnosci w postepowaniu
restrukturyzacyjnym) ktorej warunek spetnit sie w marcu 2020 zgodnie z zapisami umowy gwarancyjnej
pomiedzy Spdtkg a potencjalnym wierzycielem — Funduszem Lumen Profit 30 NSFIZ. Wyzej wskazana kwota
jest kwotg uznanej przez Spotke czesci kary umownej natozonej przez wierzyciela po spetnieniu sie warunkéw
z umowy gwarancyjnej i braku zaptaty tej kary przez Spdtke. Kwota ta finalnie zostata zmniejszona do
22 308 007,76 ze wzgledu na realizacje zabezpieczenia w postaci Certyfikatow Inwestycyjnych Lumen Profit
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30 NSFIZ jakie posiadata Spoétka i na ktérych istniat zastaw rejestrowy na poczet ewentualnych roszczen z
tytutu umowy gwarancyjne;.

Z informacji i dokumentéw dostepnych w Spétce Zarzad Spétki nie identyfikuje zadnych innych gwarancji,
weksli i poreczen poza wyzej wymienionymi.

Na moment podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest w stanie potwierdzi¢ kompletnosci
wszystkich umow zawartych przez Zarzady poprzednich kadencji i nie jest w stanie okreslié, czy z tego tytutu
wystapityby potencjalne zobowigzania Spoétki. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystapity przestanki wskazujgce na wystepowanie innych roszczen, gwarancji, weksli i innych zobowigzan
warunkowych, ale nie ma pewnosci, czy wszystkie umowy podpisane przez Zarzady poprzedniej kadencji
zostaty ujawnione i czy nie wynikajg z nich inne potencjalne zobowigzania.

11.SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU VAT

Rachunek VAT wykazuje saldo 0,00 zf na 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

12.STRUKTURA SPRZEDAZY

Pr.zychody z'p_akletow 9790 12 420
wierzytelnosci

Wycena wierzytelnosci 11380 5607
Ustugi inne 73 69
Nieprzypisane do segmentu 0 0

Polska 10727 18 510
Hiszpania 10516 -414
Czechy 0 0
Meksyk 0 0

%]
—
n
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(w tys. ztotych)

Zwrot kosztow $wiadczen pracowniczych
Odszkodowania
Pozostate koszty operacyjne

Razem

Pozostate Przychody operacyjne

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
roku

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku

313

325

(w tys. ztotych)

Koszt zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Odpisy aktualizujgce

Rozliczenie niezrealizowanej inwestycji
Rezerwa na koszty restrukturyzacji

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne
Porozumienie pozasgdowe - odprawa

Rezerwa na kare umowng Lumen

Pozostate koszty operacyjne

Razem

Pozostate Koszty operacyjne

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2020 roku

37
313
39
2042

2448

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku

304

29 469

29779

Odsetki od jednostek powigzanych
Odsetki od pozostatych jednostek
Dodatnie réznice kursowe
Aktualizacja wartosci inwestycji

Przychody ze zbycia inwestycji

Razem

(w tys. ztotych)

Przychody finansowe

Za rok zakonczony dnia Za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2020 roku

44
9

56

31 grudnia 2019 roku

513

513
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(w tys. ztotych)

Odsetki dla jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujace - jednostki powigzane
Odsetki dla pozostatych jednostek

Ujemne réznice kursowe

Koszt emisji obligacji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne spisane aktywa

Koszty zbycia inwestycji

Razem

Koszty finansowe

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku
184
4 569
6430
2257
628
2744
0
200
17 012

Za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2019
roku

59
0
7150

552
16118
11

239
24 129

13.0DPISY AKTUALIZUJACE RZECZOWE SRODKI TRWALE

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz od dnia 1 stycznia 2029
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Spodtka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw

trwatych.

14.DZIALtALNOSC ZANIECHANA

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz od dnia 1 stycznia 2019
do dnia 31 grudnia 2019 roku Spdétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego

rodzaju dziatalnosci.
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15.ROZNICA MIEDZY PODSTAWA OPDATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A

WYNIKIEM FINANSOWYM

PODATEK DOCHODOWY
Za rok od 1 stycznia 2020 roku do 31 | Za rok od 1 stycznia 2019 roku do 31
(w tys. ztotych) grudnia 2020 roku grudnia 2019 roku

Zysk brutto - 11 106 - 48 693
(-) Przychody roku biezgcego niezaliczone do dochodu do
opodatkowania 11 380 6120
odsetki od inwestycji - -
przychody z wycen 11380 5607
réznice kursowe - 513
rozwigzanie rezerwy na swiadczenia emerytalne - -
sktadki ZUS finansowane - -
inne przychody - -
(+) Przychody niebilansowe podlegajace opodatkowaniu 17 282 17 046
zrealizowane wptywy z aktywow finansowych 17 282 17 046
przychdéd z tytutu korekty rocznej VAT - -
rezygnacja z wynagrodzenia w cztonkéw RN - -
dodatkowy przychdd z tytutu sprzedazy nieruchomosci - -
(+) Koszty roku biezgcego nieuznawane za koszty uzyskania
przychodu 15 859 49702
amortyzacja 275 263
podatki - 41
niewyptacone umowy cywilnoprawne 30 1389
niezaptacony ZUS 137 62
PFRON 23 42
pozostate koszty finansowe 7941 16129
rezerwy 2613 31025
pozostate koszty operacyjne 313 304
réznice kursowe 2257
odsetki niezaptacone 1809 105
pozostate 462 341
(-) Koszty niebilansowe uznawane za koszt uzyskania przychodu 18 723 17 507
zaptacony podatek PCC - -
raty leasingowe - -
koszt wtasny rozliczenia wptywow wierzytelnosci 17 282 17 046
amortyzacja podatkowa - -
ustugi obce - 303
amortyzacja - -
koszty wynagrodzen plus nagrod za poprzedni rok 1389 49
ZUS od wynagrodzen za poprzedni rok 52 109

inne koszty

Odliczenie 1/2 strat za lata ubiegte

darowizna OPP
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Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - 8 068 - 5573
Strata podatkowa - 8 068 - 5573
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezgcy) - -
Zmiana stanu rezerwy/aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - -
Zmiana stanu rezerwy/aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odniesionego na kapitat z aktualizacji wyceny - -
Podatek dochodowy - razem - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku na 31.12.2020 r.
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
(w tys. ztotych) 31 grudnia 2020 roku | 31 grudnia 2019 roku

Portfel wierzytelnosci 1556 3285
Obligacje 1198 235
Naleznosci handlowe PLN 311 311
Naleznosci handlowe EUR -65 0
Zobowigzania handlowe EUR -19 0
Udziaty 1676 1451
Pozyczki 106 0
Zobowigzania z tyt. pozyczek od jednostek powigzanych 11 31
Rezerwy 709 428
wycena certyfikatow -38
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem 5483 5704
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego 5483 5704

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto

Spotka w 2020 roku nie tworzyta aktywdw na podatek odroczony z uwagi na to, ze nie ma wystraczajgcej

pewnosci ze aktywa te bedg w przysztosci wykorzystane.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku na 31.12.2019r.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

(w tys. ztotych) 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
Portfel wierzytelnosci 3285 4411
Obligacje 235 324
Naleznosci handlowe PLN 311 238
Naleznosci handlowe EUR 0
Zobowigzania handlowe EUR 0
Udziaty 1451 142
Pozyczki 0
Zobowigzania z tyt. pozyczek od jednostek powigzanych 31 0
Rezerwy 428 116
wycena certyfikatow -38 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego razem 5704 5231
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego 5704 5231
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto - -

Spotka w 2019 roku nie tworzyta aktywdw na podatek odroczony z uwagi na to, ze nie ma wystraczajgcej
pewnosci ze aktywa te bedg w przysztosci wykorzystane.

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Spotka z uwagi na brak dodatnich réznic przejsciowych, nie tworzy rezerwy na podatek odroczony. Rezerwy
na podatek odroczony wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2019 zostaty
rozwigzane, z uwagi na zmiane zasad rachunkowosci i korekt btedu ujetych ze skutkiem 01 stycznia 2019
roku.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bagdz precedenséw prawnych.

Organy podatkowe mogg przeprowadzac kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w
ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje
podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W
opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan
podatkowych w tym zakresie.
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Spotka

16.PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

nie poniosta istotnych naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w ciggu ostatniego roku i - ze wzgledu

na proces restrukturyzacyjny — nie planuje takich istotnych wydatkéw w nastepnym roku obrotowym

W roku

a)

b)

c)

W roku

17..KOSZTY | PRZYCHODY INCYDENTALNE

obrotowym wystgpity nastepujace incydentalne kwoty kosztow:

Kara umowna w wysokosci 29.468 min zt, natozona przez Lumen Profit 30 NSFIZ na podstawie umowy
gwarancyjnej tgczacej oba podmioty i zwigzana z faktem nie wywigzania sie z obowigzku objecia tzw.
Certyfikatu Gwarancyjnego w emisji wykonanej przez fundusz zgodnie z umowg gwarancyjng,

Odpis na kwote 8.005 min zt dotyczgcy srodkdw ulokowanych przez Spétke na kontach nalezacych do
TNN Finance (ustuga kantor-online), ktdre to Srodki okazaty sie nie mozliwe do realizacji ze wzgledu
na sytuacje finansowg TNN Finance,

Utworzenie rezerwy na restrukturyzacje w kwocie 2.042 min zt.

obrotowym nie wystgpity istotne incydentalne kwoty przychodow.

18.KURSY WALUT

Kursy walut przyjete do wyceny zostaty gtoszone przez NBP w tabeli 255/A/NBP/2020 z dnia
31.12.2020 r.:

1,00 EUR - 4,6148 zt

1,00 USD - 3,7584 zt

1,00 CZK-0,1753 zt

Kursy walut przyjete do wyceny BO zostaty gtoszone przez NBP w tabeli 251/A/NBP/2019 z dnia
31.12.2019 r.:

1,00 EUR - 4,2585 zt

1,00 USD - 3,7977 zt

1,00 CZK-0,1676 zt

19.0BJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wskazanie r6znic migdzy zmianami stanu wynikajacymi z rachunku przeplywow pieni¢znych a tymi

wynikajacymi z pozostatych elementéw sprawozdania finansowego:

str. 22



01.01.2020- 01.01.2019-
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2020 31.12.2019
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika z
nastepujacych pozyciji: 3792 1096
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z
1. bilansu 27 414 4999
pozyczka -1 020 -3 836
odsetki 0 -134
zobowigzania leasingowe BO 123 191
zobowigzania leasingowe BZ -52 -123
kara Lumen -22 673 0
zmiana stanu rezerw 1475 31115
2. zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu -27 994 31115
kara Lumen 29 469 0
Inne korekty 5645 7 264
3. zmiana stanu portfela 5629 7270
inne korekty 16 -6

Dane porownawcze do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych :

W danych poréwnawczych do rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto wartosci wynikajgce
z opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 rok, ktére nastepnie zostaty
skorygowane o te korekty okresu poprzedniego, szczegdétowo przedstawione w nocie 24 oraz korekty
wynikajgce ze zmian prezentacyjnych zwigzanych z przejsSciem na Ustawe o rachunkowosci szczegdtowo
przedstawione w punkcie 26 dotyczgcym zmian polityki rachunkowosci, Wprowadzenia do jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego, ktérych wptyw na sprawozdanie z przeptywdw zostat zidentyfikowany.

Spotka nie dokonata petnego skorygowania danych poréwnawczych rachunku przeptywdéw pienieznych,
poniewaz przeprowadzenie petnych procedur zwigzanych z ustaleniem wptywu wszystkich korekt
wprowadzonych do danych poréwnawczych bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat na poszczegdlne pozycje
wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych wigzatoby sie z niewspotmiernymi kosztami jakie trzeba by
byto ponies¢ aby dokona¢ petnej korekty do korzysci, jakie by z tego wynikaty. Rachunek przeptywow
pienieznych nie zostat tez skorygowany o btedy ktdre nie byty zidentyfikowane. W konsekwencji nie jest
mozliwe kompletne uzgodnienie kwot wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych do zmian standéw
pozycji bilansowych w skorygowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019. Skorygowanie wartosci w
rachunku z przeptywéw pienieznych o znane zidentyfikowane korekty okresu poréwnawczego pozwolito
wykaza¢ sumy przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej, z dziatalnosci inwestycyjnej oraz
z dziatalnosci finansowej zgodne z odpowiednimi sumami przeptywow z tych dziatalnosci opublikowanych
w sprawozdaniu za rok 2019.
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20.UMOWY NIEUJETE W BILANSIE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Jedyng umowag zawartg przez spétke, nieujetg w bilansie, a majaca znaczacy wptyw na wyniki spotki
jest umowa najmu lokalu w Krakowie.

21.TRANSKACJE Z STRONAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

Warunki transakcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w roku zakoriczonym dnia 31
grudnia 2020 roku i w roku poprzednim nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

22.PRZECIETNE ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Pracownicy umystowi 27 30

Pracownicy fizyczni 0 0

Zarzad spotki w tym; 2194 2 466
wynagrodzenie zasadnicze 2194 2 466
odprawy 0 0

Rada Nadzorcza 191 0

Zarowno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2020 roku, jak i w roku poprzednim,
Spétka nie udzielita osobom wchodzagcym w sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych badz
administrujgcych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.
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23.WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

et e Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 | Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019
el L roku roku

Badanie rocznego sprawozdania 198 5
finansowego

Ustuga doradztwa podatkowego 20
Pozostate ustugi 0 10
Razem 198 82

24.KOREKTY BLEDOW LAT UBIEGLYCH

W trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
zidentyfikowano, ze w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wystepujg btedy, ktdre znieksztatcajg obraz sytuacji finansowej Spoétki. Wptyw korekt niezbednych do
prawidtowej prezentacji sytuacji finansowej przedstawiajg ponizsze zestawienia:

KOREKTY 2019
31.12.2019 31.12.2019 wartos¢ dokonanej
BILANS przed
korektami po korektach korekty
A. AKTYWA
TRWALE 25040 60 754
I. Wartosci
nle.materlal 1732 212
ne i prawne
2. Wartosc
firmy 1520 o 1520
3. Inne
wartosci
niematerialne 212 212 i
i prawne
Il
Rzeczowe
aktywa 641 641 i
trwate
1. Srodki
trwate 641 641 i
b) budynki, lokale,
prawa do lokali i
obiekty inzynierii 104 104 i
ladowej i wodnej
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c) urzadzenia
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sptaty:

technicznei 999 299 -
maszyny
d) srodki transportu 313 313 -
e) inne srodki trwate 5 5 -
V.
Inwestycje
dtugotermi 22 047 59901 37854
nowe
3.
Dfugotermino
we aktywa 22 047 59901 37854
finansowe
a. w jednostkach
powigzanych 4668 4 668
- udziaty lub akcje 12 307 4668 - 7 639
-inne 9740 ) - 9 740
W zaangazowanych 9740 9740
b. w pozostatych
jednostkach - 45 493 45493
V.
Dtugotermi
nowe
rozliczenia 620 0 i 620
miedzyokre
sowe
1. Aktywa z
tytutu
odroczonego
podatku 620 0 i 620
dochodoweg
o
B. AKTYWA
OBROTOWE 107 173 20551 i 86622
Il.
Na’Ieznosa . i 415
krétkotermi 3194 2779
nowe
1. Naleznosci
od Je.dnostek 1678 1678
powigzanych
a) z tytutu dostaw i
ustug o okresie 1678 1678
sptaty:
b) inne 0 0
3. Naleznosci
od
pozostatych 3194 1101 2093
jednostek
a) z tytutu dostaw i
ustug o okresie 315 315 -




- powyzej 12

miesiecy 315 315
b) z tytutu
podatkéw, dotacji,
cet, ubezpieczen
spotecznych i 635 635 -
zdrowotnych oraz
innych tytutow
publicznoprawnych
c) inne 2944 151 2093
M.
Inwestycje
krotkotermi 103 960 17 753 86 207
nowe
1.
Krétkotermin
owe aktywa 103 960 17 753 86 207
finansowe
b) w pozostatych
jednostkach 90 050 11 848 78202
-inne
krotkotermlnowe 90033 11 846 78 187
aktywa finansowe
- udzielone pozyczki 17 ) 15
c) Srodki pieniezne i
inne aktywa 13910 5905 8005
pieniezne
- Srodki pieniezne w
kasie i na 13 910 5905 8 005
rachunkach
V.
Krétkotermi
nowe i
rozliczenia 19 19
miedzyokre
sowe
AKTYWA
RAZEM 132 213 81 305 50908
A. KAPITAL
(FUNDUSZ) -52 321 - 76 047
WEASNY 23726
I. Kapitat
(fundusz) i
podstaoww 7 306 7 306
y
. Kapitat
(fundusz) i
zapasowy, 4 340 4340
w tym:
- nadwyzka
wartosci
sprzedazy
(wartosci i
emisyjnej) 4340 4340
nad
wartoscig
nominalng
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udziatow
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powigzanych

(akcji)
Ill. Kapitat
(fundusz z
aktualizacji i -
wyceny, W
tym:
V.
Pozostate
ERE 18 779 18779 -
(fundusze)
rezerwowe
V. Zysk
(strata) z lat 0 -34 053 -34 053
ubiegtych
VI. Zysk i
(strata) 6699 -48 693 -41994
netto
B.
ZOBOWIAZA
NIA |
REZERWY NA 108 487 133626 25139
ZOBOWIAZA
NIA
I. Rezerwa
na
zobowigzan 7753 31723 23970
ia
1. Rezerwa z
tytutu
odroczonego
6 406
podatku 6 406 -
dochodoweg
o
2. Rezerwa
na
SW|adczen|a. 1703 1703
emerytalne i
podobne
- dtugoterminowe 141 141
- krétkoterminowa 1562 1562
3. Pozostate
28 673
rezerwy 1347 30020
- dtugoterminowe 19 3 16
- krétkoterminowe 1378 30017 28 689
Il.
Zobowigzan
'@ . 51352 51513 161
dtugotermi
nowe
1. Wobec
jednostek 8008 8 008




3. Wobec
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Pozosta’fych 51352 43 505 7 847
jednostek
a) kredyty i pozyczki 8008 i 8 008
b) z tytutu emisji
dfuzny'ch papieréw 43221 43382 161
wartosciowych
c) inne zobowigzania i
finansowe 123 123
.
Zobowigzan
@ . 49 260 50 390 1130
krétkotermi
nowe
1. Wobec
Jednfastek 62 379 817
powigzanych
a) z tytutu dostaw i
ustug o 0kr<—:‘,S|.e 817
wymagalnosci, w 62 879
tym:
- do 12 miesiecy 62 879 817
3. Wobec
!oozosta’fych 49 198 49 511 313
jednostek
a) kredyty i pozyczki i -
b) z tytutu emisji
d’ruzny'clrl papieréw 48422 48564 142
wartosciowych
c) inne zobowigzania i
finansowe -
d) z tytutu dostaw i
ustug, o okresie ) -
wymagalnosci
- do 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane i
na dostawy i ustugi -
g) z tytutu
podatkow, cet,
ubezpieczen
spotecznych i 590 761 171
zdrowotnych oraz
innych tytutow
publicznoprawnych
h) z tytutu i
wynagrodzen 161 161
i) inne 55 25 -
V.
Rozliczenia
miedzyokre 122 - 122
sowe
2. lnne
rozliczenia
miedzyokreso 122 - 122

we




- krétkoterminowe 122 i - 122
PASYWA
RAZEM 132 213 81 305 50908
31.12.2019 wartos¢
przed 31.12.2019 dokonanej
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT korektami  po korektach korekty
A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnanie z
nimi, w tym: 9343 18 096 8 753
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw 9343 18 096 8753
B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej 8744 13719 4975
I. Amortyzacja 296 296 -
Il. Zuzycie materiatéw i
energii 107 107 -
Ill. Ustugi obce 2 862 3127 265
IV. Podatki i optaty, w tym: 790 5433 4643
VI. Wynagrodzenia 4689 4333 356
VI. Ubezpieczenia spoteczne
i inne swiadczenia, w tym: 362 362
emerytalne 177 177
VII. Pozostate koszty
rodzajowe 61 61
C. Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B) 599 4377 3778
D. Pozostate przychody
operacyjne 325 325 0
IV. Inne przychody
operacyjne 325 325 0
E. Pozostate koszty
operacyjne 67 29779 29712
1. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych - 304 304
lll. Inne koszty operacyjne 67 29475 29 408
E. Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej - -
(C+D-E) 857 25077 25934
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G. Przychody finansowe 691 513 178
Il. Odsetki, w tym: - -
- od jednostek
powigzanych - -
Ill. Zysk z tytutu rochodu
aktywow finansowych w
tym: - -
V. Inne 691 513 178
H. Koszty finansowe 7 209 24129 16 920
I. Odsetki, w tym: 7 209 7 209
- dla jednostek
powigzanych 59 59
II. Strata z tytutu rozchodu
aktywoéw finansowych, w
tym: 239 239
IIl. Aktualizacja wartosci
aktywoéw finansowych 15 829 15 829
IV. Inne 7 209 852 6 357
I. Zysk (strata) brutto -
(F+G-H) 5661 -48 693 -43 032
J. Podatek dochodowy 1038 0 1038
L. Zysk (strata) netto (I-J- -
K) 6 699 -48 693 -41994

Gtéwnym celem Zarzadu przy sporzgdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego byto
sporzadzenie sprawozdania finansowego, w ktérym sytuacja finansowa Spétki na dzieri 31.12.2020 roku oraz
wynik finansowy Spotki bedzie odzwierciedlat rzetelnie i jasno sytuacje Spotki, w tym w szczegdlnosci wartosé
poszczegdlnych pozycji aktywodw i pasywoéw na dzier 31.12.2020 roku.

W trakcie sporzgdzania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
zidentyfikowano, ze w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
wystepujg istotne znieksztatcenia. W efekcie Zarzad podjat czynnosci majace na celu oszacowanie
i odpowiednie skorygowanie bteddéw. Zarzgd przeprowadzit szereg analiz i procedur zwigzanych z
identyfikacjg i oszacowaniem znieksztatcen poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow spétki na dzien 31
grudnia 2019 roku.

W ramach tych procedur zlecit m.in. dokonanie ponownej wyceny portfela wierzytelnosci niezaleznemu
wyceniajgcemu. Na podstawie tej analizy stwierdzono m.in. btedne zatozenia w strategii obszaru sgdowo-
egzekucyjnego dla portfeli hiszpanskich oraz odbiegajacy od przyjetego wsrdd innych podmiotdw na rynku
horyzont wyceny przeptywéw (dla portfeli polskich i hiszpanskich). taczny wptyw zmiany metodologii
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wyceny portfela oraz btednych zatozen poprzednich strategii byt nastepujgcy: Dla portfeli polskich spadek w
kwocie w kwocie ok (-32 mIn PLN), co obcigzyto odpowiednio wynik lat ubiegtych tj. wynik 2019 i 2018 roku.

Wycena portfela nie uwzgledniata m.in. realnej prognozy pozyskiwania tytutdéw do egzekucji sadowej w
Hiszpanii.

Zarzad poprzedniej kadencji nie dokonat wtasciwej oceny zatozen, prognoz odzyskéw dla portfeli
wierzytelnosci oraz strategia windykacyjna nie byta dostosowana do rzeczywiscie generowanych odzyskow
oraz ponoszonych kosztow w zwigzku z czym prognozowane odzyski nie byty realizowane.

Dodatkowo Zarzad rozpoznat btedng wyceng innych aktywoéw na date bilansowg 31.12.2019 (np. $Srodkéw
zdeponowanych w TNN Finance, ktére w catosci zostaty odpisane w kwocie 8 min zt) w zwigzku z brakiem
dokonania testu na utrate wartosci aktywdéw pienieznych na dzien bilansowy i zobowigzan (np. kara
umowna zwigzana z gwarancjg dla Lumen Profit 30 NSFIZ, ktéra nie byta ujeta mimo zachodzgcych ku temu
przestanek) w kwocie 29,4 min zt mimo, ze istniato obligo gwarancji zgodnie z podpisang umowg oraz w
zwigzku z faktem, ze Fundusz nie posiadat wystarczajacej ilosci aktywdéw ptynnych juz na dziert 31.12.2019 r.
do wykupu wszystkich certyfikatow to Spdtka powinna utworzyé rezerwe na gwarancje wobec uczestnikdw
Funduszu na dzien 31.12.2019 r. oraz nie ujecie w bilansie wszystkich transakcji ze stronami powigzanymi
zwigzanych z uzgodniong ze spdtkg zalezng Medius Collection S.L. (Hiszpania) umowg cesji powierniczej
wskutek ktorej w bilansie Spotki na 31.12.2019 pojawito sie zobowigzanie z tytutu obstugi portfeli
wierzytelnosci na sume 0,191 min EUR.

Zarzad zidentyfikowat ponizej najistotniejsze korekty, ktére wptynety na dane finansowe 2019 r.i 2018 r.

Warto
$¢
Pozycja Opis korekt
yw
tys. zt
Rezerwa Rozpoznanie kary umownej (obligo gwaranciji) -29 469
Inwestycje Woycena udziatéw (brak przedstawienia i wykonania testéw na utrate wartosci udziatéw na poszczegdline lata 7639
diugoterminowe bilansowe)
Whi Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy (brak przedstawienia i wykonania testéw na utrate wartosci firmy na 1520
P poszczegdlne lata bilansowe)
In\{vestyqe. Spisanie zaangazowania w TNN Finance -8 005
krotkoterminowe
Rezerwa Zalegte wynagrodzenie Prezesa Zarzadu -228
Inwestycje
diugoterminowe i Wycena portfela wierzytelnos$ci -32 104
krétkoterminowe
Rezerwalkorekta
KoszZtow Rezerwy/koszty -548
Aktywa/Rezerwa z tyt. Podatek odroczony 5786
odroczonego podatku
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Gtéwnym celem Zarzadu przy sporzgdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego byto
sporzgdzenie sprawozdania finansowego, w ktdérym sytuacja finansowa Spoétki na dzienn 31.12.2020 roku oraz
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku bedzie odzwierciedlat rzetelnie i jasno
sytuacje Spotki, w tym w szczegdlnosci wartos¢ poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow na dzien
31.12.2020 roku

25.ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

— W dniu 3 marca 2021 Zgromadzenie Obligatariuszy Serii N zdecydowato o zmianie Warunkéw Emisji
Obligacji m.in. w zakresie terminu ostatecznej sptaty zobowigzania Emitenta (do kornca grudnia 2025) oraz
sposobu spfaty (wprowadzajgc miesieczne kwoty amortyzacji)

—W dniu 23 marca 2021 Zarzad Spétki wypowiedziat w trybie natychmiastowym umowe o wspdtpracy z TNN
Finance, a 06 sierpnia 2021 ztozyt w Sadzie Okregowym w Krakowie (IX Wydziat Gospodarczy) pozew
przeciwko TNN Finance o zaptate kwoty 7,98 min PLN tytutem zwrotu $rodkdéw zdeponowanych na
rachunkach nalezacych do TNN Finance

- W dniu 21 lipca 2021 Zarzad Spétki, po zidentyfikowaniu podstaw do podjecia takich czynnosci, ztozyt
zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia, przez bytego Prezesa Zarzadu Spoétki — pana Michata Imiotka —
przestepstwa z art. 286 kodeksu karnego (oszustwo) oraz przestepstwa z art. 296 § 3 kodeksu karnego
(naduzycie zaufania) polegajgcych na: niekorzystnym rozporzgdzeniu mieniem Spotki w celu osiggniecia
korzysci majgtkowej; naduzyciu udzielonych mu uprawnien i niedopetnieniu cigzacego na nim obowigzku co
doprowadzito do wyrzadzenia Spotce szkody majgtkowej w wielkich rozmiarach.

- W dniu 24 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie odwotania z dniem 24
sierpnia 2021 roku o godz. 23:59:59 Pana Przemystawa Edwarda Dgbrowskiego z funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki. Przyczyne odwotania Pana Przemystawa Edwarda Dgbrowskiego z Zarzadu Spdtki stanowito
niedopetnianie podstawowych obowigzkdéw.

— W dniu 24 sierpnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 1
wrzes$nia 2021 roku do skfadu Zarzad Emitenta Pana Maksyma Wajcika, powierzajac mu petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu.

- Zarzad Spotki, po zidentyfikowaniu sytuacji zwigzanej z koniecznoscig odtworzenia prowadzenia przez
Spoétke czynnosci rachunkowo-sprawozdawczych, poinformowat raportem biezagcym z 06 pazdziernika 2021
o podpisaniu dwéch uméw z MW Finance & Accountancy Sp. z 0.0 — podmiotem wyspecjalizowanym w
Swiadczeniu ustug rachunkowych. Pierwsza umowa dotyczyta obstugi rachunkowej Spétki od dnia 01
pazdziernika 2021r. Druga umowa zakfadata rozpoczecie realizacji nastepujgcych dziatan w podziale na dwa
etapy: w ciggu 3 miesiecy dokonanie weryfikacji oraz ewentualnych korekt zapisdw ksiegi gtéwnej za rok
2020, weryfikacje oraz ewentualne korekty deklaracji podatkowych za rok 2020, sporzadzenie sprawozdania
finansowego za rok 2020; w kolejnych 3 miesigcach w ramach drugiego etapu: weryfikacje z dokumentami
zrodtowymi i modyfikacje zapisow ksiegi gtdéwnej za kolejne kwartaty 2021 roku, weryfikacje i ewentualne
korekty deklaracji podatkowych za 2021 rok, konsolidacje sprawozdania z podmiotami zaleznymi Spétki oraz
sporzgdzenie wymaganych raportéw gietdowych.

— W dniu 24 lutego2022 wybucht konflikt zbrojny zwigzany z napascig Rosji na terytorium Ukrainy. W ocenie
Spoétki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ prowadzong przez
Spoétke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu, nie prowadzi dziatalnosci oraz nie
osigga przychodow na terytoriach stron konfliktu. Spétka identyfikuje posredni wptyw sytuacji polityczno-
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gospodarczej na terytorium Ukrainy na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez rosngcg inflacje,
odptyw czesci pracownikow na terytorium Ukrainy.

— Po dacie bilansowej nastgpito istotne przyspieszenie wzrostu inflacji. W ocenie Spétki obserwowany wzrost
stopy inflacji moze mieé¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki, jako podmiotu
finansujgcego zakupy pakietéw wierzytelnosci z wykorzystaniem dtuznych narzedzi rynku finansowego.
Rosngce stopy procentowe jako parametr determinujgcy tzw. koszt pozyczanego pienigdza, moze
w przypadku utrzymywania sie tej sytuacji w srednim okresie istotnie obnizy¢ lub wrecz wyeliminowad
mozliwo$é kontynuowania przerwanego przez proces restrukturyzacyjny efektywnego procesu
inwestycyjnego prowadzonego przez Spotke.

- w dniu 31 maja 2022 roku Spodtka podpisata dwie umowy zlecenia zarzadzania czescig portfela
inwestycyjnego funduszy Lumen Profit 14 i Lumen Profit 22 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci. Podpisanie tych
umow stanowi w opinii Zarzadu pozytywny krok na drodze do dywersyfikacji zrodet przychodow Spétki

26.ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Spotka stosowata MSSF w sprawozdaniu zakoriczonym dnia 31.12.2019. Dla niniejszego sprawozdania za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2020 Spétka zastosowata rachunkowos$é wedtug Ustawy o Rachunkowosci
(,UoR”).Zmiana w polityce rachunkowosci podyktowana byta zdiagnozowanym przez Zarzad brakiem petnej
implementacji MSSF w procesach iregulacjach wewnetrznych Spoétki i jednoczesnym oszacowaniu przez
Zarzad kosztéw tej implementacji jako niewspdtmiernie wysokich do potrzeb w obszarze sprawozdawczosci
zaobserwowanych w Spotce. Dniem przejscia na UoR jest 01.01.2019 .

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym dane poréwnywalne jako trzecia kolumna w rachunku zyskow i
strat, bilansie i rachunku przeptywoéw pienieznych, zestawieniu zmian w kapitale witasnym dane
porownawcze zostaty przeksztatcone w taki sposéb, jak gdyby w Spodfce zawsze obowigzywaty wiasciwe
zasady rachunkowosci zastosowane przez Zarzad Spotki przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Spétka nie zidentyfikowata istotnych réznic w wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdawczych z tytutu
przejscia na zasady ustawy o rachunkowaosci.

Zmiana zasad rachunkowosci zostata podyktowana tym, ze sytuacja Spotki uniemozliwita realizacje planow
wejscia akcji spotki na rynek GPW w zwigzku z czym ustaty okolicznosci umozliwiajgce sporzadzanie
sprawozdan finansowych Spotki wg MSSF.

W ramach przeksztatcenia zasad rachunkowosci dokonane zostaty zmiany prezentacji czesci pozycji
sprawozdawczych przedstawione w ponizszych tabelach :
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Nazwa pozycji zgodnie z MSR na dzien

Nazwa pozycji zgodnie z UOR na

Wartos¢
01.01.2019 wg

Wartosc 01.01.2019 wg
sprawozdania

01.01.2019 dzier 01.01.2019 sprawozdania sporzadzonego zgodnie Rdznica
sporzadzonego z
zgodnie z MSR UoR
Aktywa trwate Aktywa trwate 69 956 67040 -2916
Pozostate aktywa niematerialne Wartosci niematerialne i prawne 314 314 0
Wartosc firmy 1520 -1520
Rzeczowe aktywa trwate Rzeczowe aktywa trwate 825 825 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych Inwestycje dtugoterminowe 67 032 65901 -1131
Pozostate aktywa Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Dtugoterminowe rozliczenia
. 265 -2 -267
dochodowego miedzyokresowe
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe 71316 35717 -35599
Zapasy 0
Naleznosci Naleznosci krétkoterminowe 994 1092 98
Wierzytelnosci nabyte 62 603
Pozyczki udzielone Inwestycje krotkoterminowe 17 34606 -35697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 683
Rozliczenia miedzyokresowe czynne KrF)tkotermlnowe rozliczenia 19 19 0
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0 0
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 0 0
SUMA 141 272 102 755 -38517
Kapitat wtasny Kapitat (fundusz) wtasny 30430 -3623 -34053
Kapitat podstawowy Kapitat (fundusz) podstawowy 7 306 7 306 0
Kaplt.ai z er.’msp akeji powyzej wartosci Kapitat (fundusz) zapasowy 4340 4340 0
nominalnej
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0 0
wyceny
Akcje wtasne -37
Inne skumulowe catkowite dochody Pozostate kapitaty (fundusze) -11 16 409 0
Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski rezerwowe
16 457
zatrzymane
Zyski zatrzymane Wynik lat ubiegtych 2375 -31678 -34053
Zobowigzania Zobowizania i rezerwy na 110 842 106378 -4464
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
4817
dochodowego ) .
. Rezerwy na zobowigzania 608 -28 652
Rezerwy dtugoterminowe 14
Dtuzne papiery wartosciowe 24 429
Dtuzne papiery wartosciowe 76 616
_Zobowwlzama_z tyt’ui_u kredytow, pozyczek, Zobowigzania dtugoterminowe 4093 80184 -525
innych zobowigzan finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
. . e 172
innych zobowigzan finansowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Zobowigzania krétkoterminowe 200 25496 24711
Pozostate zobowigzania 413
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Rozliczenia miedzyokresowe Rozliczenia miedzyokresowe 90 90 0
SUMA 141 272 102 755 -38517
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Nazwa pozycji zgodnie z MSR na

dzien 31.12.2019

Nazwa pozycji zgodnie z UOR na dzien
31.12.2019

Wartosc 31.12.2019
wg sprawozdania
sporzadzonego
zgodnie z MSR

Wartosc 31.12.2019
wg
sprawozdania
sporzadzonego
zgodnie z
UoR

Roéznica

Aktywa trwate Aktywa trwate 25 040 60 754 35714
Pozostate aktywa niematerialne Wartosci niematerialne i prawne
o 1732 212 -1520
Wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate Rzeczowe aktywa trwate 641 641 0
Inwe.styqe W jednostkach Inwestycje dtugoterminowe 22 047 59901 37 854
powigzanych
Pozostate aktywa Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego Dtugoterminowe rozliczenia
. 620 0 -620
podatku dochodowego miedzyokresowe
Aktywa obrotowe Aktywa obrotowe 107 173 20 551 -86 622
Zapasy 0 0
Naleznosci Naleznosci krétkoterminowe 3195 2779 -416
Wierzytelnosci nabyte 90033
Pozyczki udzielone Inwestycje krotkoterminowe 17 17 753 -86 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13910
Rozliczenia miedzyokresowe czynne Kr?tkotermlnowe rozliczenia 19 19 0
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0 0
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 0 0
SUMA 132 213 81305 -50908
Kapitat wtasny Kapitat (fundusz) wtasny 23726 -52321 -76 047
Kapitat podstawowy Kapitat (fundusz) podstawowy 7 306 7 306 0
Kap|tafr z emls!l akcp. powyze] Kapitat (fundusz) zapasowy 4340 4340 0
wartosci nominalnej
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
Akcje wtasne -37
Inne skumulowe catkawite doc_hody_ Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe -16 18779 0
Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski
18 832
zatrzymane
Zysk (strata) z lat ubiegtych Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -34053  -34053
Zysk (strata) netto Zysk (strata) netto -6 699 -48 693  -41994
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowiazania Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 108 486 133 626 25 140
Rgzerwa na po.(.:Iatek odroczony Rezerwy na zobowigzania 6 406
(ujeta w pozycji rezerw)
. 31723 23970
Rezerwy dtugoterminowe 19
Dtuzne papiery wartosciowe 1328
Dtuzne papiery wartosciowe 43221
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, innych zobowigzan . . . 8131
. Zobowigzania dtugoterminowe 51513 161
finansowych
Pozostate zobowigzania 0
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, innych zobowigzan 48 422
finansowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug  Zobowigzania krétkoterminowe 0 50 390 1130
Pozostate zobowigzania 62
Zobowigzania z tytutu podatku
776
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe Rozliczenia miedzyokresowe 122 0 -122
SUMA 132 212 81305 -50907
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27.WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, ktore nie podlegajg konsolidacji.

28.TRANSKACIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
w tys. zt 2020 2019

Naleznosci 7 265 1678
- z tytutu ustug pozostatych 142 69
-z tytutu powiernictwa Lumen 2240 -

- z tytutu sptat wierzytelnosci 4 883 1609
Przychody 73 69
- z tytutu ustug pozostatych 73 69
-z tytutu powiernictwa Lumen - -

- z tytutu sptat wierzytelnosci - -
Zobowigzania 12 305 8 887
- zobowigzania krétkoterminowe 3277 879
- z tytutu pozyczek 9028 8 008
Koszty 2364 811
- z tytutu prowizji 2 364 811
-z tytutu powiernictwa Lumen - -

- z tytutu pozyczek - -
Udzielone pozyczka do Spotki Meksykanskiej 3592 -

Zakup portfela wierzytelnosci 39959

W dniu 15 pazdziernika 2019 Spétka nabyta od spotki zaleinej Medius Collection S.L. pakiety wierzytelnosci za taczng cene
39,959 tys. zt. W ramach tej transakcji dokonano kompensaty salda pozyczek udzielonych przez Spétke do Medius Collection
S.L w kwocie 36.766 tys. zt, co stanowito cene zaptaty za portfele wierzytelnosci hiszpanskich. Transakcja odbyta sie na
warunkach rynkowych.

Udzielona pozyczka do Spoétki Hiszpanskiej zostata objeta odpisem aktualizujgcym w kwocie 3.592 tys. ztotych
W dniu 25 kwietnia 2022 roku, Kancelaria Medius S.A., w restrukturyzacji (KME) po uzyskaniu zgody Nadzorcy
Sadowego oraz Rady Nadzorczej zawarta ze Spétkg Medius Collection S.L z siedzibg w Madrycie (MES)
porozumienie w sprawie kompensaty wzajemnych zobowigzan wobec ujawnienia dotychczasowych
zasztosci we wzajemnych rozliczeniach i koniecznosci ich uregulowania tj wzgledem.:

a) Zobowigzan wzgledem KME wynikajgcych z umowy cesji wierzytelnosci z dnia 15 pazdziernika

2019r.
b) Zobowigzan wzgledem MES wynikajgcych z tytutu rozliczert umowy cesji powierniczej na rzecz
Medius Collection S.L.
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c) Zobowigzan wzajemnych wynikajgcych z umdw subpartycypacji zawartych z LUMEN Profit 30
NSFIZ
d) Zobowigzan wynikajgcych z innych tytutdw, w tym ustug wsparcia swiadczonych przez KME

wzgledem MES

Zawarcie porozumienia byto niezbednym elementem porzgdkowania sytuacji ksiegowo-sprawozdawczej
obu Spoétek z Grupy kapitatowe]. Na dzien raportu, zobowigzania wynikajgce z tytutu historycznych rozliczen
zostaty koncowo rozliczone.

29.INWESTYCJE W FUNDUSZE

Spotka na dzien 31.12.2019 posiadata 53 tysigce Certyfikatow Inwestycyjnych funduszu Lumen Profit 30
NSFIZ (wéwczas Lartig Profit XXX NSFIZ) o wartosci ok. 9 918 tys. ztotych wedtug ich wyceny na dzien
31.12.2019, co stanowito ok. 29,2 procent wszystkich istniejgcych na ten dzien Certyfikatow Inwestycyjnych
tego funduszu. Ze wzgledu na dokonany w ciggu roku obrotowego wykup i kompensate ze zobowigzaniami
Spotki wobec funduszu, na dzied bilansowy 31.12.2020 Spoétka nie posiadata zadnego Certyfikatu
Inwestycyjnego tego funduszu.

30. INFORMACIJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Spotka jako podmiot dominujgcy sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

31. INFORMACIE O POLACZENIACH Z INNYMI PODMIOTAMI

W roku obrotowym, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potgczyta sie z zadng inng
jednostkg gospodarczg, nie nabyta rowniez zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

32. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Emitent aktywnie zarzadza ryzykiem identyfikowanym w prowadzonej dziatalnosci.

Istotg zarzadzania ryzykiem w Spdice jest zapobieganie jego powstawaniu poprzez zastosowanie
odpowiednich rozwigzan proceduralnych, osobowych i technicznych majacych na celu wykrycie zagrozenia,
ktére moze doprowadzi¢ do poniesienia straty finansowej przed jego powstaniem. Rozwigzania majace na
celu zapobieganie materializacji ryzyka sg dostosowywane do zmieniajgcych sie warunkdw zewnetrznych,
jak i wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane koniunkturg gospodarcza w Polsce oraz innych krajach gdzie grupa prowadzi dziatalnos¢

Dziatalno$¢ oraz rozwadj Spoétki sg Scisle skorelowane z sytuacjg gospodarczg Polski, Czech oraz Hiszpanii, na
terenie ktérych Emitent oferuje swoje ustugi i bedace jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej jego klientow. Do gtéwnych czynnikdw ksztattujgcych jego sytuacje ekonomiczng nalezy
zaliczy¢: poziom PKB, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Nieoczekiwane spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje
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finansowg Spdtki, poprzez obnizenie zasobow finansowych o0sdéb fizycznych ktérzy sg gtdwnymi dtuznikami
Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Takze sytuacja gospodarcza i warunki finansowe panujgce w innych krajach moga wptywaé na postrzeganie
polskiej gospodarki i funkcjonujgcych w jej ramach rynkéw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju, z odpowiednim wyprzedzeniem
podejmujac decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji Swiadczonych ustug oraz dostosowujgc strategie Spotki
do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wynikajace z pandemii wirusa SARS-CoV-2

Pandemia Covid-19 wywiera znaczacy wptyw na gospodarke swiatowa, co ma réwniez odzwierciedlenie w
sytuacji gospodarczej w Polsce. Spdtka, jako podmiot aktywnie funkcjonujgcy na polskim rynku kapitatowym,
jest w bardzo duzym stopniu narazona na ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
koronawirusa COVID-19. W szczegdlnosci wynika to z okresowego ,,zamrozenia” systemu gospodarczego i
uniemozliwienia dotychczasowej standardowej dziatalnosci.

Nalezy takze zwazy¢, ze w ramach przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie koronawirusa znaczna czesc
dziatalnosci systemu sgdowniczego
i egzekucji komorniczej zostata w 2020 roku zawieszona (wszelkie jawne rozprawy, dostep do sgddw,
licytacje komornicze itp.). Bezsprzecznie spowoduje to znaczgce wydtuzenie procesdw odzyskiwania
naleznosci, a nadto moze prowadzi¢ do wzrostu kosztéw  finansowych  inwestycji
i w konsekwencji negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Emitenta. Analiza zostata sporzagdzona zgodnie
z najlepszg wiedzg Emitenta na dzied sporzgdzenia niniejszego dokumentu, przy czym finalny wptyw
pandemii wcigz pozostaje nieznany i niemozliwy do precyzyjnego oszacowania z uwagi na fakt, iz uzalezniony
jest od czynnikéw przysztych, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta..

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami lub ograniczonej skutecznosci
egzekwowania przez Spotke nabywanych wierzytelnosci

Dziatalnos$¢ Spotki jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wprowadzenia przepiséw
ograniczajgcych zbywanie wierzytelnosci lub ograniczen zwigzanych z mozliwoscig wykonywania dziatalnosci
windykacyjnej na dotychczasowych zasadach przez Emitenta, co mogtoby istotnie negatywnie wptynaé na
dziatalnos¢ Spéfki.

W celu ograniczenia ryzyka, Inspektor Nadzoru Spodtki prowadzi monitoring przygotowywanych i
konsultowanych z rynkiem ustug finansowych zmian w prawie a Zarzad Spotki prowadzi dziatania zmierzajgce
do poszerzania katalogu narzedzi windykacji polubowne;.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Spétka narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezgcych zaréwno po stronie procedur
wewnetrznych, jak i uwarunkowan zewnetrznych. Jako gtéwne czynniki ryzyka operacyjnego nalezy w tym
zakresie wskazac: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania badZ bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotow wspodtpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia
w dziaftalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Spétki, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.
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Nie mozna réwniez wykluczyé wystgpienia awarii systemu informatycznego stanowigcego podstawe
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez kadre pracowniczg Spotki, co moze prowadzi¢ do utrudnienia
realizacji zatozonych celdw strategicznych Spétki.

W celu zapobiegniecia opisywanym sytuacjom w ramach Spoétek zostaty wdrozone polityki jakosci oraz
bezpieczenstwa okreslajace procedury dziatania w celu zarzgdzania i minimalizowania ryzyka operacyjnego,
opisujgce kierunki pozgdanych zachowan.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma rdéwniez szereg czynnikdw zwigzanych ze sferg
finansowania dziatalnosci Spoéfki, do ktorych

w szczegolnosci nalezy zaliczy¢ koszty wynagrodzen badz koszty zwigzane z opodatkowaniem Spotki.
Niebagatelny wptyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci mogg miec takze wzrost: kosztow pracowniczych,
kosztow operacji windykacji polubownej, optat wymagalnych w toku postepowan sagdowych i egzekucyjnych,
kosztow administracyjno-telekomunikacyjnych, kosztow emisji papieréw dtuznych, a takze zmiana innych
kosztow ustug zewnetrznych. Istnieje ryzyko wystgpienia rdznicy pomiedzy poziomem generowanych
kosztéw a przychodami osigganymi przez Spoétke, ktéra moze prowadzi¢ do pogorszenia sie jej sytuac;i.

W celu zapobiegniecia ewentualnym negatywnym skutkom zmian w obrebie budzetu Spétki, Zarzad
monitoruje aktualng sytuacje prawng na rynkach swojej dziatalnosci, a takze $ledzi planowane zmiany stanu
prawnego w zakresie dotyczacym ptac i wynagradzania, jak réwniez

w zakresie wymagalnosci dochodzonych przez siebie roszczen.

Ryzyko btednego oszacowania wartosci godziwej nabytych pakietow wierzytelnosci

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Spétka nabywa pakiety wierzytelnosci na wtasny rachunek.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych przeptywdw
pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie oszacowanie spadku ich wartosci, a wiec
w szczegodlnosci obnizenie potencjalnego poziomu odzyskéw, ktére pakiety mogg wygenerowaé w
przysztosci. W okresie podlegajgcym raportowi nie dokonywano zakupéw nowych portfeli.. W przypadku
zakupu pakietow wierzytelnosci w przysztosci, Spotka w celu ograniczenia wystgpienia ryzyka dokona m.in.
nastepujacych czynnosci:

dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi pakietow wierzytelnosci,

dokonanie wstepnej wyceny pakietu wierzytelnosci,

okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu dla catego pakietu wierzytelnosci,

dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi kazdej z wierzytelnosci wchodzgcej w sktad pakietu
wierzytelnosci,

okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sktad pakietu wierzytelnosci,
okreslenie ceny zakupu pakietu wierzytelnosci,

badanie due diligence obejmujgce analize okolicznosci prawnych, podatkowych oraz faktycznych
poszczegdlnych wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen. Celem due diligence jest umozliwienie Spodtce
identyfikacji obszarow wystepowania ryzyka oraz przypisanie wspotczynnikdw do ceny zakupu pakietu. due
diligence przeprowadza sie m.in. poprzez dokonanie ocen ruchomosci i nieruchomosci oraz weryfikacje i
analize dokumentéw zwigzanych z wierzytelnosciami tj. umow, formularzy, potwierdzen zaptaty, opisow
czynnosci windykacyjnych, akt sgdowych, akt egzekucyjnych.

Ewentualne, btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowaé, ze osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu. Ocena adekwatnosci wyceny
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inwestycyjnej do okresowo badanej wartosci posiadanych portfeli w celu zachowania zasady rzetelnosci i
celowosci bedzie dokonywana przez niezalezny, wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Ryzyko ptynnosci lub ryzyko upadtosci

Ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie, z biezgcych i przysztych zobowigzan, a w
konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia zaciggniecia zobowigzan lub
sprzedazg aktywow na niekorzystnych warunkach. Do ryzyka ptynnosci zalicza sie rowniez ryzyko wzrostu
kosztéw finansowania na skutek niespetnienia kowenantéw okreslonych w umowach o finansowanie.
Dziatania w ramach minimalizacji ryzyka powinny skupia¢ sie gtdéwnie na zarzadzaniu aktywami oraz
zobowigzaniami tak, aby Spdtka mogta w sposdb ptynny regulowac swoje biezgce i przyszte zobowigzania.
S to przede wszystkim:

a) Poszukiwanie zrddet finansowania zewnetrznego w miare mozliwosci dopasowanego do cyklu inwestycji
w wierzytelnosci;

b) Dazenie do posiadania rezerw ptynnosci w postaci wolnych linii kredytowych i/lub srodkéw ptynnych na
rachunkach bankowych;

c¢) Utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi kredytodawcami i obligatariuszami;

d) Utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi nabywcami wierzytelnosci w celu
ewentualnego zbycia czesci portfela inwestycyjnego (wyjscie z inwestycji);

e) Angazowanie srodkow finansowych w inwestycje wysokodochodowe i generujgce mozliwie state
przychody pieniezne.

Spotka znajduje sie obecnie w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego a jej celem jest sformutowanie
propozycji uregulowania zobowigzan w ramach postepowania uktadowego oraz uregulowania zobowigzan
w ramach porozumien z wierzycielami posiadajgcymi zabezpieczenie na aktywach Spétki. W przypadku braku
mozliwosci zawarcia porozumien lub nie przyjecia propozycji uktadowych, w opinii Zarzadu Spotki
zmaterializuje sie ryzyko upadtosci Spoéfki.

Ryzyko walutowe

W ramach wykonywanej dziatalnosci Spotka generuje przychody z windykacji wierzytelnosci réwniez poza
granicami kraju, ktdra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie EUR). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec
negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. W szczegdlnosci, zmiana kursu walut
moze skutkowa¢ zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci. Celem ograniczenia
opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kursow walut obcych oraz kurs PLN.
Ryzyko to bedzie zwiekszy¢ sie wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez
Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko rynkowe w odniesieniu do Spotki dotyczy przede wszystkim ekspozycji na ryzyko zmiany kursu
PLN/EUR, PLN/CZK, z uwagi na znaczne inwestycje w pakiety denominowane w EUR oraz CZK .
Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktdre Spotka jest narazona, mogg miec istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spdtki. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad
monitoruje sytuacje na rynku walutowym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ réwniez kapitatem zewnetrznym, w szczegdlnosci Srodkami pozyskanymi
z emisji obligacji. W konsekwencji Spétka jest narazona na ryzyko wahan stdp procentowych, ktérych wzrost
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powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak réwniez moze
przyczyni¢ sie do wzrostu biezgcych kosztow finansowych Spétki w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Z kolei w odniesieniu do obligacji o statej stopie procentowej, ktdre
stanowig czes$¢ wszystkich wyemitowanych przez Emitenta obligacji, zmiany stép procentowych moga
wptywac na ich wyceny bilansowe.

Wzrost stép procentowych lub nieskutecznos¢ Spodtki w zakresie zarzgdzania ryzykiem wahan stop
procentowych mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Spoétki. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad monitoruje sytuacje na rynku finansowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane
jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami z tytutu Swiadczonych przez
Spoétke ustug. Nabyte pakiety wierzytelnosci obejmujg wierzytelnosci przeterminowane, ktére przed
nabyciem przez Spotke podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez
sprzedawce pakietu lub na zlecenie w jego imieniu. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych
wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Spotka posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody
analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka dla potrzeb biezgcej wyceny. Z uwagi na to, ze nabyte
pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi pakietami
wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Na kazdy
dzien wyceny Spétka ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace wptywow z danego
pakietu a takze z pakietdw o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg rowniez
pod uwage nastepujgce parametry:

e cechy dotyczace wierzytelnosci: - saldo zadtuzenia, — kwota kapitatu, — udziat kapitatu w zadtuzeniu, -
kwota otrzymanego kredytu / taczna kwota faktur, - rodzaj produktu, - przeterminowanie (DPD), - czas
trwania umowy, — czas od zawarcia umowy, — zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc).

e cechy dotyczace dtuznika: - dotychczasowy poziom sptacenia kredytu / poziom sptacenia faktur, - czas od
ostatniej wptaty dtuznika, — region, — forma prawna dtuznika, — zgon lub upadtos¢ dtuznika, - zatrudnienie
dtuznika.

e cechy dotyczace procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela: - posiadanie
poprawnych danych teleadresowych dtuznika, - windykacja wewnetrzna prowadzona przez
dotychczasowego wierzyciela we wiasnym zakresie, - windykacja zewnetrzna — obstuga wierzytelnosci przez
firmy zewnetrzne, — wystawienie Bankowego Tytutu Egzekucyjnego, — windykacja sadowa, - egzekucja
komornicza.

Sposdb szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i precyzyjnie
wybranych danych referencyjnych odpowiadajacych danym wycenianym.

Charakterystyka Instrumentéw finansowych
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Za rok Za rok
zakoriczony | zakorczony

Wyszczegdlnienie dnia 31 dnia 31 charakterystyka
grudnia grudnia 2019
2020 roku roku
portfel

wierzytelnosci
wyceniany w

Aktywa dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej — portfel wartosci
wierzytelnosci 51710 57 339 | godziwej
Pozostate zobowigzania finansowe - obligacje 91 851 91 946 | obligacje
pozyczki od
jednostek
Pozostate zobowigzania finansowe - pozyczki od jednostek powigzanych 9028 8 008 | powigzanych
pozyczki
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 0 2 | pozostate
certyfikaty
inwestycyjne
wycenione w
wartosci
Aktywa dostepne do sprzedazy - certyfikaty inwestycyjne 0 9 740 | godziwej
debet na
Kredyty i pozyczki 10 0 | karcie

33.ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niepewnosé co do zatwierdzenia Uktadu w trwajacym postepowaniu restrukturyzacyjnym (dalej,,Uktad”)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spoétki
identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
W maju 2020 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z restrukturyzacjg Spotki.
Decyzja ta podyktowana zostata potrzebg ochrony praw i intereséw Spoétki oraz jednostek zaleznych, jej
akcjonariuszy oraz kontrahentow Spoétki i jednostek zaleznych w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w
2020 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych zobowigzan.
W konsekwencji, w dniu 11 maja 2020 roku, Zarzad KME ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescie, wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania
uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 r., poz. 1588). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmieécie
w Krakowie, VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowo-Restrukturyzacyjnych z dnia 29 maja 2020 .,
otwarte zostato wobec Spétki postepowanie uktadowe. W okresie bilansowym na Spdétke zostata natozona
przez Fundusz Lumen Profit 30 NSFIZ kara umowna, ktorej bezsporna (po dokonaniu kompensaty
z naleznoscig zwigzang z wykupem Certyfikatéw Inwestycyjnych tego funduszu jakie Spotka posiadata) czesé
w wysokosci ponad 22 milionéw ztotych stanowita jedng z najwazniejszych przyczyn utraty ptynnosci
w Spotce rozumianej jako zdolnos¢ do realizacji wszystkich biezgcych wymagalnych zobowigzan, co
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w konsekwencji doprowadzito do otwarcia procesu restrukturyzacji Spotki. Brak ptynnosci finansowej lub jej
znaczace pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spoétki. Nie mozna takze wykluczyé, ze przeciw Spodice zostang podjete czynnosci
zwigzane z dochodzeniem roszczen pienieznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub jednostek zaleznych rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg mieé istotny wptyw na uszczuplenie srodkéw bedgcych w dyspozycji Spoétki,
przeznaczonych na realizacje Uktadu w przypadku jego prawomocnego zatwierdzenia. Na moment sktadania
niniejszego Sprawozdania Finansowego Spotka nie przedstawita wierzycielom propozycji uktadowych,
natomiast podjefa niezbedne kroki celem wypracowania wiarygodnego modelu przysztych przychodéw
(dokonata z pomocag niezaleznego eksperta wyceny do wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci,
zawierajgcej prognozowang krzywg sptacalnosci) oraz kosztow bezposrednich i posrednich, o czym
informowano w raportach biezgcych. Opracowanie modelu przychoddw Spétki umozliwi skonstruowanie
propozycji sptaty zarowno wierzytelnosci zabezpieczonych, jak i niezabezpieczonych, podlegajacych
Uktadowi. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt zwigzanych z tg niepewnoscig, natomiast
jednoznacznie wskazuje, ze zachodzi znaczaca niepewnos¢ dotyczaca zdarzen lub warunkdéw, ktére moga
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu jednostka
moze nie uzyskac zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywoéw i nie uregulowaé zobowigzan w toku
zwyktej dziatalnosci.

Brak ptynnosci finansowej lub jej znaczace pogorszenie moze mieé istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy, w szczegdlnosci brak ptynnosci
finansowe] stanowi przestanke braku mozliwosci przygotowania i przedstawienia wierzycielom
wiarygodnych i dajgcych sie zrealizowa¢ propozycji uktadowych lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego oraz
zobowigzan, ktdre nie zostaty objete Uktadem.

W toku postepowania restrukturyzacyjnego, z ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepiséw
prawa. Do petnienia funkcji nadzorcy sgdowego powotano spotke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Niepewnos¢ zwigzana z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci Spotki W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw
Spotce lub spdtek zaleznych roszczen, nieobjetych z mocy prawa Uktadem (ryzyko braku ptynnosci
i wykonania Uktadu),

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci skierowania do sgdu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu
na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie Kancelaria Medius Spotka Akcyjna w restrukturyzacji upadtosci.
Spétka bierze réwniez pod uwage mozliwos¢ skierowania takiego wniosku przez wierzycieli.
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