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Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 . do 31.12.2016 ». Grupy Kapitatowej ERG S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacy jest
ERG S.A. z stedzibg w Dabrowie Gorniczej
dla Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorcze;
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ERG S.A., w ktorej jednostka domi-
nujaca jest ERG S.A. zsiedziba w Dabrowie
Gorniczej (dalej: ,Grupa Kapitatowa” lub
»Grupa”), na ktore sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31.12.2016 r., skonsolidowane sprawoz-
danie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. oraz informacja dodatkowa zawiera-
jaca istotne zasady (polityke) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace do skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowie-
dzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiaza-
nymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie]
1innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci grupy

kapitalowej. Kierownik jednostki dominujace;
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe byly wolne od nieprawidtowosci powsta-
tych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(dalej: ,ustawa o rachunkowosci”), Kierownik
jednostki oraz Czlonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapew-
nienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie 1 jasno, przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapi-
talowej zgodnie 2z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunko-
wosci, Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
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Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 . do 31.12.2016 r. Grupy Kapitatowe] ERG S.A.

zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapita-
towe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego przeprowadzilismy stosownie do postano-
wiefi:

(1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(2) krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek postepo-
wania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplano-
wania 1 przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalna pewnosé, ze skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe jest wolne od istot-
nych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istot-
nych nieprawidtowosci  w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych
dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka  bierzemy pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelny prezentacja skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego w celu zaplanowania stosow-
nych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzia-
tania kontroli wewnetrznej w Grupie Kapita-
towej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpo-
wiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci
Grupy, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Kierownika jednostki dominujacej oraz ocene
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas
dowody badania stanowia wystarczajaca i odpo-
wiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego nie obejmuje sprawoz-
dania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej. Jednakze
naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z prze-

prowadzonym badaniem skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
1 wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg  postanowienia  art. 55 ust. 2a
w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowoéci
iczy sa one zgodne z informacjami zawartymi w
zalaczonym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
zlozenie o$wiadczenia, czy wswietle naszej
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w spra-
wozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe:

(a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
ERG S.A. na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej
wynik finansowy za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r., zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachun-
kowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwijza-
nymi znimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowizzuja-
cymi Grupe przepisami prawa 1 postanowie-

niami statutu ERG S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawoz-
daniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgled-
niajg postanowienia art. 55 ust. 2a w powiazaniu
z art. 49 ustawy o rachunkowosci i rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych 1 okreso-
wych  przekazywanych przez  emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uzna-
wania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami ~ prawa  pafstwa  niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe
s3 zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie 1 jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, oS$wiad-
czamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znie-
ksztalcenn w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej ERG S.A.

W o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyj-
nego Grupa zawarla informacje zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonaw-
czych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy. W odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach - stwierdzamy, Ze sa one zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz z infor-
macjami zawartymi w rocznym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

W nocie objasniajacej nr 6 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jednostka dominujaca
przedstawita  sprawozdanie z  catkowitych
dochodéw za okres 12 miesiecy zakofczony 31
grudnia 2016 roku oraz sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r. sporza-
dzone odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w
zakresie dystrybucji 1 sprzedazy energii elek-
trycznej,. Naszym zdaniem sprawozdania te spet-
niaja we wszystkich istotnych aspektach wymogi
art. 44 Prawa energetycznego. Zakres sprawoz-
dania finansowego regulacyjnego jest okrelony
wymogami art. 44 Prawa energetycznego. Nasze
badanie nie obejmowalo oceny, czy informacje
wymagane do ujawnienia przez ustawe sa wystar-
czajace dla zapewnienia rownoprawnego trakto-
wania odbiorcow oraz eliminowania subsydio-
wania skrosnego pomiedzy dziatalnosciami.

Katowice, dnia 14 marca 2017 roku

LN

Krystyna Lewandowska, nr ewid. 9306
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imienin

Grupa Gumutka -

Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotdw uprawnionych pod nr 3975)
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Opinia i aport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 . do 31.12.2016 . Grupy Kapitatowej ERG S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Ogélna charakterystyka Grupy Kapitatowe;j

1. Dane identyfikujace badana Grupe
Kapitalowa

Jednostka dominujaca jest ERG Spétka Akcyjna
powolana na czas nieokreflony na mocy aktu
notarialnego Rep. A nr 15638/94 sporzadzonego
w dniu 26.07.1994 r. w Kancelarii Notarialne;
w Warszawie przed notariuszem Pawlem Btasz-
czak.

W dniu 28.01.2002 r. Spétka dominujaca zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000085389. Siedziba Spoétki dominujacej obecnie
znajduje sic¢ w Dabrowie Goérniczej przy ulicy
Chemicznej 6.

Spotka dominujaca jest podatnikiem VAT
znadanym numerem NIP 629-00-11-681. W
systemie REGON - posiada numer statystyczny
272242844.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym:

a) ERG S.A. - jednostka dominujaca,
b) FOLPAK Sp. z o.0. - jednostka zalezna
od ERGS.A.

¢) BIOERG S.A. - jednostka zalezna od
ERG S.A. do dnia 29.03.2016 r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
na dziefi 31.12.2016 r. objete zostaly nastepujace
jednostki:

a) Jednostka dominujaca ERG S.A.

Badanie sprawozdania finansowego Jednostki
dominujacej ERG S.A. za rok obrotowy od
1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.. zostalo przeprowa-
dzone przez Grupe Gumutka - Audyt Sp. z o.0.
Spk. W wyniku przeprowadzonego badania
zostala wydana w dniu 14 marca 2017 r. opinia
bez zastrzezen.

b) FOLPAK Sp. z o.0. z siedziba w Dabrowie
Gorniczej przy ulicy Chemicznej 6 - jednostka
zalezna objeta konsolidacja metods petnj.

Spotka FOLPAK Sp. z o.0. za rok obrotowy od
1.01.2016 r. do 31.122016r. - nie miata
obowigzku poddania badaniu sprawozdania
finansowego przez bieglego rewidenta.

Spotka FOLPAK Sp. z o.0. objeta skonsolido-
wanym sprawozdaniem finansowym - stanowi
0,36% sumy aktywow oraz 0,44% przychodéw
ze sprzedazy wykazywanych w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym.

c) BIOERG S.A. - Spétka zalezna objeta konsoli-
dacja metoda pelna - do dnia 29.03.2016 roku
(sprzedaz udziatéw).

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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2. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j Na dzien bilansowy zarzad sprawowali:
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy - Robert Grzegorz Groborz - Prezes Zarzadu
Kapitalowej ERG S.A. jest produkcja szeroko Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie
rozumianych wyrobéw z tworzyw sztucznych  ylegat zmianie.

oraz sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych.

5. Informacje o skonsolidowanym

3. Kapital podstawowy sprawozdaniu finansowym Grupy za
poprzedni rok obrotowy

Kapital podstawowy Jednostki Dominujace;

wedlug stanu na dzieh 31.12.2016r. wynosit  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
17.520.360,00 PLN idzielit si¢ na 876.018 akeji  poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
o warto$ci nominalnej 20 zt kazda. W badanym podmiot uprawniony do badania sprawozdafi
okresie kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej finansowych PRO AUDIT Kancelaria Bieglych
zostal podwyzszony o kwote 198.360,00 PLN. Rewidentéw Spétka z o0.0. z siedziba

w Krakowie. Sprawozdanie to uzyskalo opinie

Kapitat wt G Kapitatowej dzief y
apital wiasny Grupy Kapitalowej na dzien | %" " "/

31.12.2016 r. wynosit 37.200 tys. PLN.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone

4. Wladze Jednostki dominujacej przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
27.06.2016 r. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej za
Organami Jednostki dominujacej sa: rok obrotowy 2015 zamknela sie zyskiem netto

. Zgromadzenie Akcjonariuszy, w wysokosci 1.435 tys. PLN.

- Rada Nadzorcza, Sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato
. Zarzad. ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
11.07.2016 r.

II. Zakres prac i odpowiedzialnosci

1. Identyfikacja badanego skonsolidowanego - skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
sprawozdania finansowego dochodow za okres od 01.01.2016r. do
31.12.2016 r., wykazujace zysk netto réwny
Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie catkowitym dochodom ogétem w wysokosci
finansowe sporzadzone przez Jednostke Dominu- 5.465 tys. PLN,
jaca , na ktore sktada sie: ) . .
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2016 r.
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia do 31.12.2016r.,, wykazujace zwigkszenie
2016 r., ktore po stronie aktywow i pasywow kapitatow wlasnych o kwote 4.569 tys. PLN,

zamyka si¢ suma 63.856 tys. PLN,
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skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow
pienieznych, wykazujace zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 3.290 tys.
PLN,

informacja dodatkowa zawierajaca istotne
zasady (polityke) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., na
podstawie ktorej sprawozdanie to sporzadzono.

Wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finan-
sowym Zarzad Jednostki Dominujacej przedtozyt
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej;
stanowi ono odrebne opracowanie.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony
i kluczowego bieglego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone przez Grupe
Gumutka - Audyt Sp. z o.0. Sp.k. z siedziba
w Katowicach, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych pod numerem 3975.

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z o.0. Sp.k. zareje-
strowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym
pod numerem KRS 0000525731 (Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial VI  Gospodarczy).
Podmiot uprawniony nalezy do sieci (w rozu-
mieniu  dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 17 maja 2006 r.) dzia-
tajacej pod wspolng nazwa ,,Grupa Gumutka”,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wybrany zostal Uchwata Nr
6/OB/VIII/2016 przez Rade Nadzorcza Spétki
ERG S.A. w dniu 29.06.2016 r. Badanie przepro-
wadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu
18.07.2016 r.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzit  kluczowy  biegly rewident
Krystyna Lewandowska, wpisana do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9306.

Kluczowy biegly rewident, wszystkie osoby zaan-
gazowane do badania oraz podmiot uprawniony
zachowujg bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wyma-
gane art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7.05.2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan  finansowych  oraz o nadzorze
publicznym (j.t. Dz. U. z 2016 r. poz. 1000).

3. Opis sposobu przeprowadzenia badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego przeprowadzono w dniach od 14.02.2017 r.
do 10.03.2017r. (z przerwami) w siedzibie
Jednostki dominujacej oraz w siedzibie podmiotu
uprawnionego.

Audyt przeprowadziliémy stosownie do postano-
wien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wyda-
nych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Zgodnie z obowiazkiem nalozonym przez te
regulacje dolozylismy wszelkich staran aby
zagwarantowaé przeprowadzenie badania zgodnie
z zasadami etyki, a w szczegdlnosci w mysl
zasady niezaleznosci, rzetelnosci i bezblednosci,
kompetencji zawodowych oraz tajemnicy zawo-
dowej.

Audyt zaplanowalismy i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosd,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dokumentacja  konsolidacyjna  stanowiaca
podstawe jego sporzadzenia wolne s3 od istot-
nych nieprawidtowosci. Badanie skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego oparte jest na
koncepcie istotnosci, co oznacza, ze - w przy-
padku zidentyfikowania przez nas uchybien -
ocenilismy, czy lacznie stwierdzone ewentualne
pominiecia lub znieksztalcenia informacji, naru-
szenia obowiazujacych Grupe zasad (polityki)
rachunkowosci, naruszenia zasad prawidltowej
ksiegowosci itp. bledy nie powoduja, ze zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wpro-
wadza odbiorce w biad lub ze nie mozna zaufaé
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stanowiace] podstawe jego sporzadzenia doku-
mentacji badz nastapito razace naruszenie posta-
nowief ustawy o rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzaniu procedur
majacych na celu uzyskanie dowodéw audyto-
wych dotyczacych kwot i informacji ujawnio-
nych w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym oraz ich zgodnosci z wigZzacymi jednostke
zasadami  (polityka) rachunkowosci. Wybor
procedur uzalezniony byl od naszego osadu, w
tym ryzyka wystapienia istotne] nieprawidto-
wosci skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego na skutek celowych dziatan lub bledéw.

Dokonujgc oceny tego ryzyka wzielismy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporza-
dzeniem oraz prezentacja skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego jednakze naszym zada-
niem nie bylo wyrazenie opinii na temat skutecz-
nosci dziatania tej kontroli w Grupie. W szcze-
golnosci  posrednio  sprawdzilismy  dziatajacy
w Grupie system ksiegowosci 1 kontroli
wewnetrzne] w zakresie, wjakim przedmiotem
tej kontroli sa dane zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (biorac pod uwage
istotno$¢ wplywu na sporzadzanie skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego traktowanego
jako catosc) w celu stwierdzenia:

a) poprawnosci koncepcji systemu ksiegowosci
i kontroli wewnetrznej, w tym ich zgodnosci
Z przepisami oraz

b) poprawnosci dziatania systemu ksiegowosci
oraz skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
przez caly okres, za ktory skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe jest przedmiotem badania.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione
byly od wagi 1 istotnosci zagadnien. W celu usta-
lenia istotnych zmian, odstepstw od oczekiwa-
nych wielkoSci oraz niezgodnosci z danymi
zebranymi w toku innych badaf zastosowalismy
przeglady analityczne, polegajace na ocenie
zwigzkéw liczbowych 1 trenddw.

Podczas badan wiarygodnosci probki dobierano
indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego,
ze sa wystarczajace do oceny prawidlowosci

poszczegolnych pozycji i catosciowej oceny skon-
solidowanego sprawozdania finansowego.

4. Ograniczenia badania

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik fmansowy Grupy

_Kapltaiowej zgodnie z majacymi zastosowanie

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Nie stanowito bezposredniego przedmiotu
badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlega-
jacych sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci
jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowie-
dzialny za prawidtowo$¢ dokumentacji konsoli-
dacyjnej 1 za sporzadzenie zgodnego z obowiazu-
jacymi przepisami skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego oraz sprawozdania z dziatal-
nosci Grupy Kapitalowej, a takze za ich rzetelng
prezentacje.

Uznajac te odpowiedzialno§¢ Zarzad Jednostki
Dominujace) w trakcie badania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjaénienia i
informacje oraz udostepnit nam dokumentacje
konsolidacyjna, atakze wszelkie dokumenty i
informacje niezbedne do wydania opinii i podbu-
dowujacego ja raportu. W szczegolnosei Zarzad
Jednostki Dominujacej przedlozyt o$wiadczenie
o kompletnosci i rzetelnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych istnieja-
cych na dzien bilansowy oraz niezaistnieniu do
dnia zlozenia oS$wiadczenia zdarzen wplywaja-
cych w sposob istotny na wielko§¢ danych wyka-
zywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W konsekwencji zakres planowanej i wykonanej
przez nas pracy nie zostal w zaden sposob ograni-
czony.

Strona 9z 16

Pasja.

GUMULKA

Wiedza.Doswiadczenie



Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 v. do 31.12.2016 v. Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji

roboczej znajdujacej sie w siedzibie Grupy
Gumutka - Audyt Sp. z o0.0. Sp.k.

III. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci oraz zasad
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasa-
dami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominu-
jacej. Grupa Kapitalowa posiada aktualna doku-
mentacje opisujaca przyjete w Grupie Kapita-
towe) zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki dominujacej i zgodne z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporza-
dzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzZszymi stan-
dardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie  przepisbw  wykonawczych, jak
rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegoto-
wych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych  sprawozdan  finansowych

grup kapitafowych (Dz. U. z 2009 r., ar 169, poz.
1327), obejmujaca m. in.:

sprawozdania finansowe jednostek obje-
tych konsolidacja,

ustalenie wytaczen.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego postugiwano sie metods pelna.
W pierwszej kolejnosci zsumowano w pelnej
wysokosci kwoty poszczegolnych odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych jednostki domi-
nujacej 1 jednostek zaleznych objetych konsoli-
dacja. Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa
powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne, ktore dotyczyty m.in.:

wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan
jednostek objetych konsolidacja,

istotnych przychodéw i kosztow doty-
czacych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

niezrealizowanych  zyskow  ujetych

w zapasach,

wartosci udziatéw posiadanych przez
Jednostke dominujaca w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywow netto
jednostek  zaleznych  odpowiadajacej
udziatowi Jednostki dominujacej w kapi-
tale tych jednostek, w tym ustalenia kapi-
taléw mniejszosci.

Dane stanowigce podstawe wylaczen uzyskano
z ksiag rachunkowych ERG S.A. 1 uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zalez-
nych.
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IV. Przedstawienie sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku finansowego

Struktura gtownych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (za biezacy i dwa
poprzednie lata obrotowe) zostala przedstawiona
w tabelach ponizej (odrebnie dla poszczegdlnych
skladnikow  tego  sprawozdania.  Struktura
poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej
tabelach liczona jest w nastepujacy sposéb: w
odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej - wstosunku do sumy aktywéw/
pasywow; w odniesieniu do pozycji przychodo-
wych sprawozdania z catkowitych dochodéw -
w stosunku do wartosci przychodéw ogdtem; w
odniesieniu do pozycji kosztowych sprawozdania
- wstosunku do wartosci kosztéw ogdtem.
Dynamika odzwierciedla zmiany poszczegdlnych
pozycji na przestrzeni analizowanych lat.

Struktura majatkowo-finansowa Grupy nie ulegta
znaczgcym zmianom w stosunku do roku ubie-
glego.

Suma bilansowa wzrosta o 1.209 tys. PLN
(wzrost o 1,93%), w tym w aktywach trwalych
wartos¢ wzrosta o 3.786 tys. PLN (wzrost
0 11,23%, gtéwnie w pozycji maszyny i urza-
dzenia, natomiast w aktywach obrotowych
spadia 0 2.577 tys. PLN (spadek o 8,91%, przede
wszystkim w pozycji naleznosci z tytutu dostaw
1 ustug (spadek 0 29,83% ) Spadek tez réwnowazy
wzrost srodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentéw
- 0 3.344 tys PLN w stosunku do ubieglego roku
(wzrost ponad dwunastokrotny).

Na dzien bilansowy udziat aktywéw trwatych
w aktywach ogélem ksztaltowat si¢ na poziomie
58,75% 1 wzrost o 11,23% w poréwnaniu do
poprzedniego roku, natomiast udziat aktywéw
obrotowych wyniést 41,25% (spadek z poziomu
46,16% w porownaniu do poprzedniego roku).

Struktura zrodet finansowania aktywow nie
ulegla znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Udzial kapitaléw  wiasnych
stanowi 58,26% (52,09% w roku ubieglym),
audzial zobowigzan wynosi 41,74% (47,91%
w roku ubieglym) ogétu Zrddet finansowania.

W kapitale wlasnym Grupa wykazuje zyski
zatrzymane w wysokosci 1.926 tys. PLN. Jak
wynika z Noty 7.14 do Skonsolidowanego spra-
wozdania na kwote te sktadaja sie niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych (-4.307 tys.
PLN) oraz wynik z przeszacowania sktadnikéw
majatkowych na dzien przejicia Jednostki domi-
nujacej na MSR/MSSF w wysokosci 2.381 tys.
PLN. Spotka dominujaca w trakcie 2016 roku
rozpoczeta szczegblows identyfikacje sktadnikéw
majatku, ktéry podlegal przeszacowaniu do
wartosci godziwej w zwiazku z przejiciem na
MSR/MSSF - prace te maja na celu zidentyfiko-
wanie pozycjl wraz z kwotami przeszacowania,
ktore wiaza sie z jeszcze niezbytymi sktadnikami
majatku. Na dzien bilansowy wartosé zwigza-
nego z tymi skladnikami przeszacowania jest
niezidentyfikowana i trudna do oszacowania.

Kapital pracujacy w kazdym z analizowanym
okreséw osiaga dodatnie wartosci. Najwicksza
pozycje w zobowigzaniach stanowia zobowia-
zania krotkoterminowe - 26,63% ogbtu pasywow
(zobowigzania  dlugoterminowe -  15,11%
pasywow). W badanym okresie nastapit spadek
zobowigzani krotkoterminowych o 5.986 tys.
PLN (o 26,03% w porownaniu do okresu ubie-
glego) - glownie w pozycji zobowizzania
handlowe i pozostale (spadek o 4.308 tys. PLN).
Zobowigzania  dlugoterminowe natomiast
wzrosty o 2.626 tys. PLN (wzrost 0 37,39% ) w
porownaniu do 2015 r. - w zwigzku ze zmiang
(wzrost) dlugoterminowych zobowigzaf finanso-
wych 1 z tytulu leasingu - wzrost o 1.127 tys.
PLN.
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Tabela nr 1. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji aktywow (dane w tys. PLN)

2015 2016 . .| Zmiana |
Zmiana | Zmiana L
AKTYWA 2014 2015 2016 warto$ci
| Struktura |Struktura| 2015/2014 | 2016/2015 €070 F
AKTYWA TRWALE 30406 33727 37513, 53,84% 58,75% 10,92% 11,23% 3786
Rzeczowe Aktywa Trwale 25592 28252 32087 45,10% 50,25% 10,39% 13,57% 3835
Wartosci niematerialne 1619 1817 1559  2,90% 2,44% 12,23% -14,20% -258
Aty Tty pad 237 194 403 031% | 063% | -1814% |  107,73% 209
odroczonego
Nieruchomoscl inwestycy|jne 2958 3464 3464| 5,53% 5,42% 17,11% 0,00% 0
AKTYWA OBROTOWE 24943 28920 26343 46,16% 41,25% 15,94% -8,91% -2577
Zapasy 6526 9641 9374 1539% | 14,68% | 47,73% -2,77% -267|
Naleznosci handlowe 1 pozostate 16403 18179 12756| 29,02% 19,98% 10,83% -29,83% -5423
Naleznosci z tytutu podatkéw 0 7 o 001% 0,00% 1100,00% 7
dochodowych
ngﬂ“ BleRnnse Iy 571 419 163 0,67% | 026% | -26,62% -61,10% 256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1332 295 3639 0,47% 5,70% -77,85% 1133,56% 3344
i"ﬂ‘?zem“ niedayiitesoms 111 119 411 0,19% | 064% | 7,21% 245,38% 292
OsZIOowW
Aktywa trwale przeznaczone do 0 260 042% | 0,00% -100,00%|  -260
sprzedazy
‘AKTYWA OGOLEM 55349| 62647 63856/ 100,00% | 100,00% i 13,19% 1,93% 1209
Tabela nr 2. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji pasywéw (dane w tys. PLN)
2015 2016 P | B Zmiana
PASYWA 2014 2015 2016 Struktura | Struktura |2015/2014|2016/2015 wartosci
2016-2015
KAPITAL WEASNY 31397 32631 372000  52,09% 58,26% 3,93% 14,00% 4569
Kapitat whasny w czesci
przypadajacej udziatowcom 30917 32139 372000 51,30% 58,26% 3,95% 15,75% 5061
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 17322 17322 17520 27,65% 27,44% 0,00% 1,14% 198
Nadwyzka ze sprzedazy akeji 13208 13208 13208 21,08% 2068% | 000% 0,00% 0
POWYZEJ wartosci nomlnalnej
Kapitat zapasowy 1691 1768 243 2,82% 351% 4,55% 26,87% 475
Kapitat rezerwowy 300 300 0 048% 0,00% 0,00% -100,00% -300
Kapitat z aktualizacji wyceny 2199 2199 2199 351% 3,44% 0,00% 0,00% 0
Zyski zatrzymane 2199 2798 1926]  447% -3,02% 27,24% 31,17% §72
Akcje wlasne -1205 -1406| 21424 2,24% 2,23% 16,68% 1,28% -18
Zyski (strata) netto 522 1423 5380l 2,27% 843% | -372,61% 278,07% 3957
Warranty subskrypcyjne 123 123 0  0,20% 0,00% 0,00% -100,00% -123
Udziaty niekontrolujace 480| 492 o  079% 0,00% 2,50% -100,00% 492
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 23952 30016] 26656  47,91% 41,74% | 25,32% -11,19% -3360
Zobowiazania dlugoterminowe 6089 7023 949  1121% 15,11% 15,34% 37,39% 2626
Zobowiazania krétkoterminowe 178631 22993 17007|  36,70% 26,63% 28,72% -26,03% 5986
'SUMA PASYWOW 55349) 62647 63856/ 100,00% 100,00% | 13,19% 1,93% 1209
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Rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. Grupa zakoficzyta dodatnim
wynikiem finansowym w wysoko$ci 5.465 tys.
PLN. Wynik ten jest wyzszy o 2.724 tys. PLN
(99,38% w stosunku do roku ubiegtego).

Przychody z dzialalnosci operacyjnej wyniosty
95.359 tys. PLN i byly wyzsze o 8.401 tys. PLN
(9,66% w stosunku do ubieglego okresu). Przy-
chody netto ze sprzedazy produktéw, byly
wyzsze o 11,02% natomiast w przychodach ze
sprzedazy towardw i materiatéw w badanym
roku zanotowano spadek o 61,15% - wyniosty
732 tys. PLN. Koszty dziatalnosci operacy)nej
nieznacznie wzrosly w poréwnaniu do ubiegltego
okresu (o0 4,37%), a zmiany w poszczegolnych ich
pozycjach ksztaltowaly sie roznie - najwieksza

zmiana nastapita w pozycji wynagrodzenia i inne
swiadczenia (wzrost o 1.253 tys. PLN, .
0 14,04%) oraz w pozostatych kosztach operacyj-
nych. Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 mate-
riatow wyniosta 455 tys. PLN (spadek o 68,75%).

Grupa wypracowala zysk z dziatalnosci opera-
cyjnej na poziomie 6.443 tys. PLN (znaczay
wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego o 4.675 tys. PLN). Na dziatalnosci
finansowej osiagnieto strate (329 tys. PLN). Pozy-
tywne zmiany w wyniku dziatalnoéci operacyjnej
wplynety na wypracowanie zysku brutto na
poziomie 6.114 tys. PLN. Obcigzenie zysku
brutto podatkiem dochodowym wyniosto 649
tys. PLN.

Tabela or 3. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw (dane w tys. PLN)

2015 2016 Zmiana | Zmiana T _Zﬁiana ‘
Rach bw i 201 2016 Sci |
achunek zyskéw i strat 2014 5 Struktura ' Struktura| 2015/2014| 2016/2015 gfzt;osfl
-2015

PRZYCHODY DZIALALNOSCI . .
OPERACYJNEJ 89492 86958 95359 99,84% 99,95% -2,83% 9,66% 8401
KOSZTY DZIALALNOSCI . .
OPERACYJNE] 89585 85190 88916 97,81% 93,20% -4.91% 4,37% 3726
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI ;
OPERACY]NE] 93 1768 6443 2,03% 6,75% -2001,08% 264,42% 4675
PRZYCHODY FINANSOWE 80 138 43 0,16% 0,05% 72,50% -68,84% -95
KOSZTY FINANSOWE 542 182 372 0,21% 0,39% 66,42% 104,40% 190
ZYSK/STRATA PRZED ;
OPODATKOWANIEM -555 1724 6114 1,98% 6,41% -410,63% 254,64% 4390
PODATEK DOCHQODOWY 73 289 649, 0,33% 0,68% -495,89% 124,57% 360
ZYSK/STRAT’A NETTOZA ROK Z .
DZIALALNOSCI -482 1435 5465 1,65% 5,73% -397,72% 280,84% 4030
KONTYNUOWANE]
INNE CALKOWITE DOCHODY 0 1306 0 0,00% 0,00% -100,00% -1306
RAZEM INNE CALKOWITE
DOCHODY PO -482 2741 5465 1,65% 5,73% -668,67% 99,38% 2724
OPODATKOWANIU
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM -482 2741 5465 1,65% 5,73% -668,67% 99,38% 2724
Zysk netto przypisany akcjonariuszom 522 1423 5380 1,63% 564%  -7261%  278,07% 3957
jednostki dominujacej
Lysk Retto proypiiany cdsslon 40 12 85| 0,01% 0,09%|  70,00%  608,33% 73
niekontrolujacym 1
ZYSK /STRATA NETTO 522]  1423]  5380]  1,63%  5,64% -372,61% 278,07% 3957

Sytuacje finansowa oraz rentowno$¢ Jednostki
charakteryzuja przedstawione ponizej wskazniki

finansowe za biezacy 1 dwa poprzednie lata obro-
towe.
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Tabela nr 4. Analiza wskaznikowa

Nazwa wskaZnika Opis jom. 2014 2015 2016
Surna bilansowa tys. PLN 55 349 62 (47] 63 856
Wynik netto {(+/-) tys. PLN -482 1435 5465
Przychody ze sprzedazy przychody neto ze sprzedazy produkiéw, wwaréw i materiatéw | rys. PLN 88 285 84231 91964
Przychody ogélem przychody netto ze spmadazyprm.lukmw, tovarbw i materialéw + e, PLN 8 475 B3 95 359
pozostale przychedy operacyjne + przychody finansowe 7
Kapital seal kapitat whasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowiazania tys. PLN 37 486 19654 46 849
i 4 dlugoterminowe+RM diugoterm.
Kapitat pracujacy akey w1 obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZF$S) | tys. PLN 7080 5927 9336
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe)*100 % 121,90 116,62 142,40
Wskaznik struktury pasywow {kapitat wlasny / kapitat obcy)*100 % 131,08 108,71 139,56
B skazmk'pokr} c al.ﬂywcw .trwdy ch kapiratem wiasnym i (kapital wlasny + rezerwy dlugeterminowe / aktywa trwale)*1¢0 % 115,21 107,58 108,94
rezerwami diugoterminowymi
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem whasnym (kapitat whasny / akuywa trwate)* 100 % 103,26 96,75 99,17
Wskaznik pokrycia akeywow trwatych kapitatem statym (kapitat staly / aktywa trwale)*100 % 123,28 117,57| 124,89
Samofinansowanie aktywdw obrotowych (zobowiazania krdtkoterm./ aktywa obrotowe)*100 % 71,62 78,02 64,56
W skaznik plynnoéci | {aktywa abrotowe /biezace zobovigzania) 1,40 1,28 1,55
Wikaznik ptynnose 11 (aketywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,03 0,85 1,00
Wskaznik ptynnosci II1 (Sradki pienigzne i inne akty = a pienigzne) / biezqce zobowigzania) 0,07, 0,01 0,21
Rentowno$é aktywow (ROA) {wynik netro / przecietny stan akeywow)*100 % -0,87| 2,43 8,64
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatdw whasnych) <100 % -1,54 4,48 15,65/
5 : . iy !
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychedy ogdtem)*100 % -0,54 1,65 5,73
Zyckowno# netto sprredazy {(wynik netto/przychody netto ze. spried:zy produktow, towardw i 9% 0,55 1,70 504
materiatéw) * 100
Wiskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem / akeywa ogdtem)* 100 (bez ZFSS) % 43,27 47,91 41,74
Stopa zadtuzenia (wskaZnik zadluzenia kapitatu wiasnego) (zobowiszania ogotem / kapitaly whisne) 100 (bez ZFS$8) % 76,29 91,99, 71,66
Wskaznik zadtuzenia diugorerminowego (eobowiazania dtugoterminowe / kapiraly wiasne)*100 % 19,39 21,52 25,94
Szybkoéé obrotu zapaséw (przec. zapasy™365) / (przychody ze sprzedazy) ilo$¢ dni 27, 34 36
Szybkosé obrotu naleznoéd {przec. naleinosd i raszezenia”365) / przy chody ze sprzedazy ilodé dni 67| 74 61
. 5 notel r ot i - 3 o - '
Szybko$¢ obrotu naleznosa z tyt. dostaw i ustug {praec. nalezros z tyt. dostaw, mb(.)[ i ushug*365) / preychody ze ilos¢ dni 65 72 60
L sprzedazy
Szybkosé obrotu zobowigzan | [przec. zobowizzania krétkoterm.*365) . przychody ze sprzedazy | iloé dni 74 88 79
5 s . 4 1 i . O i #365) { o |
Szybkoi¢ obrotu zobowiazari z tyt. dostaw i ushug (preec. zobowizzania z tyr. dosuaw, r(?bm iuslug®365) / (przychody ilosé dni 51 61] 54
r ze sprzedaiy.) ‘ ‘

Wskaznik ogoélnego zadhuzenia wynosi 41,74%,  wanej za bezpieczng (60%). Aktywa Grupy
zatem nie przekracza granicy powszechnie uzna-  zabezpieczaja w pelni posiadane zadtuzenie; niska
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Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 ». Grupy Kapitatowej ERG S.A.

wartos¢ wskaznika $wiadczy o tym, iz kapital
obcy finansuje dziatalno$¢ Grupy stopniu umiar-
kowanym.

Wskaznik rentownosci kapitatléw  whasnych
(ROE) oraz wskazniki rentownosci aktywow
(ROA) na przestrzeni analizowanych lat osiagaja
wartosci, od -0,87 do 8,64 dla ROA i od -1,54 do
15,65 dla ROE. Wskazniki te w badanym okresie
wyniosty odpowiednio 8,64% oraz 15,65%.

Wskazniki plynnosci nieznacznie wzrosty i w
badanym okresie utrzymuja si¢ w granicach
powszechnie uznawanych za optymalne.

Wszystkie wskazniki obrotu utrzymuja si¢ na
bezpiecznym poziomie (ulegly nieznaczace;
poprawie): wskaznik obrotu zapasami jest

wyzszy niz w roku poprzednim o 2 dni i wynosi
36 dni. Szybkos¢ obrotu naleznosciami zmniej-
szyta z 74 dni 1 wynosi obecnie 61 dni, nalezno-
sciami handlowymi zmniejszyta sie do 60 dni,
natomiast okres splaty zobowigzan skrocit sie
z 88 dni do 79 dni (a zobowiazan handlowych
odpowiednio z 61 dni do 54 dni).

Uzyskane podczas badania informacje oraz
analiza podstawowych parametré6w ekonomicz-
nych pozwalaja na wyciagniecie wniosku
potwierdzajacego stanowisko Zarzadu ERG S.A.,
zawarte w informacji dodatkowej skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego, o braku zagro-
zenia kontynuowania przez Grupe Kapitalowa
ERG S.A. dzialalnoSci w niezmniejszonym
istotnie zakresie w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

V. Charakterystyka pozycji wymagajacych omdéwienia

W ocenie nasze] nie wystepuja pozycje lub ich
grupy, ktore - nie bedac wystarczajaco przedsta-
wione w skonsolidowanym sprawozdania finan-
sowym lub w informacji dodatkowej do niego -

VI. Ocena informacji opisowych

Informacja dodatkowa zawierajaca istotne zasady
(polityke) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace w sposdéb wystarczajacy przedstawia
opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny i sporzadzenia skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim standardy rachunkowosci pozostawiaja
jednostce prawo wyboru. Nie wnosimy rowniez
uwag do kwestii prezentacji przyczyn i skutkow
ich ewentualnych zmian w stosunku do roku
poprzedzajacego.

wymagalyby zamieszczenia w raporcie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w innych informacjach objasniaja-
cych (notach) zostaly przedstawione przez
Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wyma-
ganiami przepisow. Kompletnos¢ tych informacji
w naszej ocenie jest zachowana.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej,
ktorego informacje finansowe s3 zgodne
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Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2016 . do 31.12.2016 r. Grupy Kapitatowej ERG S.A.

z danymi opiniowanego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera
informacje wynikajace z art. 55 ust. 2a w powia-
zaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my spraw-
dzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnio-
nych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe 1 zlozylismy w opinii niezales-
nego bieglego rewidenta oéwiadczenie, czy w
swietle nasze] wiedzy o Grupie Kapitalowej ijej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego stwierdzi-
lismy w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy
1stotne znieksztalcenia.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit o$wiad-
czenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore

stanowi wyodrebniona cze$¢  sprawozdania
z dziatalnosci.  Zbadalismy to o$wiadczenie
istwierdzilismy, ze Jednostka zawarta w nim
informacje zgodnie z zakresem okreélonym
w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicz-
nych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z pbZn. zm.).
Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie

przepisami oraz z informacjami zawartymi
w rocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym.

Zarzadowi Jednostki dominujacej nie s3 znane
zdarzenia po dniu bilansowym, ktére w sposéb
istotny wplywalyby na wynik finansowy okresu
od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. lub powodujace,
ze zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe nie jest uzasadnione.

VII. Informacje o istotnych naruszeniach wptywajacych na sprawozdanie

finansowe

Nie stwierdzono.

Katowice, dnia 14 marca 2017 roku

i
i (NK :
Krystyna Lewandowska, nr ewid. 93067 u,{,ﬁ.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imien%t

Grupa Gumutka - Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(podmiot uprawiony do badania sprawozdart finansowych wpisany na liste podmiotdéw uprawnionych pod nr 3975)
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