Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanego
dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie
Z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.
U. 2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w ztotych, liczby certyfikatow inwestycyjnych
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktéry podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Rachunek przeptywow pienieznych,
6. Noty objasniajace,

7. Informacje dodatkowsa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero. Cena nabycia papieréow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w



walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig, jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — 0Szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, ktére nie stanowia lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje si¢
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut
obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierow
warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja warto$¢ nominatu —
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje si¢ w
ksiggach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywow netto w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej zero,
w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych
praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych w nastepujacy sposob:

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sa
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw przez emitenta;

- w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica
migdzy wartosciag biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnosci z tytutlu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do cze¢stotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.



Szczegdtowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.
Wycena sktadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papieroéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym dniu sg w
posiadaniu uczestnikow Funduszu.

3. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny Kkursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek wartos¢
stanowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg wedlug
metod wyceny okreslonych w ust. 6,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

4. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

5. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslalt w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedlug nastgpujacej
kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego
braku,

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z tym, ze
uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a
w przypadku jej braku,



3) warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej
braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

5) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

7. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika aktywow Funduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym lub liczbe
zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

8. Dla sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem ust. 9 1 10 wycenia
si¢ wedlug:

1) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 6.

9. W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

10. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty r6éznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11. Obligacje od dnia nast¢pujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte rdéznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim
dniu notowania.

12. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 3.
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w warto$ci godziwej, o ktorej mowa w ust.
6.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku
ustala si¢ wedtug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 3-8.

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

15. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest denominowany, i wykazuje



si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej
sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wpltywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosSci poszczegoélnych
sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujagcego w wysokosci réoznicy pomigdzy
wartoscig bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych w
okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci
oczekiwanych przyszlych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienistwa ich wystgpienia. Metodologia 1 zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzglgdniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 4,12% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej (na dzien 30 czerwca 2017 roku odpowiednio 0,77%). Wystgpuje niepewnosc,
iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg r6zni¢ si¢ od wartosSci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikow aktywow na dzien 30 wrze$nia 2017 roku sg mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



