1 wrzes$nia 2016 r.
Nabycie akcji spotki Magellan oraz wykluczenie akcji Magellan z obrotu na GPW

Jak wczesniej informowano, w dniu 8 stycznia 2016 r. Mediona spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
(,,Mediona”), polska spotka zalezna Banca Farmafactoring S.p.A. (,,BFF”), oglosita wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz maksymalnie 6 720 037 akcji stanowiacych caty kapitat zaktadowy spotki
Magellan S.A. (,,Magellan”), spotki utworzonej zgodnie z prawem polskim i dziatajacej na rynku ustug
finansowych dla sektora ochrony zdrowia i sektora publicznego, ktorej akcje od 2007 r. notowane s3a na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”). Rozliczenie transakcji w wyniku wezwania
nastgpilo dnia 3 czerwca 2016 r., w wyniku czego Mediona nabyta 6 526 941 akcji Magellan stanowiacych
97,13% kapitatu zaktadowego spotki. Po dokonaniu wezwania, Mediona dokonala przymusowego wykupu
pozostatych akcji w spotce Magellan nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych z zamiarem posiadania
wszystkich praw glosu, ktory to wykup nastgpit dnia 30 czerwca 2016 r. BFF posiada zatem obecnie,
poprzez Mediong, 6 652 566 akcji spotki Magellan stanowigcych 98,996 % praw glosu w tej spotce.
Pozostate 67 471 akcji odpowiadajacych 1,004% praw glosu stanowig akcje wtasne Magellan.

Wykluczenie akcji Magellan z obrotu na GPW

Jak informowano, BFF zamierza wystapi¢ o wykluczenie akcji Magellan z obrotu na GPW. Procedura
dobrowolnego wykluczenia spotek z obrotu na GPW wymaga wykonania kilku czynno$ci, w tym: (i)
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia o zniesieniu dematerializacji akcji oraz (ii) udzielenia zgody przez
Komisje Nadzoru Finansowego na zniesienie dematerializacji akcji. W celu rozpoczecia tej procedury, w
dniu 1 wrze$nia 2016 r. zostala opublikowana informacja o zwotaniu na dzien 30 wrze$nia 2016 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan.

Majac na uwadze wptyw potencjalnego wykluczenia akcji Magellan z obrotu na GPW na obligacje Magellan
opisane ponizej (oraz potencjalny posredni wplyw na zadluzenie Magellan oraz BFF opisane ponizej),
Magellan i BFF rozpoczety procedur¢ uzyskiwania zgdd (tzw. waiver’6w) opisanych ponizej. Intencja
Magellan i BFF jest wyrazenie zgody na proces wykluczenia akcji Magellan z obrotu na GPW oraz ztozenie
wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na zniesienie dematerializacji akcji oraz do
GPW o wykluczenie akcji z obrotu na GPW po zakonczeniu procesu uzyskania zgod (tzw. waiver’ow).

Wplyw potencjalnego wykluczenia akcji Magellan z obrotu na GPW na zadluzenie spotki Magellan i
zadluzenie BFF

Warunki emisji wymienionych ponizej instrumentow dluznych wyemitowanych przez Magellan przewiduja,
ze wykluczenie akcji Magellan z obrotu gieldowego na GPW (,,Wykluczenie”) stanowi przypadek
naruszenia na mocy warunkow emisji kazdego z tych instrumentéw dtuznych oraz daje prawo stosownym
posiadaczom instrumentéw dtuznych do zadania wezesniejszego wykupu takich instrumentow:

. obligacje wyemitowane w ramach programu do kwoty 750 min zt (ok. 170 mln euro zgodnie z
kursem wymiany z dnia 30 czerwca 2016 r.) w ramach emisji niepublicznej przeprowadzonej przez
mBank S.A., z czego wyemitowano 371,1 mln zt i 32,7 mln euro (tacznie ok. 117 mln euro wedtug
kursu wymiany z dnia 30 czerwca 2016 r.) (,,Obligacje mBank”); oraz

. obligacje wyemitowane w ramach programu do kwoty 110 miIn zt (ok. 25 mln euro zgodnie z
kursem wymiany z dnia 30 czerwca 2016 r.) w ramach emisji niepublicznej przeprowadzonej przez
Alior Bank S.A., z czego wyemitowano 55,5 mln zt i 4 mln euro (ok. 16,5 mln euro wedlug kursu
wymiany z dnia 30 czerwca 2016 r.) (,,Obligacje Alior”).

Wystgpienie przypadku naruszenia warunkéw emisji Obligacji mBank lub Obligacji Alior mogtoby
uruchomi¢, lub uruchomi, klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan (cross-default) Ilub
przy$pieszenia takiego stwierdzenia (cross-acceleration) zawarte w umowach pozyczki, umowach
kredytowych, instrumentach dluznych lub innych zobowigzaniach spotki Magellan Iub jej podmiotow
zaleznych (,,Zadluzenie Magellan™) (ktore na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosto ok. 304 mln euro), co
mogloby skutkowaé uznaniem wymagalnosci catego takiego zadtuzenia spotki Magellan Iub jej podmiotow
zaleznych (,,Naruszenie przez Magellan”).

Zwazywszy ze Magellan jest podmiotem zaleznym BFF, Naruszenie przez Magellan warunkéw emisji
uruchomitoby, lub moze uruchomié¢, w przypadku braku uzyskania zgdod (tzw. waiver’6w) pewne klauzule



stwierdzania niewykonania zobowigzan (cross-default) zawarte w umowach pozyczki, umowach
kredytowych, instrumentach dtuznych lub innych zobowigzaniach BFF lub jego podmiotéw zaleznych
(innych niz Magellan) (,,Zadluzenie BFF”), w tym w szczegdlnosci klauzule stwierdzania niewykonania
zobowigzan (cross-default) zawarte w: (i) warunkach emisji obligacji o wartosci 300 000 000 euro
oprocentowanych wedtug stopy 2,75% z terminem zapadalnosci w 2017 r. (ii) warunkach emisji obligacji o
wartosci 150 000 000 euro oprocentowanych wedhuig stopy 1,25% z terminem zapadalno$ci w 2021 r.,
wyemitowanych przez BFF (razem jako ,,Obligacje BFF”).

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Zadluzenie BFF wyniosto ok. 1 963 000 euro z uwzglednieniem Zadtuzenia
Magellan oraz ok. 1 659 000 000 euro z wylgczeniem Zadtuzenia Magellan.

Stwierdzenie niewykonania zobowigzan (cross-default) BFF lub ich podmiotow zaleznych z tytutu
powyzszych instrumentéw wynikajace z Naruszenia Przez Magellan mogtoby skutkowaé uznaniem za
wymagalne catosci zadtuzenia BFF (,,Naruszenie Przez BFF”).

Rozpoczecie procedury uzyskania zgéd (tzw. waiver’ 6w) na poziomie Magellan i BFF

Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW ma prawo do podjecia samoistnej decyzji o
wykluczeniu akcji spotki z obrotu na GPW, jezeli: (i) akcje przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do
obrotu gieldowego, w tym wymogoéw w zakresie minimalnego rozproszenia akcjonariatu lub (ii) jezeli w
ciagu ostatnich 90-ciu dni nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na akcjach.

Akcje Magellan nie spetniaja obecnie wymogow w zakresie minimalnego rozproszenia akcjonariatu oraz
zgodnie z uchwalg Zarzadu GPW od dnia 24 czerwca 2016 r. obrét akcjami spotki Magellan zostat
zawieszony. Pomimo ze Zarzad GPW potwierdzil, ze nigdy nie podjat samoistnej decyzji o wykluczeniu
akcji spotki z obrotu gietdowego na GPW bez zainicjowania procedury dobrowolnego wykluczenia przez
samg spolke, nie ma absolutnej pewnosci, ze Zarzad GPW nigdy nie wykona przystugujacego mu prawa do
podjecia samoistnej decyzji o wykluczeniu akcji spotki Magellan z obrotu gietdowego na GPW.

W celu kontynuacji zamiaru BFF wykluczenia akcji Magellan z obrotu na GPW, ale zarazem w celu
unikniecia potencjalnego ryzyka przyspieszenia wymagalnos$ci Zadtuzenia Magellan lub Zadluzenia BFF,
BFF rozpocznie, a Magellan rozpoczal procedur¢ uzyskania zgdéd (tzw. waiver’éw), aby zapobiec
wystgpieniu przypadku naruszenia zobowigzan z Obligacji mBank, Obligacji Alior i Obligacji BFF lub by
naprawi¢ skutki wystapienia takiego przypadku naruszenia.

Procedura uzyskania zgod (tzw. waiver’ow) dla Obligacji mBank i Obligacji Alior rozpoczg¢ta si¢ dnia 1
wrzesnia 2016 r. W przypadku zaréwno Obligacji mBank jak i Obligacji Alior procedura uzyskania zgod
(tzw. waiver’o6w) wymaga jednomyslnej zgody wszystkich obligatariuszy danych obligacji. Alternatywnie do
procedury uzyskania zgdd (tzw. waiver’ow), obligatariusze Obligacji mBank i Obligacji Alior beda mieli
mozliwos¢ sprzedazy swoich obligacji do Magellan.

Procedura uzyskania zgod (tzw. waiver’éw) na Obligacjach BFF rozpocznie sie w ciggu najblizszych dni. W
przypadku kazdej serii Obligacji BFF procedura uzyskania zgdd (tzw. waiver’ow) wymaga wiekszosci
glosow aktualnych posiadaczy obligacji danej serii.

Oczekuje si¢, ze Magellan i BFF zakoncza wszystkie procedury uzyskania zgod (tzw. waiver’ éw) w dniu 30
wrzesnia 2016 r. lub okoto tej daty. Magellan i BFF beda informowac inwestorow o rezultatach tych
procedur.

W przypadku braku uzyskania zgod (tzw. waiver’6w) dla Obligacji mBank lub Obligacji Alior, Wykluczenie
(na wniosek Magellan lub wynikte z podjecia samoistnej decyzji Zarzadu GPW o wykluczeniu akcji
Magellan z obrotu na GPW) stanowitoby przypadek naruszenia zobowigzan z tych obligacji, a tym samym
doprowadzitoby do wystapienia Naruszenia Przez Magellan. Jesli wymagane zgody (tzw. waiver’y) nie
zostang uzyskane of posiadaczy Obligacji BFF, Wykluczenie i Naruszenie przez Magellan mogtoby
uruchomi¢ klauzule stwierdzania niewykonania zobowigzan (cross-default) zawarte w warunkach emisji
Obligacjach BFF.

BFF posiada $rodki pieni¢zne oraz linie kredytowe wystarczajace do refinansowania lub splacenia
Zadluzenia Magellan w przypadku wystgpienia Naruszenia Przez Magellan, o ile na poziomie BFF mozna
uzyskac zgody (tzw. waiver’y), aby Naruszenie Przez Magellan nie skutkowato wystgpieniem Naruszenia
Przez BFF i uznaniem za wymagalne Zadtuzenia BFF (innego niz Zadluzenie Magellan). Zatem, nawet w
przypadku Naruszenia Przez Magellan, z zastrzezeniem ze nie wystapito Naruszenie Przez BFF, BFF moze
zdecydowa¢ si¢ na wykorzystanie dostgpnych $rodkéw pienieznych oraz linii kredytowych na



refinansowanie lub sptacenie Zadluzenia Magellan. W takiej sytuacji ani BFF ani jej podmioty zalezne nie
powinny ponie$¢ dalszych skutkéw, innych niz mozliwa wczesniejsza splata catosci lub cze$ci Zadtuzenia
Magellan oraz zwigzanych z tym kosztéw finansowania zewnetrznego.
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