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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 243 363 56 85
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez (19 902) (10 940) (4 619) (2572)
wynik finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej (22 618) (13 856) (5 250) (3 258)
IV. Zysk (strata) brutto (22 861) (14 538) (5 306) (3 418)
V. Zysk (strata) netto (18 932) (12 151) (4 394) (2 857)
VI. Przepfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci (4018) (1 695) (932) (399)
operacyjnej
VII..Przepfy\.Ny pieniezne netto z dziatalnosci 233 224 54 53
zaniechanej
YIII. Przep.iyV\{y pieniezne netto z dziatalnosci 1591 628 369 148
inwestycyjnej
I?(. Przepiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 3099 102 719 24
finansowe;j
X. Przeptywy pieniezne netto, razem 904 (742) 210 (175)
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (2,38) (1,52) (0,55) (0,36)
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(wzt/ EUR) (2,38) (1,52) (0,55) (0,36)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
XII. Aktywa razem 115 107 135543 26 319 31733
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13367 14 137 3056 3310
XV. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2817 7 208 644 1687
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 10077 6930 2304 1622
XVII. Kapitat wtasny 101 739 121 406 23 262 28 423
XVIII. Kapitat zaktadowy 802 799 183 186
XIX Liczba akcji 8016 166 7992 833 8016 166 7992 833
XX. Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,72 15,19 2,91 3,56
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 12,72 15,19 291 356
(w zt / EUR)
XXIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i )
jedng akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych
dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego obowigzujgcego na dziern 30 wrzesnia 2019 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,3736 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3000 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia
2018 roku,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,2880 zt za 1 EUR oraz
odpowiednio wedtug kursu 4,2534 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2018 roku.

’ LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU

AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Aktywa trwate 110676 672,05 132 115 621,68 133 644 147,63
Rzeczowe aktywa trwate 1167 222,88 1712 016,25 1756 607,24
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 473 237,87 - -
Wartosci niematerialne 6 415,91 8 220,32 199 254,84
Nieruchomosci inwestycyjne 2716 037,73 2785949,79 2809 778,95

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

106 311 137,66

127 576 815,32

128 223 273,92

Naleznosci handlowe i pozostate 2 620,00 32 620,00 32 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Pozostate aktywa finansowe - - 622 612,68
Aktywa obrotowe 4429 929,85 2 469 856,25 1899 127,48
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1787 603,36 1029 445,92 1011 157,67
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1224 564,00 320 133,16 47 961,72
Pozostate aktywa finansowe 1417 762,49 960 277,17 569 199,49
Aktywa obrotowe - dziatalno$¢ zaniechana - 160 000,00 270 808,60
RAZEM AKTYWA 115106 601,90 134585 477,93 135 543 275,11
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Kapitat wtasny 101739180,71 120669 153,63 121 406 130,42
Kapitat zaktadowy 801 616,60 799 283,30 799 283,30
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 24 065 230,88 24 065 230,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2093 603,00 2 093 603,00 4524 302,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 3 000 000,00 3000 000,00 3000 000,00
Zyski zatrzymane 71 656 768,08 90 589 074,30 88 859 755,23
Zobowiazania dtugoterminowe 3290 535,80 6 672927,38 7 197 024,31
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 473 237,87 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2817 297,93 6 672 927,38 7 207 632,55
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 10 076 885,39 7 243 396,92 6929 512,14
Kredyty i pozyczki 7981 297,25 4633 560,82 3293 868,50
Zobowigzania z tytutu leasingu 91 706,08 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 1202 733,33 1623 687,37 2 639 325,27
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych i i i
okreséw
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 75 958,73 75 958,73 46 128,37
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy 725 190,00 910 190,00 950 190,00
Dotacje - - -
RAZEM PASYWA 115106 601,90 134 585 477,93 135 543 275,11
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug najmu
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy

01.07- 01.01- 01.07- 300350216'18
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 =
przeksztatcone
72 417,79 242 603,58 120 654,83 363 472,10
- (92 688,50) - 72 335,00

(9 769 735,04)

(19 809 509,16)

(13 414 288,51)

(11012 272,36)

Koszty ogdlnego zarzadu (917 928,63) (3 366 855,34) (1 003 265,53) (3276 166,19)

Pozostate przychody operacyjne 224 204,58 450 234,30 19 568,18 41 009,32

Pozostate koszty operacyjne (1 088,23) (42 195,91) (6,46) (44 692,30)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10392 129,53) (22618411,03) (14277337,49) (13856 314,43)

Przychody finansowe 68 344,98 193 967,89 43 234,77 124 998,17

Koszty finansowe (136 401,79) (436 616,14) (717 901,10) (806 442,80)
Zysk (strata) brutto (10460 186,34) (22861 059,28) (14952 003,82) (14537 759,06)

Podatek dochodowy - biezgcy - - - -

Podatek dochodowy - odroczony 1894 803,13 3 855 629,45 2 540 446,82 2 097 941,95
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (8 565 383,21) (19 005429,83) (12411557,00) (12439817,11)
Dziatalnos¢ zaniechana -

Zysk/(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - 73 123,62 120 429,37 288 943,86
Zysk /(strata) netto za okres (8565 383,21) (18932306,21) (12291127,63) (12150 873,25)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (1,07) (2,38) (1,55) (1,56)

- rozwodniony z z'ysku z dziatalnosci (1,07) (2,38) (1,55) (1,56)

kontynuowanej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej - 0,01 0,02 0,04

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej - 0,01 0,02 0,04
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i )

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane ) )

do rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (8565 383,21) (18932306,21) (12291127,63) (12 150 873,25)
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

01.07-
30.09.2019

01.01-
30.09.2019

01.07-
30.09.2018

01.01-
30.09.2018

(10 460 186,34)

(22 861 059,28) (14 952 003,82)

(14 537 759,06)

Amortyzacja 87 453,18 252 727,60 47 622,75 172 255,75
Odsetki i dywidendy, netto 15 434,85 21 296,97 (3 858,05) (13 271,04)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (166 132,21) 1201,97 - -
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 9769735,04 19902197,66 13414288,51 10939937,36
wynik finansowy
Zmiana stanu naleznosci (975 172,46) (728 157,44) 190 210,38 698 727,86
Zmiana stanu zobowigzan (220 177,96) (420 953,94) 419 344,76 161 720,48
Zmiana stanu rezerw - (185 000,00) - (16 000,00)
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (73 170,73) - - -
Wycena programu motywacyjnego - - (89 599,00) 287 464,00
Pozostate - - 839 146,13 611 510,08
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2022 216,63) (4 017 746,46) (134 848,34) (1695 414,57)
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana - 233 123,62 54 974,40 223 588,89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej - 233 123,62 54 974,40 223 588,89
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i?;:iaezri;zliii%wych aktywow trwatych i wartosci 734 634,15 734 634,15 i i
N.a bycie r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci (10 465,61) (24 259,28) i (3576,32)
niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych - 2 163 340,00 - 2131 267,50
Nabycie aktywow finansowych - (799 860,00) - (833 590,38)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2 538,20 4 677,70 - 805,73
Sptata udzielonych pozyczek - 70 000,00 - 122 028,00
Udzielenie pozyczek (270 000,00) (558 000,00) (202 000,00) (789 000,00)
Pozostate - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 456 706,74 1590 532,57 (202 000,00) 627 934,53
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji 2 333,30 2 333,30 22 500,00 22 500,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (13 754,59) (36 283,75) - -
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 4 480 000,00 5480 000,00 800 000,00 800 000,00
Sptata pozyczek/kredytdéw (1850 000,00) (2324 000,00) (721 000,00) (721 000,00)
Odsetki zaptacone (8 183,12) (23 528,43) - -
Pozostate - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 610 395,59 3098 521,12 101 500,00 101 500,00
Zwiefkszenielnetto stanu srodkow pienieznych i ich 1044 885,70 904 430,85 (180 373,94) (742 391,15)
ekwiwalentéow
Rdznice kursowe netto - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 179 678,31 320 133,16 228 335,66 790 352,87
Srodki pieniezne na koniec okresu 1224 564,01 1224 564,01 47 961,72 47 961,72
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat Kapitat
Kapitat emisji. a'k.cji . rezerwowy z rezerwom.ly . Razem
T powyzej’ |¢.:h Pozostate kapitaty wyceny na nab'\'/cne Zyski zatrzymane AT
wartosci programu akgji
nominalnej motywacyjnego wtasnych
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 90 589 074,29 120 669 153,62
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000000,00 90 589 074,29 120 669 153,62
taczne catkowite dochody - - - - - (18 932 306,21) (18 932 306,21)
Emisja akgcji 2 333,30 - - - - - 2 333,30
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i )
Wyceny
Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. 801 616,60 24 065 230,88 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 71 656 768,08 101 739 180,71
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 4 236 838,00 - 107 237 817,64 136 438 631,97
Korekty MSSF 9 - - - - - (3191 592,30) (3191592,30)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 4 236 838,00 - 104 046 225,34 133 247 039,67
taczne catkowite dochody - : - - - (12 186 470,11) (12 150 873,25)
Emisja akgji 22 500,00 - - - - - 22 500,00
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
ivrglcaer:;kapltafu z aktualizacji i i i 287 464,00 287 464,00
Przeniesienie - - - - 3000 000,00 (3 000 000,00) -
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 4524 302,00 3000 000,00 88 859 755,23 121 406 130,42
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za lll kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat

Kapitat z emisji Kapitat
. . . . rezerwowy z
Kapitat akcji powyzej Pozostate rezerwowy na . Razem
. , . . wyceny . .. Zyski zatrzymane .
zaktadowy ich wartosci kapitaty rogramu nabycie akgcji kapitat wiasny
nominalnej S . wiasnych
motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1 873 338,00 - 109 601 317,64 136 438 631,97
Korekty MSSF 9 - - - - - (2836510,85) (2 836510,85)
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 776 783,30 24 065 230,88 121 962,15 1873 338,00 - 106 764 806,79 133 602 121,12
taczne catkowite dochody - ’ - - - (13175732,49) (13175 732,49)
Emisja akcji 22 500,00 - - - - - 22 500,00
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i 220 265,00 220 265,00
wyceny
Przeniesienie - - - - 3 000 000,00 (3 000 000,00) -
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 799 283,30 24 065 230,88 121 962,15 2 093 603,00 3 000 000,00 90 589 074,30 120669 153,63
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnos¢

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spétka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywoéw finansowych
w skfad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nos$niki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

W ocenie Zarzadu Spotka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujgcej sie jako "jednostka
inwestycyjna". W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spétka wyceniata w wartosci godziwej przez wynik finansowy nastepujgce aktywa:

e spotki zalezne:

LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

CAM Media Creative Works sp. z.0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),
Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 51% w kapitale),

Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

AWL VIII sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale),

YV VYV V VY

e nalezace do LARQ akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska SA (udziat LARQ 1,9% w kapitale)

Spotka zalezna LARQ Fund Management sp. z.0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktérego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spotkach (,Aktywa FIZ”):

Nextbike Polska SA (67% w kapitale),
Brand 24 SA (33% w kapitale),
Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale),
Youlead sp. z 0.0. (51% w kapitale),
Triggo SA (1,7% w kapitale).

YVVVYVVY

6.2. Sktad organow Spotki
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spotkg kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:

»  dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
» Anna Krawczyniska-Nowak — Cztonek Zarzadu
» Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Zarzgdzie Spoéfki.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nadzor nad dziatalnoscig Spétki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

» Joanna Braulinska-Wéjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

YV V V V

Radostaw Kudta — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.
OSWIADCZENIA

7.1. Oswiadczenia Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 listopada 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzierh 3 wrzesnia 2019 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzednia 2019 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku. Prezentowane sprawozdanie rzetelnie przedstawia sytuacje
finansowgq i majgtkowg LARQ S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2018
roku i 30 wrzesnia 2018 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 9 miesiecy 2019 roku i dane
poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Zgodnie z kryteriami MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego a aktywa w niniejszym sprawozdaniu finansowym wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych
w wartos$ciach godziwych przez wynik finansowy jednostek zaleznych. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (zt),
ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP dla danej waluty na dzien bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmentyczng srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.09.2019 31.12.2018
EURO 4,3736 4,3000

Kurs sredni za okres 01.01-30.09.2019 01.01-30.09.2018
EURO 4,3085 4,2534

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W wyniku zmian dotyczacych prezentacji danych w rachunku wynikéw za 2019 rok dokonano przeksztatcenia danych
poréwnawczych za analogiczny okres 2018 roku, aby zachowaé poréwnywalnosé danych. Przeksztatceniu ulegty dane
dotyczace wyniku ze zbycia oraz wyniku z przeszacowania aktywow finansowych.

W nocie ponizej przedstawiono dane bazowe, przeksztatcenie i po przeksztatceniu.

01.01-30.09.2018 01.01-30.09.2018

przeksztatcenie

opublikowane przeksztatcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 363 472,10 - 363 472,10
Wynik ze zbycia aktywow finansowych - 72 335,00 72 335,00
Wynik z przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik (10939937,36) (72 335,00) (11012 272,36)

finansowy
Koszty ogdlnego zarzadu

(3276 166,19)

(3276 166,19)

Pozostate przychody operacyjne 41 009,32 - 41 009,32
Pozostate koszty operacyjne (44 692,30) - (44 692,30)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (13 856 314,43) - (13 856 314,43)
Przychody finansowe 124 998,17 - 124998,17
Koszty finansowe (806 442,80) - -806442,80
Zysk (strata) brutto (14 537 759,06) - (14 537 759,06)

Podatek dochodowy - biezacy - -

Podatek dochodowy - odroczony 2 097 941,95 - 2 097 941,95
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (12 439 817,11) - (12 439 817,11)
Dziatalnos¢ zaniechana -

Zysk/(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 288 943,86 - 288 943,86
Zysk /(strata) netto za okres (12 150 873,25) - (12 150 873,25)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (1,52) - (1,56)

- rozwodniony z %ysku z dziatalnosci (1,52) i (1,56)

kontynuowanej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,04

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej 0,04
Inne catkowite dochody:

- Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
- Inne catkowite, ktdre nie bedg przekwalifikowane i
do rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (12 150 873,25) - (12 150 873,25)
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12

W sprawozdaniu finansowym za 2017 r. do wyceny kosztu programu motywacyjnego za 2017 rok zastosowano btedny
kurs akcji Spoétki. W wyniku zastosowania poprawnego kursu koszt programu w 2017 bytby nizszy o 2 363 500,00 zt
i wynidst 1101 500 zt. W zwigzku z powyzszym dokonano korekty btednie oszacowanego kosztu programu motywacyjnego
wykazanego w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. Ta korekta spowodowata rowniez korekte wartosci poszczegdlnych
pozycji kapitatdw wiasnych wedtug stanu na 01.01.2018 r., a mianowicie spowodowata zmniejszenie wartosci pozycji
,Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego” o 2 363 500,00 zt i zwiekszenie o tg samg wartos¢ pozycji ,,Zyski
zatrzymane”. Korekta ta zostata opisana w sprawozdaniu finansowym LARQ S.A. za 2018 r. W niniejszym sprawozdaniu
finansowym w prezentowanym jako dane poréwnawcze Zestawieniu zmian w kapitale za okres 01.01-30.09.2018 r. dane
na 01.01.2018 r. zostaty zaprezentowane z uwzglednieniem tej korekty.

W zwigzku z przyjeciem przez Spétke z dniem 1 stycznia 2019 roku do stosowania uregulowan zawartych w MSSF 16,
zmianie ulegly zasady ujmowania i prezentowania w sprawozdaniu finansowym leasingu dla uméw, ktérych okres
leasingu wynosi ponad 12 miesiecy. W 2018 roku Spodtka byta strong jednej umowy, jednakze zostata ona podpisana
koricem 2018 roku i nie wptywata na jej ujecie w ksiegach i sprawozdaniu za 2018 rok wg MSSF 16.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku Spotka byta strong trzech umow leasingowych (wynajem dtugoterminowy samochodu
osobowego), ktore bedg trwaty dtuzej niz 12 miesiecy, a kwota przysztych optat wg stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosi:

> do roku 60 504,70 zt
» odroku do 5 lat 540 723,00 zt.

W nocie ponizej zaprezentowany zostat wptyw zastosowania od stycznia 2019 roku MSSF 16.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU - PRZEKSZTALCENIE

AKTYWA 31'1.2'2018 przeksztatcenie 31.12.2018
opublikowane przeksztatcone
Aktywa trwate 132 115 621,68 601 227,70 132 716 849,38
Rzeczowe aktywa trwate 1712 016,25 - 1712 016,25
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 601 227,70 601 227,70
Wartosci niematerialne 8220,32 - 8 220,32
Nieruchomosci inwestycyjne 2 785949,79 - 2 785949,79
Aktywa finansowe
wycyeniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 127576 815,32 - 12757681532
Naleznosci handlowe i pozostate 32 620,00 - 32 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa obrotowe 2 469 856,25 - 2 469 856,25
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1029 445,92 - 1029 445,92
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 320 133,16 - 320 133,16
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe 960 277,17 960 277,17
Aktywa obrotowe - dziatalnos$¢ zaniechana 160 000,00 - 160 000,00
RAZEM AKTYWA 134 585 477,93 601 227,70 135 186 705,63
PASYWA 31'1.2'2018 przeksztatcenie 31.12.2018
opublikowane przeksztatcone
Kapitat wtasny 120 669 153,63 - 120669 153,63
Kapitat zaktadowy 799 283,30 - 799 283,30
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 - 24065 230,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 - 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 2 093 603,00 - 2 093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 3 000 000,00 - -
Zyski zatrzymane 90 589 074,30 - 90589074,30
Zobowigzania dtugoterminowe 6 672927,38 540 723,00 7 213 650,38
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - 540 723,00 255 135,93
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 672 927,38 - 6 672 927,38
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - - -
Dotacje - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 7 243 396,92 60 504,70 7 303 901,62
Kredyty i pozyczki 4633 560,82 - 4633 560,82
Zobowigzania z tytutu leasingu - 60 504,70 60 504,70
Zobowigzania handlowe i pozostate 1623 687,37 - 1623 687,37
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych i i i
okreséw
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 958,73 - 75 958,73
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy 910 190,00 - 910 190,00
Dotacje - - -
RAZEM PASYWA 134 585 477,93 601 227,70 135 585 477,63
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA

9.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN LARQ | SPOLEK W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY

RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

LARQ SA (,LARQ", ,Spotka”) posiada status ,jednostki inwestycyjnej” i wycenia swoje aktywa w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Ponizsza tabela podsumowuje giéwne dane finansowe Spdtki za Il kwartaty 2019 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

(tys. zt) 01.01-30.09.2019 01.01-30.09.2018
Przychody ze sprzedazy ustug najmu 242 363
Wynlk.ze zbycia i przestz?cowa'nla'aktywow f!na!‘\sowych (19 902) (10 940)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Koszty ogdlnego zarzadu (3367) (3276)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 450 (4)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (22 615) (13 856)
Zysk/(strata) brutto (22 858) (14 538)
Zysk/(strata) dziatalno$¢ zaniechana 73 289
Zysk/(strata) netto za okres (18 932) (12 151)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 106 311 128 223

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe jest , wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Po Il kwartatach 2019 roku z uwagi na
nizszg wycene aktywow FIZ, gtdwnie akcji Nextbike Polska SA oraz Brand24 SA, wartos¢ aktywow jakie Spotka wycenia przez
wynik finansowy spadta o prawie 22 min zt w stosunku do wyceny w analogicznym okresie 2018 roku i wyniosta 106 min zt.
Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze obecne i przyszte wyniki Spotki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywow
i wynikow ich wyceny.

Koszty ogdlnego zarzadu za Il kwartaty 2019 roku byty nieznacznie wyzsze niz w analogicznym okresie 2018 roku tj. o 87
tys. zt. Wzrost kosztéw zwigzany jest z ponoszeniem przez Spotke czasowo zdublowanych kosztéw wynikajgcych ze zmian
personalnych w Zarzadzie Spoétki oraz na stanowisku Dyrektora Finansowego. Jednakze zaznaczy¢ nalezy, iz wzrost kosztow
jest nieznaczacy, z uwagi na fakt wprowadzenia przez obecny Zarzad Spoétki dziatarn majgcych na celu optymalizacje
ponoszonych kosztow oraz zwiekszenie efektywnosci operacyjne;j.

Najistotniejsze dokonania kluczowych aktywéw FIZ bedacych w lIl kwartale 2019 roku i czynniki wptywajace na zanotowane
przez nie wyniki finansowe opisane sg w pkt 9.29 do 9.32.

Ponadto Spdtka w dniu 3 wrzesnia 2019 roku zawarta z Nextbike Polska SA (,Nextbike”) umowe gwarancji objecia akcji
Nextbike (,Umowa”). Spétka posiadata na dzierr zawarcia Umowy bezposrednio pakiet 1,86 % akcji w kapitale zaktadowym
Nextbike.

W Umowie, Nextbike zobowigzat sie do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, w ramach jednej lub wiecej uchwat, w trybie subskrypcji prywatnej, do dnia 30 listopada 2019 r.
(,Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego”). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nextbike podjeto w dniu 12 sierpnia 2019 r.
uchwate nr 4 w przedmiocie pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie wiecej niz 75.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére wyemitowane zostang w ramach kapitatu
docelowego, w trybie subskrypcji prywatnej. Na dzien 10 wrzesnia 2019 r. zwotane zostato kolejne Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Nextbike. Zgodnie z pkt 6 porzadku obrad pod gtosowanie zostata poddana kolejna uchwata w sprawie
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pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji, ktére wyemitowane zostang w ramach kapitatu
docelowego.

Spoétka zagwarantowata natomiast w Umowie, ze w przypadku Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego w terminie do dnia 30
listopada 2019 r. obejmie akcje nowej emisji w zamian za wktad pieniezny w wysokosci ceny emisyjnej w tacznej kwocie
1.000.000 zt (jeden milion ztotych), przy czym Strony ustality, ze cena emisyjna jednej akcji bedzie wynosita nie mniej niz 27
zt (stownie: dwadziescia siedem ztotych) oraz nie wiecej niz 45 zt (stownie: czterdziesci pieé ztotych).

Spoétka w Umowie zobowigzata sie, ze do dnia 3 wrzesnia 2019 r. wptaci na rzecz Nextbike kwote 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych) na poczet ceny emisyjnej akcji w ramach Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego (,Zaliczka”) i wywigzata sie tego
zobowigzania.

W konsekwencji realizacji zapisow Umowy gwarancji, Spétka w dniu 8 pazdziernika 2019 roku zawarta umowe objecia
32 092 akcji Nextbike serii D, za cene emisyjng 31,00 zt za akcje, o tgcznej wartosci 999 852,00 zt, ktérych optacenie nastgpito
poprzez rozliczenie zaliczki, o ktérej mowa powyzej.
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Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wyniki finansowe aktywéw FIZ za Ill kwartaty 2019 roku

min zt 01.01-30.09.2019 01.01-30.09.2018
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy
Nextbike 61,6 40,5
Synergic* 35,6 32,6
Brand 24 12,0 8,6
Youlead 1,6 1,3
Pozostate* 0,0 0,3
EBITDA
Nextbike (1,5) 10,3
Synergic* 6,4 6,1
Brand 24 1,9 0,6
Youlead (0,2) (0,3)
Pozostate* (2,8) (3,6)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Nextbike (12,8) 2,5
Synergic* 5,6 5,2
Brand 24 0,1 (0,7)
Youlead (0,3) (0,3)
Pozostate* (3,2) (3,8)

Zysk (strata) netto

Nextbike (23,1) 04
Synergic* 4,4 4,0
Brand 24 (0,0 (0,6)
Youlead (0,3) (0,3)
Pozostate* (2,4) (4,4)
Dtug netto
Nextbike 58,6 43,9
Synergic 5,5 (0,1)
Brand 24 (0,7) (1,1)
Youlead (0,1) (0,1)
Pozostate* (0,2) (0,1)

*z wytgczeniem transakcji wewnatrzgrupowych

9.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W Il kwartale 2019 roku LARQ prowadzit dziatalnos¢ i realizowat swoje cele biznesowe w sposéb niezaktdcony zdarzeniami
o nietypowym charakterze. Zaznaczy¢ jednak nalezy, iz najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na osiggniete przez
Spétke wyniki finansowe w 1l kwartale 2019 roku byta wartos¢ aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Gtéwnymi czynnikami, ktére wptynety na spadek wartosci godziwej aktywdw bedacych w posiadaniu Spétki byty:

1. Tymczasowe wstrzymanie oferowania danych z serwiséw Facebook oraz Instagram zwigzane z toczacg sie
procedurg weryfikacji aplikacji Brand 24 przez wiasciciela wspomnianych platform. W wyniku powyiszego
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zdarzenia kurs akcji Brand 24 SA spadt z poziomu 35,50 zt za akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku, do 24,10 zt za akcje
w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

2. Przedtuzajacy sie proces oddania projektu MEVO oraz zwigzane z tym wyniki raportowane przez Nextbike Polska
SA wptynety na spadek wartosci akcji Nextbike Polska SA z poziomu 77,00 zt za akcje w dniu 28 grudnia 2018 roku
do 33,60 zt za akcje w dniu 30 wrzes$nia 2019 roku.

9.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI LARQ i SPOLEK
PORTFELOWYCH W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos¢ LARQ nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

9.4. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw.

9.5. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALtYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie wystapity odwrdcenia odpisow aktywdéw LARQ.
9.6. INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW.

Odprawy emerytalne Swiadczenia Pozostate

i rentowe urlopowe rezerwy
Stan na dzier 01.01.2019 - 75 958,73 910 190,00
Utworzenie - - 50 000,00
Rozwigzanie - - 200 000,00
Wykorzystanie - - 35 000,00
Stan na dzien 30.09.2019 - 75 958,73 725 190,00
Czesc¢ dtugoterminowa - - -
Czesc krotkoterminowa - 75 958,73 725 190,00

9.7. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzierh 30 wrzes$nia 2019 roku Spétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 136 tys. zt, a rezerwa
z tytutu podatku odroczonego wyniosta 2 953 tys. zt. Spdtka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per
saldo.

9.8. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym LARQ nie nabyt istotnych rzeczowych aktywdéw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych. Nie wystgpity istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Dnia 29 lipca 2019 roku Spoétka sprzedata nieruchomos¢ inwestycyjng zlokalizowang przy ul. Tamka 16.

9.9. INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

9.10. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH W TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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9.11. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Korekta przeksztatcajgca rachunek wynikéw oraz wptyw wdrozenia MSSF 16 na bilans Spétki zostata szczegétowo opisana
w pkt. 8.

9.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAIJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWE] CZY W SKORYGOOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE
ZAMORTYZOWANYM)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany majgce wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

9.13. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym spfaty zaciggnietych przez LARQ kredytdw i pozyczek byty
regulowane zgodnie z uzgodnionymi harmonogramami sptat.

9.14. INFORMACIJE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wszystkie transakcje miedzy LARQ a spétkami zaleznymi
i spoétkami bedacymi aktywami FIZ byty zawarte na warunkach rynkowych.

9.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ - INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastgpita zmiana sposobu wyceny spétki Nextbike Polska SA.
W zwigzku z decyzjg podmiotu zewnetrznego dokonujgcego wyceny aktywow LARQ Growth Fund | FIZ, nienotowane akcje
Nextbike Polska SA zostaty zakwalifikowane jako akcje o niskiej ptynnosci i w zwigzku z tym objete dodatkowym dyskontem
w wysokosci 20%, co znaczaco wptyneto na koricowa wartos¢ wyceny Nextbike Polska SA w sprawozdaniu finansowym
LARQ SA.

9.16. INFORMACIJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

9.17. INFORMACIJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIAtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity emisje, wykupy i sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

9.18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym LARQ SA nie wyptacit jak i nie zadeklarowat jakiejkolwiek
dywidendy.

9.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE LARQ

e W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Spétka dokonata w ramach transakcji pakietowej sprzedazy 10 000 akcji zwyktych
na okaziciela Nextbike Polska SA po cenie 31,00 zt za akcje, stanowigcych 0,9337% w kapitale zaktadowym Nextbike
Polska SA oraz 0,5522% ogdlnej liczny gtosdw na walnym zgromadzeniu Nextbike Polska SA. taczna cena sprzedazy
akcji wyniosta 310 000,00 zt.
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W wyniku zawarcia powyzszej transakcji pakiet akcji Nextbike Polska SA posiadany bezposrednio przez Spétke
wynosit 9 919 akcji, stanowigcych 0,9261% w kapitale zaktadowym Nextbike Polska SA oraz 0,5478% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Nextbike Polska SA.

Jednoczesdnie pakiet akcji Nextbike Polska SA posiadanych przez LARQ Growth Fund | FIZ nie ulegt zmianie i wynosit
717 261 akcji, stanowigcych 62,6% w kapitale zaktadowym Nextbike Polska SA oraz 67,6% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Nextbike Polska SA.

W dniu 8 pazdziernika 2019 roku Spétka i Nextbike Polska SA zawarty:

1) Umowe objecia 10 000 akcji serii D, za cene emisyjng 31,00 zt za akcje tj. w tgcznej kwocie 310 000,00 zt, ktorg
Spodtka zobowigzata sie pokryé wktadem pienieznym ptatnym na rachunek Nextbike Polska SA w terminie do
dnia 8 pazdziernika 2019 roku.

2) Umowe objecia 32 092 akgji serii D, za cene emisyjng 31,00 zt za akcje, tj. w tgcznej kwocie 994.852,00 zt. Zgodnie
z zawartg umowg, w ramach przedmiotowego objecia akcji Spotka rozliczyta z Nextbike Polska SA zaliczke
wptacong przez Spoétke w kwocie 1 000 000,00 zt, zgodnie z umowa gwarancji objecia akcji z dnia 3 wrzesnia
2019 roku.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz fakt, iz w dniu 21 listopada 2019 r. doszto do rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Nextbike Polska SA z kwoty 107.100 zt, o kwote 7.500 zt, do kwoty 114.600 zt, poprzez emisje 75.000 akcji
serii D Nextbike Polska SA, Spétka obecnie po rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike Polska SA

i objeciu akcji, o ktérych mowa w punkcie 1 i 2 powyzej bezposrednio posiadata 52 011 akcji Nextbike Polska SA, co

odpowiadato 2,72% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Nextbike Polska SA.

19

W dniu 16 pazdziernika 2019 r. Spétka powzieta wiadomosé, ze kondycja finansowa Nextbike Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Nextbike”), jest powaznie i bezposrednio zagrozona, jednoczesnie nie majg zastosowania przepisy
dotyczace upadtosci Nextbike. W szczegdlnosci bowiem: (i) istniato ryzyko, ze Nextbike przestanie regulowac
zobowigzania zgodnie z zawartymi z wierzycielami porozumieniami w przedmiocie sptaty zadtuzenia, w sytuacji
braku wptywu sSrodkéw z emisji akcji serii E, (ii) istniato ryzyko nieuregulowania przez Nextbike zobowigzan
publicznoprawnych w zakresie zobowigzania do zaptaty podatku VAT do dnia 25 pazdziernika 2019 r., w sytuacji
braku wptywu srodkow z emisji akcji serii E, (iii) Nextbike zlecita ocene sytuacji w jakiej sie znajduje kancelarii prawnej
specjalizujgcej sie w prawie restrukturyzacyjnym i upadfosciowym. Istniata jednak realna szansa na poprawe
owczesnej sytuacji Nextbike w przypadku pozyskania inwestora/inwestordw, ktérzy objeliby akcje serii E Nextbike.
Objecie akcji serii E przez inwestorow zapewnitoby bowiem poprawe sytuacji finansowej Nextbike i uchronitoby
Nextbike przed popadnieciem w stan niewyptacalnosci. Planowana byta takze kolejna emisja akc;ji serii F.

Spdtka na biezgco informowata rynek o sytuacji Nextbike i samej Spotki. W szczegdlnosci Spétka w dniu 27 wrzesnia
2019 r. opublikowata raport okresowy za | poétrocze 2019 r., w ktérym poinformowata o wynikach finansowych
Nextbike (m.in. o stracie netto w kwocie 7,5 mlIn zt) oraz wskazywata, ze chociaz Nextbike podejmuje odpowiednie
kroki formalnoprawne oraz poszukuje inwestora/inwestorow, ktorzy obejma emisje akcji serii D i E, to pomimo to
Spoétka identyfikuje ryzka (m.in. niedojscia do skutku catosci emisji Nextbike), ktérych materializacja moze
spowodowac wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci Nextbike.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spoétka podjeta z inwestorem negocjacje dotyczace potencjalnej inwestycji

w Nextbike.
Zasadniczym przedmiotem negocjacji byta emisja nowych akcji przez Nextbike i zaoferowanie ich nowemu

inwestorowi. Spétka nie wykluczata, ze negocjacje obejmowac beda takze ewentualne zbycie przez Spotke lub LARQ
Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,FIZ”) akcji w Nextbike na rzecz inwestora, co skutkowatoby
zmniejszeniem zaangazowania Spotki lub odpowiednio FIZ w Nextbike. Spdtka nie wykluczata ponadto, ze na skutek
ewentualnej transakcji inwestor uzyskatby kontrole nad Nextbike, a tgczne zaangazowanie Spotki i FIZ w Nextbike
zmniejszytoby sie ponizej 50% akcji i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej spétki, co wynikato z oczekiwan
inwestora, ktéry uzalezniat dokonanie inwestycji w Nextbike od uzyskania kontroli nad tg spotka.

W dniu 22 pazdziernika 2019 roku, Spétka, Nextbike Polska S.A. (,Nextbike”), Larg Growth Fund | Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,,FIZ”) oraz Nextbike GmbH z siedzibg w Lipsku w Niemczech (,,Nextbike GE”) zawarty Term
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Sheet (,Term Sheet”), okreslajgcy warunki potencjalnej inwestycji Nextbike GE w Nextbike, w tym warunki ktére
muszg zostac spetnione, aby inwestycja doszta do skutku.

Uzgodnione w Term Sheet wstepne warunki ewentualnej transakcji obejmowaty takze zawarcie przez Nextbike GE
oraz Spotke i Larg Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety umowy zamiany akcji imiennych
uprzywilejowanych co do prawa gtosu (dwa gtosy na akcje) posiadanych przez Fundusz na zwykte akcje na okaziciela,
na skutek ktdrej dosztoby do zmniejszenia (posredniego i bezposredniego) zaangazowania Spotki w Nextbike do
poziomu ponizej 50% akcji w Nextbike i przejecia kontroli nad Nextbike przez Nextbike GE. Nextbike GE uzalezniat
dokonanie inwestycji w Nextbike od uzyskania kontroli nad tg spétka. Spdétka wskazuje, ze Term Sheet nie stanowit
zrédta wigzacych zobowigzan stron z wyjatkiem zobowigzania do negocjowania w dobrej wierze oraz zobowigzania
dotyczacego zachowania poufnosci.

Strony Term Sheet ustality warunki subskrypcji akcji serii E, ktére miatyby by¢ wyemitowane przez Nextbike
w ramach subskrypcji prywatnej, tj. 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii E po cenie PLN 31,00 (trzydziesci
jeden) za akcje (kazda akcja serii E miataby reprezentowac jeden gtos na walnym zgromadzeniu Nextbike). Wszystkie
akcje serii E miatyby zostac objete przez Nextbike GE. Ponadto strony Term Sheet ustality warunki nowej emisji akcji
Nextbike serii F, w ramach ktérej wyemitowane zostatoby 415.000 (czterysta pietnascie tysiecy) akcji serii F po cenie
PLN 25,00 (dwadziesScia piec) za akcje (kazda akcja serii F miataby reprezentowac jeden gtos na walnym zgromadzeniu
Nextbike). Po dokonaniu zaptaty petnej ceny za akcje serii E i F Nextbike, Nextbike GE zawartby ze Spoétkg oraz FIZ
umowe zamiany akcji, na podstawie ktorej Nextbike GE otrzymatby tgczng liczbe 318.000 (trzysta osiemnascie
tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych Nextbike co do prawa gtosu (dwa gtosy na akcje) w zamian za taczng
liczbe 318.000 (trzysta osiemnascie tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela, ktére zostang objete przez Nextbike GE
w ramach emisji akcji serii E i F Nextbike. Po przeprowadzeniu transakcji Nextbike GE posiadatby tacznie (tj. facznie
z akcjami posiadanymi obecnie przez Nextbike GE) 45,1% akcji w kapitale zaktadowym Nextbike reprezentujgcych
51,7% gtoséw na walnym zgromadzeniu Nextbike, a Spdtka i FIZ posiadaliby tacznie 45,0% akcji w kapitale
zaktadowym Nextbike reprezentujgcych 41,4% gtosédw na walnym zgromadzeniu Nextbike.

Jednoczesnie strony Term Sheet ustality warunki, od ktérych uzalezniona byta transakcja tj.: (i) zgoda Alior Bank S.A.
na odroczenie ptatnosci w celu dopasowania harmonogramu sptat kredytu do zaktualizowanych spodziewanych
wptywoéw z realizowanych przychoddw; (ii) uzyskanie satysfakcjonujgcej strony Term Sheet informacji co do tego, ze
Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot z siedzibg w Gdansku bedzie nadal wykonywat umowe
zawartg ze spotkg zalezng Nextbike (NB Tricity sp. z 0.0.), dotyczacg $wiadczenia polegajgcego na dostawie,
uruchomieniu oraz zarzadzaniu i kompleksowej eksploatacji Systemu Roweru Metropolitalnego OMG-G-S, o ktérej
zawarciu Nextbike informowat w raporcie biezagcym ESPI nr 18/2018 z dnia 18 czerwca 2018 roku; (iii) wyptacenie
bezposrednio na rzecz Nextbike GE kwoty PLN 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) w celu pokrycia naleznosci z tytutu
zalegtych faktur z ptatnosci dokonanej przez Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot z siedzibg
w Gdansku; (iv) satysfakcjonujgcy dla Nextbike GE wynik due diligence finansowego; (v) uzyskanie zgdd
korporacyjnych wszystkich stron Term Sheet.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet dokumenty transakcyjne zawieratyby takze podstawowe oswiadczenia
i zapewnienia, ktére zostang uzgodnione przez strony. Oswiadczenia i zapewnienia miatyby zosta¢ ztozone przez
Spotke i zabezpieczone zastawem na ponad 50,000 akcji w Nextbike (przy czym na potrzeby zabezpieczenia, jako
wartos¢ jednej akcji przyjeta zostataby kwota PLN 16,50 (szesnascie ztotych i piec¢dziesiat groszy)).

Ponadto, zgodnie z trescig Term Sheet, dokumenty transakcyjne przewidywatyby prawo Spétki i FIZ do zadania aby
Nextbike GE nabyt wszystkie posiadane przez te podmioty akcje Nextbike (i) w przypadku sprzedazy wszystkich akgcji
Nextbike GE przez obecnych wspdlnikdw tej spotki —w ktorym to przypadku cena akcji Nextbike miataby odpowiadacd
ich wartosci rynkowej, (ii) po uptywie 4 lat od dnia dokonania transakcji przewidzianej w dokumentacji transakcyjnej
— za cene za jedng akcje wynoszgcg PLN 16,50 (szesnascie ztotych i pie¢dziesiat groszy).

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku, Spotka powzieta wiadomosé o niespetnieniu sie jednego z warunkéw okreslonych
w Term Sheet podpisanym w dniu 22 pazdziernika 2019 roku pomiedzy Spoétka, Nextbike Polska S.A. (,Nextbike”),
Larg Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,FIZ”) oraz Nextbike GmbH z siedzibg w Lipsku w Niemczech
(,Nextbike GE”) dotyczgcym warunkdw potencjalnej inwestycji Nextbike GE w Nextbike (,,Inwestycja”).
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Jednym z okreslonych w Term Sheet warunkéw przeprowadzenia Inwestycji byto uzyskanie satysfakcjonujgcej strony
Term Sheet informacji, co do tego, ze Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot z siedziba
w Gdansku (,Stowarzyszenie OMGGS”) bedzie nadal wykonywato umowe zawartg ze spétka zalezng Nextbike (NB
Tricity sp. z 0.0.), dotyczacg Swiadczenia polegajgcego na dostawie, uruchomieniu oraz zarzgdzaniu i kompleksowej
eksploatacji Systemu Roweru Metropolitalnego OMG-G-S, o ktdrej zawarciu Nextbike informowat w raporcie
biezgcym ESPI nr 18/2018 z dnia 18 czerwca 2018 roku (,,Umowa OMGGS”). W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Spétka
powzieta wiadomos¢ o odstgpieniu przez Stowarzyszenie OMGGS od Umowy OMGGS. Tym samym warunek
dokonania Inwestycji okreslony w Term Sheet nie zostat spetniony.

Pomimo niespetnienia sie warunku wskazanego w Term Sheet jego strony zdecydowaty o kontynuowaniu negocjacji
dotyczacych Inwestycji w celu ustalenia ewentualnych nowych warunkdw jej przeprowadzenia.

Spétka w dniu 31 pazdziernika 2019 roku podpisata nastepujgce dokumenty zwigzane z inwestycjg Nextbike GmbH
z siedziba w Lipsku w Niemczech (,,Nextbike GE”) w spdtke zaleing tj. Nextbike Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Nextbike”):

(1) Term Sheet pomiedzy Spdtka, Nextbike GE, Nextbike oraz Larq Growth Fund | Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym z siedzibg w Warszawie (,Fundusz”) okreslajacy warunki potencjalnej inwestycji Nextbike GE
w Nextbike, w tym warunki ktére musza zostac spetnione, aby inwestycja doszta do skutku (,, Term Sheet 1”).

Strony Term Sheet 1 ustality warunki subskrypcji akcji serii E, ktére miatyby by¢ wyemitowane przez Nextbike
w ramach subskrypcji prywatnej, tj. 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii E po cenie PLN 19,47
(dziewietnascie ztotych i czterdziesci siedem groszy) za akcje (kazda akcja serii E miataby reprezentowac jeden
gtos na walnym zgromadzeniu Nextbike). Wszystkie akcje serii E miatyby zosta¢ objete przez Nextbike GE.
Dodatkowo strony Term Sheet 1 ustality warunki nowej emisji akcji Nextbike serii F, w ramach ktérej
wyemitowane zostatoby 415.000 (czterysta pietnascie tysiecy) akcji serii F po cenie PLN 19,47 (dziewietnascie
ztotych i czterdziesci siedem groszy) za akcje (kazda akcja serii F miataby reprezentowad jeden gtos na walnym
zgromadzeniu Nextbike).

W zwigzku z tym, ze Nextbike GE uzaleznita dokonanie inwestycji w Nextbike od uzyskania kontroli nad tg spoétka,
uzgodnione w Term Sheet 1 wstepne warunki ewentualnej transakcji przewidywaty, ze po dokonaniu zaptaty
petnej ceny za akcje serii E i F Nextbike - Nextbike GE, Spétka oraz Fundusz zawrg umowe zamiany akcji, na
podstawie ktérej Nextbike GE otrzymatby tgczng liczbe 318.000 (trzysta osiemnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych Nextbike co do prawa gtosu (dwa gtosy na akcje) w zamian za tagczng liczbe 318.000 (trzysta
osiemnascie tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela, ktére zostang objete przez Nextbike GE w ramach emisji akcji
E i F Nextbike. Po przeprowadzeniu transakcji Nextbike GE posiadatby tgcznie (tj. facznie z akcjami posiadanymi
obecnie przez Nextbike GE) 45,1% akcji w kapitale zakladowym Nextbike reprezentujacych 51,7% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Nextbike, a Spétka i Fundusz posiadaliby tacznie 45,0% akcji w kapitale zaktadowym
Nextbike reprezentujgcych 41,4% gtosdw na walnym zgromadzeniu Nextbike.

Na skutek wykonania powyzszych transakcji dosztoby do zmniejszenia (posredniego i bezposredniego)
zaangazowania Spoétki w Nextbike do poziomu ponizej 50% akcji w Nextbike i przejecia kontroli nad Nextbike
przez Nextbike GE.

Jednoczesnie strony Term Sheet 1 ustality warunki, od ktérych uzalezniona byta transakcja tj.: (i) przeniesienie
praw i obowigzkéw Nextbike z Umowy Kredytu nr U0003298759830 z dnia 10 lipca 2018 roku (,,Umowa Kredytu
1”) na Wawa Bike; (ii) zawarcie pomiedzy Nextbike i Nextbike GE ugody dotyczacej kar umownych, dostaw
rowerdw i gwarancji; (iii) satysfakcjonujacy dla Nextbike GE wynik due diligence finansowego; (iv) uzyskanie zgéd
korporacyjnych wszystkich stron Term Sheet 1.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet 1 dokumenty transakcyjne zawieratyby takze podstawowe os$wiadczenia
i zapewnienia, ktore zostang uzgodnione przez strony. Oswiadczenia i zapewnienia miatyby zostac ztozone przez
Spoétke, a zwigzane z nimi roszczenia Nextbike GE zabezpieczone zastawem na 52.092 akcjach w Nextbike
posiadanych bezposrednio przez Spétke (przy czym na potrzeby zabezpieczenia, jako warto$¢ jednej akcji przyjeta
zostataby kwota PLN 19,47 (dziewietnascie ztotych i czterdziesci siedem groszy).
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
Term Sheet 1 przewidywat ponadto zabezpieczenie ewentualnych roszczen Nextbike GE o wydanie akcji Nextbike
serii E i serii F emitowanych w zwigzku z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego, zastawem rejestrowym na
odpowiedniej liczbie akcji Nextbike stanowigcych wtasnosc Spétki i Funduszu.
Term Sheet 1 przewidywat ponadto, ze w przypadku potgczenia Nextbike GE i Nextbike obie strony bedg ze soba
wspotpracowaé w dobrej wierze, a Larq i FIZ uzgodnig stosunek wymiany akcji odzwierciedlajacy godziwg wartosé¢
rynkowa Spétki proporcjonalnie do ogdlnej wartosci Nextbike GE.
Ponadto, zgodnie z Term Sheet 1 Nextbike GE zadeklarowat dostarczenie wszystkich roweréw w ramach projektu
Mevo.

(2) Term Sheet pomiedzy Spotka, Nextbike GE, Nextbike, Alior Bankiem S.A. (“Bank”) spotka zaleing
w 100% od Nextbike pod firmg Wawa Bike sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wawa Bike”) oraz Funduszem
(,Term Sheet 2”).

Przedmiotem Term Sheet 2 byto w szczegdlnosci (i) uzgodnienie wstepnych warunkéw restrukturyzacji
zadtuzenia Nextbike wynikajgcego z zawartej z Bankiem Umowy Kredytu nr U0003298759830 z dnia 10 lipca 2018
roku (,,Umowa Kredytu 1”) oraz (ii) inwestycji Nextbike GE w Nextbike.

Zgodnie z postanowieniami Term Sheet 2:

(a) prawa i obowigzki Nextbike oraz NB Tricity sp. z o0.0. (spétka zalezna w 100% od Nextbike)
z Umowy Kredytu 1 zostang przeniesione na Wawa Bike a tym samym Nextbike zostanie zwolniony z jego
zobowigzan wynikajacych z Umowy Kredytu 1;

(b) prawa i obowigzki Nextbike z gwarancji nalezytego wykonania udzielonej przez Bank na rzecz
Stowarzyszenia Obszar Metropolitalny Gdarnsk-Gdynia-Sopot z siedzibg w Gdarisku z dnia 15 czerwca 2018
roku (,Gwarancja”) zostang przeniesione na Wawa Bike, a tym samym Nextbike zostanie zwolniony z jego
zobowigzan wynikajgcych z Gwarancji;

(c) harmonogram ptatnosci naleznych od Nextbike na rzecz Banku na podstawie umowy kredytu nr
U003124395458 z dnia 21 wrzesnia 2016 roku (,Umowa Kredytu 2”) zostanie dopasowany do zaktadanych
przychodéw z kontraktow;

(d) Nextbike udzieli dodatkowych zabezpieczen na rzecz Banku w postaci cesji wierzytelnosci
z umow z wybranymi kontrahentami;

(e) Fundusz oraz Spétka udzielg zabezpieczenia zobowigzan Wawa Bike z Umowy Kredytu 1 na rzecz Banku
poprzez ustanowienie zastawu finansowego i rejestrowego na 573.750 akcjach Nextbike. Od momentu,
gdy Wawa Bike stanie sie zobowigzany do dokonania ptatnosci rat z tytutu Umowy Kredytu 1 zgodnie
z nowym harmonogramem. Bank bedzie uprawniony do przejecia na wtasnos¢ akcji stanowigcych
przedmiot zastawu, przy czym przyjeto, ze cena jednej akcji bedzie odpowiadata jej wartosci rynkowej);

(f)  Nextbike ani zadna spotka zalezna Nextbike nie bedg wyptacaty dywidendy ani innych ptatnosci z kapitatu
do czasu sptaty Umowy Kredytu 1;

(g) Nextbike ani zadna spotka zalezna Nextbike nie bedg, bez wczesniejszej zgody Banku, zaciggaty zadnych
nowych zobowigzan finansowych w bankach do czasu sptaty Umowy Kredytu 1.

Spotka wskazata, ze Term Sheet 1 i Term Sheet 2 nie stanowity Zrédta wigzacych zobowigzan stron

z wyjatkiem zobowigzania do negocjowania w dobrej wierze.

Spoétka wskazata ponadto, ze Term Sheet 1 stanowit, zgodnie z intencjg jego stron modyfikacje postanowien Term

Sheetu podpisanego przez Spétke w dniu 22 pazdziernika 2019 roku i zastgpit go w catosci.

(3) Umowe pomiedzy Spdtkg, Funduszem, Nextbike i Nextbike GE dotyczgcg podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w Nextbike (,Umowa”). Na podstawie Umowy, w zwigzku z planowang emisjg przez Nextbike 54.699 akcji serii
E, ktére maja zostaé objete przez Nextbike GE po cenie PLN 19,47 (dziewietnascie ztotych i czterdziesci siedem
groszy) Spotka i Fundusz zobowiazali sie zapewnic, ze (i) Zarzad Nextbike podejmie uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego do dnia 5 listopada 2019 roku, (ii) wtasciwy sad rejestrowy zarejestruje podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w terminie 8 tygodni od dnia objecia akcji serii E, o ktdrych mowa powyzej przez Nextbike,
oraz (iii) Nextbike wyda Nextbike GE odcinki zbiorowe akcji w terminie 3 dni od dnia rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Jako zabezpieczenie zobowigzan Spoétki i Funduszu, Fundusz zobowigzat sie do
ustanowienia zastawu na 54.699 imiennych akcjach Nextbike serii A uprzywilejowanych co do gtosu (jedna akcja
serii A daje prawo do wykonywania dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu Nextbike). Zobowigzania wynikajace
z Umowy maja charakter wigzacy.

Ponadto w dniu 31 pazdziernika 2019 roku, w wyniku dotychczasowego etapu Negocjacji Nextbike oraz Nextbike GE
zawarty umowe w przedmiocie wzajemnego niedochodzenia roszczen, ktérej zawarcie nastgpito w celu spetnienia
jednego z warunkow, od ktérych strony uzaleznity dokonanie Transakcji zgodnie z Term Sheet 1. Zgodnie z umowg
Nextbike i Nextbike GE uzgodnity, ze Nextbike nie bedzie dochodzita od Nextbike GE kar umownych z tytutu umow
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dostawy rowerdéw zawartych przed podpisaniem umowy. Natomiast Nextbike GE zobowigzat sie do niedochodzenia
od Nextbike szkdd zwigzanych z jakimkolwiek potencjalnym naruszeniem przez Nextbike umowy licencji zawarte;j
pomiedzy stronami w dn. 12.04.2013 r. Umowa zostata zawarta pod warunkiem w postaci wptaty przez Nextbike GE
kwoty 250 000 EUR na rzecz Nextbike do dn. 4 listopada 2019 r. na poczet objecia akcji Nextbike w ramach
podwyzszenia kapitatu i emisji akcji serii E.

Zarzad informuje, ze podpisanie powyzszych dokumentdéw stanowito efekt dotychczasowego etapu negocjacji
prowadzonych przez Spétke od dnia 17 pazdziernika 2019 roku. Spétka podjeta negocjacje z Nextbike GE, a nastepnie
z Bankiem w zwigzku z powzieciem informacji dotyczacych powaznej i bezposrednio zagrozonej kondycji finansowej
Nextbike.

Jednoczesnie Zarzad Spétki wskazat, ze przeprowadzenie wszystkich transakcji przewidzianych Term Sheet 1i Term
Sheet 2 bedzie skutkowato zmniejszeniem zaangazowania kapitatowego Spotki w Nextbike i przejeciem kontroli nad
Nextbike przez Nextbike GE.

W dniu 15 listopada 2019 roku zostaty podpisane opisane ponizej dokumenty zwigzane z inwestycjg Nextbike GmbH
z siedzibg w Lipsku w Niemczech (,,Nextbike GE”, ,Inwestor”) w Nextbike oraz Emitent zaciggnat zobowigzania do
ustanowienia zastawow na akcjach Nextbike przystugujgcych posrednio Emitentowi.

(1) Umowa Inwestycyjna

Umowa inwestycyjna oraz przedwstepna umowa zamiany akgji (,Umowa Inwestycyjna”), ktérej stronami sa:
Spotka, Nextbike GmbH, Nextbike oraz Larg Growth | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”).

Umowa Inwestycyjna zostata zawarta w wykonaniu Term Sheet podpisanego w dniu 31 pazdziernika 2019 roku
przez Spoétke, Nextbike GE, Nextbike oraz Fundusz okreslajgcego warunki potencjalnej inwestycji Nextbike GE
w Nextbike, w tym warunki ktdre muszg zosta¢ spetnione, aby inwestycja doszta do skutku (,,Term Sheet 1”).
O zawarciu Term Sheet 1 Spotka informowat raportem biezgcym nr 29/2019.

Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto okreslenie warunkéw przeprowadzenia serii transakcji,
w wyniku ktérych Nextbike GE bedzie posiadat 771.250 akcji w kapitale zakladowym Nextbike, ktére stanowia
45,1 % (czterdziesci piec i jedna dziesigta procenta) jej kapitatu zaktadowego i dajg prawo do wykonywania 51,7%
(pieédziesiat jeden i siedem dziesigtych procent) gloséw na walnym zgromadzeniu Nextbike, a Spétka i Fundusz
beda wspdlnie posiadac akcje w kapitale zaktadowym Nextbike stanowigce 45,0 % (czterdziesci pie¢ procent)
kapitatu zaktadowego i 41,4 % (czterdziesci jeden i cztery dziesigte) gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Nextbike. Na skutek wykonania wszystkich transakcji przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej
Spdtka przestanie by¢ podmiotem posiadajgcym (bezposrednio oraz posrednio poprzez Fundusz) wiekszosciowy
pakiet akcji Nextbike. Umowa Inwestycyjna zostata zawarta pod warunkiem zawarcia przez Nextbike umowy
z Alior Bankiem w przedmiocie restrukturyzacji zadtuzenia Nextbike. Warunek zostat spetniony w dniu 15
listopada 2019 roku na skutek zawarcia przez Nextbike umowy opisanej w pkt. (2).

Na mocy Umowy Inwestycyjnej, Nexbtike GE zobowiazat sie udzieli¢ Nextbike finansowania w kwocie 11.000.550
PLN (stownie: jedenascie miliondw piecset piecdziesiat ztotych), przy czym:

(a) kwota 2.920.500 PLN (stownie: dwa miliony dziewieéset dwadziescia tysiecy piecset ztotych) zostanie
pomniejszona o zaliczke wptacong przez Nextbike GE na rzecz Nextbike w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E, w zamian za 150.000 (stownie: sto piecdziesiagt tysiecy) nowo
wyemitowanych akcji w kapitale zakladowym Nextbike o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesieé
groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 15.000 PLN (stownie: pietnascie tysiecy ztotych);

(b) kwota 8.080.050 PLN (stownie: osiem miliondw osiemdziesigt tysiecy piecdziesigt ztotych) zostanie
zaptacona Nextbike przez Nextbike GE w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
serii F w zamian za 415.000 (stownie: czterysta pietnascie tysiecy) nowo wyemitowanych akcji w kapitale
zaktadowym Nextbike o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej 41.500 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy piecset ztotych).

Jezeli akcje serii E lub akcje serii F nie zostang zarejestrowane w terminach do odpowiednio 20 stycznia 2020
roku i 20 lutego 2020 roku lub Inwestorowi nie zostang wydane odcinki zbiorowe akgji serii E lub akcji serii F,
Spotka bedzie zobowigzana do sptaty lub spowodowania zwrotu przez Nextbike na rzecz Nextbike GE wptaconego
wktadu pienieznego dokonanego celem optacenia akcji serii E lub akcji serii F odpowiednio do dnia 27 stycznia
2020 roku w zakresie akgcji serii E i do dnia 27 lutego 2020 roku w zakresie akcji serii F. Spotka moze zwolnic sie
z obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim poprzez przeniesienie lub spowodowanie przeniesienia przez
Fundusz na rzecz Inwestora akcji w liczbie odpowiadajgcej odpowiednio liczbie akcji serii E i liczbie akcji serii F.
Zobowigzanie Spétki, o ktérym mowa powyzej zostato zabezpieczone zastawem, opisanym w pkt. (3) ppkt. (1)
ponizej.

Ponadto, na mocy Umowy Inwestycyjnej Fundusz i Nextbike GE zobowigzaty sie do zamiany 318.000 (stownie:
trzystu osiemnastu tysiecy) nieuprzywilejowanych akgc;ji serii F, ktére Nextbike GE obejmie na podstawie Umowy
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Inwestycyjnej w kapitale zaktadowym Nextbike na 318.000 (stownie: trzysta osiemnascie tysiecy) akcji serii A
uprzywilejowanych co do prawa gtosu przystugujgcych Funduszowi w kapitale zaktadowym Nextbike (kazda akcja
serii A uprawnia do wykonywania 2 (stownie: dwdéch) gtoséw na walnym zgromadzeniu Nextbike) (,Zamiana
Akcji”). Warunkiem realizacji Zamiany Akcji jest spetnienie w dniu lub przed dniem 14 sierpnia 2020 roku warunku
zawieszajacego okreslonego w Umowie Inwestycyjnej polegajacego na zaptacie przez Nextbike GE catej ceny
sprzedazy akcji Nextbike serii F na rachunek bankowy Nextbike oraz zarejestrowanie dokonanych przez Nextbike
podwyzszen kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E oraz emisji akcji serii F przez wtasciwy sad
rejestrowy.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, strony zrzekty sie swoich praw do uniewaznienia lub
rozwigzania Umowy Inwestycyjnej, lub do zadania takiego uniewaznienia Ilub rozwigzania
w dowolnym czasie, przy czym strony przewidziaty, ze Umowa Inwestycyjna moze zosta¢ wypowiedziana przez
Inwestora, lecz wytacznie w przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen: (i) jezeli Spdtka i/lub
Fundusz i/lub Nextbike narusza jakiekolwiek zobowigzania dotyczgce okresu przejSciowego, powodujgc
powstanie straty po stronie Inwestora; (ii) jezeli Nextbike stanie sie niewyptacalny lub zagrozony
niewyptacalnoscig w okresie miedzy podpisaniem Umowy Inwestycyjnej, a dniem zamkniecia transakcji ("Istotna
Niekorzystna Zmiana"), (iii) jezeli ktorekolwiek z o$wiadczen i zapewnien Spétki i/lub Funduszu okaze sie
nieprawdziwe, lub wprowadzajgce w btgd. Odstgpienie nie mozna zosta¢ jednak wykonane, jezeli akcje serii E
i/lub akcje serii F zostang zarejestrowane i ich odcinki zbiorowe zostang przekazane Inwestorowi.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej w przypadku potgczenia Inwestora i Nextbike, Inwestor
i Nextbike bedg wspdtpracowali ze sobg oraz ze Spétka i Funduszem w dobrej wierze w celu uzgodnienia stosunku
wymiany akcji odzwierciedlajgcego godziwg wartos¢ rynkowgq akcji Nextbike proporcjonalnie do catkowitej
wartosci akcji posiadanych przez Inwestora.

Ponadto, w Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzata sie sptaci¢ czes¢ zadtuzenia Nextbike, ktére pozostanie
niesptacone po uptywie 2 lat od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej, z tytutu:

(a) umowy zawartej przez Nextbike, NB Tricity sp. z 0.0. (spdtke w 100% zalezng od Nextbike) oraz Alior Bank
S.A. (,Bankiem”) dnia 10 lipca 2018 roku o numerze U00032928759830 (,,Umowa Kredytu”);

(b) gwarancji bankowej nr 35617484 z dnia 15 lipca 2018 udzielonej przez Alior Bank S.A. na rzecz
Stowarzyszenia Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot z siedzibg w Gdansku (,,Gwarancja”).

Spotka bedzie mogta zwolnic sie ze zobowigzania do zaptaty, o ktérym mowa powyzej, wydajgc na rzecz Nextbike
GE liczbe akcji, ktérych wartos¢ bedzie odpowiadata kwocie niesptaconych przez Nextbike zobowigzan.
Zobowigzanie Spoétki zostato zabezpieczone poprzez ustanowienie przez Fundusz zastawu na akcjach Nextbike
opisanego szczegétowo w punkcie (3) (iii) ponizej.

W tresci Umowy Inwestycyjnej Emitent ztozyt standardowe dla tego typu transakcji o$wiadczenia
i zapewnienia dotyczace Nextbike. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu tych oswiadczen zostata zabezpieczona
poprzez ustanowienie zastawu, opisanego w pkt (3) (iii) ponizej.

Umowa Inwestycyjna przewiduje ponadto ustanowienie przez Fundusz zastawdw na akcjach Nextbike opisanych
szczegétowo w punkcie (3) ponizej.

taczna odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu Umowy Inwestycyjnej w zadnym wypadku nie przekroczy nizszej
z nastepujgcych dwdch kwot: (i) wartosci rynkowej 717.261 akcji Nextbike z dnia zgtoszenia roszczenia, (ii) tacznej
kwoty rzeczywiscie wptaconej przez Nextbike GE na poczet objecia akcji Nextbike serii E i serii F.

Wszelka odpowiedzialno$¢ Spétki i Funduszu z tytutu Umowy Inwestycyjnej bedzie catkowicie wytgczona, jezeli
Spdtka lub Fundusz wyda na rzecz Nextbike GE lub Nextbike GE przejmie tacznie 717.261 akcji Nextbike. W takim
przypadku Nextbike nie bedzie uprawniony do wystepowania z jakimikolwiek dalszymi roszczeniami wobec
Spétki lub Funduszu.

(2) Umowa z Bankiem:
(a) Bank zgodzit sie na przesuniecie terminu sptat wynikajgcych z Umowy Kredytu do zaktualizowanych
spodziewanych wptywow z realizowanych przychodéw Nextbike, jednoczesnie odraczajac date ostatecznej
sptaty Umowy Kredytu do dnia 14 listopada 2025 r.;

(b) Bank zgodzit sie ponadto na przesuniecie terminu spfaty umowy kredytu nr U0003124395458 do
zaktualizowanych spodziewanych wptywéw z realizowanych przychodéw Nextbike, jednoczesnie
odraczajgc date ostatecznej sptaty umowy kredytu nr U0003124395458 do lipca 2021 roku;

(c) w celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Nextbike zwigzanych z pozostatymi umowami kredytowymi
w tym sptaty pozostatych kredytow i Gwarancji Nextbike zobowigzat sie ustanowic¢ zastaw rejestrowy
Z najwyzszym pierwszenstwem na 3.316 rowerach Mevo Bikes do maksymalnej kwoty 33.160.000 PLN

(trzydziesci trzy miliony jeden sto tysiecy) na rzecz Banku.
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(3) Umowy Zastawow:

(a) Fundusz zobowigzat sie ustanowic¢ zastaw rejestrowy na 150.000 (stu piecdziesieciu) akcjach serii A
(imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa gtosy na jedng akcje) na rzecz Nextbike GE
(,Zastaw 1”). Zastaw 1 zabezpiecza zobowigzanie Spétki do spowodowania, aby Nextbike zwrdcit wktad
pieniezny wptacony przez Nextbike GE na poczet objecia akcji Nextbike serii E, jezeli rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike o akcje serii E nie zostanie zarejestrowane do dnia 20
stycznia 2020 roku. Jezeli ww. akcje zostang przejete przez Nextbike GE, a nastepnie akcje serii E zostang
wyemitowane, wéwczas Nextbike GE bedzie zobowigzany do zwrotu przejetych akcji na rzecz Funduszu.
(b) Fundusz zobowigzat sie w dniu podpisania przez Nextbike i Nextbike GE umowy subskrypcji dotyczacej
akcji Nextbike serii F ustanowi¢ zastaw rejestrowy na 415.000 (czterystu pietnastu) akcjach serii A
(imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa gtosy na jedng akcje) na rzecz Nextbike GE
(,Zastaw 2”). Zastaw 2 zabezpiecza zobowigzanie Spotki do spowodowania, aby Nextbike zwrdcit wktad
pieniezny wptacony przez Nextbike GE na poczet objecia akcji Nextbike serii E, jezeli rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nextbike o akcje serii F nie zostanie zarejestrowane do dnia 20
stycznia 2020 roku. Jezeli ww. akcje zostang przejete przez Nextbike GE, a nastepnie akcje serii F zostang
wyemitowane, wowczas Nextbike GE bedzie zobowigzany do zwrotu przejetych akcji na rzecz Funduszu.
(c) Fundusz zobowigzat sie ustanowic zastaw na 573.750 (stownie: piec¢set siedemdziesiat trzech tysigcach
siedmiuset piecdziesieciu) akcjach serii A (akcjach imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu — dwa
gtosy na jedng akcje) na rzecz Nextbike GE (,Zastaw 3”). Zastaw 3 zabezpieczenia zobowigzania Spoétki
i Funduszu do naprawienia szkdd powstatych w wyniku naruszenia oswiadczen i zapewnien ztozonych
w Umowie Inwestycyjnej, a takze zobowigzanie Emitenta zwigzane ze sptatg zadtuzenia Nextbike z tytutu
Umowy Kredytu i Gwarancji.
Zarzad Spotki informuje, ze podpisanie powyzszych dokumentéw stanowi efekt negocjacji prowadzonych przez
Spotke od dnia 17 pazdziernika 2019 roku. Spodtka podjeta negocjacje z Nextbike GE, a nastepnie
z Bankiem w zwigzku z powzieciem informacji dotyczacych powaznej i bezposrednio zagrozonej kondycji finansowej
Nextbike.

e W dniu 21 listopada 2019 roku, Spdétka otrzymata od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajgcego w imieniu QUERCUS Parasolowy SFIO zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Zawiadomienie dotyczyto zmiany ilosci posiadanych akcji Spotki. W wyniku transakcji
na rynku regulowanym w dniu 18 listopada 2019 roku QUERCUS posiadat na dzierr 19 listopada 2019 roku 534 255
akcji Spotki, co stanowito 6,66 % kapitatu zaktadowego oraz 4,85 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

e W dniu 28 listopada 2019 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
kazda, w zwigzku z realizacjg umowy zawartej w dniu 15 listopada 2019 roku z Nextbike GmBH z siedzibg w Lipsku.
W zwigzku z powyzszym zastaw opisany w pkt 3 ppkt a) powyzej stat sie bezprzedmiotowy.

Szczegdtowo istotne wydarzenia w Il kwartale oraz po dniu bilansowym zostaty opisane w raportach biezgcych LARQ
SA, ktore dostepne sg pod linkiem: https://www.relacje.larq.pl/raporty/raporty-biezace/.

9.20. INFORMACIJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania LARQ nie wystgpity
zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych.

9.21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO LARQ

Poza wymienionymi powyzej informacjami w opinii Zarzagdu LARQ nie ma innych czynnikdéw jakie mogg w istotny sposdb
wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego LARQ.

9.22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

LARQ nie opublikowat prognozy wynikéw na rok 2019.
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9.23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ NA DZIEN
PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

29.11.2019
Akcjonariusz Liczba akc;ji* % ka?italu % gltosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 37,42% 54,47%
NATIONALE NEDERLANDEN OFE i DFE 700 000 8,73% 6,35%
POZOSTALI 4316 166 53,84% 39,18%
Razem kapitat zaktadowy 8016 166 100,00% 100,00%

* na podstawie rejestracji na WZA LARQ SA w dn. 28 czerwca 2019 roku oraz pisma Q/992/2019/IWO z dnia 21.11.2019 .
od QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

9.24. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE LARQ

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje LARQ posiadajg
nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

Akcjonariusz Liczba akgji % ka!)italu % glosow
akcyjnego
Krzysztof Przybytowski - Prezes Zarzadu 223 215 2,78% 2,03%
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu 37 666 0,47% 0,34%
Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 0,62% 0,45%
Cztonek Rady Nadzorczej 10350 0,13% 0,09%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od 27 wrzesnia 2019 roku nie zmienit sie stan posiadania
akcji przez Cztonkédw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej.

9.25. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

Na dzien publikacji raportu LARQ nie byt strong sporu sagdowego, ktdrego wartosé przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych
LARQ.

9.26. INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH LARQ.

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania LARQ nie udzielit
gwarancji oraz poreczen kredytu.

9.27. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM LARQ SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LARQ.

W opinii Zarzadu LARQ niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji
LARQ.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALtU

W perspektywie Il kwartatu 2019 roku oraz kolejnych miesiecy 2019 roku w opinii Zarzadu LARQ najistotniejszymi
czynnikami wptywajacymi na wyniki beda:

(a) wyceny aktywow FIZ notowanych na rynku NewConnect,
(b) realizacja budzetowanych wynikéw finansowych,
(c) koniunktura na rynkach finansowych.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
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9.29.Kluczowe aktywa LARQ: Grupa NEXTBIKE POLSKA

bk Pakiet akcji Nextbike Polska S.A. posiadany przez LARQ na dzien publikacji: pakiet akgcji
next I e posiadany przez LARQ Growth Fund | FIZ (,,FIZ”) 55,35% i LARQ SA 4,01%. Po zrealizowaniu
zapiséw umowy z dnia 15 listopada 2019 roku, o ktdrej mowa w pkt 9. 19 oraz ponizej,

Przedmiot dziatalnosci: Grupa Nextbike Polska (,Nextbike”) jest najwiekszym

w Polsce dostawcg i operatorem miejskich systemow rowerowych. Na dzien 30 wrzesnia
2019 roku Nextbike zarzadzata flotg 19,9 tys. rowerdw i posiada 80% udziat w krajowym
rynku rowerdw miejskich mierzony wielkoscig floty. Od 23 sierpnia 2017 roku Nextbike
Polska S.A. jest notowana na NewConnect.

LARQ SA i FIZ posiadali beda facznie akcje Nextbike stanowigce 45% kapitatu zaktadowego
spotki, uprawniajgce do 41,4% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spofki.

Kluczowe dane finansowe: Liczba roweréw w systemach uruchomionych po Il kwartatach 2019 roku byta wyzsza o0 33% od
liczby rowerow w systemach w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrost ten wynika z uruchomienia nowych
kontraktédw oraz rozbudowy systeméw rowerdw miejskich w ramach juz zawartych uméw. Na przestrzeni ostatnich 12
miesiecy Grupa: i) uruchomita systemy rowerdéw miejskich dla nowych Odbiorcéw w Polsce (m.in. tédzka Kolej
Aglomeracyjna, Chorzéw, Tarnéw) — facznie ok. 2 tys. rowerdw, jak rdwniez za granicg (Oulu w Finlandii) — tgcznie ok. 0,7
tys. rowerdw; ii) kontynuowata wspoétprace z miastami Wroctaw i Poznan w wyniku wygranych przetargdw, uruchamiajac
w tych miastach systemy roweréw miejskich czwartej generacji oraz rozbudowujgc ww. systemy facznie o ok. 1,7 tys.
rowerdw; iii) rozbudowata pozostate systemy rowerdw miejskich (m.in. w Warszawie, Katowicach) o ok. 0,5 tys. rowerdow.

Wzrost przychodéw w 3 kwartatach 2019 roku o 21,2 min zt (52% r/r) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest efektem: i) realizacji | etapu umowy zawartej pomiedzy NB Tricity Sp. z 0.0. a OMGGS; ii) wzrostu liczby
rowerow w wyniku wygranych przetargdéw i rozbudowy systeméw w ramach kontraktéw kontynuowanych; iii) wzrostu
sprzedazy komercyjnej, wynikajacej gtéwnie ze wzrostu przychoddw ze wspétpracy z Benefit Systems S.A.

Za Il kwartaty 2019 roku Nextbike zanotowat strate netto w wysokosci 23,1 min zt. Mimo wzrostu przychodéw w |l
kwartatach 2019 roku o 21,2 mIn zt poniesiona strata zwigzana jest ze znaczgcym wzrostem kosztow operacyjnych tj. o 30,9
min zt (118% r/r). Gtéwnymi przyczynami wzrostu kosztow operacyjnych byty: i) rozpoznanie kosztu | etapu dostawy
tréjmiejskiego systemu rowerdw miejskich; ii) opdznienia w realizacji umow skutkujgce natozeniem przez odbiorcow kar
umownych o facznej wartosci ok. 3,5 min PLN; iii) rozpoznanie 3,5 min PLN straty na sprzedazy wierzytelnosci od NB Tricity
Sp. z 0.0. zgodnie z Raportem Biezgcym Nextbike 15/2019; iv) rozpoznanie kosztu w wynikach Grupy w wysokosci 4 min
dotyczacej rezerwy na wykorzystanie gwarancji bankowej przez OMGGS; v) zwiekszenie liczby obstugiwanych roweréw
w Q3 2019 w poréwnaniu do Q3 2018 w potaczeniu ze wzrostem Sredniego kosztu jednostkowego obstugi (konsekwencja
zwiekszenia udziatu rowerdw elektrycznych w zarzgdzanej flocie rowerdw oraz przejsciowego spadku efektywnosci
operacyjnej) spowodowato wzrost kosztéw biezgcego serwisowania i relokowania rowerdw; vi) zwiekszenie kosztow
ogdlnego zarzadu, ktére wzrosty o 45% rok do roku (z kwoty 3,9 min zt w trzech kwartatach 2018 r. do kwoty 5,2 min zt
w trzech kwartatach 2019 r.). Jedng z przyczyn tego wzrostu byta annualizacja kosztéw zasobdw zatrudnionych w Grupie
w roku ubiegtym oraz szereg zmian organizacyjnych i osobowych, skutkujgcych m.in. czasowym wzrostem kosztow,
w przypadku zmian osobowych.

Dtug netto na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wynidst 58,6 min zt wobec 44,0 min zt na 30 wrzes$nia 2018 roku oraz 64,4 min
zt na 30 czerwca 2019 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu dtugu netto w poréwnaniu do ubiegtego roku jest zaciggniecie
krotkoterminowego kredytu finansujacego realizacje umowy zawartej z OMGGS.

Prognozy: Nextbike nie opublikowat prognozy wynikéw na 2019 rok.
Istotne wydarzenia w Nextbike w Il kwartale 2019 roku i po dniu bilansowym:

e W dniu 4 pazdziernika 2019r. zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Nextbike w granicach
kapitatu docelowego, z kwoty 107 100 zt do kwoty 114 600 zt. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na kwote 31 zt
za kazda akcje. W ramach emisji akcji serii D Nextbike pozyskat 2,3 min zt.

e W dniu 19 wrzesnia 2019r. spétka zalezna w 100% od Nextbike tj. NB Tricity sp. z 0.0. podjeta decyzje o rozpoczeciu
dziatan majacych na celu zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach postepowania restrukturyzacyjnego, w tym
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przygotowanie planu restrukturyzacyjnego i propozycji uktadowych dla wierzycieli. Jednoczesnie rozpoczety sie
negocjacje z wierzycielami majace na celu pozyskanie poparcia dla zaproponowanych warunkdéw restrukturyzacji.
W dniu 4 pazdziernika 2019 do wierzycieli spotki NB Tricity sp. z 0.0. zostaty skierowane karty do gtosowania nad
propozycjami uktadowymi wraz z planem restrukturyzacyjnym. Jako dzien uktadowy zostat wskazany 30 wrzeénia
2019r.

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Nextbike stwierdzit, ze kondycja finansowa Nextbike jest powaznie i bezposrednio
zagrozona, jednoczesnie nie majg zastosowania przepisy dotyczace upadtosci Spétki. Istniato ryzyko, ze Nextbike
przestanie regulowac zobowigzania zgodnie z zawartymi z wierzycielami porozumieniami w przedmiocie sptaty
zadtuzenia w sytuacji braku wptywu srodkow z emisji akcji serii E. Ponadto istniato ryzyko nieuregulowania przez
Nextbike zobowigzan publicznoprawnych w zakresie zobowigzania do zaptaty podatku VAT do dnia 25 pazdziernika
2019 r. w sytuacji braku wptywu srodkéw z emisji akcji serii E. Jednoczesnie Nextbike zlecit ocene sytuacji w jakiej
sie znajduje kancelarii prawnej specjalizujgcej sie w prawie restrukturyzacyjnym i upadtosciowym. Bezposrednig
przyczyng zidentyfikowania stanu ryzyka zagrozenia niewyptacalnoscig byto nieotrzymanie do dnia 18 pazdziernika
2019 r. do godz. 22:00 UTC od zadnego inwestora deklaracji zainteresowania objeciem akcji serii E Nextbike
(,Deklaracja”). Zarzad Nextnike wyznaczyt na dzien 18 pazdziernika 2019 r. do godz. 22:00 UTC termin na
zakonczenie procesu budowy ksiegi popytu na akcje serii E, ktére miaty zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad Nextbike planowat podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu w ramach kapitatu docelowego
o kwote 15.000 zt w drodze emisji 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w dniu 21 pazdziernika 2019 r.
Podjecie przez Zarzagd Nextbike uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu docelowego w dniu 21 pazdziernika
2019 r. pozwolitoby na zawarcie umdw objecia akcji z inwestorami w dniu 22 pazdziernika 2019 r. oraz wptyw
srodkow z emisji w kwocie co najmniej 2.000.000 zt do dnia 25 pazdziernika 2019 r., co pozwolitoby na terminowe
uregulowanie zobowigzan Nextbike.

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Nextbike podpisat umowe o zachowaniu poufnosci z Nextbike GmbH, spdtka
utworzong zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg w Lipsku i rozpoczat prowadzenie negocjacji z Nextbike GmbH
(,Inwestor Strategiczny”), ktére dotyczyty objecia przez Inwestora Strategicznego pakietu co najmniej 150 tys. akcji
Nextbike (,Transakcja”), co zapewnitoby poprawe sytuacji finansowej Nextbike i uchronitoby go przed
popadnieciem w stan niewyptacalnosci (,Negocjacje”).

Rozpoczecie Negocjacji miato na celu unikniecie stanu niewypfacalnosci, a w konsekwencji ogtoszenia upadtosci
Nextbike poprzez zapewnienie poprawy sytuacji finansowej Nexbike, w tym przywrdcenie jej zdolnosci do
wykonywania zobowigzan.

Nextbike w efekcie kontynuowania negocjacji z Nextbike GmbH, dotyczacych objecia przez Nextbike GE pakietu
akcji Nextbike, co zapewnitoby poprawe jej sytuacji finansowe] i uchronitoby jg przed popadnieciem w stan
niewyptacalnosci (,Negocjacje”), ktore rozpoczety sie w dniu 18 pazdziernika 2019 r., podpisat w dniu 22
pazdziernika 2019 r. Term Sheet miedzy Nextbike, a akcjonariuszami tj.: (i) Nextbike GmbH, (ii) Larqg S.A. (,,Larq”)
oraz (ii) Larq Growth | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,FIZ”). Term Sheet obejmowat zasadnicze warunki
ewentualnej inwestycji Nextbike GmbH w Nextbike (,, Transakcja”), w tym warunki, ktére muszg zostac spetnione,
aby Transakcja doszta do skutku.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. jeden z wierzycieli, Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot,
oddat gtos ,przeciw uktadowi” oraz skierowat do NB Tricity Sp. z 0.0. pismo z zastrzezeniami do planu
restrukturyzacji wraz z ,wezwaniem do zaptaty” dotyczagcym kary umownej, na kwote 14.132.677,80 zt, za majace
—zdaniem Stowarzyszenia - miejsce naruszenia umowy dotyczacej systemu Mevo. Negocjacje ze Stowarzyszeniem
dotyczace mozliwosci zmiany stanowiska Stowarzyszenia, tak co do przedtozonego planu restrukturyzacyjnego, jak
i propozycji uktadowych, przejawiajgcego sie w oddaniu gtosu ,,za uktadem” nie zakoriczyly sie pozytywnie, co tym
samym spowodowato niemozliwos¢ zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 28 pazdziernika 2019 r. Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot odstgpito od umowy
zawartej z NB Tricity Sp. z 0.0. dotyczacej systemu Mevo, w zwigzku z czym w dniu 29 pazdziernika 2019r. NB Tricity
sp. z 0.0. podjeta decyzje w sprawie przygotowania wniosku o ogtoszenie upadtosci. Decyzja o przygotowaniu
whniosku o ogtoszenie upadtosci podjeta zostata ze wzgledu na to, ze wskutek odstgpienia przez Stowarzyszenie
Obszar Metropolitalny Gdansk-Gdynia-Sopot od Umowy oraz natozenia przez Stowarzyszenie kar umownych
w tacznej wysokosci 22.187.259 zt, Spotka NB Tricity stata sie niewyptacalna, gdyz utracita zdolnos¢ do
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Tym samym, w dniu 28 pazdziernika 2019 roku, Nextbike powzigt wiadomos¢ o niespetnieniu sie jednego
z warunkow okreslonych w Term Sheet (,,Term Sheet”) zawartym w dniu 22 pazdziernika 2019 roku pomiedzy
Nextbike, LARQ S.A. (,LARQ), Larg Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,FIZ”) oraz Nextbike GmbH
z siedzibg w Lipsku w Niemczech (,,Nextbike GE”), dotyczacym warunkow potencjalnej inwestycji Nextbike GmbH
w Nextbike (,,Inwestycja”).

Jednym z okreslonych w Term Sheet warunkdéw przeprowadzenia Inwestycji byto uzyskanie satysfakcjonujacej

strony Term Sheet informacji, co do tego, ze Stowarzyszenie Obszar Metropolitalny Gdarnsk-Gdynia-Sopot

z siedzibg w Gdansku (,,Stowarzyszenie OMGGS”) bedzie nadal wykonywato umowe zawartg ze spotkg NB Tricity

sp. z 0.0. Pomimo niespetnienia sie warunku wskazanego w Term Sheet, jego strony zdecydowaty o kontynuowaniu

negocjacji dotyczacych Inwestycji, w celu ustalenia ewentualnych nowych warunkdw jej przeprowadzenia.

Nextbike w efekcie kontynuowania negocjacji z Nextbike GmbH z siedzibg w Lipsku w Niemczech podpisat w dniu

31 pazdziernika 2019 r. nastepujace dokumenty:

1) Term Sheet pomiedzy Nextbike a akcjonariuszami tj.: (i) Nextbike GmbH, (ii) Larq S.A. (,,Larg”) oraz (ii) Larq
Growth | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,F1Z") (,Term Sheet 17).
Term Sheet 1 obejmowat zasadnicze warunki ewentualnej inwestycji Nextbike GmbH w Nextbike
(, Transakcja”), w tym warunki, ktére musza zostac¢ spetnione, aby Transakcja doszta do skutku. Term Sheet 1
zostat zawarty w wyniku prowadzenia dalszych Negocjacji pomiedzy stronami.

W zwigzku z zawarciem Term Sheet 1 w dn. 31 pazdziernika 2019 r. Nextbike w tym samym dniu podpisat takze:

2) Term Sheet pomiedzy Larg, Nextbike GmbH, Nextbike, FIZ, Alior Bankiem S.A. (“Bank”) Wawa Bike sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (,, Wawa Bike”) — spdtkg w 100% zalezng od Nextbike (, Term Sheet 2”).

Przedmiotem Term Sheet 2 byto w szczegdlnosci uzgodnienie wstepnych warunkdw restrukturyzacji
zadtuzenia Nextbike wynikajacego z umowy zawartej z Bankiem.

3) Umowe miedzy Nextbike a Nextbike GmbH w przedmiocie wzajemnego niedochodzenia roszczen, ktorej
zawarcie stanowito jeden z warunkow, od ktérych strony uzaleznity dokonanie Transakcji zgodnie z Term Sheet
1.

4) Umowe miedzy Nextbike a Larqg, FIZ, Nextbike GE dotyczgcg procesu podwyzszania kapitatu w Nextbike.

Nextbike w dniu 15 listopada 2019 r. zawart Porozumienie z Bankiem finansujgcym w zwigzku z procesem

restrukturyzacji zadtuzenia. Na podstawie Porozumienia, Bank wyrazit zgode na odroczenie ptatnosci rat kredytu

z dnia 10 lipca 2018 r., w celu dopasowania harmonogramu sptat kredytu do zaktualizowanych spodziewanych

wptywdw z realizowanych przychodow Nextbike, jednoczesnie odraczajgc date ostatecznej sptaty kredytu do

listopada 2025 roku.

Ponadto, Nextbike w dniu 15 listopada 2019 r. zawart Umowe Inwestycyjng oraz Przedwstepng Umowe Zamiany

Akcji (,Umowa Inwestycyjna”; ,,Umowa”) z Larq S.A. (,,Larg”), LARQ GROWTH | FIZ (,,Fundusz”) oraz Nextbike GmbH

(,Inwestor”). Zgodnie z Umowg Inwestycyjng Inwestor, Larg, Fundusz i Nextbike mieli podjg¢ wszelkie niezbedne

lub wymagane dziatania, w konsekwencji, ktérych Inwestor uzyska 51,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Nextbike. W wyniku wykonania postanowien Umowy Inwestycyjne;j:

a) Nextbike uzyska od Inwestora finansowanie w tacznej wysokosci 11.000.550,00 zt w formie wktadu
pienieznego na pokrycie Akcji Serii E oraz Akcji Serii F;

b) Inwestor posiadat bedzie akcje Nextbike stanowigce 45,1% kapitatu zaktadowego Nextbike, uprawniajace
do 51,7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki, natomiast Larq i Fundusz posiadali bedg tgcznie akcje
Nextbike stanowiagce 45% kapitatu zaktadowego spétki, uprawniajace do 41,4% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki.

W dniu 15 listopada 2019 r. Zarzad Nextbike podjat uchwate w formie aktu notarialnego w przedmiocie
podwyizszenia kapitatu zaktadowego, na mocy przystugujgcego mu upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Na mocy Uchwaty Zarzad Nextbike postanowit podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy o kwote 15.000 ztotych, w drodze emisji w ramach kapitatu docelowego 150.000 nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje zostaty zaoferowane przez Zarzagd Nextbike
wytgcznie jednemu podmiotowi tj. Nextbike GmbH.

W dniu 15 listopada 2019 r. Prezes Zarzagdu Nextbike ztozyt oswiadczenie o rezygnacji ze stanowiska w Zarzadzie
Nextbike ze skutkiem na godzine 23:59 dnia 15 listopada 2019 roku.
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e NB Tricity sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotka zalezna w 100% od Nextbike, ztozyta w dniu 22 listopada 2019
r. do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych, wniosek o ogtoszenie upadtfosci, zgodnie z ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. prawo
upadtosciowe.

e W dniu 28 listopada 2019 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda, w zwigzku z realizacjg umowy zawartej w dniu 15 listopada 2019 roku z Nextbike
GmBH z siedzibg w Lipsku.

W zwigzku z powyzszym wysokos¢ kapitatu zaktadowego Nextbike wynosi 129 600,00 zt.

Szczegbtowo istotne wydarzenia w Il kwartale oraz po dniu bilansowym zostaty opisane w raportach biezagcych Nextbike,
ktére dostepne sg pod linkiem: https://relacje.nextbike.pl/relacje/.
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Kluczowe dane finansowe Grupa NEXTBIKE POLSKA

min zt

oM 17 9M 18 9M 19 18/17 19/18
Liczba rowerdéw (na koniec okresu) (w tys.) 11,8 15,0 19,9 28% 32%
Przychody 29,2 40,5 61,6 39% 52%
EBITDA 10,8 10,3 (1,5) -5% -115%
EBIT 6,1 2,5 (12,8)| -59% -
Zysk (strata) netto 1,4 0,4 (23,2)| -71% -
Dtug netto 28,3 43,9 58,6/ 55% 33%

Struktura przychoddéw za 9 miesiecy 2018 r.

10% reklama % stacje prywatne

3,5% optaty od uzytkownikow

5% pozostate

15%
przychody od miast
(dostawy)

58,5%
przychody od miast
(ryczatt)

Struktura floty na koniec wrzesnia 2018 r.

% 6%
10,5% Poznan ublin 5%
t6dz Wroctaw

4% Biatystok

36%

Warszawa

29,5%

pozostate

Udziat rynkowy wg. liczby roweréw
(wrzesien 2019)

20%

Pozostali

80%
Nextbike Polska

Zrédfo: szacunki wtasne Nextbike Polska SA
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przychody od miast

Struktura przychoddéw za 9 miesiecy 2019 .

6% stacje
prywatne 6% reklama

7% optaty od uzytkownikéw

18%

6% pozostate
(dostawy),

57%
przychody od miast
(ryczatt)

Struktura floty na koniec wrzesnia 2019 r.

8%
11% Poznan 8%
todz

Wroctaw
5% tKA

28% 3% Oulu
(]

Warszawa

37%

pozostate

Struktura wtasnosciowa Nextbike
(29 listopada 2019)

40,64%

Pozostali

55,35% i
4,01%

4,01%
55,35% LARQ SA
LARQ Growth

Fund | FIZ
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9.30 Kluczowe aktywa LARQ: Grupa BRAND24

Przedmiot dziatalno$ci: Grupa Brand24 (,,Brand24”) jest wtascicielem autorskiego narzedzia
do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as
a Service). Spotka posiada dominujacg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii

produktowej, a od 2015 roku z sukcesem komercjalizuje swoje oprogramowanie takze na
BHAN D24 rynku globalnym. Od stycznia 2018 roku Brand24 S.A. jest notowana na NewConnect.
Pakiet akcji Brand24 S.A. posiadany przez LARQ Growth Fund | FIZ na dzien publikacji:
33%. LARQ SA nie posiada bezposrednio akcji Brand24 SA.

Kluczowe dane finansowe: Na koniec wrzesnia 2019 roku Brand24 posiadat 3 631
aktywnych uzytkownikdéw narzedzia, w tym 1 632 klientow wersji polskiej i 1 999 uzytkownikow wersji globalnej, co jest
wynikiem wyzszym odpowiednio o okofo 14% i okoto 43% w stosunku do stanu z 31 wrzesnia 2018 roku. Brand24
kontynuuje dynamiczny wzrost liczby uzytkownikéw wykorzystujac posiadany kapitat z emisji akcji oraz wypracowywane
wewnetrznie wolne przeptywy gotéwki na ciggte udoskonalanie produktu i zwiekszania naktadéw na akwizycje klientéw.

Za lll kwartat 2019 roku skonsolidowane przychody Brand24 osiggnety poziom 4,3 min zt, co w poréwnaniu do Il kwartatu
roku poprzedniego jest wartoscig wieksza o 1,1 min zt (wzrosty o 34%). Tak istotny wzrost byt mozliwy dzieki pozyskaniu
duzej liczby nowych klientéw oraz rosngcemu sredniemu przychodowi per klient rok do roku. Na poziomie EBITDA wg MSSF
za 9 miesiecy 2019 roku Brand24 zanotowat zysk na poziomie 1,9 min wobec zysku na poziomie 0,6 min zt za Il kwartaty
2018 roku.

Prognozy: Brand24 nie opublikowat prognozy wynikéw na 2019 rok. W pazdzierniku 2017 roku uchwalono program
motywacyjny na lata 2018-2020 skierowany do kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Brand24
w ramach ktérego prawo do objecia akcji bedzie uwarunkowane miedzy innymi osiggnieciem przez Brand24 nastepujgcych
celéw operacyjnych w 2019 roku (wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci):

o liczba klientdw na koniec okresu: 4 364,
o skonsolidowane przychody: 15 970 tys. zt,
o skonsolidowana wynik netto: 633 tys. zt.

Istotne wydarzenia w Brand24 w lll kwartale 2019 roku i po dniu bilansowym:

e Tymczasowe wstrzymanie monitoringu serwiséw Facebook i Instagram. Liczba klientéw, ktérzy zdecydowali sie
odejs¢ we wrzesniu sygnalizujgc jako powdd ograniczenia w dostepnosci danych z tych serwiséw to 72 klientéw, co
stanowi 1,9% wszystkich klientéw Brand24.

e \Wdrozenie nowego filtra antyspamowego, elementdw przebudowy panelu niezbednych w kontekscie tymczasowo
niedostepnych danych z Facebooka i Instagram oraz nowej wersji sortowania wpiséw pozwalajgcej na szybsze
zapoznawanie sie z najistotniejszymi wzmiankami na temat marki.

e Uruchomienie monitoringu serwisu Tik Tok.

e Start programu partnerskiego jako nowego kanatu akwizycji klientow.

e Start nowego algorytmu analizy schematu dla kilkudziesieciu jezykow.

e Powotanie z dniem 14 pazdziernika 2019 roku nowego Cztonka do Rady Nadzorczej Pana Jakuba Kurzynogi.

e W dniu 16 pazdziernika 2019 roku kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 1 448,60 zt w wyniku objecia
14 486 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda przez osoby uprawnione w ramach Programu
Motywacyjnego.

33 LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kluczowe dane finansowe Brand24

min zt

Liczba aktywnych klientéw (na koniec okresu)
Przychody

EBITDA

EBIT

Zysk (strata) netto

Dtug netto

Kluczowe dane finansowe Grupa BRAND24

Struktura przychoddw za 9 miesiecy 2018 r.

49%

wersja globalna

51%

wersja polska

Struktura klientow na koniec wrzesnia 2018 r.

49%

wersja globalna

51%

wersja polska

Przyrost aktywnych klientow (wrzesien 2019)

+28%

IX19/1X 18
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9M 17 9M 18 9M 19 18/17 19/18
2829 2829 3631 0% 28%
5,6 8,6 12,0 54% 40%
(0,3) 0,6 1,9 - -
(0,2) (0,7) 0,1 - -
(0,3) (0,6) (0,0) - -
0,5 (1,2) (0,7) - -

Struktura przychoddéw za 9 miesiecy 2019 r.

57%
wersja globalna
43%

wersja polska

Struktura klientéw na koniec wrzesnia 2019 r.

0 45%

wersja polska

55%

wersja globalna

Struktura wtasnosciowa Brand24 (listopad 2019)

33%
LARQ Growth
Fund | FIZ

12,3%

Piotr Wierzejewski

12,3%

10,4%
re Michat Sadowski

Venture Inc SA
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9.31 Kluczowe aktywa LARQ: SYNERGIC SP. Z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci: Synergic sp. z 0.0. (,,Synergic”, ,Spétka”) jest wiodacym krajowym
operatorem i wiascicielem niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy
klientow spotki eksponowane sg na wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych
dworcach autobusowych i kolejowych. Spétka jest wytgcznym operatorem przestrzeni
reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych polskich
miast. Dodatkowo od 2017 roku Synergic komercjalizuje przestrzen reklamowa w wybranych
sieciach bankomatéw oraz na nos$nikach wielkoformatowych przy autostradach. Spétka
z 37% udziatem rynkowym jest najwiekszym w kraju dostawcg niestandardowej przestrzeni
w reklamie zewnetrznej.

Pakiet udziatéw Synergic sp. z 0.0. posiadany przez LARQ Growth Fund I FIZ na dzien publikacji: 100%.
LARQ nie posiada bezposrednio udziatéw w Synergic.

Kluczowe dane finansowe: Za Ill kwartaty 2019 roku Synergic rozpoznat przychody w kwocie 35,6 min zt, co wobec
32,6 min zt wygenerowanych w analogicznym okresie 2018 roku, co oznacza wzrost na poziomie 9% r/r. Spotka zanotowata
wyzsze przychody niz rok temu w zasadzie na kazdej linii produktowej, w szczegdlnosci zwiekszajgc znaczaco przychody
w segmencie bankomatdw, przejsciach podziemnych, portach lotniczych i dworcach (odpowiednio 164%, 21%, 14% i 44%).
Spoétka w Il kwartatach2019 roku realizowata ponad 451 kampanii reklamowych. Dzieki rosngcym przychodom wynik
Synergic na poziomie EBITDA wzrdst do 6,4 min zt wobec 6,1 miIn w analogicznym okresie 2018 roku.

Poziom dtugu netto za 9 miesiecy 2019 roku wynika z opisanego w raporcie potrocznym realizowanego procesu digitalizacji
nosnikéw oraz trwajgcych i planowanych proceséw inwestycyjnych. W ramach juz zrealizowanego procesu digitalizacji
w | pétroczu 2019 roku uruchomiono 16 szt. ekrandw na dworcach PKP w Warszawie oraz 29 najwyzszej jakosci LCD digital
wall-i i paneli w przejsciu podziemnym pod Warszawska Rotunda.

Prognozy: LARQ nie opublikowat prognozy wynikéw Synergic na 2019 rok.

Istotne wydarzenia w Synergic w 1l kwartale 2019 roku i po dniu bilansowym:
e Synergic zawart porozumienie z najwiekszymi nadawcami radiowymi, w zwigzku z czym od stycznia 2020 roku bedzie
brokerem reklamy radiowej.
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Kluczowe dane finansowe SYNERGIC SP. Z 0.0. (z wytgczeniem transakcji wewngtrzgrupowych)

min zt 9M 17 9M 18 9M 19 18/17 19/18
Powierzchnia reklamowa dostepna do sprzedazy (m2) 454 501 451 10% -10%
Przychody 26,5 32,6 356| 23% 9%
EBITDA 49 6,1 6,4 24% 5%
EBIT 4,3 5,2 5,6 21% 8%
Zysk (strata) netto 3,7 4,0 4.4 8% 10%
Dtug netto 1,1 (0,2) 5,5 - -

Struktura przychoddw za 9 miesiecy 2018 r.
25%

rowery miejskie

8%

autobusy

16%

porty lotnicze

10% przejicia
podziemne
4% dworce

4% autostrady

17%

0,
megaformat 9% DOOH

7% event & ambient

Liczba kampanii zrealizowanych w Il kwartatach 2018 r.

31% pozostate

21%
przejscia
podziemne

10%
rowery miejskie
14% porty

lotnicze 11% megaformat

Udziat rynkowy (wrzesierr 2019)

63%

Pozostali

37%
Synergic

Zrédfto: szacunki wtasne Synergic
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Struktura przychoddéw za 9 miesiecy 2019-r.

22%

rowery miejskie

7%

autobusy

12% przejicia
podziemne

17% 7% dworce

porty lotnicze
4% autostrady

9% DOOH
16%

megaformat

6% event & ambient

Liczba kampanii zrealizowanych w 11l kwartatach 2019 r.

17% przejicia
podziemne

15% autobusy

14%

megaformat

14%

porty lotnicze
30% pozostate

10%

rowery miejskie

Struktura wtasnosciowa Synergic (wrzesien 2019)

100%
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.32 Kluczowe aktywa LARQ: YOULEAD SP.Z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci: Youlead sp. z o0.0. (,Youlead”) jest wiascicielem autorskiego

oprogramowania klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie

i konwertowanie lead’édw sprzedazowych, sprzedawanego w modelu SaaS. Klientami Youlead

sg wiodacy polscy deweloperzy, dilerzy samochodéw oraz operatorzy duzych sklepéw
VOUI EAD e-c-ommerc.e. Youlead jako niezalezna spétka zostat wydzielony ze struktur Intelisoft sp. z 0.0.
" - w listopadzie 2018 roku.

Pakiet udziatéw Youlead posiadany przez LARQ Growth Fund | FIZ na dzien publikacji: 51%.
LARQ nie posiada bezposrednio udziatéw w Youlead.

Kluczowe dane finansowe: Na koniec wrzesnia 2019 roku Youlead posiadat 80 aktywnych uzytkownikéw oprogramowania,
29% wiecej niz na dzier 30 wrzeénia 2018 roku. Srednie ARPU subskrypcyjne za trzeci kwartat 2019 roku wyniosto okoto
2,2 tys. zt i byto na poréwnywalnym poziomie analogicznego okresu 2018 roku.

Za trzy kwartaty 2019 roku Youlead zanotowat wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 20% do 1,6 min zt wobec

1,3 min zt w analogicznym okresie 2018 roku.

Na poziomie EBITDA za 9 miesiecy 2019 roku Youlead zanotowat strate w wysokosci 0,2 min zt. Na wysokos$é straty wptyw
miaty poniesione zwiekszone naktady na koszty sprzedazy oraz prowadzong dziatalnosc.

Prognozy: LARQ nie opublikowat prognozy wynikéw Youlead na 2019 rok.
Istotne wydarzenia w Youlead Ill kwartale 2019 roku i po dniu bilansowym:

e Migracja dokumentacji do wersji webowej (dostepnej przez przegladarki klientéw).
e Dalsza rozbudowa funkcjonalnosci systemu, w tym uruchomienie wersji beta mechanizmu scenariuszy Drag & Drop.
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Sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za Ill kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kluczowe dane finansowe YOULEAD SP. Z O0.0.

min zt 9M 17 9M 18 9M 19 18/17 19/18
Liczba aktywnych klientow (na koniec okresu) 47 62 80| 32% 29%
Przychody 1,0 1,3 16| 30% 23%
EBITDA 0,0 (0,1) (0,2) - -
EBIT 0,1 (0,3) (0,3) - -
Zysk (strata) netto 0,0 (0,3) (0,3) - -
Dtug netto (0,2) (0,2) (0,1)| -55% 12%

Struktura przychoddw za 9 miesiecy 2018 r.

91% subskrypcje

4%
5% optata

pozostate inicjalna/wdrozenie

Struktura klientow na koniec wrzesnia 2018 r.

30% dilerzy samochodéw

18% e-commerce

26%
deweloperzy
mieszkaniowi

26%

pozostali

Przyrost aktywnych klientow (wrzesien 2019)

29%

IX 19/1X 18

Warszawa, 29 listopada 2019 roku
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Struktura przychoddéw za 9 miesiecy 2019 r.

93%
subskrypcje

a% %

optata
pozostate  j,icialna/wdrozenie

Struktura klientéw na koniec wrzesnia 2019 r.

28% e-commerce

dilerzy samochodéw 23,5%

25%
deweloperzy
mieszkaniowi

23,5%

pozostali

Struktura wtasnosciowa Youlead (wrzesien 2019)

49% pozostali

51%
LARQ Growth
Fund | FIZ
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