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Dla Akcjonariuszy PKP Cargo Spotka Akcyjna w restrukturyzacji
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego PKP Cargo
S.A. w restrukturyzacji (Spotka) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grojeckiej 17, na ktére sktada sie skrocone
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2024 roku, skrocone sprawozdanie

z wyniku, skrécone sprawozdanie z wyniku i innych dochoddw catkowitych, skrocone sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do
30 czerwca 2024 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad srédrocznych informaciji finansowych polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczaco wezszy
zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna.. Firma audytorska nr 4055.

Zarzad: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002477.



Q* GrantThornton

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c¢ finansowa ogtoszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Objasnienie

Zwracamy uwage na fakt, ze Zarzad Spoitki przedstawit w nocie 1.3 Kontynuacja dziatalnosci, dziatania
restrukturyzacyjne wybrane informacje objasniajgce nastepujgce okolicznosci oraz wynikajaca z nich istotng
niepewnos¢ w zakresie:

- odnotowania ujemnych wynikéw finansowych, z ktérych gtéwna przyczyng byt spadek przychodéw z tytutu
umow z klientami (efektem nizszej przewiezionej masy towarowej);

- odczuwalnych skutkéw trwajacej wojny w Ukrainie oraz efektu kryzysu energetycznego w Europie (m.in.
podwyzszone ceny energii), co w znacznym stopniu wptywa na przedsiebiorstwa i skutkuje relatywnie niskimi
przewozami towarowymi;

- dziatan Spotki na przetomie lat 2022-2023 skoncentrowanych na transporcie wegla z portéw morskich do
klientéw z branzy energetycznej, ktére ograniczyly mozliwosci Spétki do konkurowania w najbardziej
dochodowych kategoriach przewozow i spowodowaty utrate czesci klientéw;

- utrzymujacej sie w ostatnim roku wysokiej inflacji, ktéra przetozyta sie na wzrost cen nabywanych surowcéw,
materiatéw oraz ustug, a réwnoczeénie powodowata silng presje na wzrost wynagrodzen ze strony
pracownikow;

- prowadzenia ekspansywnej polityki inwestycyjnej, dokonujgc wysokich naktadéw inwestycyjnych gtéwnie
w obszarze taboru kolejowego;

- znaczacego spadku popytu na ustugi dostarczane przez Spoétke, co negatywnie wptyneto na sytuacje
finansowa i ptynnosciowg oraz mozliwo$¢é regulowania biezgcych zobowigzan, w tym niespetnienie warunkéow
okreslonych w umowach kredytowych zawartych przez Spétke na dzien 30 czerwca 2024.

Stan ten wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ znaczace watpliwosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad przedstawit réwniez dziatania
podjete w celu wyeliminowania tych zagrozen. Zdaniem Zarzadu Spoéiki dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma. Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji odnosnie tej sprawy.
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Warszawa, 30 wrzesnia 2024 roku.
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