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INFORMACJE PODSTAWOWE

Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej

Forma prawna Spotka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000380468
Kapitat zaktadowy 7.500.000 PLN
Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON 021480 943
NIP 894-30-18-615
Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018
PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
Telefon +48 22 350 70 98
Fax +48 22 350 70 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl
Strona internetowa www.mbfgroup.pl
Kod LEI 259400B87KKXBG7YGE6G4

Akcjonariat Spotki Dominujacej

Na dzien zamkniecia okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2020 roku struktura akcjonariatu
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % gtoséw

1 Patryk Prelewicz 315.200 11,26% 315.200 11,26%
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GROUP
2 Dariusz Czarkowski 199.129 7,11% 199.129 711%
3 Robert Krassowski 170.218 6,08% 170.218 6,08%
5 Pozostali (free float) 2.115.453 75,55% 2.115.453 75,55%
Razem 2.800.000 100,00% 2.800.000 100,00%

Zarzad Spotki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spotki ksztattowat sie nastepujaco:
1. Na dzien 1 stycznia 2020 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzit:

a) Wojciech Ahnert — Prezes Zarzadu.
2. W dniu 25 marca 2020 roku p. Wojciech Ahnert ztozyt rezygnacje.

3. W dniu 26 marca 2020 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru na funkcje Prezesa Zarzadu p. Roberta
Krassowskiego.

4, W dniu 8 lipca 2020 roku p. Robert Krassowski ztozyt rezygnacje.

5. W dniu 27 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru na funkcje Prezesa Zarzadu p. Janusza
Czarneckiego.

6. Na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad Zarzadu Spotki wehodzit:

a) Janusz Czarnecki — Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:

1. Na dzien 1 stycznia 2020 roku w skfad Rady Nadzorczej wehodzili:

a
b

) Patryk Prelewicz — Przewodniczacy RN,
)
) Zbigniew Woijtalik — Cztonek RN,
)
)

Piotr Demianczuk — Cztonek RN,

(2]

d) Anna Prelewicz — Cztonek RN,

e) Marcin Szczutkowski — Cztonek RN,

f) Renata Stefanska — Cztonek RN.

2. W dniu 23 stycznia 2020 roku pan Piotr Demianczuk ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka RN.
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3. W dniu 25 lutego 2020 roku pani Anna Prelewicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka RN.

4, W dniu 20 listopada 2020 roku Rada Nadzorcza w drodze dokooptowania powotata pana Wojciecha
Ahnert na funkcje cztonka RN.

5. W dniu 10 grudnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka RN:
a) Marcina Szczutkowskiego,

6. Na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz — Przewodniczacy RN,

b) Zbigniew Wojtalik — Cztonek RN,
¢) Dariusz Czarkowski — Cztonek RN,
d) Wojciech Ahnert — Cztonek RN,

e) Renata Stefanska — Cztonek RN.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE ZALEZNEJ

Podstawowe dane o Spétce Zaleznej

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000479242

Kapitat zaktadowy 787 550,00 PLN

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
REGON 360 732 721

NIP 952-21-36-401

Ticker GPW | ISIN Nie dotyczy

PKD 64.99.7 — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
Telefon +48 22 350 70 98

Fax +48 22 350 70 13
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E-mail kontakt@mbf-inwestycje.pl

Strona internetowa www.mbf-inwestycje.pl

Zarzad MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym, obejmujacym 2020 rok, zarzad spotki MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0.
ksztattowat sie nastepujaco:

a) Zbigniew Krassowski — Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza Inwestycje Kapitatowe Sp. z o.0.
W okresie sprawozdawczym spotka nie posiadata Rady Nadzorcze).
STARTEGIA | ZAKRES DZIAtALNOSCI SPOtKI DOMINUJACEJ | GRUPY MBF

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie $wiadczy ustugi doradcze i konsultingowe w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, marketingu, finansow, zarzadzania i aspektow prawnych na rzecz mikro, matych i
Srednich przedsigbiorstw. Emitent wspiera przedsigbiorstwa w ich rozwoju rynkowym poprzez wskazywanie
efektywnych rozwigzan opartych na nowoczesnych narzedziach zarzadzania. Nasze dziatania i kompleksowe
analizy doradcze uwzgledniaja potrzeby kontrahentow oraz ich potencjat rozwoju.

Nasza misjg jest kompleksowe dostarczanie Klientom profesjonalnych ustug doradczych, ktdre przyniosg
dtugofalowe i wymierne korzysci biznesowe.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci MBF Group S.A. jest m.in.:

1. doradztwo biznesowe w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
2. pozyskiwanie funduszy unijnych na badania, rozw6j i inwestycje (dotacje, granty, pozyczki,
poreczenia),

3. przygotowywanie opracowan przekrojowych i sektorowych,

4. badania i analizy typu due diligence,

5. pomoc i organizacja w zdobyciu niezbednego kapitatu na rozwoj,

6. badania i rozwoj dotyczace handlu algorytmicznego (algo trading),
Dodatkowo spotka wspiera wszystkie podmioty wchodzace w sktad szeroko pojetej grupy kapitatowej, tak aby
dziatata ona w sposob zorganizowany i zharmonizowany tworzac strukture holdingowa. Podstawowa warto$cig
dodang grupy i dtugofalowym celem strategicznym winna by¢ synergia wynikajaca ze wspodtdziatania
poszczegolnych jej podmiotow.
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Emitent wspiera spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje im merytoryczne wsparcie na
wczesnych etapach rozwoju (pre-seed, seed, start-up, czyli pierwsze fundy inwestycyjne z inwestorami
venture capital). Przygotowujemy kompleksowe analizy, szacujemy ryzyka oraz oceniamy potencjat
poszczegolnych przedsiewzieC. Oferujemy transfer know-how w zakresie zarzadzania i rozwoju danej firmy.
Pozyskiwany kapitat w ramach kolejnych rund inwestycyjnych bedzie coraz mniej uprzywilejowany (mniej
preferencji dla inwestoréw). Po kilku rundach inwestycyjnych pojawia sie mozliwo$¢ pozyskania finansowania
w formie dtugu, czyli pozyczek albo obligacji.

Spotka Swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej ze
szczegolnym uwzglednieniem:

organizacji i koordynacji projektow inwestycyjnych,

analizy optacalnosci projektow inwestycyjnych,

pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym i publicznym,
transakcji fuzji i przejec,

doradztwa finansowego,

optymalizacji podatkowej,

przygotowania do debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,
finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym,

© © N o ok w o~

opracowywania dokumentow dla inwestorow i prognoz finansowych.

MBF Group S.A. przygotowuje i realizuje projekty w ramach ogolinopolskich Programéw Operacyjnych,
Programow Regionalnych oraz pozostatych programéw unijnych. Kontrahentom oferujemy kompleksowe
ustugi dla przedsiebiorstw oraz organizacji non-profit. Fundusze UE trafiajg do beneficjentow posiadajacych
szeroki zakres kompetencji, doSwiadczenia oraz bardzo czesto korzystajacych z ustug firm doradczych. Za
kazdym razem dostosowujemy indywidualng sytuacje podmiotu starajacego sie o dotacje unijng do aktualnie
trwajacych konkursow dotacyjnych i mozliwo$ci jakie oferuje Unia Europejska.

Pomagamy pozyskac finansowanie poczawszy od analizy planow inwestycyjnych, poprzez wskazanie
najlepszego zrodta finansowania i sporzadzenie wniosku o dotacje, az po rozliczenie projektu. Nasza
dokumentacja spetni wymogi formalne i merytoryczne danego projektu. Swojg wiedzg i doSwiadczeniem
wspieramy przedsiebiorcow, aby mogli rozwija¢ biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami na
rynku. Krok po kroku przeprowadzamy naszych Klientow przez caty proces pozyskania dotacji, grantu czy
pozyczki — zaczynajac od wskazania wrasciwego konkursu dotacyjnego, poprzez wypetnienie wniosku, az po
doradztwo w zakresie wszelkich niezbednych formalno$ci i kontaktow z urzedami.

W ramach opracowania wniosku pomagamy rowniez w skompletowaniu niezbednej dokumentacji oraz
pozyskaniu potrzebnych zatacznikow do wniosku o dofinansowanie projektu. Projekty unijne s dokumentami
skomplikowanymi, czasochtonnymi i wymagajacymi wiedzy merytorycznej z zakresu prawa, doradztwa
biznesowego, ekonomii oraz zarzadzania. MBF Group zapewnia profesjonalne przygotowanie
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sprawozdawczosci oraz dokumentacji rozliczeniowej w terminach i formie zgodnej z wymogami programu
(raporty techniczne i finansowe, raport koncowy i wniosek o wypfate dotacji). Monitorujemy réwniez problemy
i zmiany w projekcie. Opracowujemy potrzebng dokumentacje projektowq i sprawozdania wynikajace z
realizacji wniosku.

Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przejec, potaczen i sprzedazy przedsiebiorstw, pozyskania
kapitatu udziatowego i dtuznego na cele inwestycyjne. Emitent wspiera inne spotki w budowaniu grup
kapitatowych, organizacji i doradztwa, analiz i prognozowania wynikow finansowych i ich wptywu na wycene
przedsiebiorstw.

Skupiajac sie na analizach opfacalnosci projektéw inwestycyjnych oferujemy statyczne metody oceny
projektow inwestycyjnych, tj.: okres zwrotu naktadow, ksiegowa stopa zwrotu, analiza progu rentownosci,
analiza wrazliwo$ci oraz dynamiczne metody oceny przedsiewzie¢ rozwojowych, czyli: warto$c¢ zaktualizowana
netto, wewnetrzna stopa zwrotu, zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu, wskaznik rentownosci i in.

W zakresie doradztwa finansowego Spotka zapewnia swoim klientom wsparcie w zarzadzaniu warto$cig ich
przedsiebiorstw oraz w realizacji projektow z nastepujacych obszarow Srodowiska biznesowego:

strategie rozwoju,
wycena projektow inwestycyjnych,
due diligence,
programy naprawcze i restrukturyzacja,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,
biznesplany i studia wykonalnosci przedsiewziec,
7. optymalizacje struktur organizacyjnych.
Kontrahentom z zewnatrz oraz firmom z naszej grupy zapewniamy wsparcie specjalistow w zakresie

o A WD~

budowania modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy kompleksowg
obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich rozwoju — poczynajac od firm inicjujacych dziatalnos$¢ (start-
up) poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie, po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajace
nowych pomystow i rozwigzan (reengineering).

Doradzamy w zakresie wyboru formy prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Pomagamy mtodym start-upom
w doborze odpowiedniej struktury prawnej i organizacyjnej, w rejestracji znaku towarowego, w zapewnieniu
optymalizacji podatkowej. W ramach oferty zewnetrznego finansowania Spotka przygotowuje kompleksowa
dokumentacje aplikacyjna. Planujemy i realizujemy biznes plany opisujace cate przedsiewziecie, produkt lub
ustuge oraz sposob wejscia na rynek oraz finansowanie.

Analizujemy potrzeby i identyfikujemy mozliwosci rozwoju, oferujac pakiet ustug, dzieki ktorym nie tylko
pozyskasz dofinansowanie, ale takze zidentyfikujesz potencjalne nowe trendy, wejdziesz na nowe rynki i
0siggniesz wieksza przewage nad konkurencja.
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Przygotowujac strategie marketingowa wskazujemy wg jakich zasad przedsigbiorstwo powinno funkcjonowac,
aby efektywnie prowadzito dziatalno$¢ oraz osiqgato zaktadane cele sprzedazowe. Ponadto istotnym
elementem wsparcia ze strony Emitenta jest uzupetnienie ewaluacji kluczowych wskaznikow efektywnosci,
ktore odzwierciedlajq efektywnoS$¢ przedsigbiorstwa w procesie podejmowania decyzji. Oferujemy
zaprojektowanie i wdrozenie systemow zarzadzania efektywnoScig w oparciu o kluczowe jej wskazniki.

Nasi kontrahenci otrzymujq informacje na temat trendow wystepujacych w danej branzy. Dopetnieniem
badania rynku jest analiza firm oferujacych konkurencyjne rozwiagzania. Badanie rynku i analiza konkurencji
przeprowadzona przez MBF Group S.A. pozwala na zminimalizowanie ryzyka podejmowanych decyzji
biznesowych. Badanie i analiza wszystkich elementdw, ktore obejmuje identyfikacja bezposredniego otoczenia
konkurencyjnego, wymaga zastosowania odpowiednich narzedzi, a takze umiejetnosci zbierania i analizowania
pozyskanych danych. Staramy sie te zadania wykonywac z jak najwiekszym poswigceniem i doktadnoscia.

Dokonywane przez Emitenta wyceny przedsiebiorstw stanowig kompleksowg i rzetelng podstawe do realizacji
celow naszych Klientow. Prezentowany przez nas profesjonalizm i terminowo$¢ stanowig gwarancje
najwyzszej satysfakcji. Nasi Klienci otrzymujg doktadne wyceny dokonane jedng lub kilkoma metodami:
dochodowa, porownawczg lub majatkowa. Na podstawie otrzymanej wyceny kontrahent otrzymuje takze
dodatkowo rekomendacje odno$nie prowadzenia negocjacji nabycia lub zbycia przedsiebiorstwa. Dodatkowo
jesteSmy w stanie na zyczenie dostarczy¢ informacje oraz dane teleadresowych firm wyrazajacych cheé
wspOtpracy przy finalizacji transakcji oraz organizujemy spotkania miedzy partnerami handlowymi
zainteresowanymi wspotpraca.

Aby pozyska¢ Srodki i odpowiedniego inwestora, konieczne jest odpowiednie przygotowanie analizy rynku i
mozliwosci rozwoju danego produktu badz ustugi. W tym zakresie nasze ustugi opieramy przede wszystkim
na wspotpracy z dotychczas poznanymi kontrahentami i spotkami z grupy. Poszukiwanie partnerdw
biznesowych jest istotnym elementem dziatalnoSci wielu przedsiebiorcow. Do nawigzania korzystnej
wspotpracy nie wystarczy jednak wybranie pierwszej firmy o okreslonym profilu. Dlatego warto skorzystac z
profesjonalnych ustug consultingowych, ktore znacznie zwieksza szanse na znalezienie wiasciwego partnera.

Naszym Klientom pomagamy lepiej zrozumie¢ mechanizmy biznesowe rzadzace ich branzg — poczawszy od
rozbudowanej analizy SWOT po szczegdty dziatalnoSci danego segmentu rynku. Dzieki naszemu
doswiadczeniu dostarczamy szeroka wiedze na temat rynkow perspektywicznych oraz kluczowej konkurencii.
Podejmowane przez nas dziatania wptywajg na znaczny wzrost konkurencyjnosci naszych Klientdw na rynku
— dostarczamy nieszablonowych rozwigzan, nastawionych na zysk, pomagamy w podejmowaniu decyzji
zwigzanych z optymalizacjg struktury kapitatu, a takze zapewniamy rozlegta opieke w ramach dalszego
zarzadzania przedsigbiorstwem.

Od 2014 roku Emitent prowadzi ciagte badania nad handlem algorytmicznym (algotrading) oraz
mozliwosciami wdrozenia poszczegolnych mechanicznych systemow transakcyjnych na Gietdzie Papierow
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WartoSciowych w Warszawie. Firma w sposob ciagty prowadzi prace koncepcyjne zwigzane z analiza, budowg
I projektowaniem mechanicznych systeméw transakcyjnych oraz handlem algorytmicznym. W 2015 roku
udato sie odnotowac pierwsze sukcesy w zakresie sprzedazy poszczegolnych produktow. Automatyzm dotyczy
nie tylko przekazania zlecenia do systemu gietdowego lub platformy transakcyjnej, ale réwniez ustalenia
warunkow transakcji. Kluczowym elementem handlu algorytmicznego jest biezace przetwarzanie danych
rynkowych (przewaznie cen instrumentow finansowych). Obecnie na rozwinigtych rynkach gietdowych
zaczyna dominowac handel algorytmiczny - przyktadowo na gietdzie w Zurichu, firmy dziatajace na rachunek
wiasny, ktore realizujg swoje strategie przez wykorzystanie algorytmow odpowiadaja za ponad 60% handlu.
Zarzad nie wyklucza inwestycji na rachunek wtasny, ktore moga by¢ przeprowadzane w spotce zaleznej MBF
Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka Swiadczy ustugi tworzenia, testowani i
wdrazani systemow transakcyjnych na zamowienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem praw
autorskich do automatow).

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkow spotki publicznej oraz przejrzystos¢ dziatan i
profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w maju 2014 roku MBF Group S.A. przystapita
do SEG i jest cztonkiem wspierajacym Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych.

ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI ZALEZNEJ

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki pod firmg MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej takze: ,Spotka zalezna”, ,Jednostka zalezna”) jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku
kapitatowym w tym udziat w ofertach niepublicznych emisji akcji (Pre-IPQ), a takze ofertach pierwotnych (IPO)
oraz wtornych (SPO).

Spotka zalezna przejeta wszelkq dziatalno$¢ zwigzang z handlem algorytmicznym na wiasny rachunek.
Krotkoterminowa dziatalno$¢ inwestycyjna zostata wytaczona spod biezacej dziatalnoSci operacyjnej Emitenta
i przekazana do spotki celowe;.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent posiada w Spotce zaleznej 15.436 udziatow o wartoSci
nominalnej 50 (pieCdziesiat) zt kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 771.800 zt. Posiadane udziaty
stanowig 98,00% udziatow w kapitale zaktadowym i uprawniajg Emitenta do 98,00% gtoséw na zgromadzeniu
wspoInikow spotki MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0.
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ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI
Zdarzenia obejmujace okres sprawozdawczy

W dniu 24 stycznia 2020 r. powzieto informacje o ztozeniu rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta przez Pana Piotra Demianiczuka. Rezygnacja weszta w zycie z dniem 23 stycznia 2020 .

W nawigzaniu do Raportu ESPI nr 53/2018 z dn. 14 grudnia 2018 roku w sprawie podjecia czynnosSci w
Zwigzku z zawiadomieniem o mozliwo$ci popetnienia przestepstwa na szkode Emitenta, poinformowano, ze w
dn. 13 stycznia 2020 r. powziat informacje o wydaniu wyroku nakazowego przez Sad Rejonowy dla Warszawy
Pragi-Potudnie w Warszawie IV Wydziat Karny ("Wyrok").

Zgodnie z treScig Wyroku Sad uznat, ze okoliczno$ci czynu i wina oskarzonego nie budza watpliwosci i orzekt:

1. Oskarzonego uzna¢ za winnego tego, ze doprowadzit Emitenta do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem w postaci 38.000 szt. akcji na okaziciela spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, w zakresie
zamiaru wywigzania sie z umowy kupna przedmiotowych akcji i uregulowania za nie naleznosci
pienigznej, czym dziatat na szkode Emitenta. Na podstawie art. 286 § 1 k.k. (oszustwo) skazat
oskarzonego, za$ na podstawie art. 286 § 1 k.k. wzw. z art. 33 § 11 3 k.k. orzekt karg grzywny.

2. Na podstawie art. 46 § 1 k.k. orzekt wobec oskarzonego obowiazek naprawienia szkody wyrzadzonej
przestepstwem w cato$ci poprzez zapfate na rzecz Emitenta kwoty 91.200 (dziewiedziesiat jeden tysiecy
dwieScie) ztotych.

3. Na podstawie art. 626 § 1 k.p.k w zw. z art. 627 k.p.k. zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu
Panstwa koszty sadowe.

Wyrok Sadu jest nieprawomocny. W przedmiotowej Sprawie prokurator oprocz naprawienia szkody
dodatkowo wnioskowat 0 2 (dwa) lata pozbawienia wolnosci dla oskarzonego. Od wyroku zostato ztozone
przez oskarzonego odwotanie.

W dniu 4 lutego 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa, zawarta pomigdzy
Emitentem a podmiotem z branzy finansowej. Powyzsza umowa dotyczy realizacji przez Spotke ustug
strategicznego doradztwa biznesowego oraz analizy mozliwo$ci pozyskiwania funduszy unijnych na badania i
rozwoj oraz inwestycje. WartoS¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy 0szacowana zostata na
kwote 435.000,00 zt (stownie: czterysta trzydziesci piec tysiecy ztotych) netto, przy czym ostateczna jego
wysoko$¢ moze ulec zmianie w zalezno$ci od ksztattowania sie przysztych warunkéw rynkowych. Umowa
realizowana bedzie w sposob ciagty do dnia 30 czerwca 2021 r. PtatnoS¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie
w okresach kwartalnych na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od stosowanych powszechnie standardow.
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W dniu 13 lutego 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa, zawarta pomiedzy
Emitentem a podmiotem z branzy fotowoltaicznej z terenu Dolnego Slaska. Wzmiankowana Umowa dotyczy
realizacji przez Spotke ustug kluczowego doradztwa biznesowego, public relations, relacji inwestorskich oraz
analizy mozliwosci pozyskiwania funduszy od inwestoréw kapitatowych oraz funduszy unijnych na badania i
rozwoj, inwestycje oraz ekspansje na terenie Dolnego Slaska. Dodatkowo zadaniem Emitenta bedzie
Swiadczenie na rzecz kontrahenta poszukiwania wiodacego inwestora oraz pomoc w analizie obecnego planu
biznesowego i innych materiatow inwestycyjnych i informacyjnych.

Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na kwote 680.000,00 zt
(stownie: szeséset osiemdziesiat tysiecy ztotych) netto, przy czym ostateczna jego wysoko$¢ moze ulec
zmianie w zaleznosci od ksztattowania sie przysztych warunkow rynkowych. Umowa realizowana bedzie w
Sposob ciagty do dnia 31 grudnia 2021 r. Pfatno$¢ wynagrodzenia nastepowac bedzie w okresach kwartalnych
na podstawie faktur wystawianych przez Emitenta. Pozostate warunki umowy nie odbiegajq od stosowanych
powszechnie standardow. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych.

W dniu 3 marca 2020 roku Emitent zawart umowe ramowg z fundacjq pod nazwg Fundacja Simedical z
siedzibg w Chorzowie w zakresie zawigzania Scistej wspotpracy dotyczacej sprzedazy produktow medycznych.
Zarzad Emitenta wyjasnia, iz Strony zawarty Umowe w celu rozpoczecia wspdinego przedsiewziecia
biznesowego zwigzanego z obrotem produktami medycznymi, w tym, w szczegolnosci, lecz niewytacznie, z
produktami medycznymi w zakresie profilaktyki przed wirusem 2019-nCoV oraz szczepionkom przeciw
wirusowi 2019-nCoV.

Na mocy wzmiankowanej Umowy Strony w zakresie dziatalnoSci swoich przedsiebiorstw oraz podjetego
przedsiewziecia, zobowigzaty sie wykonywa¢ wspolnie i w porozumieniu, komercyjne ustugi oraz obrot
towarami zwigzanymi z profilaktyka i zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie koronawirusa 2019-nCoV (COVID-
19). Otwarty katalog ustug zawiera m.in. Swiadczenie ustug:

a. wykorzystanie kanatow sprzedazowych bedacych w posiadaniu Fundacji dla produktow medycznych
zwigzanych z wirusem 2019-nCoV (testy na obecnoSC wirusa, specjalistyczne maseczki ochronne,
szczepionki zarejestrowane w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych |
Produktow Biobojczych w Polsce),

b. analiza mozliwoSci eksportu ww. produktow medycznych oraz ich eksport do odbiorcoéw poza terenem
Polski,

¢. consulting w zakresie handlu detalicznego i hurtowego w Polsce i zagranica,
d. doradztwo i import produktow celem dystrybucji na rynku polskim.

Katalog $wiadczonych ustug wyszczegolnionych, nie zamyka mozliwosci dalszych zlecen, ktore nie sg wyzej
wymienione, a ktorych Strony moga sie podjac. Umowa zawarta miedzy Emitentem a Fundacjg Simedical
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zostata zawarta na wytaczno$c. Pozostate warunki umowy nie odbiegajq od stosowanych powszechnie
standardow.

Fundacja Simedical zajmuje sie m.in.. ochrong i promocjg zdrowia, dziatalnoScig na rzecz 0sob
niepetnosprawnych, dziatalno$ciq na rzecz osob starszych i w wieku emerytalnym oraz dziatalnoScig
wspomagajacq rozwdj gospodarczy, w tym rozwoj przedsiebiorczoSci gospodarczej. Fundacja dziata pod
nadzorem Ministerstwa Finansow.

W dn. 14 marca 2020 roku wptyneto do Emitenta zamowienie od Wojewddzkiego Pogotowia Ratunkowego z
siedzibg w potudniowej Polsce na dostawe fartuchow medycznych zgodnych z przedtozong specyfikacia,
zwigzane z profilaktykq i zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie koronawirusa 2019-nCoV (COVID-19).

W dn. 15 marca 2020 roku z inicjatywy Prezesa Zarzadu Emitenta zawigzano porozumienie samodzielnych
podmiotow, ktorego celem jest ich zobowiazanie do wspolnej realizacji zadan i obowiazkow wynikajacych z
umowy z Fundacjq Simedical oraz skokowo rosnacego popytu na produkty medyczne w zakresie profilaktyki
i zwalczania chordb zakaznych wywotywanych przez obecno$¢ wirusow w organizmie (choroby wirusowe,
infekcje wirusowe) ("Konsorcjum").

W sktad powotanego Konsorcjum weszty spotki Grupy Kapitatowej MBF, z ktorymi MBF Group S.A. ("Lider")
na co dzien wspotpracuje w ramach innych przedsiewzie¢ i procesow biznesowych oraz te podmioty, w
ktorych Emitent posiada udziaty ("Partnerzy"):

1. MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
2. Luxury Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy,
3. Instytut Biznesu Sp. z 0.0. z siedzibg w Jozefowie,

Celem zawigzania Konsorcjum jest wspoine dziatanie w realizacji przedsiewzigcia gospodarczego, o ktérym
mowa w Raporcie biezacym ESPI 4/2020 z dn. 15 marca 2020 roku ze wzgledu na jego ogromny potencjat
finansowy i wymogi organizacyjne, ktore mogtyby przekraczac mozliwosci Emitenta. Zgodnie z zawartym
porozumieniem Partnerzy sg zobowiazani do informowania Lidera o wszelkich dziataniach i czynnosciach
zwigzanych z realizacja projektu oraz szeroko rozumianych kwestii prawno-organizacyjnych.

Zawiazane Konsorcjum nie stanowi trwatego zwigzku gospodarczego i nie posiada odrebnej nazwy ani tez
siedziby. Lider i Partnerzy tworzacy konsorcjum sg niezalezne w swoich dotychczasowych dziataniach, a w
dziataniach zwigzanych z Konsorcjum realizujg wspding polityke finansowg objeta porozumieniem.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze dzieki zawigzaniu porozumienia - Konsorcjum kumulujac
wspolne potencjat Lidera i Partnerow jest w stanie osiagna¢ planowany rezultat, krotszym czasie. Dodatkowo
dzieki kumulacji do$wiadczenia oraz sumie mozliwosci finansowych Emitent bedzie mogt uczestniczy€ i
sktada¢ oferty w przetargach oraz zamowieniach publicznych dla podmiotow prywatnych, niepublicznych
zakfadach opieki zdrowotnej oraz jednostek budzetowych.
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W dn. 15 marca 2020 roku wptyneto do Emitenta 5 zamowien na artykuty medyczne zwiazane z profilaktykq
i zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie wirusa 2019-nCoV, tj. na dostawe maseczek ochronnych 3-
wartstowych zgodnych z przedtozong specyfikacja (EN 14683 zgodne z typem IR (BFE = 95%, PFE = 92%,
SRP = 120 mm HG), posiadajace certyfikat ISO 9001:2015 oraz CE). Zamdwienia zostaty ztozone przez 5
niezaleznych podmiotow majacych siedzibe na Gornym Slasku, w tym: 4 Niepubliczne Zakfady Opieki
Zdrowotnej oraz 1 Powiatowa Stacja Sanitarno-Epidemiologiczna.

W opinii Zarzadu Spotki wszystkie wzmiankowane zamowienia i ich realizacja oraz skala krajowego
zapotrzebowania na artykuty bedace w posiadaniu Emitenta oraz jego bezposrednich kontrahentow za granica-
przyczynig sie do dalszej intensyfikacji dziatan w tym obszarze dziatalnoSci.

W dn. 16 marca 2020 roku wptyneto do Emitenta 8 zamowien na artykuty medyczne zwiazane z profilaktykq
i zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie wirusa 2019-nCoV, tj. na dostawe maseczek ochronnych 3-
wartstowych zgodnych z przedtozong specyfikacjq (EN 14683 zgodne z typem IR (BFE = 95%, PFE = 92%,
SRP = 120 mm HG), posiadajace certyfikat ISO 9001:2015 oraz CE). Zamdwienia zostaty ztozone przez 8
niezaleznych podmiotéw gospodarczych i jednostek budzetowych majacych siedzibe na Gornym Slasku, w
tym: szpital Slaskie Centrum Urologii, 5 poradni i jednostek obstugi medycznej, 1 przychodnia ora 1 ponad
100-tys. miasto na prawach powiatu.

W dn. 31 marca 2020 roku zrealizowano komplet dostaw artykutow medycznych do wszystkich odbiorcow, o
ktorych mowa w wymienionych raportach. taczna warto$¢ wynagrodzenia Emitenta z tytutu realizacji
wszystkich zamowien wynosi ok. 21.200,00 zt (stownie: dwadzieScia jeden tysiecy dwieScie ztotych) netto.
WysokoS$¢ wynagrodzenia zostata ostatecznie ustalona, osobistg decyzjq Prezesa Zarzadu Emitenta, przy
zastosowaniu minimalnej marzy, ktéra zagwarantowata pokrycie kosztow zwigzanych z obstugg
zakontraktowania i dostarczenia artykutow medycznych poszczegdinym podmiotom i jednostkom.

W nawigzaniu do Raportu biezacego ESPI 6/2020 z dn. 16 marca 2020 roku, z uwagi na niespetnienie
kryteriow specyfikacji dostarczonych artykutow - Spotka ostatecznie odstapita od wykonania ztozonego
zamowienia. Odstapienie od wykonania nie rodzi dla Emitenta zadnych negatywnych skutkow finansowych.

W dn. 31 marca 2020 roku zrealizowano do kontrahenta sprzedaz i dostawe pierwszej partii
zakontraktowanego towaru - maseczek ochronnych 3-warstwowych zgodnych z przedtozong specyfikacja.
Pierwsza dostawa odbyta sie w tacznej ilosci 100.000 (sto tysiecy) sztuk. Zysk netto Emitenta z tytutu realizacji
wzmiankowanej dostawy wynosi ok. 80.600,00 zt (stownie: osiemdziesiat tysiecy szescset ztotych) netto.

W dn. 8 kwietnia 2020 roku otrzymat obustronnie podpisang umowe ramowg kontraktu na dostawy
wielofunkcyjnych kabin diagnostycznych i dezynfekujacych ("Kontrakt"). Umowa zostata zawarta z
kontrahentem, z ktorym Spotka wspotpracuje w zakresie importu i dystrybucji maseczek ochronnych 3-
wartwowych.
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Przedmiotem zawartego Kontraktu jest okreslenie zasad wspotpracy w zakresie dostaw i dystrybuciji na ternie
kraju kabin diagnostycznych i dezynfekujacych ("Kabina"). Towar jest produkowany i bedzie importowany z
Republiki Chinskiej. Zgodnie z przestang dokumentacjg Kabiny zostaty dopuszczone do obrotu na terenie
Unii Europejskiej i posiadajg stosowne certyfikaty zgodnoSci CE, kategorie bezpieczenstwa oraz inne
wymagane prawem zezwolenia.

Do podstawowej funkcjonalnosci  Kabiny nalezy profilaktyka | zabezpieczenie przed wtérnym
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2. Zgodnie ze specyfikacjg dotaczong do Kontraktu -
uzytkownik przy uzyciu Kabiny moze wykona¢ nastepujace czynnosci: zdalne badanie temperatury
(automatyczny alarm), potrojna bezdotykowa dezynfekcja alkoholowa (sterylizator - cztery porty natryskowe,
spray indukeyjny, funkcja usuwania brudu z obuwia i stop). Kabina posiada wymiary ok. 280 cm x 110 cm x
240 cm i zapewnia petng mobilno$¢ w zakresie transportu, uzytkowania i przechowywania.

Szacowany koszt produktu dla odbiorcy koncowego bedzie uzalezniony od kursu walut EUR i USD oraz
0golnej sytuacji rynkowej w zakresie spodziewanego popytu i podazy. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Spotka szacuje, ze jednostkowy koszt sprzedazy wyniesie ok. 39.000 zt netto (trzydziesci dziewieC tysiecy
zZtotych) przy zatozeniu, ze jednorazowo zamowienie i dostawa do odbiorcy koncowego obejmie 12 szt.
(minimum logistyczne) wielofunkcyjnych Kabin.

W ramach ww. Kontraktu Emitent zobowigzat sie przygotowac i umozliwi¢ dystrybucje Kabin na terenie Polski,
ze szczegblnym uwzglednieniem sieci handlowych, galerii handlowych, hoteli, obiektow komercyjnych,
zaktadow pracy i miejsc uzyteczno$ci publicznej. W celu wiasciwego wypetnienia umowy Zarzad Spotki
informuje, ze do jej wykonania zostang wtaczone wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
MBF Group wraz z ich zasobami finansowymi i kadrowymi, a w pierwszej kolejnosci przedsigbiorstwa, ktore
posiadaja otwarte relacje i byte lub obecne umowy handlowe zawarte z sieciami handlowymi.

Umowa zostata zawarta z Emitentem na wytacznos$c¢ na okres 3 miesiecy i moze zosta¢ w kazdym momencie
przedtuzona na dalszy czas stosownym aneksem podpisanym przez strony. Pozostate warunki Kontraktu nie
odbiegajq od stosowanych powszechnie standardow.

W dniu 10 kwietnia 2020 r. powziat informacje 0 obustronnym podpisaniu umowy objecia akcji zawarte]
pomiedzy spotkq zalezng od Emitenta MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("MBF
Inwestycje Kapitatowe", "Spotka zalezna") a podmiotem z branzy gier komputerowych ("Podmiot").

W wyniku zawarcia powyzszej umowy MBF Inwestycje Kapitatowe dokonato objecia akcji Podmiotu za kwote
260.000,00 zt (stownie: dwiescie szeScdziesiat tysiecy ztotych). Zawarcie powyzszej umowy wynika z
uzasadnionego, w ocenie Zarzadu Spotki zaleznej oraz Zarzadu Emitenta, potencjatu wzrostowego Podmiotu,
w zwigzku z czym warto$¢ akcji obejmowanych na podstawie powyzszej umowy powinna ulec zwiekszeniu i
w konsekwencji przetozy¢ sie na wzrost wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Zgodnie ze strategig rozwoju Podmiotu, zamierza on w 2020 roku zadebiutowa¢ na rynku NewConnect,
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 14 kwietnia 2020 r. do siedziby Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa, zawarta pomiedzy
Emitentem a spotka powiazang Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie ("Umowa"). Umowa dotyczy realizacji przez
spotke powiazang odptatnych ustug zorganizowania i biezacej obstugi sprzedazy maseczek medycznych i
chirurgicznych oraz pozostatych materiatow ochrony osobistej w zwiazku z epidemig koronawirusa SARS-
CoV-2. Zadaniem spotki Vabun S.A. bedzie obstuga zlecen i zamdwien o mniejszym wolumenie, ktorych
Emitent nie jest w stanie samodzielnie obstuzy¢ pod wzgledem logistycznym.

W celu realizacji umowy spotka powigzana wykorzysta wiasne kanaty sprzedazy w internecie oraz skorzysta z
kanatow udostepnionych przez Emitenta. Umowa zostata zawarta na warunkach rynkowych wedtug
stosowanych powszechnie standardow, na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2020 roku. Na chwile obecng
nie jest mozliwe podanie szacunkowej wartosci umowy, poniewaz jest ona uzalezniona od liczby i wartosci
obstuzonych zamowien. W przypadku dokonania takich szacunkowych obliczen Emitent niezwtocznie poda te
informacje do publicznej wiadomosci.

W dniu 17 kwietnia 2020 r. w kancelarii notarialnej notariusza Szymona Krzyszczuka w Warszawie, doszto do
zawarcia przez Emitenta ze spotkg prawa litewskiego z siedzibg w Wilnie (Litwa), umowy dotyczacej sprzedazy
przez ww. podmiot na rzecz Emitenta produktow ochronnych - maseczek medycznych posiadajacych
Swiadectwo zgodnosci CE oraz zgodnymi z dyrektywg unijng produktu medycznego 93/42/EEC, w iloSci do
25.000.000 (dwudziestu pieciu milionow) sztuk ("Umowa").

W ramach Umowy strony dokonaja jednej lub dwoch transakcji w ilosci nie mniejszej niz 12.600.000
(dwanascie milionow sze$cset) sztuk, z ktdrych kazda bedzie whasciwg transakcjq handlowa, w ktérej produkt
zostaje zakupiony za wynagrodzeniem odpowiadajacym aktualnym cenom rynkowym i jego dynamice.
PfatnoSc¢ ceny sprzedazy zostanie zabezpieczona przez Emitenta ztozeniem odpowiedniej sumy do depozytu
notarialnego w kancelarii notarialnej notariusza Szymona Krzyszczuka w Warszawie.

Zawarcie Umowy nastepuje w efekcie i wyniku zawarcia i realizacji umowy ramowej, o ktorej Emitent
poinformowat w raporcie biezacym 15/2020 z dnia 27 marca 2020 roku. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych wedtug stosowanych powszechnie standardow, na czas okreslony wymagany do wykonania catego
jej przedmiotu.

W dn. 30 kwietnia 2020 roku Emitent zrealizowat zamowienie o istotnej warto$ci w postaci dostawy na rzecz
kontrahenta zewnetrznego rekawiczek nitrylowych. taczna warto$¢ zamowienia wynosi 988.065,00 zt
(stownie: dziewieCset osiemdziesiat osiem tysiecy szesédziesiat pie¢ ztotych) netto.

W dniu 16 maja 2020 roku zrealizowano sprzedaz i dostawe trzeciej partii zakontraktowanego towaru -
maseczek ochronnych 3-warstwowych zgodnych z przedtozong specyfikacja. Trzecia (ostatnia) dostawa
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odbyta sie w tacznej ilosci 200.000 sztuk. Zysk netto Emitenta z tytutu realizacji wzmiankowanej dostawy
wynosi ok. 56.100,00 zt netto. Z uwagi na ww. dostawe kontrakt zostat zrealizowany.

W dniu 19 maja 2020 roku zrealizowano na rzecz partnera, z ktorym zawarto umowe ramowa, dostawe trzeciej,
a tym samym ostatniej, partii zakontraktowanego towaru - maseczek ochronnych 3-warstwowych zgodnych z
przedtozong specyfikacja. Dostawe zrealizowano w facznej ilosci 2.640.000 sztuk maseczek. Warto$c
zakontraktowanej dostawy wyniosta ok. 4.328.000,00 zt (cztery miliony trzysta dwadzieScia osiem tysiecy
zZotych). Jednocze$nie Zarzad Emitenta postanowit, ze ze wzgledu na zidentyfikowang konieczno$é utrzymania
tajemnicy przedsiebiorstwa, w tym w szczegolnosci uzyskiwanych marz po$rednictwa oraz stawek
wynagrodzenia za ustugi brokerskie — mogacych wptyna¢ negatywnie na pozycje negocjacyjne Emitenta —
Spotka nie bedzie podawac zysku netto.

W dniu 17 czerwca 2020 r. Emitent zawart umowe ramowg wspotpracy i zachowania poufnosci ze spotkg
RMC Investments S.C. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent zamierza
wspotpracowaé z podmiotem w zakresie wyodrebnienia dotychczasowej dziatalno$ci gospodarczej
prowadzonej przez ten podmiot w szczegolnoSci w przygotowaniu rozwoju projektu przedsiewziecia w
zakresie produkciji, dystrybucji, sprzedazy i reklamy produktow zwigzanych z branzg fitness, tj.: suplementow,
odzywek, izotonikdw, witamin i mineratow oraz odziezy sportowej do ¢wiczen.

W ramach prowadzonej dziatalnosci strony na wiasny koszt i ryzyko bedg poszukiwa¢ mozliwosci wspotpracy
celem osiagniecia wspoinego zysku finansowego lub zawigzania wspdlnego przedsiewziecia gospodarczego
w ramach obrotu produktami, o ktorych mowa powyzej. Strony zgodnie o$wiadczyty, ze wzmiankowana
Umowa bezposrednio nie pocigga za sobg jakichkolwiek zobowigzan finansowych dla zadnej ze stron. Z uwagi
na powyzsze zawarcie umowy podyktowane jest rowniez koniecznoscia sporzadzenia raportu due diligence w
Zwigzku z czym niezbedne jest przekazanie przez kontrahenta informacji i danych o istotnym znaczeniu dla
whascicieli i pomystodawcow funkcjonujacego przedsiewziecia.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze jego przewodnig rolg bedzie pozyskanie kapitatu na rozwdj
projektu np. w drodze equity crowdfunding lub dokapitalizowania poprzez emisje akcji, obligacji lub innych
papierow warto$ciowych, przygotowanie i pozyskanie dofinansowania z funduszy UE oraz ewentualna
organizacja wprowadzenia docelowej spotki akcyjnej na rynek gietdowy GPW lub NewConnect. Nie wyklucza
sie przy tym przeniesienia zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa do jednej ze spotek Grupy Kapitatowe;
MBF i przeksztatcenia jej w spotke akcyjna. Ponadto Emitent — wraz ze spotka powigzang Vabun S.A. — bedg
pemili funkcje doradcza i wspierajaca, oferujac transfer wiedzy i know-how, dedykowane spotkania z
inwestorami, przygotowanie dokumentow ofertowych i ustug z zakresu market research, a w razie takie]
konieczno$ci zapewnig stosowng ptynno$¢ finansowg w ramach podpisanych aneksow lub umow
dodatkowych. Produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktow odbywac sie bedzie pod zastrzezonymi markami
wtasnymi producenta.
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Umowa zostaje zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z
zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od stosowanych powszechnie standardow.

W dniu 18 czerwca 2020 r. Emitent otrzymat od spotki Apex Comestibles GmbH z siedzibg w Basel w
Szwajcarii podpisany zwrotnie List intencyjny w sprawie kontraktu na dostawy rekawiczek nitrylowych. W celu
realizacji wzmiankowanego LOI - Strony zobowigzujg sie podja¢ wszelkie dziatania faktyczne i prawne,
niezbedne do wykonania wymienionych w nim ustalen, w tym zawarcia odrebnego dokumentu regulujgce
szczegOtowe wzajemne prawa i obowigzki. Umowa ramowa sprzedazy towaru zawarta ze spotka MBF Group
S.A. lub podmiotem przez nig wskazanym, okresli szczegGtowe jej warunki, w szczegoInosSci: termin i miejsce
dostawy, termin i warunki ptatno$ci, mozliwo$¢ docelowych dostaw do lokalizacji wskazanych przez
kupujacego, kary umowne i in. Sygnatariusz Listu deklaruje petng wyptacalno$c¢ finansowg w zakresie
wywigzania sie z zawarcia LOl, tj. petnego zabezpieczenia poszczegoinych transz transportu.

W dniu 6 lipca 2020 roku zrealizowano kontrakt dostawy maseczek ochronnych typu KN95 do podmiotu z
siedzibq w Bratystawie na Stowacji. Ostateczna wielko$¢ zamowienia, z powodow logistycznych, wyniosta
255.000 (dwiescie piecdziesiat piec tysiecy) sztuk i zgodnie z ustaleniami Towar spetnia norme DIN EN
14683:2019-6 oraz DIN EN 149:2001-10. taczny przychod Emitenta z tytutu realizacji kontraktu wyniost
114.696 Euro (sto czternascie tysiecy szeséset dziewiecdziesiat szesc), tj. ok. 512.691 zt (piec¢set dwanascie
tysiecy szesCset dziewiecdziesiat jeden). Jednocze$nie Zarzad Spotki informuje, ze podczas finalizacji
transakcji podjeto rozmowy w sprawie ewentualnych dostaw kolejnych partii Towaru. O zawartych kontraktach
Emitent bedzie informowat stosownymi raportami biezacymi.

W dniu 13 lipca 2020 roku otrzymata pismo od pana Roberta Krassowskiego z rezygnacja z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki. Rezygnacja datowana jest na 8 lipca 2020 roku i z tym dniem weszta w zycie. Przyczyng
Ztozenia rezygnacji s wzgledy osobiste i zdrowotne. Rada Nadzorcza Emitenta nie wyklucza dalsze
wspotpracy z panem Robertem Krassowskim i dziekuje mu za wktad wiozony w rozwoj Spotki. Wybor nowego
sktadu Zarzadu nastapi niezwtocznie po rozpatrzeniu kandydatur.

W dniu 27 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 1/2020 z dnia 27.07.2020 roku w
sprawie wyboru Prezesa Zarzadu Spotki. Zgodnie z postanowieniem ww. Uchwaty na stanowisko Prezesa
Zarzadu Emitenta wybrano pana Janusza Czarneckiego. Jednocze$nie Emitent zawiadamia, ze Rada Nadzorcza
postawita przez Zarzadem podstawowe zadania, ktore obejmujg m.in.

1. Niezwtoczne sporzadzenie i publikacje raportu rocznego i skonsolidowanego za 2019 rok.
2. Podjecie kluczowych decyzji odno$nie aktualizacji strategii i rozwoju Spotki.

3. Dynamiczna kontynuacja dziafalnoSci i biezaca realizacja kontraktéw w zakresie obrotu materiatami
ochronnymi i medycznymi, zwigzanych z zapobieganiem i profilaktyka przed koronawirusem Covid-19.
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W dniu 29 wrzesnia 2020 roku Emitent podjat decyzje o aktualizacji podstawowej dziatalnoSci w strategii
rozwoju Spotki. Aktualizacja strategii Spotki spowodowana jest m.in. zmiang otoczenia rynkowego, skuteczng
aktywnoscig Emitenta w zakresie obrotu i posrednictwa w roli brokera oraz po$rednika, znaczacymi sukcesami
w budowie sieci kontrahentow w Polsce oraz za granicq i zaktada skupienie sig na dziatalno$ci gospodarczej
i zarobkowe;j, ktorej podstawowym przedmiotem bedzie:

1. Doradztwo w zakresie organizacji i pomocy w zdobyciu kapitatu na rozwdj projektow biznesowych
bedacych w poczatkowej fazie rozwoju, w tym prace zwigzane z finansowaniem akcyjnym, dtuznym i
spotecznosciowym.

2. Consulting, logistyka, posrednictwo oraz bezposredni obrét hurtowy w szczegodlnosci, lecz
niewytacznie, w zakresie produktow medycznych, leczniczych, spozywczych i chemicznych.

3. Badania i rozwoj w zakresie handlu algorytmicznego ("algotrading") i HFT ("High Frequency
Trading").

Celem Emitenta na lata 2020-2024 bedzie dalszy wzrost przychoddw oraz rezygnacja z nierentownych
projektow. W realizacji celow Spotka zamierza kontynuowaé wspotprace z obecnymi kontrahentami oraz
spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej MBF, np. poprzez $wiadczenie fachowego doradztwa, mentoringu,
konsultacji oraz pozostatych ustug majacych na celu dynamiczny rozwéj. Ponadto Emitent nadal bedzie
uczestniczyt w projektach wspierajacych i doradczych dotyczacych pozyskiwania kapitatu na rozwoj oraz
kompleksowej obstudze transakcji na rynkach kapitatowych.

W dniu 7 pazdziernika 2020 roku otrzymat podpisang zwrotnie umowe na projekt automatycznego systemu
transakcyjnego. Zgodnie z postanowieniami umowy do zadan Emitenta bedzie nalezato m.in. przygotowanie
projektu, budowa, testowanie oraz docelowe wdrozenie u kontrahenta automatycznego systemu
transakcyjnego ("System"). Zadaniem Systemu bedzie analiza oraz generowanie sygnatow kupna lub
sprzedazy na rynku najbardziej ptynnych kontraktow terminowych notowanych na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie. System zostanie wdrozony na infrastrukturze informatycznej Emitenta, a prawo
wiasno$ci w catosci przeniesione na kontrahenta. Planowane uruchomienie produkcyjne strony ustality na |
kwartat 2021 roku, o czym Spotka poinformuje stosownym Raportem Biezacym ESPI. Wynagrodzenie z tytutu
realizacji Umowy ustalono na kwote 185.000 zt (stownie: sto osiemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) plus opfata
abonamentowa za utrzymanie i kontrole prawidtowego dziatania Systemu. Umowa zawiera jednocze$nie opcje
premii za skuteczno$¢ generowanych sygnatow transakcyjnych o warto$ci 8% (stownie: osiem) zysku netto
kontrahenta (na podstawie 6-miesiecznych okresow rozliczeniowych).

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku zawart umowe na dostawe rekawiczek nitrylowych spetniajacych normy
EN-455 lub EN-374. Umowa dotyczy realizacji dostaw towaru na podstawie indywidualnych zaméwien
sktadanych przez kontrahenta. taczna pula zostata ustalona na 100 000 (sto tysiecy) sztuk pudetek, po 100
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szt. rekawiczek nitrylowych w kazdym pudetku. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od ogolinie przyjetych
regut rynkowych. Strony nie wykluczaja rozszerzenia Umowy o dostawy innych artykutow.

W dniu 27 pazdziernika 2020 Emitent powzigt informacje o wyroku Sadu Rejonowego Warszawa-Praga w
Warszawie z dn. 20. sierpnia 2020 roku (sygn. sprawy: IIl K 1185/19). Zgodnie z postanowieniem Sadu w
zasadzonym Wyroku uznat on oskarzonego za winnego zarzucanych mu czyndw i skazat go na kare 1 roku i
6 miesiecy pozbawienia wolno$ci za czyn z art. 286 par. 1w zw. z art. 12 par. 1 Kodeksu Karnego. Dodatkowo
Sad orzekt 0 obowigzku naprawienia szkody i konieczno$ci zaptaty na rzecz Spotki kwoty 20 000 z
(dwadziescia tysiecy ztotych). Jednocze$nie Zarzad Emitenta wyjasnia, ze zabroniony czyn miat miejsce w
2018 roku i w momencie podejrzenia popetnienia przestepstwa natychmiast zostat zgtoszony do stosownych
organow. Dzieki szybkiej reakcji dwczesnego Zarzadu Spotki oraz zakonczeniu wspotpracy z oskarzonym
zabezpieczono interes Emitenta przed ewentualnymi dalszymi stratami. Wzmiankowany Wyrok jest
nieprawomocny, a Spotka zdecydowata o odstapieniu od wniesienia apelacji z uwagi na korzystne i zgodne z
oczekiwaniem orzeczenie.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku otrzymat od kontrahenta podpisany zwrotnie List Intencyjny w sprawie
importu artykutow medycznych i ochronnych. Zgodnie z postanowieniami LOI, Strony zobowiazaty sie podja¢
wszelkie dziatania niezbedne do zawarcia odrebnej umowy regulujacej wzajemne prawa i obowigzki, cennik
artykutow, terminy dostaw, ptatnosci i in. Umowa ramowa powinna zawiera¢ niezbedne parametry handlowe
dla dostaw maseczek ochronnych 3-warstwowych, rekawiczek nitrylowych oraz rekawiczek foliowych HDPE.
Emitent nie wyklucza rozszerzenia katalogu artykutow. Jednoczes$nie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze zawarcie
docelowej umowy ramowej w znacznym stopniu umozliwi realizacje zawartych oraz przysztych kontraktow -
zarowno w roli bezposredniego sprzedawcy jak i posrednika w obrocie. Importer posiada udokumentowane
doswiadczenie w organizacji i transporcie wszystkich ww. artykutow medycznych i ochronnych.

W dniu 9 listopada 2020 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisany kontrakt na dostawe przez Emitenta
maseczek ochronnych typu KN95. Zgodnie z zawartym kontraktem Towar powinien spetnia¢ minimalng
norme: DIN EN 14683 : 2019 - 6 oraz DIN EN 149 : 2001 - 10. Wielko$¢ dostawy Towaru okreslono na
300.000 (trzysta tysiecy) sztuk. Przewidziana realizacja umowy to grudzien 2020 roku, a o jej finalizacji Spotka
poinformuje stosownym Raportem Biezacym ESPI.

W dniu 12 listopada 2020 roku Emitent zawart umowe na wykonanie automatycznego systemu
transakcyjnego. Zgodnie z postanowieniami Umowy Spotka wykona na rzecz kontrahenta system transakcyjny
umozliwiajacy automatyczne wykonywanie zlecen na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie.
Specyfikacja oraz warunki dziatania i poziom akceptowalnego ryzyka bedzie okreslona w trakcie prac nad
poszczegolnymi elementami systemu. Do zadan Spotki nalezy wykonanie projektu, programowanie, testy oraz
produkcyjne uruchomienie programu. Ponadto na podstawie zawartej umowy, Emitent jako wiasciciel praw
autorskich do automatycznego systemu transakcyjnego, udzielit kontrahentowi wytacznej i nieograniczone;
trzyletniej licencji niezbednej do dziatania i indywidualnych modyfikacji systemu. Jednoczes$nie Zarzad Spotki
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zawiadamia, ze z tytutu realizacji Umowy Emitentowi przystuguje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie
190.000 ztotych (sto dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) oraz wynagrodzenie zmienne w wysokosci 5% zysku
netto (na podstawie wyniku finansowego systemu osiagnietego przez kontrahenta w rozliczeniu rok do roku.
Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, z mozliwo$cig jej przedtuzenia. Kazdej ze stron przystuguje prawo
rozwigzania niniejszej Umowy z zachowaniem 3-miesiecznego terminu. Pozostate warunki i zapisy Umowy
nie odbiegaja od stosowanych powszechnie standardow.

W dniu 20 listopada 2020 roku otrzymat od podmiotu zaleznego od Emitenta spotki MBF Inwestycje
Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie informacje w sprawie sprzedazy objetych akcji, o ktdrych mowa
w raporcie z dnia 10 kwietnia 2020 roku. Zgodnie z przekazang informacija catkowity przychdd ze sprzedazy
wyniost 1.504.867,45 zt (stownie: jeden milion piecset cztery tysigce osiemset szescdziesiat siedem ztotych
i czterdzieSci pieC groszy), co oznacza osiggniecie zysku brutto na poziomie 1.244.867,45 zt (stownie: jeden
milion dwiescie czterdziesci cztery tysigce osiemset szescdziesiat siedem ztotych i czterdziesci pigc groszy).
Z powyzszego wynika, Ze osiggnieta stopa zwrotu ze sprzedazy wszystkich objetych akcji wyniosta 478,80%
(stownie: czterysta siedemdziesiat osiem i osiemdziesiat setnych procent).

W dn. 20 listopada 2020 r. Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta dokonano wyboru pana Wojciecha Ahnert
na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (wybor na zasadzie dokooptowania).

W dn. 30 listopada 2020 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy kupna akcji spotki Pyramid
Games S.A. z siedzibg w Lublinie zawartej przez spotke zalezng od Emitenta - MBF Inwestycje Kapitatowe sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W wyniku zawarcia powyzszej umowy MBF Inwestycje Kapitatowe dokonato
zakupu 9.000 (dziewiec tysiecy) akcji Podmiotu za taczng kwote 585.000,00 zt (stownie: piecset osiemdziesiat
pie¢ tysiecy ztotych). Zawarcie umowy wynika z uzasadnionego, w ocenie Zarzadu Spotki zaleznej oraz
Zarzadu Emitenta, potencjatu wzrostowego Podmiotu, w zwigzku z czym wartoS¢ akcji powinna ulec
zwiekszeniu i w konsekwencji przetozy¢ sie na wzrost wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. Z
uwagi na wynegocjowane dyskonto w stosunku do wyceny rynkowej, Spotka zalezna zobowigzata sig do
niezbywania akcji przez okres 6 miesiecy od dnia zawarcia umowy kupna.

W dn. 2 grudnia 2020 roku zrealizowano na rzecz partnera, drugq, a zarazem ostatnig, dostawe partii
zakontraktowanego towaru - rekawiczek nitrylowych zgodnych z przedtozong specyfikacjg (norma EN-455 i
EN-374). Dostawe zrealizowano w tacznej ilosci 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk pudetek, po 100 szt.
rekawiczek nitrylowych w kazdym pudetku. Warto$¢ zakontraktowanej dostawy wyniosta ok. 1.962.500,00 zt
(jeden milion dziewieset szescdziesigt dwa tysigce pieéset ztotych). Jednocze$nie Zarzad Emitenta
zawiadamia, ze ze wzgledu na zidentyfikowang konieczno$¢ utrzymania tajemnicy przedsigbiorstwa, w tym w
szczegolnosci uzyskiwanych marz posrednictwa oraz stawek wynagrodzenia za ustugi brokerskie - mogacych
wptyna¢ negatywnie na pozycje negocjacyjne Emitenta - Spotka odstepuje od podawania pozostatych
parametrow transakcyjnych.
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W dniu 21 grudnia 2020 r. Emitent otrzymat podpisang zwrotnie istotng Umowe ramowg 0 wspotpracy i
wzajemnym nieomijaniu (NCND) zawartg ze spotka Certified Aerospace Group LLC z siedzibg w West Palm
Beach (Stany Zjednoczone). Zgodnie z postanowieniami Umowy jej sygnatariusze beda Scisle wspotpracowali
w celu osiggniecia zysku finansowego w ramach wspolnych przedsiewzie¢ gospodarczych, ktorych liderem i
zleceniodawcy bedzie przedsiebiorstwo Certified Aerospace Group LLC. Firma projektuje, opracowuije,
produkuje, kontroluje, certyfikuje i zatwierdza czesci zamienne OEM do montazu we flotach samolotow
komercyjnych i rzadowych, ktore spetniajq lub przekraczajq wymagania Federalnego Urzedu Lotnictwa (FAA),
Europejskiej Agencji Bezpieczenstwa Lotniczego (EASA) i Urzedu Lotnictwa Cywilnego (CAA). Na mocy
szczegOtowych ustalen miedzy Stronami - zadaniem Emitenta na rynku polskim bedzie $wiadczenie ustug
analitycznych i doradczych, due-dilligence oraz kooordynacja wszelkich dziatan w zakresie fuzji, wykupu
menedzerskiego lub przejecia (transakcja M&A) polskiej firmy dziatajacej w branzy lotniczej, tj. dziatajacej na
polu projektowym, badawczym oraz produkcji samolotow i szybowcow. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegajg od stosowanych powszechnie standardow i zostaty spisane zgodnie ze standardami konwencji
Miedzynarodowej Izby Handlowej International Chamber of Commerce ICC 500. Zarzad Spotki zaktada, ze
realizacja przedmiotowej Umowy moze przyczyni¢ sie do wygenerowania znacznych przychodow, a tym
samym wptyna¢ pozytywnie na wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 13 grudnia 2020 r. zawarto kluczowe Umowy:

1) z Panem Arturem Gorskim jako kupujacym - umowe przedwstepng sprzedazy 1.222.628 akcji na
okaziciela spotki Vabun SA z siedzibg w Lublinie,

2) z Panem Januarym Ciszewskim jako kupujacym - umowe przedwstepng sprzedazy 1.222.628 akcji
na okaziciela spotki Vabun SA z siedzibg w Lublinie.

Zawarcie ww. umow przedwstepnych jest zwigzane z przedsiewzieciem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
MBF Group S.A., w ramach ktorej Spotka dziata jako spdtka zalezna od Emitenta. Celem zawarcia umow
przedwstepnych jest ustalenie zasadniczych parametrow i warunkéw transakcji sprzedazy akcji Spotki, w tym
warunkow zawieszajacych, ktorych spetnienie uzaleznia zawarcie umow przyrzeczonych oraz dodatkowych
zobowigzan Stron. Strony uzgodnity, ze transakcje sprzedazy akcji Spotki zostang zrealizowane pod
nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

1. powotanie do Rady Nadzorczej Spotki 0sob wskazanych przez Kupujacych na NWZ Spotki zwotanym
na dzien 22.12.2020 r.;

2. doprowadzenie do tego, by Spotka w dniu rezygnacji lub odwotania z Zarzadu Spotki Pana Radostawa
Majdana nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan;

3. przeniesienie ze Spotki na inny podmiot wskazany przez Sprzedajacych, najwazniejszych aktywow
Spotki, jakimi sg m.in. prawo do nazwy i marki "Vabun", prawa do domen internetowych, projekty i
komponenty perfum oraz towary magazynowe.
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Termin graniczny przewidziany przez strony na realizacje transakcji sprzedazy akcji zostat wyznaczony na
dzien 22 grudnia 2020 roku, przy czym na mocy dodatkowego porozumienia z dnia 18 grudnia 2020 roku
zostat przesuniety do dnia 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2020 r. zawarto Umowe Inwestycyjng dotyczacq spotki zaleznej Vabun Spotka Akcyjna z
siedzibg w Lublinie zawartej z Panem Januarym Ciszewskim oraz Panem Arturem Gorskim. Podpisanie
Umowy Inwestycyjnej zwigzane jest z zamiarem przeksztatcenia i restrukturyzacji Grupy Kapitatowej MBF
Group S.A., w ramach ktdrej Spotka dziata jako spotka zalezna od Emitenta. Dazeniem stron zawartej Umowy
Inwestycyjnej jest:

1. nawigzanie wzajemnej wspotpracy na zasadach w niej opisanych;

2. uzyskanie z prowadzonego przedsiewziecia inwestycyjnego mozliwie najlepszych korzySci i wyniku
ekonomicznego;

3. obustronna wspotpraca operacyjna, biznesowa oraz kapitatowa;

Realizacja przedmiotu Umowy Inwestycyjnej bedzie odbywata sie poprzez dazenie stron do wykorzystania w
jak najwiekszym stopniu swoich kompetencji, doSwiadczen, know-how oraz obecnosci na rynku publicznym.
Strony beda poszukiwaty mozliwych obszaroéw do kooperacji, aby jak najefektywniej wykorzystac ich potencjat.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta zawiadamia, ze w ramach zawartej Umowy Inwestycyjnej strony uszczegotowity
warunki, wzajemne prawa i obowigzki oraz parametry transakcyjne umow przyrzeczonych, ktore powinny by¢
zawarte w zwigzku z podpisanymi umowami przedwstepnymi sprzedazy akcji Spotki, w tym w szczegolnosci,
lecz nie wytacznie:

1. powotania nowego Zarzadu Spotki;

2. dokonanie wyboru opcji strategicznej, nie pdzniej niz w terminie 15 dni roboczych od wyboru nowego
Zarzadu Spotki.

W dniu 29 grudnia 2020 roku w wykonaniu ww. umow przedwstepnych zawart z Panem Arturem Gorskim
przyrzeczong umowe sprzedazy 1.222.628 (jeden milion dwieScie dwadzieScia dwa tysigce szeScset
dwadzieScia osiem) akcji na okaziciela. Cena sprzedazy akcji wyniosta 427.919,80 zt (czterysta dwadziescia
siedem tysiecy dziewiecset dziewigtnascie ztotych i osiemdziesiat groszy), przy kosztach nabycia wynoszacych
122.262,80 zt (sto dwadzieScia dwa tysiace dwieScie szeScdziesigt dwa ztote i osiemdziesiat groszy), w
Zwigzku z czym zysk brutto Emitenta z dokonanej transakcji wyniost 305.657,00 zt (trzysta piec tysiecy
szeSCset piecdziesiat siedem ztotych). Podpisanie wzmiankowanej Umowy zostato poprzedzone podjeciem
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dn. 22 grudnia 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na jej zawarcie na
warunkach w niej wynegocjowanych.

Dokonana transakcja pozostaje w zwigzku z Umowg Inwestycyjng, o zawarciu ktorej Emitent poinformowat
raportem biezacym nr 68/2020 z dnia 23 grudnia 2020 roku. W szczegdInoSci w zwiazku z realizacja sprzedazy
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akeji Spotki, w ramach wykonania Umowy Inwestycyjnej, niezaleznie od transakcji sprzedazy akcji Spotki,
Emitent lub podmiot przez niego wskazany nabedzie wszelkie prawa do marki Vabun, koncepcji i receptury
wszystkich produktow oraz strony internetowej Spotki wraz ze wszystkimi dotychczasowymi kanatami
sprzedazy produktow marki Vabun. Realizacja przedmiotu Umowy Inwestycyjnej bedzie odbywata sie poprzez
dazenie stron do wykorzystania w jak najwiekszym stopniu swoich kompetencji, doSwiadczen, know-how oraz
obecnosci na rynku publicznym. Strony bedq poszukiwaty mozliwych obszarow do kooperacji, aby jak
najefektywniej wykorzystac ich potencjat.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 4 stycznia 2021 roku otrzymat podpisang zwrotnie umowe z dnia 30 grudnia 2020 roku zawarty z
Panem Januarym Ciszewskim. Umowa jest przyrzeczong umowa sprzedazy 1.222.628 (jeden milion dwiescie
dwadzieScia dwa tysigce szeStset dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Cena sprzedazy
akcji wyniosta 427.919,80 zt (czterysta dwadzieScia siedem tysiecy dziewieCset dziewigtnascie ztotych i
osiemdziesiat groszy), przy kosztach nabycia wynoszacych 27.587,17 zt (dwadzieScia siedem tysiecy piecset
osiemdziesiat siedem ztotych i siedemnascie groszy), w zwigzku z czym zysk brutto Emitenta z dokonanej
transakeji wyniost 400.322,63 zt (czterysta tysiecy trzysta dwadzieScia dwa ztote i sze$cdziesiat trzy grosze).

Jednoczesnie w nawigzaniu do raportu biezacego nr 69/2020 z dnia 30 grudnia 2020 roku Emitent informuje,
ze faczny przychod z tytutu zbycia wszystkich dotychczas posiadanych akeji Spotki wyniost 855.839,60 zt
(osiemset piecdziesiat piec tysiecy osiemset trzydzieSci dziewie¢ ztotych i sze$cdziesiat groszy), co oznacza
zysk brutto na poziomie 705.989,63 zt (ok. +471%). Emitent informuje, Ze zaptata catoSci ceny wynikajacych
z obu umow sprzedazy Spotki zostata rozliczona i zaksiegowana na rachunku Emitenta. Podpisanie
wzmiankowanej Umowy zostato poprzedzone podjeciem uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dn. 22 grudnia
2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na jej zawarcie na warunkach w niej wynegocjowanych.

W wyniku transakcji Emitent, od dnia zawarcia Umowy, nie posiada zaangazowania kapitatowego w Spofce,
w zwigzku czym Emitent utracit status podmiotu dominujacego wobec Spotki (poza utratg zaangazowania
kapitatowego Emitent utracit takze uprawnienia osobiste zastrzezone w postanowieniach statutu Spotki).

Dokonana transakcja pozostaje w zwigzku z Umowg Inwestycyjna, o zawarciu ktorej Emitent poinformowat
raportem biezacym nr 68/2020 z dnia 23 grudnia 2020 roku. W szczegolno$ci w zwiazku z realizacja sprzedazy
akcji Spotki, w ramach wykonania Umowy Inwestycyjnej. Niezaleznie od transakcji sprzedazy akcji Spotki,
Emitent lub podmiot przez niego wskazany nabedzie wszelkie prawa do marki Vabun, koncepcji i receptury
wszystkich produktow oraz strony internetowej Spotki wraz ze wszystkimi dotychczasowymi kanatami
sprzedazy produktow marki Vabun. Finalizacja wyzej wymienionego nabycia przewidziana jest do konca
stycznia 2021 roku.
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Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, ze dodatkowym rezultatem zawarcia wzmiankowanej Umowy, w
Zwigzku z podpisaniem Umowy Inwestycyjnej, sq negocjacje w zakresie warunkow dodatkowych porozumien
i ustalen odnosnie dtugofalowej wspotpracy z podmiotami powigzanymi z nabywca akcji spotki Vabun S.A. O
wszelkich wigzacych decyzjach, majacych potencjalny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowa,
Emitent bedzie informowat stosownymi raportami biezacymi.

W dniu 20 stycznia 2021 r. Emitent zawart Umowe ramowg wspotpracy i zachowania poufnosci (NDA) ze
spotka Minutor Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach. Zawarcie wzmiankowanej Umowy jest
bezpo$rednig konsekwencjg negocjacji i ustalen w zwigzku z umowg inwestycyjng zawartg przez Emitenta w
dn. 18 grudnia 2020 r., o podpisaniu ktorej Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 68/2020 z dn. 23
grudnia 2020 r. (w tym w szczegolnoSci w zakresie obustronnej wspotpracy operacyjnej, biznesowej oraz
kapitatowej). Przedmiotem podpisanej Umowy jest pozyskiwanie i dostarczenie przez strony dla siebie
nawzajem lub podmiotu na rzecz ktorego dziatajg - projektow biznesowych, produktow, zamowien oraz ustug,
ktorych przedmiot moze by¢ kazdorazowo okreslony w poszczegolnych zleceniach lub w odrebnych
umowach. Strony zgodnie o$wiadczyty, ze wzmiankowana Umowa bezpos$rednio nie pocigga za sobg
jakichkolwiek zobowiazan finansowych dla zadnej ze stron. Firma Minutor Energia Sp. z 0.0. jest podmiotem
wywodzacym sie z firmy Minutor Sp. z 0. 0., ktéra od 2014r. $wiadczy na polskim rynku wysoko
wyspecjalizowane ustugi techniczne dla przemystu. Dzieki unikatowemu do$wiadczeniu, zwigzanemu z pracg
w przemysle, angazuje wykwalifikowane sity w budowe odnawialnych zrodet energii w celu zasilania domow
i firm w zielony prad i ciepto (OZE). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazdej ze stron przystuguje
prawo jej wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesiaca kalendarzowego. Po rozwigzaniu Umowy strony obowigzuje okres 24 miesiecy do zachowania
poufno$ci 0 szczegoOtach niedosztych lub zrealizowanych transakcji i wszelkich podmiotach trzecich
uczestniczacych w procesie realizacji Umowy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od stosowanych
powszechnie standardow. W ocenie Zarzadu Emitenta realizacja przedmiotowej Umowy moze przyczynic sie
do wygenerowania znacznych przychoddw, a tym samym wptyna¢ pozytywnie na wynik finansowy Spotki,
jednakze ze wzgledow ostroznoSciowych na dzien jej zawarcia nie mozna wskazac jednoznacznych danych
finansowych wynikajacych z jej zawarcia. Wedle oceny Emitenta Umowa stanowi jeden z kluczowych
czynnikow w dynamicznym rozwoju Spotki i Zarzad identyfikuje jg jako potencjalnie istotng dla jej przysztoSci
pod wzgledem gospodarczym i finansowym.

W dniu 30 stycznia 2021 roku, dziatajac na podstawie art. 444-447 Ksh oraz udzielonego przez Walne
Zgromadzenie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego,
objetego postanowieniami § 7b Statutu Spotki, podjat Uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 500.000,00 zt do tacznej kwoty 7.500.000,00 zt. Podwyzszenie nastapi w drodze emis;i
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.
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Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej Emitenta ustalit cene emisyjna jednej akcji serii | na kwote 2,65 zt (stownie:
dwa ztote i szes¢dziesiat pie¢ groszy). Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do 31 stycznia 2021
r. Akcje serii | pokryte zostang wytacznie wktadem pienigznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Emisja akcji serii | zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej. Akcje beda
podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538, ze zm.). Akcje po uprzedniej rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW S.A. oraz uzyskaniu przez Zarzad Emitenta upowaznienia
do ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW w Warszawie
S.A. beda przedmiotem ww. wprowadzenia.

W interesie Emitenta, zgodnie postanowieniami § 7b Statutu Spotki, oraz a zgodg Rady Nadzorczej wyrazong
w uchwale nr 1/2020 z dnia 1 grudnia 2020 roku, Zarzad Spotki pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru akeji serii |.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii | ma na celu umozliwienie pozyskanemu przez
Spotke inwestorowi lub inwestorom finansowym objecia tych akcji w trybie subskrypcji prywatnej poprzez
zawarcie ze Spotkq umowy objecia akcji, co umozliwi szybsze dokapitalizowanie i uzyskanie przez Spotke
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsigbiorcow. Przedmiotowy wpis jest warunkiem
uzyskania przez Spotke dodatkowego finansowania, ktore zostanie przeznaczone na realizacje planowanych
przez Spotke dziatan operacyjnych i inwestycyjnych w zwiazku z aktualizacja podstawowej dziatalnoSci i
strategii rozwoju MBF Group S.A., w szczegdInosci, lecz nie wytacznie, polegajacg na rozwinigciu dziatalnosci
w zakresie kooperacji i wspotpracy z podmiotami i kontrahentami dziatajacymi w branzy fotowoltaicznej oraz
rozwinieciem obrotu detalicznego i hurtowego artykutami koncesjonowanymi. Dokapitalizowanie Spotki
pozwoli na sprawne pozyskanie przez Spotke ptynnych aktywow finansowych, umozliwiajac dalszq realizacje
projektow opisanych powyzej. Realizacja tej inwestycji ma natomiast doprowadzi¢ do uzyskania jak
najwiekszego wzrostu wartosci Spotki z korzyscig dla Spotki, jak rowniez jej akcjonariuszy. Nowo emitowane
akcje zwykte na okaziciela serii | zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji otwartej z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w oparciu o uchwate Zarzadu Spotki, podjeta w dniu
30 stycznia 2021 roku na podstawie art. 444-447 KSH oraz udzielonego przez WZ Spotki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, objetego postanowieniami § 7b Statutu
Emitenta, na podstawie ktorej kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 500.000,00 zt do tacznej
kwoty 7.500.000 zt.

Majac na uwadze powyzsze, Oferta doszta do skutku. Ponadto Zarzad planuje podjecie krokow w celu
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., pod warunkiem uprzedniego uzyskania upowaznienia Walnego
Zgromadzenia w tej sprawie oraz podejmie kroki w celu podpisania porozumienia w zakresie zobowigzania
akcjonariuszy do niesprzedawania akcji.

+ MBF Group S.A. # ul. Bystawska 82 * 04-994 Warszawa  tel: (+48) 22 350 70 98 # fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢ www.mbfgroup.pl ¢
+ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
+ KRS: 0000380468 * NIP: 894-30-18-615 « REGON: 021480943 # Ticker: MBF  Kapitat zakladowy: 7.500.000 PLN w cato$ci optacony ¢
+ Konto bankowe: Nest Bank S.A. ¢ 50 1870 1045 2078 1065 1991 0001 # Spotka notowana na rynku alternatywnym NewConnect pod nadzorem GPW i KNF

Strona 28 z 49



W dniu 11 lutego 2021 roku Emitent uzyskat informacje, iz w zwiazku z zazaleniem prokuratora oraz
petnomocnika oskarzyciela positkowego (. MBF Group S.A.) sad odwotawczy w petni przychylit sie
argumentacji podanej przez skarzacych i na podstawie analizy zgromadzonego materiatu dowodowego
postanowit uchyli¢ zaskarzone postanowienie i przekazaC sprawe do merytorycznego rozpoznania Sadowi
Rejonowemu dla Warszawy Pragi- Potudnie w Warszawie.

Sprawa dotyczy mozliwoSci popetnienia przez oskarzonego przestepstwa z art. 286 § 1 kk., gdzie
poszkodowanym jest spotka MBF Group S.A. Decyzja Sadu jest zgodna z oczekiwaniem prokuratury oraz
Emitenta i liczy on na naprawienie szkody przez oskarzonego (o szczegotach sprawy Spotka informowata
Raportem Biezacym ESPI 1/2020 z dn. 13 stycznia 2020 roku). Zarzad Emitenta zdaje sobie sprawe z
negatywnych konsekwencji prowadzenia sprawy i zagrozeniem oczerniania Spotki, jako metody odwetu przez
oskarzonego, niemniej w interesie Emitenta oraz Akcjonariuszy lezy doprowadzenie sprawy do
prawomocnego rozstrzygniecia.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

W dniu 29 wrze$nia 2020 roku Emitent podjat decyzje o aktualizacji podstawowej dziatalnosci w strategii
rozwoju Spotki, co ma jednoczesnie istotne znaczenie dla catej Grupy Kapitatowej. Aktualizacja strategii Spotki
spowodowana jest m.in. zmiang otoczenia rynkowego, skuteczng aktywnoS$cia Emitenta w zakresie obrotu i
poSrednictwa w roli brokera oraz posrednika, znaczacymi sukcesami w budowie sieci kontrahentow w Polsce
oraz za granicg i zaktada skupienie si¢ na dziafalnoSci gospodarczej i zarobkowej, ktorej podstawowym
przedmiotem bedzie:

1. Doradztwo w zakresie organizacji i pomocy w zdobyciu kapitatu na rozwoj projektéw biznesowych
bedacych w poczatkowej fazie rozwoju, w tym prace zwigzane z finansowaniem akcyjnym, dtuznym i
spotecznosciowym.

2. Consulting, logistyka, posrednictwo oraz bezpoSredni obrot hurtowy w szczegolnosci, lecz
niewytacznie, w zakresie produktow medycznych, leczniczych, spozywczych i chemicznych.

3. Badania i rozw6j w zakresie handlu algorytmicznego ("algotrading") i HFT ("High Frequency
Trading").

Celem Emitenta na lata 2020-2024 bedzie dalszy wzrost przychodoéw oraz rezygnacja z nierentownych
projektdw. W realizacji celow Spotka zamierza kontynuowa¢ wspotpracg z obecnymi kontrahentami oraz
spotkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej MBF, np. poprzez $wiadczenie fachowego doradztwa, mentoringu,
konsultacji oraz pozostatych ustug majacych na celu dynamiczny rozwoj. Ponadto Emitent nadal bedzie
uczestniczyt w projektach wspierajacych i doradczych dotyczacych pozyskiwania kapitatu na rozwoj oraz
kompleksowej obstudze transakcji na rynkach kapitatowych.
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Przedmiotowe dziatania zostang osiggniete poprzez realizacje nastepujacych celow:

a) rozbudowa portfela kontrahentow oczekujacych wsparcia w zakresie doradztwa biznesowego, analiz
gospodarczych, opracowan sektorowych;
b) kontynuacja dziatalno$ci w zakresie handlu algorytmicznego, co zapewni staty i regularny przychod;
c) zwiekszone wydatki marketingowe zwigzane z dotarciem do nowych potencjalnych klientow i
inwestorow;
d) wyselekcjonowane inwestycje kapitatowe;
e) silna orientacja na rynek niepubliczny.
Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegolnych obszaréw kompetencyjnych do spotek celowych (przede
wszystkim  zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia rozwoju zaktada wzmocnienie pozyci
konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak roéwniez poprzez rozbudowe
wiasnego portfela inwestycyjnego, przy jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikow finansowych.

Zgodnie z zatozeniami dziatalno$ci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:

a) profesjonalizmie i fachowosci w dostarczanych ustugach i doradztwie;

b) zagwarantowaniu spotkom portfelowym Srodkow finansowych na dalszy rozwoj, samodzielnie lub we
wspotpracy z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku inwestycji prywatnych;

¢) zapewnieniu spotkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie zarzadzania i rozwoju spotki;

d) wspieraniu dziatan prowadzacych do umacniania pozycji rynkowej i rozpoznawalnosci spotek
portfelowych;

e) budowie portfela dynamicznie rozwijajacych sie spotek reprezentujacych perspektywiczne branze ze
szczegolnym naciskiem na podmioty e-commerce;

f)  wykorzystaniu synergii spotek portfelowych i inicjowaniu wspotpracy pomigdzy tymi spotkami.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Bez watpienia 2020 rok byt najlepszym w historii dla spotki MBF Group S.A. jak i catej Grupy Kapitatowej BF.
Ocena ta oparta jest zarowno bezposrednio na wynikach finansowych Emitenta, a takze jej spotki zalezne;
MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. oraz pozostatych zdarzeniach gospodarczych, jakie miaty miejsce w
naszej Spotce. Emitent odnotowat rekordowy zysk netto, ktory widoczny jest w rozliczeniu poszczegélnych
umow oraz w przeptywach pienieznych Emitenta.

Rok obrotowy 2020 Spotka zamknefa przychodami netto ze sprzedazy w wysokosci 3.393.634 zt wobec
2.713.115 zt w roku poprzednim (wzrost +25% r/r). Przychody netto ze sprzedazy produktow stanowity kwote
1.222.460 #t, natomiast przychody ze sprzedazy towarow i materiatow to 2.171.174 zt. Potezny wzrost te
pozycji jest oczywiscie zwigzany z decyzjg spotki z marca 2020 roku, kiedy zareagowata ona na wybuch
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pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 i rozpoczefa dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa oraz handlu artykutami
Zwigzanymi z profilaktykg i zapobieganiem wirusa.

Bardzo duzym zastrzykiem gotowkowym dla Spotki byta sprzedaz wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji
spotki Vabun S.A. z siedziba w Lublinie. Efekt tej operaciji w szczegolnoSci widaé w przeptywach pienigznych,
gdzie odnotowano dodatnie wartoSci z dziatalnoSci operacyjnej oraz inwestycyjnej odpowiednio: 745.216 zt |
595.844 zt. Podsumowujac tacznie przeptywy pienigzne netto wyniosty 840.363 zt, a stan Srodkow
pienieznych Spotki zwiekszyt sie do kwoty 1.413.704 zt. ,Bolesng” pozycja, cho¢ $wiadczacg o osiggnietym
zysku jest naliczony i optacony podatek dochodowy w kwocie 132.928 zt.

Suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow zamkneta sie kwotg 7.721.976 zt. Istotnemu zmnigjszeniu
ulegta kwota inwestycji dtugoterminowych z uwagi na zbycie akcji spotki Vabun S.A. — z 4.305.136 zt na
koniec 2019 roku do 2.030.779 zt w roku 2020. Zwiekszyty sie naleznosci krotkoterminowe o kwote ponad
900.000 zt. Pojawity sie takze zapasy co ma zwigzek z dziatalnoScig w zakresie obrotu maseczkami ochronnymi
oraz rekawiczkami nitrylowymi. Znacznie zwiekszyty sie Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, co
bezposrednio wynika z wczesSniej omawianych przeptywow pienigznych.

Po stronie pasywow zwigkszyta sie kwota zobowigzan krotkoterminowych, co nastapito w wyniku powiekszenia
sie wartoSci zobowigzan z tytutu dostaw towarow oraz zaliczek na otrzymanych na dostawy oraz z tytutu
podatkow i ubezpieczen spotecznych. Z kolei do zera z 670.090 zt spadta rezerwa na zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z powodu jej rozwigzania (z uwagi na sprzedaz akcji Vabun S.A.)

W tym miejscu zaznaczy¢ nalezy wystapienie drobnych roznic w wartosciach podanych w zaudytowanym
sprawozdaniu finansowym w porownaniu z danymi narastajacymi po |V kwartale 2020 roku. Roznice wynikaja
w pierwszej kolejnosci z doksiegowania faktur sprzedazowych i kosztowych po terminie przygotowania raportu
za IV kwartat, a w drugiej z uwag audytora odno$nie dokonania korekt w zakresie wyceny magazynu oraz
kosztow nabycia i sprzedazy towarow, a takze prawidtowej interpretacji pozyczki udzielonej przez Emitenta w
rachunku przeptywow pienigznych. Dokonanie zmian nie rzutuje jednak na najwazniejsze dane finansowe, a
ostateczne kwoty nie odbiegajg w sposob istotny od tych podanych, ktore zostaty podane w raporcie za IV
kwartat.

W ujeciu skonsolidowanym Spotka zamkneta rok przychodami netto ze sprzedazy w wysoko$ci 3.391.234 z
wobec 4.130.982 zt w roku poprzednim (spadek o 18% r/r). Przychody netto ze sprzedazy produktow
stanowity kwote 1.222.060 zt, natomiast przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw to 2.171.174 z.

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna i doradcza oraz wszystkie inwestycje w spotki portfelowe zostaty sfinansowane
ze $Srodkow wiasnych. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej MBF jest niezagrozona i nie wymaga
przymusowego zamknigcia jakiejkolwiek z pozycji inwestycyjnych.

Bardzo duzym zastrzykiem gotowkowym dla Spotki oraz Grupy Kapitatowej byfa sprzedaz wszystkich
posiadanych przez Emitenta akcji spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie oraz zamknigcie pozycji na spofce
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Pyramid Games S.A. z siedzibg w Lublinie. Efekt tych operacji w szczegolnoSci wida¢ w przeptywach
pienieznych, gdzie odnotowano dodatnie warto$ci z dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej odpowiednio:
282.879 zt i az 1.549.114 7 (1) Podsumowujac facznie przeptywy pieniezne netto wyniosty 1.325.211 zt, a
stan Srodkow pienigznych Spotki zwiekszyt sie do kwoty 2.033.051 zt (!!!) ,,Bolesng” pozycja, choc Swiadczacq
0 0siagnietym zysku jest naliczony i opfacony podatek dochodowy w kwocie 382.786 zt.

Suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow zamkneta sie kwotg 9.032.458 zt. Zwiekszeniu ulegta kwota
inwestycji dtugoterminowych z 1.239.876 zt na koniec 2019 roku do 2.876.889 zt w roku 2020. Zmniejszyty
sie naleznosci krotkoterminowe o kwote niemal pot miliona zt. Pojawity sie takze zapasy co ma zwigzek z
dziatalnoscig w zakresie obrotu maseczkami ochronnymi oraz rekawiczkami nitrylowymi. Znacznie zwiekszyty
sie Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach, co bezpoSrednio wynika z wczesSniej omawianych przeptywow
pienieznych.

Po stronie pasywow praktycznie nie zmienita sie kwota zobowigzan krotkoterminowych. Z kolei do zera z
670.090 zt spadfa rezerwa na zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego z powodu jej
rozwigzania (z uwagi na sprzedaz akcji Vabun S.A.)

Co wazne, spora czeS¢ przychodow spotki z tytutu zawartych w Il i IV kwartale umow i kontraktow zostanie
zafakturowana i rozliczona w | i I kwartale 2021 roku, co pozwoli nam skupi¢ sie nad biezacymi projektami i
realizacjami juz podpisanych. Jak wida¢ Spotka skutecznie wdraza zaktualizowang strategie rozwoju, dzieki
czemu wszyscy liczymy na powtarzalno$¢ wyniku finansowego.

Dzieki zaufaniu do Emitenta udato sie nam bez problemu uplasowaé emisje akcji serii |, ktora zostata
wyemitowana w ramach uchwaty zarzadu. Dodatkowy naptyw Srodkow finansowych pozwoli na wigksza
swobode w podejmowaniu nowych przedsiewzie¢ oraz realizowaniu biezacych umow. Rada Nadzorcza |
Zarzad rozwazajg rowniez przyjecie programu motywacyjnego, gdzie premia pieniezna lub akcje Emitenta
bytyby zaoferowane kluczowej kadrze Spotki w przypadku osiggniecia wyznaczonego zysku netto lub/i kursu
gietdowego w okreslonym przedziale czasu.

Na obecng chwile spotka nie ma zapotrzebowania na zewnetrzny kapitat, ktory miatby pochodzi¢ np. z
kolejnych emisji akcji. Udziat w projektach celowych bedzie finansowany ze Srodkow wiasnych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI
Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Spotka MBF Group S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada kontynuacje oraz rozwoj prowadzonej dziatalnosci
poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, jak rowniez poprzez zwigkszenie warto$ci posiadanego
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portfela spotek powigzanych i stowarzyszonych, przy jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikow
finansowych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolno$ci do adaptacji do warunkow
na rynku, na ktorych Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow wptywajacych na
branze dziatalnosci Grupy mozna zaliczy¢: przemiany otoczenia makroekonomicznego Polski, popyt ze strony
przedsiebiorstw na finansowanie zewnetrzne, a takze sytuacja na rynkach kapitatowych oraz rynku ustug
doradczych. Dziatania, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogq miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalno$c, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Istnieje
zatem ryzyko nieosiagniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci zaleza od zdolnosci Grupy MBF Group S.A. do skutecznej realizacji
opracowanej strategii.

Grupa redukuje wskazane ryzyko poprzez analize czynnikow, kiore mogq mie¢ potencjalnie niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy Emitenta, a w razie potrzebny podejmowane sg niezbedne decyzje i
dziafania.

Ryzyko zwiazane z niewystarczajacymi Zrodfami finansowania

Specyfika prowadzonej dziatalnosci gospodarczej MBF Group S.A. wymaga posiadania odpowiedniego
poziomu finansowania. W zwigzku z obecng skalg biznesu istnieje ryzyko posiadania niewystarczajacego
kapitatu w przypadku pojawienia sig nowych atrakcyjnych projektow, ktore wymagac bedq zaangazowania
odpowiednio wiekszych $rodkéw finansowych. Ponadto nie mozna wykluczy€, ze szacunki pozyskania
dodatkowego kapitatu okaza sie nietrafne, w wyniku czego Grupa Emitenta pozyska srodki finansowe w nizszej
wysokosci, po odmiennej niz zaktadana cenie, a takze w pozniejszym terminie. W przypadku czesciowego lub
catkowitego niepozyskania dodatkowego kapitatu istnieje ryzyko niedokonania przez Grupe Kapitatowg
atrakcyjnych inwestycji, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje gospodarza, majatkowg i finansowa.

Ryzyko konkurencji

W Polsce dziata wiele podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalno$ci Grupy
Kapitatowe] MBF Group S.A. Znaczaca cze$¢ z nich to podmioty o dtuzszej historii dziatalnoSci oraz
dysponujace znacznie wiekszym zapleczem kapitatowym. Rozpoczecie dziatalno$ci w obszarach rynku, na
ktorym dziata Grupa, ograniczajq liczne bariery wejscia, do ktorych nalezy m.in. posiadanie odpowiedniego
know-how, relacje z uczestnikami rynku kapitatowego, czy tez dysponowanie odpowiednim poziomem
finansowania. Wystepujace bariery rynkowe istotnie ogranicza wzrost konkurencji w przysztosci. Grupa
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Kapitatowa stara sie systematycznie wzmacniaC swojgq pozycje konkurencyjng m.in. poprzez ciagte
podnoszenie kompetencji posiadanej kadry, rozszerzanie zakresu oferowanych ustug, nawigzywanie
wspotpracy z potencjalnymi partnerami, a takze dbanie o odpowiedni poziom zaplecza kapitatowego.

Ryzyko niestabilno$ci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepisow oraz brak jednolitego i
spojnego orzecznictwa mogq by¢ czynnikami majacymi wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Kazdorazowa zmiana
przepisdw w tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spotki przez co istnieje
ryzyko zmiany jej pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoScig jest narazona na ryzyko poniesienia odpowiedzialnoSci
odszkodowawczej za niewtasciwe Swiadczenie ustug. Istnieje ryzyko, ze w wypadku niedochowania nalezytej
zawodowej starannos$ci klienci i inwestorzy moga wystapi¢ przeciwko podmiotom z Grupy na droge prawna,
dochodzac odszkodowar za straty poniesione na skutek niewtaSciwego dziatania Grupy. Ewentualne
dochodzenie od podmiotéw z Grupy odszkodowania mogtoby wigzac sie ze zwigkszeniem kosztow obstugi
prawnej, natomiast ewentualne zasadzenie odszkodowania miatoby niekorzystny wptyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej oraz mogtoby spowodowa¢ utrate reputacji Emitenta jako wiarygodnego podmiotu
Swiadczacego profesjonalne ustugi doradcze. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez staranny dobor
pracownikow, state podnoszenie ich kwalifikacji, a takze odpowiednie procedury wewnetrzne zwigzane ze
Swiadczeniem i kontrolg procesu $wiadczenia ustug doradczych. Dotychczasowe do$wiadczenia Grupy
pozwalajg przyjac, ze ryzyko poniesienia odpowiedzialno$ci odszkodowawczej za niewtasciwe Swiadczenie
ustug doradczych jest nieznaczne. Zarzad Emitenta wskazuje, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie toczg sie zadne postepowania zwigzane z prowadzong
dziafalnoscia, ktorych pozwanym bytyby podmioty z Grupy, a takze nie wystapity w przesztosci.

Ryzyko btednych inwestycji w spétki portfelowe i/lub pogorszenia sytuacii finansowej spotek
portfelowych

W ramach przyjetej strategii rozwoju, celem zwiekszenia wtasnej wartosci, Grupa Kapitatowa MBF Group S.A.
podejmuje dziatania zmierzajace do rozbudowy grupy spotek poprzez nabywanie lub obejmowanie akcji lub
udziatow wyselekcjonowanych przedsiebiorstw (spotki publiczne, podmioty zamierzajace uzyskac status
spotki publicznej, spotki niepubliczne) oraz instrumenty dtuzne (ze szczegdlnym uwzglednieniem obligacii
korporacyjnych oraz udzielaniem krotko- i Srednioterminowych pozyczek).

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko dokonania btednej oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej danego
przedsiebiorstwa, w zakresie niewtasciwej diagnozy jego perspektyw rozwoju. Nalezy przy tym wskazac, ze
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cena nabycia/objecia akcji lub udziatow implikowana jest przez biezacy stan koniunktury gospodarczej. Istotny
wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ma takze koniunktura na rynku kapitatowym, ktéra w okresie
spowolnienia gospodarczego uniemozliwia zrealizowanie zaktadanego poziomu zysku z danej inwestycji, co
moze mieC istotny negatywny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowq i finansowa Grupy Emitenta.
Ponadto, w zakresie instrumentow dtuznych wskazac nalezy ryzyko dokonania btednej oceny ptynnosci
finansowej i wyptacalnoSci ich emitenta, a w sytuacji braku mozliwoSci regulowania przez ten podmiot
zobowigzan, ztozenia wniosku o upadto$¢ lub ogtoszenia upadtosci tego podmiotu, odzyskanie udzielonego
przez Grupe finansowania dtuznego moze by¢ znaczaco utrudnione badz niemozliwe.

Grupa dazy do minimalizacji przedmiotowego ryzyka poprzez doktadne dokonywanie analiz atrakcyjnosci
inwestycyjnej, a takze weryfikacje podmiotow, w ktére zamierzajq angazowac sie podmioty z Grupy. Nalezy
takze wskazac, ze Zarzad Emitenta dokonuje na biezaco oceny potencjatu wzrostu podmiotow, w ktorych
uczestniczy Emitent, w zwigzku z czym okres zaangazowania jest dostosowywany w taki sposéb, aby
zminimalizowac straty w okresie ztej koniunktury.

Ryzyko upadtoSci spotek portfelowych

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez spotki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem pogorszeniem sytuacii
finansowej spotek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci finansowej. Sytuacje prawng dtuznika oraz
jego wierzycieli, a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze. Objecie wnioskiem o upadtos$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych Emitenta moze
negatywnie wptyna¢ na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spotek portfelowych bada ich
zdolnoSci do pozyskiwania nowych zrodet finansowania, w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnoSci
finansowe;.

Upadto$c jednej lub kilku spotek portfelowych Emitenta moze wptynaé na wycene jego portfela, a takze jego
sytuacje finansowg, ale nie wptynie na jego zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnoSci. Jego zadtuzenie
wynikajace z prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej na dzien sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza Srodkow
pienieznych na rachunku bankowym.

Ryzyko zwigzane ze zbyciem aktywow kapitatowych

Poza zyskami uzyskiwanymi z biezacej dziatalnoSci operacyjnej (doradczej), pewna cze$C zysku
otrzymywanego przez Grupe Kapitatowg MBF Group S.A. wynika z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatow
ponad cene ich nabycia/objecia. Emitent dokonuje zbycia aktywow w spotkach zaleznych, powiazanych i
stowarzyszonych poprzez: pierwszg oferte publiczng poprzedzajaca debiut na rynku regulowanym GPW lub
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wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO na rynku NewConnect, sprzedaz aktywow na rzecz
inwestora strategicznego (branzowego), odsprzedaz na rzecz inwestora finansowego oraz wykup
menedzerski. W zwigzku z tym istnieje ryzyko braku mozliwosSci atrakcyjnego ekonomicznego zbycia aktywow,
ich zbycia w innym niz zaktadany terminie lub po nizszej niz zaktadana cenie, co moze mie¢ wptyw na uzyskang
stope zwrotu, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Na opisywane ryzyko negatywny
wptyw moze mie¢ roéwniez wiele niezaleznych od Grupy czynnikow, takich jak ogolna koniunktura
gospodarcza, co skutkowa¢ moze uzyskaniem nizszej od zaktadanej wyceny zbywanych inwestycji. Ponadto
istnieje rowniez ryzyko, ze Grupa bedzie zmuszona do dokonania zbycia aktywow przy niekorzystnej sytuacji
rynkowej uzyskujac, przez to nizszy niz zaktadany zwrot lub nawet ponoszac strate.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloScig atrakcyjnych projektow inwestycyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnosSci inwestycyjnej przez podmioty z Grupy Kapitatowej istotne jest posiadanie
odpowiednich zdolnoSci do nawigzywania wspotpracy z podmiotami charakteryzujacymi sie duzym
potencjatem wzrostu oraz znaczacym prawdopodobienstwem osiggniecia wysokich stop zwrotu z inwestycji.
Ponadto na rozwoj tej gatezi biznesu wptywa dysponowanie odpowiednig liczbg atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych spetniajacych okreslone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu do informacji o takich projektach.
Brak lub ograniczenie w dostepie do odpowiednigj liczby atrakcyjnych projektow lub informacji o nich moze
skutkowac osiggnieciem nizszej od zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie miato wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. W zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskazac, iz Zarzad Spotki oraz
jego pracownicy posiadajg dostep do wielu projektow inwestycyjnych, za pomocg wypracowanych kanatow
dotarcia do potencjalnych spotek portfelowych czy tez wspotpracy z podmiotami partnerskimi. W toku
pozyskiwania projektow Grupa wykorzystuje przede wszystkim posiadane kontakty rynkowe, w tym m.in.
wypracowane relacje z przedsigbiorcami, funduszami venture capital, inwestorami finansowymi, itp.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnoSci doradcze;

Emitent Swiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa w zakresie fuzji i przejec,
private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc w negocjacjach pomiedzy podmiotami
zainteresowanymi inwestowaniem w inne przedsiebiorstwa i tymi przedsigbiorstwami, doradztwo w zakresie
pozyskania kapitatu w formie emisji papierow wartosciowych dla podmiotow zewnetrznych.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta i spotek zaleznych od Emitenta uzalezniona jest od ich zdolnosci
do adaptacji do zmiennych warunkow panujacych w branzach, w ramach ktorej prowadza dziatalno$c. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wptywajace
na 0golng koniunkture w gospodarce.
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Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania
sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania majace na celu dostosowanie Spotki do zmieniajacej sie sytuacii.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy
ustugowej. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia koniunktury w tej branzy,
zainteresowanie ustugami Swiadczonymi przez Emitenta i spotek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co
w konsekwencji moze wptyna¢ na ograniczenie portfela zamowien Spotki. W zwigzku z powyzszym w
przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iz prognozowane wyniki finansowe oraz
planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na dtugoterminowg wspotprace
ze swoimi klientami (gtownie w formie ustug $wiadczonych w ramach abonamentu) i zmniejszenie udziatu w
przychodach projektow jednorazowych, zwigzanych z jedynie krotkoterminowg wspotpracg w ramach
okreslonego zdarzenia.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow. Czesto uniemozliwia
to jednoznaczng wykfadnie, a same interpretacje przepisow podatkowych ulegajq zmianom. Niestabilno$¢
systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnoSc regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe planowanie
podatkowe, co moze negatywnie wptywac na dziatalno$c¢ i wyniki Spotki. Mozliwos¢ naktadania wysokich kar
pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o
bardziej stabilnym systemie podatkowym. Opisana sytuacja moze wywierac negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki oraz jej sytuacie finansowa.

Ryzyko utraty reputacji
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest zalezna od jej reputacji oraz od reputacji jej pracownikéw. Utrzymanie

dotychczasowych i pozyskiwanie nowych klientow jest uzaleznione od tego, czy Grupa jest postrzegana jako
zespot podmiotow wiarygodnych i rzetelnych, zapewniajacych Swiadczenie ustug na mozliwie najwyzszym
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poziomie. Utrata reputacji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy, w zwigzku z czym
czynione sg state starania o najwyzsza jakos¢ i profesjonalizm $wiadczonych ustug. Pracownicy Emitenta
przechodzg staranng selekcje i stale podnosza kwalifikacje. Miarg dobrej reputacji, jakg cieszy sie Grupa
Kapitatowa Emitenta jest fakt, iz w chwili obecnej istotna czeS¢ jego klientow wspotpracuje nieprzerwanie do
dtuzszego czasu i rekomenduje ustugi na zewnatrz. Grupa Kapitatowa MBF Group S.A. stawia sobie takze za
cel dziatanie w zgodzie z najwyzszymi standardami etycznymi, kazdorazowo dbajac o dobre imig Grupy.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalno$¢ w obszarze ustug doradztwa finansowego wymaga posiadania okreslonej wiedzy i do$wiadczenia
przez pracownikow Emitenta. Utrata pracownikow posiadajacych odpowiednie know-how ograniczytaby
zakres dziafalnoSci MBF Group S.A. oraz spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztow zwigzanych
z pozyskaniem pracownikow o okreslonych kwalifikacjach. Niniejsze ryzyko zminimalizowane jest przez fakt,
iz kluczowi pracownicy sg jednocze$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
MBF Group S.A.

Ryzyko zwiazane z awarig sprzetu komputerowego

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa Emitenta wymaga nieprzerwanego i
prawidtowego funkcjonowania infrastruktury informatycznej. Ponadto, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
Grupy, znaczaca cze$¢ danych przetwarzana oraz magazynowana jest w formie elektronicznej. Awarie lub
wadliwe dziatanie infrastruktury informatycznej i inne czynniki wptywajace na systemy i infrastrukture
informatyczna, ograniczenia w dostepie do danych, obnizenie jakoSci Swiadczonych przez Spotke ustug,
czasowe ich zawieszenie lub uszkodzenie, a takze, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek czesci lub
catosci przechowywanych danych i kodow zrodtowych, to czynniki, ktore moga destabilizowa¢ dziatalnos¢
Grupy.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa Kapitatowa MBF Group S.A. dba o prawidtowe funkcjonowanie
infrastruktury informatycznej, a takze stosuje okresowe tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych
danych. Kopie zapasowe nie sg jednak tworzone w czasie rzeczywistym, istnieje wiec ryzyko utraty czesci
danych. Natomiast kluczowe dane, umowy i dokumenty dotyczace dziatalnoSci Grupy Kapitatowe]
przechowywane s3 w chmurze umozliwiajacej tworzenie kopii bezpieczenstwa on-line.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Emitent w zwiazku z rozwijajaca sie strukturg Grupy, moze nie przewidzie¢ wzrostu poziomu kosztow
operacyjnych i innych kosztow dziatania Grupy Kapitatowej. Grupa MBF Group S.A. dynamicznie sig rozwija,
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nawigzanie wspotpracy z kontrahentami i klientami, wydatki na marketing, aktywne dziatania sprzedazowe, a
takze nowe inwestycje, moga przyczynic sie do wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztow. Aby
zminimalizowac to ryzyko, Zarzad Emitenta na biezaco analizuje i monitoruje strukture i poziom kosztow
generowanych przez okre$lone dziatania w jednostkach Grupy, dbajac o utrzymanie kosztow statych na
bezpiecznych dla finanséw Grupy poziomach.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i plandw rozwojowych Emitent positkuje sie Srodkami wiasnymi
oraz kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankéw (na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
podmiot zalezny MBF Inwestycje Kapitatowe sp. z 0.0. nie finansuje sie zewnetrznym kapitatem obcym,
positkuje sie Srodkami wiasnymi lub kapitatem jednostki dominujacej). W zawartych umowach kredytowych
oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR 1M, WIBOR
3M), powiekszonej o marze instytucji finansujacej. Ponadto, nie mozna wykluczyC, ze, w celu
zintensyfikowania rozwoju Spotki oraz czeSciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztoSci
zaciagnie nowe zobowigzania w formie kredytow i/lub emisji instrumentow dtuznych. Nie wyklucza sie rowniez
finansowania kapitatem dtuznym dziatalno$ci spotek zaleznych.

Istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki (i
Grupy) zwigzanych ze spfatq zaciagnietych zobowigzan.

Ryzyko zwiazane z dostepem do informacji poufnych klientéw

Emitent i spotki od niego zalezne, z racji rodzaju Swiadczonych ustug, czesto posiadaja dostep do informacii
poufnych swoich klientéw, gdyz informacje dotyczace biezacej kondycji finansowej lub istotnych zdarzen w
dziatalno$ci przedsiebiorstwa sg konsultowane z Emitentem celem podjecia witasciwych i najbardziej
adekwatnych do sytuacji podmiotu decyzji strategicznych i operacyjnych.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia natoZenia przez GPW na Emitenta kar finansowych

Zgodnie z §17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.
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Ryzyko zwiazane z mozliwosScia natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnoSci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o
obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze w szczegdInosci, w zaleznosci od rodzaju naruszonego obowigzku,
zastosowac jedng z nastepujacych kar administracyjnych:

a) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosSci do 1.000.000,00 z,

b) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

¢) w pewnych wypadkach naruszen zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

W przypadku natozenia takich kar, obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy.

Ryzyko zwiazane ze strukturg finansowania

Dziatalno$¢ Emitenta jest obecnie finansowana $rodkami wtasnymi Spotki oraz kapitatem obcym w postaci
kredytow bankowych, w celu finansowania biezacej dziatalnoSci, inwestycji kapitatowych i planow
rozwojowych (na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podmiot zalezny MBF Inwestycje Kapitatowe
sp. z 0.0. nie finansuje sie zewnetrznym kapitatem obcym, positkuje sie Srodkami wiasnymi lub kapitatem
jednostki dominujacej). Positkowanie sie przez Emitenta oprocentowanym kapitatem obcym zwigksza ryzyko
obnizenia wyniku finansowego Spotki (oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowe))
kosztami finansowymi w postaci odsetek. Ponadto, istnieje mozliwosc¢, iz w przysztosci Emitent nadal bedzie
korzystat z kapitatu dtuznego, w tym w innej niz obecnie formie, w zwigzku z czym bedzie zobligowany do
ptatnoSci odsetek i rat kapitatowych lub np. leasingowych. Nalezy mie¢ zatem na uwadze, iz w przypadku
obnizenia zysku z dziatalnoSci operacyjnej (np. poprzez zmniejszenie popytu na ustugi Emitenta), moze
pojawi¢ sie ryzyko nieterminowego regulowania zobowigzan Spotki. Nieodpowiednio dobrana struktura
finansowania Emitenta moze takze prowadzi¢ do spadku rentownos$ci Spotki, a w zwigzku z tym Grupy
Kapitatowej. Zarzad Emitenta wybierajac zrodta pokrycia majatku Spotki, w celu minimalizacji ryzyka struktury
finansowania, poddaje dogtebnej analizie sytuacje ptynnosciowa Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztosci jednostkowe transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Spotki wszystkie transakcje zawarte zostaty w oparciu 0 obowiazujace przepisy prawa i na warunkach

+ MBF Group S.A. # ul. Bystawska 82 * 04-994 Warszawa  tel: (+48) 22 350 70 98 # fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl ¢ www.mbfgroup.pl ¢
+ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego +
+ KRS: 0000380468  NIP: 894-30-18-615  REGON: 021480943 # Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 7.500.000 PLN w cafo$ci optacony ¢
+ Konto bankowe: Nest Bank S.A. ¢ 50 1870 1045 2078 1065 1991 0001 # Spotka notowana na rynku alternatywnym NewConnect pod nadzorem GPW i KNF

Strona 40 z 49



rynkowych. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, transakcje te podlegaja ocenie niezaleznego
biegtego rewidenta (w ramach rocznego badania sprawozdania finansowego Spotki). Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru w/w transakcji, co
mogtoby skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowg i wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jest silnie powigzana z
sytuacjg makroekonomiczng w kraju i na Swiecie. Wzrost gospodarczy przektada si¢ na poprawe wynikow
finansowych przedsiebiorstw, co przektada sie na zwigkszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w
efekcie przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Emitenta i spotek powiazanych. Analogicznie -
pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie sytuacji na rynku finansowym. Ze
wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami, rosnacg swobode w przeptywie
kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywaja rowniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko zmienno$ci wynikow finansowych Emitenta

Z powodu charakteru dziatalnosSci operacyjnej Emitenta, zwigzanej z inwestycjami w perspektywiczne spotki,
wyniki finansowe Emitenta uzyskiwane w kolejnych latach obrotowych moga by¢ znaczaco uzaleznione od
powodzenia tych inwestycji. Z tego tez powodu wyniki finansowe Emitenta za poszczegolne lata obrotowe
moze cechowaC duza zmienno$¢. Wyniki okresowe s3 uzaleznione przede wszystkim od rentownosci
poszczegolnych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z metodologia szacowania wartoSci nabywanych aktywow

Podejmujac decyzje o inwestycji w dang spotke portfelowg lub aktywo, Spotka nie zleca podmiotowi
zewnetrznemu sporzadzania wycen wymienionych powyzej aktywow. Szacowanie warto$ci nabywanych
aktywow wykonywane jest przez Zarzad Emitenta na podstawie negocjacji handlowych z strong sprzedajaca
oraz indywidualnej subiektywnej wyceny menedzerskiej w oparciu o wiasne doswiadczenie rynkowe, praktyke
i wyksztatcenie kierunkowe. W zaleznosci od ztozonoSci przypadku oraz - jesli zostanie to uznane za konieczne
- Zarzad Spotki przeprowadza wewnetrzng analize dotyczacq dziatalno$ci danego podmiotu i perspektyw jego
rozwoju oraz branzy (czesto w konsultacji z poszczegéInymi Cztonkami Rady Nadzorczej).

W przypadku szacowania warto$ci danego podmiotu, Zarzad Emitenta swojg ocene opiera o perspektywy
wzrostu danej spotki, a takze potencjalng stope zwrotu z inwestycji w kontekScie budowy grupy kapitatowe;.
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Analizie poddawane sa kompetencje zarzadow spotek. W przypadku oceny rynku, Zarzad Emitenta bierze pod
uwage perspektywy rozwoju danej branzy w Polsce oraz zagranica, istotne zagrozenia rynkowe oraz bariery
wejscia, a takze mozliwoSC rozszerzenia biezacej dziatalnosci do potrzeb grupy kapitatowej i dziatania w
synergii miedzy poszczegdinymi podmiotami tej grupy. Istotny czynnik wptywajacy na decyzje o inwestycji w
dany podmiot stanowi perspektywa mozliwosci wyjsScia z inwestycji np. poprzez zbycie jego walorow
potencjalnemu inwestorowi branzowemu lub upublicznienie na rynku gietdowym.

Wszystkie wyzej opisane czynniki, opinie i analizy wykonywane s wedle wfasnego do$wiadczenia, oceny i
potrzeb Zarzadu Spotki oraz zazwyczaj nie stanowig one udokumentowanych i sformalizowanych
dokumentow. Rada Nadzorcza Emitenta jest na biezaco informowana o wykonywanych krokach
inwestycyjnych Spotki oraz zazwyczaj nie wyraza potrzeby ani koniecznosSci sporzadzania takiej dokumentacii.
Dotychczas Rada Nadzorcza nie zgtaszata takze uwag, co do poszczegolnych decyzji oraz kompetencji organu,
nad jakim sprawuje nadzor. Dodac nalezy rowniez, ze Zarzad Spotki przyjat, ze dla bezpieczenstwa inwestyc;i
i ograniczenia podejmowanego przez Emitenta ryzyka inwestycje w poszczegolne spotki portfelowe docelowo
beda zamykaly sie na poziomie ok. 25-49% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu/zgromadzeniu wspolnikow. Z uwagi na powyzsze, w przypadku przekroczenia ww. widetek,
Emitent podejmuje proby poszukania wspotinwestora lub wspotinwestorow, ktorzy mogliby partycypowac w
danej inwestycji i zaangazowaniu w rozwoj podmiotu. Zatozono takze, ze w przypadku spotek celowych
zaangazowanie moze siegna¢ nawet do 100%, a ich wynik objety bedzie w takim wypadku konsolidacja.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko btednego oszacowania wartosci nabywanych aktywow. W przypadku
przeszacowania wartosci aktywow, w sytuacji wyjscia z inwestycji Emitent moze ponieSc strate, co bedzie
miato niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

Nalezy ponadto wskazaé, iz Emitent inwestuje w duzg liczbe podmiotow, stosuje dywersyfikacje branzowa,
przez co minimalizuje ryzyko obranej metodologii szacowania aktywow na poziomie portfela inwestycyjnego.

Wskazuje sie rowniez, iz sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Grupy Emitenta w duzym stopniu
uzalezniona jest od wiedzy i doSwiadczenia Zarzadu Emitenta oraz kluczowych pracownikow, ktorzy sa
jednocze$nie akcjonariuszami Spotki, jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Ryzyko zwiazane z kontrolg i wspotpracq z zarzadami spotek portfelowych

Istotnym czynnikiem powodzenia inwestycji zwigzanej z dang spotka portfelowg Emitenta jest Scista jego
wspotpraca z zarzadem tej spotki. Rolg Emitenta jest wspieranie i wspotdziatanie z zarzadem danej spotki,
wypetnianie wspolnej strategii rozwoju bedacej podstawa powodzenia inwestycji. Nalezy jednak pamietac, ze
wptyw Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spotek portfelowych oraz mozliwosci ich kontroli jest
ograniczony przez przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ spotek handlowych. W zwigzku z powyzszym nie
mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska petnej wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w
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danej spotfce portfelowej, majacych istotny wptyw na sytuacje majatkowg i portfelowq tej spotki. Brak
wspotpracy z zarzadami spotek portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na zyski osiggniete z danej
inwestycji.

Ryzyko skali dziatania

Srodki przeznaczone na inwestycje bedace w dyspozycji Emitenta moga okaza sie niewystarczajace w
przypadku pojawienia sie nowych mozliwoSci inwestycyjnych o wysokim potencjale wzrostu. Rowniez
dziafalno$¢ obecnych juz w portfelu Emitenta spotek moze wymagac dofinansowania. W przypadku braku
mozliwosci dofinansowania obecnych inwestycji, uwazanych pierwotnie za perspektywiczne, moga one nie
przynies$c¢ zaktadanych zyskow lub w skrajnym przypadku moga zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

Ryzyko niedostatecznej ptynnoSci rynku i wahar cen akcji Emitenta

Ceny papierow warto$ciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, mogq podlegac
znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajace na podejmowanie przez poszczegolnych inwestorow decyzji
inwestycyjnych nierzadko nie majq zwiazku z dziatalno$cig Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi
przez Spotke. Ksztattowanie sie cen papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu
jest trudne do przewidzenia (zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie).

Papiery wartosciowe Emitenta, notowane w ASO bedg charakteryzowaty sig ograniczong ptynnoscia, daleko
odbiegajacq od ptynnosci papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu umozliwienia
inwestorom w miare swobodnego obrotu papierami wartosciowymi, Emitent podpisat umowe z Domem
Maklerskim BDM S.A., jako animatorem rynku dla instrumentow finansowych Emitenta, ktorego zadaniem
jest umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego dokonywania transakcji rynkowych.

Ograniczona ptynno$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczynic sie do powstania problemow polegajacych
na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w
ograniczonym okresie czasu.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17¢
ust. 5 Regulaminu ASO.
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Ryzyko zwiazane z wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

¢) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:
a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stafa sie ograniczona,
¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadfosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku Srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkow
natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO (patrz. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem
obrotu akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danymi
instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru
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Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z
takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogq
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji

Ryzyko rynkowej wyceny akcji Emitenta

Plynno$C obrotu papierami  wartoSciowymi  Emitenta, notowanymi na rynku NewConnect oraz
nieprzewidywalno$c¢ decyzji inwestycyjnych poszczegolnych inwestorow moze przyczynic¢ sie do znacznych
wahan poziomu cen akcji Emitenta. Wahania cen s czesto niezwigzane z biezacq dziatalnoscig Spotki oraz
0sigganymi przez nig wynikami. Fluktuacja cen papierow wartosciowych ma bezposredni wptyw na warto$¢
tych papierdw posiadanych w danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje ryzyko, iz rynkowa wycena
wartosci akcji Emitenta bedzie w sposob znaczacy odbiegata od przewidywan zaréwno Zarzadu Spotki, jak i
inwestorow bioracych udziat w obrocie.

Ryzyko zwiazane z sytuacjq epidemiologiczng zwiazang z pandemig COVID-19

Z uwagi na ograniczone mozliwosci kontaktu i wymiany informacji z podmiotami zewnetrznymi obstugujacymi
Emitenta nie wyklucza sie przesuniecia publikacji kolejnych raportow okresowych Emitenta na okres
pozniejszy niz zadeklarowany w Raporcie biezacymi EBI 2/2020 z dn. 30 stycznia 2020 roku. Na chwile
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zidentyfikowat jednak takiego zagrozenia,
jak réwniez ryzyka, aby raporty ukazaty sie po terminie wyznaczonym w Regulaminie ASO.

W zwiazku z ogromnym popytem i zainteresowaniem na asortyment, ktory jest w dyspozycji Emitenta, Emitent
powotat konsorcjum z podmiotami, z ktorymi na co dzien wspotpracuje w ramach innych przedsiewzie¢ i
procesow biznesowych oraz podmiotami, w ktorych Emitent posiada udziaty.

Emitent zawiesit wszelkie dotychczasowe aktywnosci, kierujac wszystkie Srodki osobowe i kapitatowe na
obstuge biezacych zamowien w zakresie dziatan, o ktorych mowa w Raportach biezacych ESPI nr 4/2020 z
dn. 3 marca 2020 roku i 7/2020 z dn. 16 marca 2020 roku.

Emitent posiada w sprzedazy asortyment, ktory cieszy sie wysokim popytem w kontekscie zapotrzebowania
w artykuty profilaktyczne w zakresie rozprzestrzeniania sie wirusa i ochrony przed zakazeniem COVID-19.

Emitent na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie
wirusa COVID-19.
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W Spotce oraz podmiotach nalezacych do Grupy Kapitatowej MBF Group wprowadzone zostaty procedury
majace na celu ograniczenie ryzyka zachorowan zgodnie z zaleceniami Gtownego Inspektora Sanitarnego.

Na chwile obecng z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie otoczenie, Zarzad Emitenta nie jest w stanie w
sposob wiarygodny i odpowiedzialny okresli¢ ostatecznego wptywu rozszerzania sie wirusa SARS-CoV-2 na
dziatalnos$¢ Spotki, wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztos¢. Na moment sporzadzania niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta szacuje istotny i skokowy wzrost przychodéw Emitenta za Il
kwartat 2020 roku w stosunku do poprzedniego kwartatu oraz lat poprzednich. W zwigzku z powyzszym moga
jednakze wystapic takze wahania wynikow finansowych Emitenta w dtuzszej perspektywie czasowej. Emitent
podejmuje wszelkie dziatania, by zapewniC stabilno$¢ dziatania w okresie stosowania nadzwyczajnych
Srodkow ochronnych i naprawczych zwigzanych z sytuacja epidemiologiczna.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sagdowymi, arbitrazowymi, administracyjnymi i
innymi roszczeniami

Niektore z dotychczas zawartych przez Grupe Emitenta uméw zawierajq zapisy dotyczace kar umownych.
Mozliwe jest rowniez, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta zawrze kolejne umowy obostrzone karami
umownymi. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, podmiot, z ktérym podmiot z
Grupa zawart umowe, moze dochodzi¢ swoich praw na drodze sadowej. W przypadku wydania przez sad
orzeczen niekorzystnych dla Grupy, moga sie one wigza¢ z kosztami i utratg zaufania do Grupy Kapitatowe;
Emitenta. Ponadto istnieje ryzyko wszczecia innych postepowan sadowych. W sytuacji skopiowania
innowacyjnych rozwigzan technologicznych programow Grupy Emitenta (w zakresie handlu algorytmicznego)
przez 0soby niepozadane wskutek programowania zwrotnego, podmiot z Grupy Emitenta moze zosta¢ strong
postepowania sgdowego i domagac sie odszkodowania. Istnieje rowniez ryzyko, ze podmiot nalezacy do
Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie oskarzany o ztamanie praw autorskich czy prawa wtasnosci przemystowe;.
Nalezy jednak podkreslic, ze wszystkie wersje programow Emitenta s autorskie, innowacyjne oraz stanowig
efekt wieloletniej pracy wtasnej Grupy Kapitatowej MBF Group S.A.

Z powodu utraty danych przez klientow lub zdobycia dokumentéw przez osoby niepozadane, Grupa, bedac
strong postepowania sadowego, moze zostac zobligowana do naprawienia szkod i zados¢uczynienia. Wedtug
aktualnej wiedzy Zarzadu Spotki zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne wobec Grupy
nie zostato wszczete, a Grupa przestrzega przepisow prawnych, w tym kodeksu pracy.

Niezaleznie od powyzszego Emitent wskazuje, ze w dniu 13 grudnia 2018 roku Prokuratura Rejonowa
Warszawa — Praga, w zwigzku ze ztozeniem zawiadomienia 0 podejrzeniu popetnienia przez pracownika
Emitenta i jednoczes$nie pracownika Vabun S.A., ktdra do grudnia 2020 r. posiadata status spotki zaleznej od
Emitenta — osobe fizyczng bedacy jednym z inwestorow Vabun S.A. — przestepstwa dziatania na szkode
Emitenta, podjeta czynnoSci i nadata bieg sprawie. Wspomniane zawiadomienie dotyczy podejrzenia
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popetnienia oszustwa, tj. czynu z art. 286 § 1 k.k. oraz przestepstwa z art. 299 § 1 k.k. Sprawa zwigzana jest
z zawarciem przez Emitenta w dniu 26 stycznia 2018 roku umowy sprzedazy 38.000 akcji spotki Vabun S.A.
z siedzibg w Lublinie. Zgodnie z jej postanowieniami prawo wtasnosci do akcji przechodzitoby na kupujacego
w momencie zapfaty catkowitej ceny wszystkich akcji. W zwigzku z bezskutecznym uptywem terminu umowa
ta stata sie bezwzglednie niewazna w dniu 26 kwietnia 2018 roku ze skutkiem od dnia jej zawarcia. Niezaleznie
od powyzszego Zarzad Emitenta powziat wiedze, ze kupujacy, nie majac prawa wkasnosci do ww. akcji spotki
Vabun S.A., dokonat ich sprzedazy na rynku gietfdowym NewConnect, co mogto dodatkowo doprowadzi¢ do
nadmiernego spadku kursu gietdowego tej spotki. Zarzad Emitenta uznat, ze dysponowanie i obrot przez
kupujacego przedmiotowymi instrumentami finansowymi pozostaje nieuprawnione i zagrazac moze pewnosci
obrotu na rynku papierow wartoSciowych. Czynno$ci dochodzeniowo-$ledcze prowadzone byty przez
Komende Rejonowg Policji Warszawa VII, Wydziat Do Walki z Przestepczoscia Gospodarczg i Korupcjg (syg.
PGK-DS-5877/18/TK). Emitentowi zostat przyznany w ww. postepowaniu status pokrzywdzonego.

W dniu 14 grudnia 2018 roku zarzad Emitenta przekazat kopie zawiadomienia o mozliwo$ci popetnienia
przestepstwa na rece zarzadu spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie wraz z informacjq o podjetych
czynnosciach operacyjnych przez Prokurature i Policje.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Emitent powziat informacje o wydaniu w powyzszej sprawie wyroku nakazowego
przez Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi-Potudnie w Warszawie IV Wydziat Karny. Zgodnie z tre$cig wyroku
Sad uznat, ze okoliczno$ci czynu i wina oskarzonego nie budza watpliwosci i orzekt:

1) oskarzonego uzna¢ za winnego tego, ze doprowadzit Emitenta do niekorzystnego rozporzadzenia
mieniem w postaci 38.000 szt. akcji na okaziciela spotki Vabun S.A. z siedzibg w Lublinie, w zakresie
zamiaru wywigzania sie¢ z umowy kupna przedmiotowych akcji i uregulowania za nie naleznosci
pienigznej, czym dziatat na szkode Emitenta. Na podstawie art. 286 § 1 k.k. _oszustwo_ skazat
oskarzonego, za$ na podstawie art. 286 § 1 k.k. wzw. z art. 33 § 11 3 k.k. orzekt karg grzywny.

2) na podstawie art. 46 § 1 k.k. orzekt wobec oskarzonego obowigzek naprawienia szkody wyrzadzonej
przestepstwem w catosci poprzez zaptate na rzecz Emitenta kwoty 91.200 _dziewiecdziesiat jeden tysiecy
dwiescie_ ztotych.

3) na podstawie art. 626 § 1 k.p.k w zw. z art. 627 k.p.k. zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu
Panstwa koszty sadowe.

Wyrok jest nieprawomocny. W przedmiotowe] sprawie prokurator oprocz naprawienia szkody dodatkowo
wnioskowat 0 2 lata pozbawienia wolnosSci. Sprzeciw w tej sprawie ztozyt takze Emitent, ktory uwaza wyrok,
mimo, ze korzystny, za niesatysfakcjonujacy. Na moment sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sprawa
zostata przekazana do rozpoznania w zwyktym trybie. Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na dzien 24
czerwca 2020 roku. Postepowanie toczy sie pod sygnaturg Il K 116/20.
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0 powyzszych okoliczno$ciach Emitent poinformowat za posrednictwem systemu ESPI raportami biezacymi
nr 53/2018 z dnia 14 grudnia 2018 roku oraz 1/2020 z dnia 13 stycznia 2020 roku. Z ostroznosci Emitent
zastrzega, ze moze nie publikowac biezacych zdarzen dotyczacych procesu (np. wyrokow poszczegdlnych
instancji) az do uprawomocnienia sie ostatecznego wyroku.

Ryzyko negatywnego efektu dziatari osdb trzecich wobec Emitenta

Z uwagi na toczone spory prawne, ktore Emitent wytoczyt osobom fizycznym oraz z uwagi na dotychczasowe
pozytywne dla Spotki decyzje Sadow Powszechnych, istnieje realne ryzyko oczerniania Emitenta oraz spotek
i 0S0b nim powigzanych w internecie (media spotecznosciowe, fora dyskusyjne itd.). Spotka zaobserwowata
wzrost anonimowych wypowiedzi oraz donosow dyskryminujacych Emitenta, w tym np. bezpodstawna krytyke
poszczegolnych decyzji biznesowych, insynuacje oszustw oraz inne oskarzenia, ktére to zdarzenia pojawity
sie w czasie, gdy Sady podejmowaty decyzje zgodne z pozwami i zadaniami Spotki.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2020 roku Spotka raz ze Spotka zalezng prowadzity (kontynuowaty) badania w zakresie rozwoju
automatycznych systemow transakcyjnych do stosowania w handlu automatycznym (tzw. algo trading)
instrumentami finansowymi, np. akcjami, kontraktami terminowymi, instrumentami pochodnymi, kontraktami
roznic kursowych itd.

INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktory sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Spotka oraz jej Spotka zalezna nie nabyta akcji
wtasnych.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2020 roku Spotka oraz jej Spotka zalezna nie korzystaty z instrumentow finansowych w zakresie zmian cen,
kredytowego, zaktocen przeptywow Srodkow pienigznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIAXACH (ZAKtADACH)

Spotka dominujaca w 2020 roku posiadata oddziat w Dusznikach-Zdroju w woj. dolnoslaskim.
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STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci.

W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad spotki MBF Group S.A. przekazat raportem biezacym EBI nr 8/2012 do
publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych przez Spotke zasad zawartych w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 roku ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie
zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Warszawa, 31 marca 2021 r.

Ja n u SZ Elektronicznie podpisany

przez Janusz Czarnecki
Data: 2021.05.03 21:49:32

CzarnecKki +o2o0
Janusz Czarnecki

Prezes Zarzadu

MBF Group S.A.
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