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Dino Polska Spotka Akcyjna (,Dino”, ,Spétka”, ,jednostka dominujaca”)

Spétka akcyjna z siedzibg w Krotoszynie iadresem przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000408273. Numer
NIP: 6211766191, REGON: 300820828. Na 31 marca 2018 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 9 804 000,00 zt i
skfadat sie z 98 040 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy dokument (,Raport za I kwartat 2018 r.”, ,Raport”) zawiera skrécone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (niebadane) Grupy Kapitatowej Dino Polska S.A. za I kwartat 2018 r. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Dino”), (,Sprawozdanie Finansowe”), skrécong informacje finansowa Spétki oraz
dodatkowo informacje wymagane przez wiasciwe przepisy prawa.

Zrédtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Grupa Dino. Dniem sporzadzenia
niniejszego dokumentu (,Data Raportu”) jest 15 maja 2018 r.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY DINO POLSKA
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w tys. EUR*
okres od okres od
01.01.2018do 01.01.2017 do
31.03.2018 31.03.2017

w tys. PLN
okres od okres od
01.01.2018do  01.01.2017 do
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 1285584 910335
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 79 266 46 322
Zysk brutto 69 289 38 005
Zysk netto 55948 30455
Liczba akcji (w szt.) 98 040 000 98 040 000
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje w PLN, 0.57 031
EUR
Przeply\jvy ‘srodkow pieni¢znych z dziatalnosci 43515 31 046
operacyjnej
Przeplywy. srgdkow pienieznych z dziatalnosci (118 310) (82 878)
inwestycyjnej
P.rzepIywy. srodkéw pienig¢znych z dziatalnoéci 50 196 21829
finansowej
Zml?ma nettf) stanu §rodkOw pieni¢znych i ich (24 599) (30 003)
ekwiwalentow

307 674 212244

18 970 10 800

16 583 8 861
13390 7101

98 040 000 98 040 000
0,14 0,07
10414 7238

(28 315) (19 323)
12013 5089

(5 887) (6 995)

* w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig arytmetyczna kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia kurséw NBP za I kwartat 2018 r.: 4,1784 PLN/EUR
Srednia kurséw NBP za I kwartat 2017 r.: 4,2891 PLN/EUR
w tys. PLN w tys. EUR*
stan na stan na stan na stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 2489780 2451 329 591 607 587722
Aktywa trwate razem 1 895 107 1 807 964 450 305 433471
Aktywa obrotowe razem 594 673 643 365 141 303 154 251
Kapitat wtasny 960 441 904 493 228215 216 858
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2330 2351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1529339 1546 836 363 393 370 864
Zobowiazania dtugoterminowe 611 594 575 883 145 324 138 072
Zobowigzania krotkoterminowe 917 745 970 953 218 069 232792

* w przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:
kurs $redni NBP na dzien 31.03.2018 r. 4,2085 PLN/EUR

kurs sredni NBP na dzien 31.12.2017 r. 4,1709 PLN/EUR
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2. SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSC GRUPY KAPITAtOWEJ DINO POLSKA

2.1. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Dino Polska

2.1.1. Profil dziatalnosci

Dino Polska to jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci (pod wzglgdem liczby sklepéw i przychodéw) na catym
rynku handlu detalicznego artykutami spozywczymi w Polsce. Model biznesowy Dino laczy zalety formatu
$redniopowierzchniowych sklepéw usytuowanych w lokalizacjach dogodnych dla klientéw, najczesciej blisko
miejsc zamieszkania lub o duzym nat¢zeniu ruchu, z umiejetnoscia szybkiego otwierania nowych sklepéw oraz
atrakcyjnym asortymentem, na ktory skladaja si¢ przede wszystkim markowe 1 $wieze produkty
w konkurencyjnych cenach.

Na dzien 31 marca 2018 r. sie¢ Dino tworzyto 800 sklepéw zlokalizowanych gtéwnie w zachodniej czeSci Polski
o lacznej powierzchni sali sprzedazy 305 359 m?. Grupa Dino posiada wieloletnie do§wiadczenie i potwierdzona
zdolno$¢ w zakresie otwierania nowych sklepéw, dzigki czemu w okresie od poczatku 2015 roku do dnia 31 marca
2018 r. zwigkszyta liczbe sklepéw o 390. Ekspansji geograficznej towarzyszy znaczacy wzrost przychodéw ze
sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL), ktéry w I kwartale 2018 r., w por6wnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku, wyniést 20,3%. Dla poréwnania w I kwartale 2017 r. bylo to 12,6%. Grupa Dino kontynuuje
szybki rozwdj swojej sieci, konsekwentnie wyszukujac nowe lokalizacje pod sklepy. Zgodnie z przyjeta strategia
Grupy Dino Zarzad Spétki planuje przekroczenie liczby 1 200 sklepé6w do konca 2020 roku.

Sklepy Dino cechuje jednolity format. Wigkszo$¢ sklepéw ma powierzchnig sali sprzedazy ok. 400 m? i jest
zlokalizowana przede wszystkim w mniejszych miejscowos$ciach, matych i $rednich miastach oraz na peryferiach
duzych miast. Strategia dziatania Dino oparta jest na standardowym projekcie sklepu dysponujacego miejscami
parkingowymi dla klientéw i zaopatrywanego w kazdy dzief tygodnia (z wyjatkiem niedziel) w produkty Swieze.

Kazdy sklep oferuje klientom ok. 5 tys. pozycji asortymentowych (SKU), w wigkszosci produktéw pod znanymi
markami oraz z naciskiem na ofert¢ produktéw $wiezych. Kazdy sklep posiada stoisko migsne z obstugg. Grupa
Dino oferuje produkty w konkurencyjnych cenach.

Model biznesowy Grupy Dino jest w wysokim stopniu skalowalny. Obejmuje scentralizowane zarzadzanie
wspierane przez odpowiednie systemy informatyczne, sie¢ logistyczng oparta na trzech centrach dystrybucyjnych
oraz zarzadzang przez Dino sie¢ transportu. Dino zaopatruje si¢ w wigkszo$¢ produktéw bezposrednio
u producentéw lub ich gtéwnych przedstawicieli. Duze i ciagle rosngce wolumeny zaméwien u dostawcOw
przynosza korzys$ci w postaci efektu skali oraz sprawily, ze Dino jest juz w stanie dokonywaé zakupé6w towaré6w
na korzystnych warunkach, ktére powinny si¢ dalej stopniowo poprawia¢ wraz z dalszym rozwojem sieci
sprzedazy. Te czynniki skutkuja konsekwentng poprawa rentownosci Grupy Dino.

Strategia Grupy Dino zaktada dalszy wzrost poprzez skoncentrowanie si¢ na trzech kluczowych obszarach:

»  kontynuacja szybkiego organicznego wzrostu liczby sklepéw — Dino planuje przekroczy¢ liczbg 1 200
otwartych sklepéw do konca 2020 r. Grupa Dino zamierza wykorzystywa¢ mozliwosci organicznego
rozwoju sieci w obecnej formie poprzez: (i) zwigkszanie zaggszczenia sklepdw na obecnych obszarach
dzialalno$ci, oraz (ii) stopniowa ekspansj¢ na potnocne i wschodnie regiony Polski.

»  kontynuacja wzrostu przychodéw ze sprzedazy w istniejgcej sieci sklepéw (LFL) — w celu dalszego
zwigkszania przychod6w ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL) Grupa Dino bedzie podejmowac
dzialania zmierzajace do zwigkszenia liczby klientéw robigcych zakupy w sklepach Dino i wartos$ci
zakup6éw pojedynczego klienta.

» konsekwentna poprawa rentowno$ci — w latach 2014-2017 Grupa Dino wypracowata trwaty wzrost
marzy brutto na sprzedazy i marzy EBITDA. Celem jest dalsza poprawa rentowno$¢ dzigki zwigkszaniu
skali dziatalno$ci, korzystnej charakterystyce modelu biznesowego oraz inicjatywom strategicznym
podejmowanym przez Grupg¢ Dino.
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2.1.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy Dino w | kwartale 2018 r.

W I kwartale 2018 r. przychody Grupy Dino wyniosty 1 285,6 mln PLN i byty o 375,2 mln PLN, czyli o 41,2%
wyzsze niz w I kw. 2017 r. Rdwnocze$nie koszt wlasny sprzedazy wzrdst o 40,8% do 988,1 min PLN, w efekcie
czego marza brutto ze sprzedazy wyniosta 23,1% i byta 0 0,2 pkt proc. wyzsza niz w [ kw. 2017 r. Zysk EBITDA!
zwiekszyt si¢ rok do roku 0 52,5% do 104,4 min PLN. Marza EBITDA! wyniosta 8,1% i byta o 0,6 pkt proc.
wyzsza niz w [ kw. 2017 r.

Tabela ponizej przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat’

(w tys. PLN) Tkw.2018  Ikw. 2017 zZmiana

Przychody ze sprzedazy 1285 584 910 335 41,2%
Koszt wlasny sprzedazy ..........cccoceeveveennene (988 119) (701 744) 40,8%
Zysk brutto ze sprzedazy.........ceceeesseesees 297 465 208 591 42,6 %
Pozostate przychody operacyjne................. 1394 476 192,9%
Koszty sprzedazy i marketingu.... (206 280) (149 746) 37,8%
Koszty ogdlnego zarzadu...........ccceevereennee (12 921) (12 903) 0,1%
Pozostate koszty operacyjne .........c..coc.... (392) (96) 308,3%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej .............. 79 266 46 322 71,1%
Przychody finansowe 162 98 65,3%
Koszty finansowe .........cccceceecvevverencneenne (10 139) (8 415) 20,5%
Zysk brutto 69 289 38 005 82,3%
Podatek dochodOwy .........ceceevevvevienercnnnne (13 341) (7 550) 76,7%
Zysk netto 55948 30 455 83,7%

Przychody ze sprzedazy

Znaczaca poprawa przychodéw ze sprzedazy jest wynikiem rozwoju sieci sklepéw Dino o nowe placéwki oraz
wzrostu przychodéw w istniejacej sieci sklepéw (like for like, LfL)3. Wzrost sprzedazy LfL. wyniést w I kw.
2018 r. 20,3% w stosunku do analogicznego okresu 2017 r., podczas gdy w I kw. 2017 r. byto to 12,6%. Istotnym
czynnikiem wpltywajacym na wysoki poziom sprzedazy LfL. w I kwartale 2018 r. byty wzmozone zakupy
realizowane w zwigzku ze §wigtami wielkanocnymi. W 2017 r. efekt ten byt widoczny w II kwartale.

Tabela ponizej przedstawia poréownanie trendow inflacyjnych w Polsce oraz wzrost przychodow ze sprzedazy
w istniejgcej sieci sklepow (LFL) Dino.

% Tkw. Tkw.

2018 1. 2017 1. 2017 2016 2015
Inflacja (deflacja) ................. L5 2,0 2,0 (0,6) (0,9)
Inflacja cen zywnosci ............ 39 34 4.6 0,8 1,7)
Dino LFL.......ccoeveererrererenens 20,3 12,6 16,2 11,3 5,1

Swieze produkty, w tym migso wedliny i dréb odpowiadaty za 38,3% sprzedazy Grupy w I kw. 2018 r., co oznacza
wzrost o 1 pkt proc. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r.

W tabeli ponizej przedstawiono strukture przychodow ze sprzedazy wedtug produktow za wskazane okresy.

% I kw. 2018 I kw. 2017
Produkty SPOZYyWCZE SWIEZE .....coveeuveveiinierieeiieieiesie e 38,3 37,3
Produkty spozywcze suche, napoje, alkohol i papierosy ..... 49,1 50,0
Artykuly NI€SPOZYWCZE ..c.eovveeviriieiieieienienieeeeeeie e 12,6 12,7

! zysk EBITDA za I kw. 2017 skorygowany o koszty o charakterze jednorazowym zwigzane z IPO w wysokosci 2 961 tys. PLN;
2 dane nie zostaty skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwigzane 7 ofertq publiczng w wysokosci 2 961 tys. PLN w I kw. 2017 r.
3 sklep jest uwzgledniany w kalkulacji przychodow LfL w 13. petnym miesigcu jego istnienia
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Rozwdj sieci marketow Dino

W I kw. 2018 r. uruchomionych zostato 25 nowych sklepéw Dino, czyli o 14 wigcej niz przed rokiem. Na dzien
31 marca 2018 r. sie¢ Dino liczyta 800 sklepéw o tacznej powierzchni sali sprzedazy wynoszacej 305,4 tys. m? —
0 25,8% wigkszej niz rok wczesnie;j.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat liczby sklepow Grupy Dino na wskazane daty.

Liczba sklepéw na dzien Liczba sklepéw na dzien 31
31 marca grudnia
2018 2017 2017 2016 2015
Liczba otwar¢ nowych sklepéw w kwartale / roku..... 25 11 147 123 101
Faczna liczba sKIEpOW ......cc.coevereeiiieieieneecneee 800 639 775 628 511
Eaczna powierzchnia sali sprzedazy (m?) .................. 305 359 242 698 295226 238416 191 579

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy stanowit odpowiednio 76,9% i 77,1% przychodéw ze sprzedazy w I kwartale 2018 r.
1L kw. 2017 r. Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 286,4 min PLN, czyli o 40,8%, do 988,1 mln PLN w I kw. 2018 r.
w poréwnaniu z 701,7 mln PLN w I kw. 2017 r., przy odpowiednim 41,2-procentowym wzroscie przychodéw ze
sprzedazy. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem skali dziatalnosci Grupy Dino w zwigzku z ekspansja
sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 56,5 min PLN, czyli o 37,8%, do 206,3 mln PLN w I kw. 2018 r.
w poréwnaniu ze 149,7 mln PLN w I kw. 2017 r. Wzrost ten byl spowodowany gtéwnie wzrostem skali
dzialalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza
w istniejacej sieci sklepéw (LFL), co wigzato si¢ z koniecznos$cia ponoszenia wickszych kosztéw zwigzanych
z utrzymaniem sklepéw, przechowywaniem towaréw i marketingiem. Stosunek kosztéw sprzedazy i marketingu
do przychodéw ze sprzedazy wynidst w I kw. 2018 r. 16,0%, czyli o 0,4 pkt proc. mniej niz w analogicznym
okresie 2017 r.

Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogélnego zarzadu wzrosty 03,0 min PLN (po wylaczeniu kosztéw o charakterze jednorazowym
zwigzanych z przeprowadzona oferta publiczng akcji Dino w kwocie: 2 961 tys. PLN w I kw. 2017 r.), czyli
0 30,0%, do 12,9 mln PLN w I kw. 2018 r. w poréwnaniu z 9,9 mln PLN w I kw. 2017 r. Bylo to spowodowane
gléwnie ekspansja sieci sklepdw Grupy Dino (niektére funkcje administracyjne rosty wraz z ekspansja sieci
sklepéw Grupy Dino). Stosunek kosztéw ogdlnego zarzadu do przychodéw ze sprzedazy wynidst w I kw. 2018 r.
1,0%, podczas gdy w analogicznym okresie 2017 r. bylo to 1,1%.
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Koszty w ukfadzie rodzajowym

Ponizsza tabela przedstawia koszty w ujeciu rodzajowym?.

(w 1ys. PLN) Tkw. 2018 Tkw. 2017 zmiana
AMOTEYZACTA . .vvvoveveverieeiereeeiesesssie s sessee s iesenes 25 106 19 176 30,9%
Zuzycie materialOw i €nergii.......cocveveveverevrievereennnas 112 827 90 054 25,3%
USTUZE ODCE ..t 51978 36 039 44.2%
Podatki i optaty 7530 5673 32,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych...........ccocceiiennes 142 142 100 519 41,4%
Pozostale KOSZty 10dZajowe........c.ovvvevrviieerereceninnnns 3386 3242 4,4%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialéw............. 864 236 609 459 41,8%
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: ..... 1207 205 864 162 39,7%
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy............. 988 119 701 744 40,8%
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu..... 206 280 149 746 37,8%
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 12921 9942 30,0%
Zmiana stanu produktOw ............ccceceeverereeririrvereennnnns (115) 2730 -

Laczne koszty wedlug rodzaju (po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwigzane z oferta publiczng w I kw.
2017 r.), wzrosty o0 343,0 mln PLN, czyli 0 39,7%, do 1207,2 mln PLN w1 kw. 2018 roku w poréwnaniu
z 864,2 mln PLN w I kw. 2017 r., gléwnie w rezultacie wzrostu: (i) wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw
(0 254,8 mln PLN), (ii) kosztu $wiadczen pracowniczych (o 41,6 mln PLN), (iii) zuzycia materialéw i energii
(0 22,8 mln PLN) oraz (iv) ustug obcych (o 15,9 min PLN). Wzrost ten byt spowodowany giéwnie ekspansja sieci
sklepéw Grupy Dino oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty $wiadczen pracowniczych, po skorygowaniu o jednorazowe koszty zwigzane z oferta publiczng
(w wysokosci 1 948 tys. PLN w [ kw. 2017 r.) wzrosty 0 41,6 mln PLN, czyli 0 41,4%, do 142,1 mln PLN w I kw.
2018 roku w poréwnaniu ze 100,5 mln PLN w I kw. 2017 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu
liczby pracownikéw Grupy Dino z 10 681 na dzien 31 marca 2017 r. do 13 696 na dzien 31 marca 2018 r.,
w zwiazku ze zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino
oraz rosnacg sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL), a takze ze wzrostu $redniego wynagrodzenia w Grupie
Dino.

Zuzycie materialow i energii wzrosto o 22,8 min PLN, czyli o 25,3%, do 112,8 mln PLN w I kw. 2018 r.
w poréwnaniu z 90,1 mln PLN w I kw. 2017 roku. Wzrost ten byl spowodowany gtéwnie wzrostem zuzycia
materialéw i surowcéw w zwigzku ze zwigkszeniem skali dzialalnosci Grupy Dino i zwigzang z tym ekspansja
sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Ustugi obce, ktére obejmowaty w szczegdlnosci ustugi transportowe, ustugi najmu i dzierzawy oraz ushugi
serwisowe wzrosty o 15,9 min PLN, czyli 0 44,2%, do 52,0 mln PLN w I kw. 2018 r. w poréwnaniu z 36,0 mln
PLN wIkw. 2017 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie zwigkszeniem skali dzialalno$ci Grupy Dino
1 zwiazang z tym ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Dino wzrosty o 1,7 mln PLN, tj. 020,5%, do 10,1 min PLN w1 kw. 2018 roku
w poréwnaniu z 8,4 mln PLN w I kw. 2017 roku. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu wysokosci odsetek od

4 dane za L kw. 2017 r. zostaty skorygowane o jednorazowe zdarzenia zwiqzane z ofertq publiczng, tj. 998 tys. PLN ujetych w ustugach
obcych, 15 tys. PLN ujetych w pozostatych kosztach rodzajowych oraz 1 948 tys. PLN ujetych w kosztach swiadczen pracowniczych
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kredytéw i pozyczek w wyniku zwigkszenia skali dzialalno$ci Grupy i zwiazana z tym ekspansjg sieci sklepéw
Grupy Dino oraz rosnaca sprzedaza w istniejacej sieci sklepéw (LFL).

Bilans — aktywa

Ponizisza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania 7 sytuacji finansowej.

Zmiana vs. Zmiana vs.

(w tys. PLN) 31.03.2018  31.12.2017  31.03.2017 31.12.2017 31.03.2017
Rzeczowe aktywa trwale .........cooeveveeiinieniineneneeeeee 1787 708 1 697 600 1386 389 5,3% 28,9%
Aktywa niematerialne...........cooceveeereeienieneneneeeeeeenene 92771 92774 92510 0,0% 0,3%
Aktywa z tytutu podatku 0droczonego ...........coceeerveueneenuenne 14 600 17 560 21919 -16,9% -33,4%
AKktywa trwale razem 1895107 1807 964 1500 818 4,8 % 26,3%
ZAPASY ...t 351510 368 262 290 707 -4,5% 20,9%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20677 37991 19 155 -45,6% 7,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 96 77 603 24.7% -84,1%

Pozostate aktywa niefinansowe ............c.ccc..... 44 363 34 409 32395 28,9% 36,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 178 027 202 626 36 425 -12,1% 388,7%
AKktywa obrotowe razem 594 673 643 365 379 285 -7,6 % 56,8 %
SUMA AKTYWOW 2489 780 2451 329 1880 103 1,6 % 32,4%

Suma aktywoéw wzrosta o 38,5 mln PLN, czyli 0 1,6%, z 2 451,3 mln PLN na dzief 31 grudnia 2017 r. do 2 489,8
mln PLN na dzien 31 marca 2018 r. W stosunku do 31 marca 2017 r. suma aktywéw zwigkszyta si¢ o 609,7 mln
PLN, czyli 0 32,4%.

Na dzien 31 marca 2018 r. gléwnymi sktadnikami sumy aktywéw byly: (i) rzeczowe aktywa trwale (stanowiace
71,8%, (ii) zapasy (stanowiace 14,1%), (iii) $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty (stanowiace 7,2%) oraz (iv) aktywa
niematerialne (stanowiace 3,7%).

Aktywa trwale wzrosty o 87,1 mln PLN, czyli 0 4,8%, z 1 808,0 mln PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do 1 895,1
mln PLN na dzief 31 marca 2018 r. W stosunku do 31 marca 2017 r. aktywa trwate zwigkszyty si¢ 0 394,3 min
PLN, czyli o 26,3%. W obu przypadkach wzrost ten byl gtéwnie spowodowany zwigkszeniem rzeczowych
aktywow trwatych, co z kolei bylo gtéwnie spowodowane rozwojem sieci sprzedazy Grupy Dino (nowe sklepy
Dino) i naktadami inwestycyjnymi.

Aktywa obrotowe zmalaty 0 48,7 mln PLN, czyli o0 7,6%, z 643,4 mln PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do 594,7
mln PLN na dzien 31 marca 2018 r. Spadek ten zostat spowodowany nizszym o 24,6 mln PLN stanem $rodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, spadkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznych o 17,3
mln PLN oraz spadkiem stanu zapaséw o 16,8 mln PLN (w zwiazku z uktadem kalendarza i sezonowo$cia
sprzedazy), co czgsciowo zostalo skompensowane przez wzrost pozostatych aktywéw niefinansowych (o 10,0 mln
PLN).

W stosunku do 31 marca 2017 r. aktywa obrotowe wzrosty o 215,4 mln PLN, czyli o 56,8% i bylo to gtéwnie
spowodowany zwigkszeniem: (i) Srodkéw pieni¢znych iich ekwiwalentéw (o 141,6 mln PLN), w zwigzku ze
wzrostem skali dziatalno$ci Grupy Dino i uktadem kalendarza, (ii) zapaséw (o 60,8 mln PLN), co bylo gléwnie
wynikiem zwigkszenia skali dzialalno$ci Grupy Dino o nowe sklepy oraz (iii) pozostatych aktywow
niefinansowych (o 12,0 mln PLN).
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Bilans — pasywa
Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej.

(w tys. PLN) Zmiana vs. Zmiana vs.
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 31.12.2017 31.03.2017

Kapital wlasny 960 441 904 493 713 962 6,2% 34,5%
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 9 804 0,0% 0,0%
Kapital Zapasowy .........cccovveveriiienienenenceeee s 1111860 1111860 790 168 0,0% 40,7%
ZysKi ZAIZYMANE ......oovereeeeieieienienieeieeieeteee e (168 723) (224 671) (86 010) -24.9% 96,2%
Pozostate kapitaly wiasne.........ccccoceveveninieienenencnes 7500 7500 0 0,0% -
Kapital wlasny ogotem 960 441 904 493 713 962 6,2% 34,5%
Oprocentowine kiedyty | poryerki oz 2obowiarania s 50p 729 40590 487167 65% 32
Pozostate Zobowigzania..........c.ceceeeveverinerveiinenenennens 240 270 270 -11,1% -11,1%
A e 070 99749 0 0.0% :
Rezerwy na $wiadczenia praCOwnicze..........cceveveeeuereenns 1230 1231 1115 -0,1% 10,3%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego..... 7138 3495 6 206 104,2% 15,0%
Rozliczenia mig¢dzZyOKIeSOWe ..........cocevueeervevenenienennenns 487 548 81 -11,1% 501,2%
Zobowiazania dlugoterminowe razem ..........coceeeeeerens 611 594 575 883 494 839 6,2% 23,6%
DO e O 77055 832 53189 10.4% 36,7%
Biezaca CZG;.éé op.rocentowanych kredytéw i pozyczek 145 295 117 074 112531 24.1% 20.1%
oraz zobowigzania z tytulu leasingu finansowego ............

RO eh P e 637 654 0 2.6% :
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego.................. 20 161 20729 4241 -2,7% 375,4%
Rozliczenia mig¢dzZyOKIeSOWe .......c..cocevveevevvevenveninennens 24 266 20 824 14 831 16,5% 63,6%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy 351 350 7 840 0,3% -95,5%
Zobowiazania krétkoterminowe razem .........cceeceeeeenes 917 745 970 953 671 302 -5,5% 36,7%
Zobowiazania razem 1529 339 1546 836 1166 141 -1,1% 31,1%
SUMA PASYWOW 2489 780 2451329 1880 103 1,6% 32,4%

Na dzien 31 marca 2018 r. gtéwnymi sktadnikami zobowiazan byty: (i) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania (czg$¢ krétkoterminowa) stanowiace, 47,5%; (ii) oprocentowane kredyty, pozyczki
izobowigzania ztytulu leasingu finansowego (cze¢§¢ dlugoterminowa) stanowiace 32,9% oraz
(iii) krétkoterminowa czg$¢ oprocentowanych kredytéw i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego stanowigca
9,5%.

Zobowigzania razem spadty o 17,5 mIn PLN, czyli 0 1,1%, z 1 546,8 mln PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. do
1529,3 mln PLN na dzien 31 marca 2018 r. Zobowigzania razem wzrosty o 363,2 mln PLN, czyli o 31,1%,
z 1 166,1 min PLN na dzien 31 marca 2017 r. do 1 529,3 mln PLN na dzien 31 marca 2018 r.

Zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o 35,7 mln PLN, czyli 0 6,2%, z 575,9 mln PLN na dzien 31 grudnia
2017 r. do 611,6 mln PLN na dzien 31 marca 2018 r., gtéwnie w wyniku wzrostu oprocentowanych kredytéw
i pozyczek (o 32,1 mln PLN) z powodu ekspansji sieci sklepéw Grupy Dino.

W stosunku do 31 marca 2017 r. zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o 116,8 mln zl, czyli 0 23,6% w zwiazku

z ekspansja sieci sklepéw Grupy Dino oraz naktadami inwestycyjnymi na centra dystrybucyjne i zaktad migsny
Agro-Rydzyna.
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Zobowigzania krétkoterminowe spadly o 53,2 mln PLN, czyli 0 5,5%, z 971,0 mln PLN na dzien 31 grudnia
2017 r. do 917,7 min PLN gtéwnie w wyniku spadku zobowiazan z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych
zobowigzan.

W stosunku do 31 marca 2017 r. zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 246,4 mln PLN, czyli o 36,7% gtéwnie
w wyniku wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (o 195,2 mln PLN gléwnie
w wyniku zwigkszenia skali dzialalno$ci Grupy Dino).

Dtug netto Grupy Dino’ wyniést 569,8 min PLN na 31 marca 2018 r. co oznacza wzrost o 85,0 mln PLN
w stosunku do 31 grudnia 2017 r. i wzrost 0 6,5 mln PLN w stosunku do 31 marca 2017 r. Wskaznik dlug netto
do wyniku EBITDA za ostatnich 12 miesi¢gcy wynidst 1,3x na 31 marca 2018 r.

Przeptywy pieniezne

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje rachunku przeplywow pieni¢znych.
(w tys. PLN) I kw. 2018 I kw. 2017
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci OPeracyjnej ........coc.covvrveeveerens. 43515 31 046
Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej .. (118 310) (82 878)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finanSOWej.............c.ovvervverrenenene. 50 196 21829
Zwigkszenie netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (24 599) (30 003)

Grupa Dino wypracowata $rodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w I kw. 2018 r. w kwocie 43,5 min
PLN. WIkw. 2017 r. przeptywy te wyniosty 31,0 mln PLN. Zwigkszenie srodkéw pienigznych netto z dziatalnos$ci
operacyjnej bylo gléwnie spowodowane zwigkszeniem skali dziatalno$ci Grupy Dino, czyli przede wszystkim
wzrostem przychodéw ze sprzedazy wynikajacym zrozwoju sieci sklepdw oraz wzrostem przychodéw ze
sprzedazy w istniejacej sieci sklepéw (LFL). Wzrost przychodéw ze sprzedazy byt wyzszy od odpowiadajacego
mu wzrostu kosztéw operacyjnych i zwigzanych z nimi wydatkow.

W Ikw. 2018 r. przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej Grupy Dino wyniosty 43,5 mln PLN.
Kwota ta obejmuje zysk brutto (69,3 mln PLN) oraz ujemne przeplywy $rodkéw pieni¢znych w tacznej kwocie
25,8 mln PLN. Wptywy $rodkéw pieni¢znych w wysokosci 68,9 min PLN byty gtéwnie wynikiem: (i) amortyzacji
(25,1 mln PLN), (ii) zmiany stanu nalezno$ci (16,7 mln PLN), (iii) zmiany stanu zapaséw (16,8 mln PLN).
Wptywy $rodkéw pieni¢znych zostaty skompensowane wydatkami §rodkéw pienigznych (o facznej wartosci 94,6
mln PLN), ktére w1 kw. 2018 roku obejmowaty gléwnie zmian¢ stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw
i pozyczek (80,7 min PLN).

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -118,3 mln PLN w I kwartale 2018 r. i wzrosty
0 35,4 min PLN, czyli o 42,8% w stosunku do przeptywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej w I kwartale 2017 r.
Wiynikalo to przede wszystkim ze wzrostu liczby otwar¢ nowych marketéw Dino w I kw. 2018 r. (25 w stosunku
do 11 wIkw. 2017 r.).

2.1.3. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Dino

Zarzad Dino ocenia, ze na dziatalno$¢ Grupy Dino w kolejnych kwartatach 2018 r. roku beda miaty wptyw
nastepujace czynniki:

. tempo otwierania nowych sklepéw przez Grupe Dino i towarzyszace temu naktady inwestycyjne,

. sprzyjajaca sytuacja makroekonomiczna w Polsce, skutkujaca rosngcymi rozporzadzalnymi dochodami
i wydatkami na konsumpcje klientéw;

* dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, w szczegdélnosci zywnosci i napojéw bezalkoholowych,

> definiowane jako oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiqzania 7 tytutu leasingu finansowego + zobowigzania z tytutu
wyemitowanych papierow wartosciowych + biezqca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowiqzan z tytutu leasingu
finansowego pomniejszone o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Strona |11 z29



@
Raport za I kwartat 2018 r. d I n o

najblizej Ciebie

° otoczenie regulacyjne: programy rzadowe, ktoére przektadaja si¢ na dodatkowy rozporzadzalny dochdd
konsumentéw oraz stopniowe wprowadzanie zakazu handlu w niedzielg;
* zwigkszanie efektywno$ci dziatania Spétki, osigganie korzysSci skali oraz optymalizacja kosztéw

operacyjnych; zwigkszenie efektywnoS$ci obstugi logistycznej placéwek handlowych;

° malejacy poziom bezrobocia i niestabilna oraz niepewna sytuacja na rynku pracy w poszczegdélnych
regionach kraju.

Z racji niepewnosci co do przyszlych warunkéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg
obarczone wysoka doza niepewnosci.

2.2. Akcjonariusze Spotki i akcje w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Na Dat¢ Raportu kapital zaktadowy Spétki wynosi 9 804 000 PLN i dzieli si¢ na 98 040 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda. W Spéice nie istnieja akcje dajace specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie istnieja tez zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu i przenoszenia
praw wlasnosci akcji Dino Polska.

Struktura akcjonariatu Dino Polska S.A. wg. stanu na Date¢ Raportu

Liczba akcji oraz liczba Udzial w kapitale
gloséow na walnym zakladowym i w glosach na
zgromadzeniu walnym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki wraz z podmiotem zaleznym® ................ 50 103 000 51,10%
Pozostali akCJONariuSZe .........cecvevereerienereeieieieneseeeeeenes 47937 000 48,90%

Na Date Raportu, wedtug najlepszej wiedzy Spoéiki, posiadaczem akcji Dino, stanowigcych — bezposrednio lub
posrednio — co najmniej 5% liczby glos6w na walnym zgromadzeniu, byt jedynie Tomasz Biernacki,
przewodniczacy Rady Nadzorczej Dino Polska.

Na Dat¢ Raportu Szymon Piduch, Prezes Zarzadu posiadat 141 000 akcji. W stosunku do stanu na dzien
31.12.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2017 r. liczba akcji posiadanych przez Szymona
Piducha nie zmienita si¢. Michat Krauze, Cztonek Zarzadu posiadat na Dat¢ Raportu 30 000 akcji Spétki. W
stosunku do stanu na dzien 31.12.2017 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2017 r. liczba akcji
posiadanych przez Michata Krauze nie zmienita sig.

Sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej akcje Dino na Date Raportu posiadali: Tomasz Biernacki (Przewodniczacy
Rady Nadzorczej) — zgodnie z danymi zawartymi w tabeli powyzej, Eryk Bajer (Cztonek Rady Nadzorczej) —
11 132 akcje (w zwiazku z transakcjami zakupu dokonanymi na GPW w I kw. 2018 r. Eryk Bajer zwigkszyt liczbe
posiadanych akcji o 3 760) oraz Stawomir Jakszuk (Cztonek Rady Nadzorczej) — 1 600 akcji.

W dniu 20 marca 2017 roku, w zwiazku z oferta publiczng akcji, Tomasz Biernacki zaciggnal zobowigzanie
w zakresie niezbywania, posiadanych przed przeprowadzeniem oferty publicznej, 51% akcji Dino Polska do
zakonczenia okresu 720 dni od daty pierwszego notowania akcji na GPW, ktéry mial miejsce 19 kwietnia 2017
roku. Ponadto Spétka zobowigzala si¢ do m.in. nieemitowania i oferowania akcji w okresie 360 dni od daty
pierwszego notowania akcji na GPW. Z kolei Cztonkowie Zarzadu Sp6iki, zgodnie z postanowieniami programéw
motywacyjnych, ktérzy nabyli akcje w ramach wykonania swojego zobowigzania do nabycia akcji wynikajacych
z tych programéw, sa zobowigzani do niezbywania tych akcji przez okres dwdch lat od ich nabycia. Szczegétowe
warunki ww. zobowigzan opisane sg w prospekcie emisyjnym Spétki zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca
2017 roku.

2.3.Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa Dino Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detalicznej.

® BT Kapitat Sp. 7 0.0., podmiot zalezny od Tomasza Biernackiego, posiada tgcznie 103 tys. akcji Spotki
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Przychody dzielg si¢ ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktowsa. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegbtowych pomiaréw wynikéw operacyjnych na podstawie Zzadnej z powyzszych Kkategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobéw na poszczegdlne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodéw osigganych w podziale na poszczegélne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjna. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalno$ci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitalowej Dino Polska S.A. jako cato$¢, wyodregbniono tylko jeden segment operacyjny.

(w tys. PLN) I kw. 2018 I kw. 2017
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug.........ccceveeviiniinininiinenniincniene 158 046 113114
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow .........c.ccoeeveeeencncneniennenene. 1127538 797 221
Razem: 1285584 910 335
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3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ DINO POLSKA S.A.
3.1. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1285584 910 335
Koszt whasny sprzedazy (988 119) (701 744)
Zysk brutto ze sprzedazy 297 465 208 591
Pozostate przychody operacyjne 1394 476
Koszty sprzedazy i marketingu (206 280) (149 746)
Koszty ogdlnego zarzadu (12921) (12903)
Pozostale koszty operacyjne (392) (96)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 79 266 46 322
Przychody finansowe 162 98
Koszty finansowe (10 139) (8 415)
Zysk brutto 69 289 38 005
Podatek dochodowy (13 341) (7 550)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 55948 30 455
Zysk netto za rok obrotowy 55948 30 455

3.2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017

Zysk netto za rok obrotowy 55948 30 455
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych §wiadczen - 38
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - 7
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do i 31
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto - 31
Calkowity dochdod w okresie sprawozdawczym 55948 30 486
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3.3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa niefinansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane
Pozostate kapitaly wlasne
Udziaty niekontrolujace
Kapital wlasny ogotem

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw warto§ciowych
Pozostate zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz zobowiazania z
tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

nafblizej Ciebie

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
1787 708 1 697 600 1 386 389
92771 92 774 92510
28 30 -
14 600 17 560 21919
1895 107 1 807 964 1500 818
351510 368 262 290 707
20 677 37991 19 155
96 77 603
44 363 34 409 32395
178 027 202 626 36 425
594 673 643 365 379 285
2489 780 2451 329 1880103
960 441 904 493 713 962
9 804 9 804 9 804
1111860 1111860 790 168
(168 723) (224 671) (86 010)
7 500 7 500 -
960 441 904 493 713 962
502 729 470 590 487 167
99 770 99 749 -
240 270 270
1230 1231 1115
7138 3495 6 206
487 548 81
611 594 575 883 494 839
727 035 811 322 531 859
145 295 117 074 112 531
637 654 -
20 161 20729 4241
24 266 20 824 14 831
351 350 7 840
917 745 970 953 671 302
1529 339 1 546 836 1166 141
2489 780 2451 329 1880103
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3.4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznoSci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i aktywéw niematerialnych
Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $§rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/ kredytow

Splata pozyczek/ kredytéw

Odsetki zaptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu

najblizej Ciebie
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
69 289 38005
(25774) (6 959)
25 106 19 176
264 21
16 674 13 657
16 752 (14 166)
(80 745) (23 678)
(57) (19)
10 074 8471
(6 515) (4 489)
- 1948
(7 327) (7918)
- 38
43515 31046
656 79
(119 023) (82 976)
57 19
(118 310) (82 878)
(11 169) (9 760)
89 650 57 489
(18211) (17 430)
(10 074) (8 470)
50 196 21829
(24 599) (30 003)
202 626 66 428
178 027 36 425
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3.5. Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

T

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za rok 2017
Inne catkowite dochody netto za rok 2017
Catkowity dochod za rok

Na dzien 31 marca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Inne catkowite dochody netto za rok 2017

Catkowity dochod za rok

Koszty systemu motywacyjnego ptatnego w formie akcji
Podzial wyniku finansowego za rok 2016

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Inne catkowite dochody netto za rok 2017
Catkowity dochod za rok

Podzial wyniku finansowego za rok 2016

Na dzien 31 marca 2017 roku

najblizej Ciebie

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Pozostate kapitaty wtasne Razem
9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
- - 55948 - 55948
- - 55948 - 55948
9 804 1111 860 (168 723) 7 500 960 441
9 804 510 720 162 952 - 683 476
- - 213 604 - 213 604
- - (87) - 87
- - 213517 - 213517
- - - 7 500 7 500
- 601 140 (601 140) - -
9 804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
9 804 510720 162 952 - 683 476
- - 30455 - 30455
- - 31 - 31
- - 30 486 - 30 486
- 279 448 (279 448) - -
9 804 790 168 (86 010) - 713 962
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-

najblizej Ciebie

4. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DINO POLSKA S.A.

4.1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
okres od okres od okres od okres od
01.01.2018do  01.01.2017do  01.01.2018do  01.01.2017 do
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 1281 879 910 357 306 787 212251
Zysk ze sprzedazy 35967 19414 8 608 4526
Zysk brutto 26 527 10328 6 349 2408
Zysk netto 19131 8481 4579 1977
Liczba akcji 98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje w PLN, 0.20 0,09 0.05 0.02
EUR
Przeply\.kvy .srodkow pieni¢znych z dziatalnosci 30 123 31296 7209 7297
operacyjnej
Przeplywx srpdkow pieni¢znych z dziatalnosci (103 265) (64 140) (24 714) (14 954)
inwestycyjnej
Przeplywx $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci 46 609 6193 11155 1 444
finansowej
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich (26 533) (26 651) (6 350) (6 214)

ekwiwalentow

W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

$rednia kurséw NBP za I kwartat 2018 r.: 4,1784 PLN/EUR
$rednia kurséw NBP za I kwartat 2017 r.: 4,2891 PLN/EUR
w tys. PLN w tys. EUR

stan na 31.03.2018 stan na 31.12.2017 stan na 31.03.2018 stan na 31.12.2017
Aktywa razem 2270300 2251673 539 456 539 853
Aktywa trwate razem 1620 161 1540 524 384 974 369 350
Aktywa obrotowe razem 650 139 711 149 154 482 170 503
Kapitat wtasny 677 289 658 158 160 934 157 798
Kapital podstawowy 9 804 9 804 2330 2351
Zobowiazania dlugoterminowe 522 000 492 041 124 035 117970
Zobowiazania krétkoterminowe 1026 028 1 064 007 243799 255102

W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy Bank Polski:

kurs $redni NBP na dzien 31.03.2018 r.
kurs $redni NBP na dzien 31.12.2017 r.

4,2085 PLN/EUR
4,1709 PLN/EUR
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4.2.Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

1. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. ZysK/ (strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

F. ZysK/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

G. Przychody finansowe

H. Koszty finansowe

L. Zysk/ (strata) brutto

J. Podatek dochodowy

L. Zysk/ (strata) netto

najblizej Ciebie
T —
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
1281879 910 357
2476 1521
1279 403 908 836
(1245912) (890 943)
(18 663) (13 378)
(18 892) (14 866)
(82 168) (65 627)
(5 354) (3 604)
(106 706) (76 611)
(22999) (16 299)
(4 600) (2 988)
(986 530) (697 570)
35967 19 414
1183 225
(377) (88)
36773 19 551
974 494
(11 220) 9 717)
26 527 10 328
(7 396) (1 847)
19131 8 481
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4.3. Skrécony jednostkowy bilans

na dzien 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

A. Aktywa trwatle

L Warto$ci niematerialne i prawne

IL. Rzeczowe aktywa trwate

III. Naleznosci dlugoterminowe

Iv. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

I Zapasy

IL Naleznosci krétkoterminowe

1. Inwestycje krétkoterminowe

Iv. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne

AKTYWA RAZEM

A. Kapital (fundusz) wlasny

L Kapitat (fundusz) podstawowy

IL. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Iv. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

V. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk/ (strata) netto

VII.  Pozostale sktadniki kapitatéw wiasnych

VIII.  Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

L Rezerwy na zobowigzania

IL. Zobowigzania dtugoterminowe

III. Zobowigzania krétkoterminowe

Iv. Rozliczenia migdzyokresowe

PASYWA RAZEM

najblizej Ciebie
Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018  31.12.2017  31.03.2017
1620161 1540 524 1278 200
10 327 10 284 9925
851 734 773 768 504 593
738 809 738 809 727 151
19 291 17 663 36 531
650 139 711 149 457 177
340 807 358 573 279 811
46 483 62 821 39 604
235746 257 052 93 004
27103 32703 44758
2270 300 2251673 1735377
Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018  31.12.2017  31.03.2017
677 289 658 158 566 635
9 804 9 804 9 804
548 350 548 350 548 350
92 504 - -
19 131 92 504 8481
7 500 7 500 -
1593 011 1593515 1168 742
24 075 18219 26723
522 000 492 041 378 948
1026 028 1 064 007 749 738
20908 19 248 13333
2270 300 2251673 1735377
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4.4.Skrécony jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk/ (strata) netto

II. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznos$ci

. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+II)

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

I1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

I1. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Splaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dluznych papieréw warto§ciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

0NN B W=

O 00O B~ Wi

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IT11+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym

- zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

najblizej Ciebie
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
19 131 8 481
10 992 22815
18 663 13378
8512 8509
260 21
5856 7 399
17 766 (9014)
16 086 13 684
(61 783) (17 036)
5632 5874
30123 31296
2 802 11 004
559 866
2243 10138
2213 10137
30 1
30 1
(106 067) (75 144)
(99 554) (67 744)
(6 513) (7 400)
(6 513) (7 400)
(103 265) (64 140)
83 476 40 652
83476 40 652
(36 867) (34 459)
(15 709) (16 033)
(10 378) (8 723)
(9 471) (8 193)
(1309) (1510)
46 609 6193
(26 533) (26 651)
(26 533) (26 651)
185 608 54232
159 075 27581
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4.5.Skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku (w tys. PLN)

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie

- podziatu zysku

b) zmniejszenie

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

3.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

- podziat zysku z lat ubiegtych

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

7. Pozostate skladniki kapitaléw wlasnych

II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ )

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

najblizej Ciebie
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
658 158 558 154 558 154
658 158 558 154 558 154
9 804 9 804 9 804
9 804 9 804 9 804
548 350 268 902 268 902
- 279 448 279 448
- 279 448 279 448
- 279 448 279 448
548 350 548 350 548 350
92 504 279 448 279 448
92 504 279 448 279 448
92 504 279 448 279 448
- (279 448) (279 448)
- (279 448) (279 448)
92 504 - -
92 504 - -
19131 92 504 8 481
19 131 92 504 8 481
7500 7 500 -
677 289 658 158 566 635
677 289 658 158 566 635

Strona [222z29



Raport za I kwartat 2018 r. @
dino

najblizej Ciebie

5. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1.Zasady przyjete przy sporzadzeniu srédrocznego sprawozdania kwartalnego

Sprawozdanie skonsolidowane
Prezentowane $rédroczne (kwartalne) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie:

»  Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) opublikowanymi
w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrze$nia 2003 roku z pézniejszymi zmianami,

*  wzakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okres§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos§ciowych
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowo$ci sa takie same jak te, zgodnie z ktérymi sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Niniejsze $rédroczne (kwartalne) skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, z wyjatkiem spétek Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji)
oraz Viterna Holdings Ltd. bedacych w trakcie likwidacji.

Srédroczne (skrécone) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca
2018 roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca ztotych (chyba, ze zaznaczono
inaczej).

Sprawozdanie jednostkowe
Prezentowane $rédroczne (kwartalne) skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z:

*  przepisami ustawy 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi,

e zgodnie z wymogami okre$§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos§ciowych
(Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259).

Stosowane zasady rachunkowoS$ci sa takie same jak te, zgodnie z ktérymi sporzadzono jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Niniejsze $rédroczne (kwartalne) jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Srédroczne (skrécone) jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018
roku zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do tysigca ztotych (chyba, Ze zaznaczono inaczej).

5.2. Grupa Kapitatowa — informacje ogdlne

Spoétka jest jednostka dominujagca Grupy Dino. Spétka prowadzi dzialalno$¢ operacyjng polegajaca na
zarzadzaniu siecig sklepéw Dino. Spétka zarzadza, miedzy innymi, logistyka dostaw realizowanych do sklepéw,
sprzedaza, doborem asortymentu oferowanego w sklepach oraz wspiera pozostate Spéiki z Grupy w realizacji
proceséw inwestycyjnych zwigzanych z pozyskiwaniem nowych lokalizacji i uruchamianiem nowych sklepéw.
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Spoéika jest rowniez wilascicielem czeg$ci nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sa sklepy, oraz wynajmuje
obiekty, w ktérych zlokalizowane sa sklepy, od pozostalych Spétek z Grupy bedacych wiascicielami
nieruchomosci.

W sktad Grupy wchodzi Dino Polska S.A. oraz nastepujace spéiki zalezne:

100% akji

komplementariusz

100%

r
100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% - 1 akcja 100% -1 akcja 100% - 1 akcja
Centru Centrul Centru Centru Centru Centru
W w w W) W) w
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
K 1akcja 1akcja 1akcja 1 akcja 1akeja

5.3. Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe wykazywane w poszczegdlnych kwartatach sa
odzwierciedleniem sezonowosci w sprzedazy. Grupa uzyskuje wzrost przychodéw ze sprzedazy w okresach
okotoswiatecznych oraz w okresie letnim. Ponadto przychody Grupy Dino zaleza od liczby otwieranych sklepéw,
a ta z reguly w I kwartale roku jest nizsza niz w pozostatych kwartatach roku, w szczegdlnosci niz w 1T i IV
kwartale.

5.4.Inne informacje

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym
dla dziatalnosci Grupy Dino.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku na wyniki Grupy Dino wptyw mialy koszty zwigzane
z ofertg publiczng akcji Spétki przeprowadzong na przetomie marca i kwietnia 2017 r. Suma tych kosztéw
wyniosta w I kw. 2017 r. 2 961 tys. zt i skladaly si¢ na nia: koszty i rezerwa na koszty zwigzane z
przeprowadzeniem oferty (998 tys. zt zaksiggowanych w kosztach ustug obcych i 15 tys. zt w pozostalych
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kosztach rodzajowych) oraz rezerwa na system motywacyjny zwiazany z IPO, ktérego szczeg6ty zostaty podane
w prospekcie emisyjnym Sp6tki zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca 2017 r. (1 948 tys. zt w kosztach
$wiadczen pracowniczych).

Odpisy aktualizujgce
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie utworzyla odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie utworzyla odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw. Nie
miato miejsce réwniez odwrdcenie takich odpisow.

Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 444 7 451

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 400 @) 407

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7137 3642 3495

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1581 - 1581
8719 3643 5076

Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 22705 5 856 16 849

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1370 - 1370
24075 5856 18219

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7138 3643 3495

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 600 (2 960) 17 560
21738 683 21 055
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Jednostkowe dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku
(w tys. PLN) 31.03.2018 zmiana 31.12.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22705 5856 16 849
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19291 1628 17 663
41 996 7 484 34512

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie na istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywéw trwatych sktadaty si¢ zakupy
zwigzane z zakupem gruntéw i budowa nowych sklepéw oraz rozbudowa powierzchni magazynowych, a takze
zakupy zwiazane z wyposazeniem sklepéw oraz magazynéw. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
Grupa poniosta naktady inwestycyjne na poziomie ok. 113 mln PLN, uwzgledniajac $rodki trwate w budowie (w
2017 roku byt to poziom ok. 67 mln PLN).

Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zobowigzania z tytutu zakupdéw rzeczowych aktywow
trwatych dotyczyty gléwnie zakupu gruntéw oraz ustug budowlanych zwigzanych z dalszym rozwojem sieci
sklepéw Grupy Dino Polska. Lacznie wynosily one 63 552 tys. PLN. Zobowigzania inwestycyjne na koniec
I kwartatu 2017 roku wyniosty 49 885 tys. PLN.

Informacje o postepowaniach sqgdowych oraz o istotnych postepowaniach toczqcych sie przed

organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie toczyly si¢ istotne dla funkcjonowania Grupy
Dino postgpowania, o ktérych mowa w nagtéwku.

Korekty btedow poprzednich okresow
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity korekty bledéw poprzednich okreséw.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre
majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqgzar finansowych
Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miala istotnego wptywu na wartos¢
godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Grupy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia obj¢te niniejszym punktem.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byly na warunkach rynkowych i
po cenach nieobiegajacych od cen stosowanych w transakcjach pomigdzy podmiotami niepowigzanymi.
Transakcje w Grupie podlegaly eliminacjom konsolidacyjnym w procesie konsolidacji.
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Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow

finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania warto$ci godziwej
instrumentéw finansowych oraz nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, o ktérych mowa w nagtéwku.

Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujaca nie wyptacata i nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystqgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczgcy sposob wptyngc na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzania mogace w znaczacy
sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Informacje dotyczqcg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany aktywéw warunkowych. Na koniec okresu sprawozdawczego

Grupa posiadata zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umoéw przedwstgpnych w kwocie
203 634 tys. PLN.

Inne informacje mogqce w istotny sposob wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zdarzania mogace w znaczacy sposéb wplynac oceng sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy.
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6. POZOSTALE INFORMACIJE

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw
Zarzad Spoéiki nie publikowat prognoz na 2018 rok.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki

i udzielone gwarancje

W I kw. 2018 r. Dino Polska S.A. udzielita porgczenia spéice zaleznej — Dino Krotoszyn w wysokos$ci 24,75 mln
PLN. Porgczenie stanowi zabezpieczenie do umowy kredytowej pomiedzy Dino Krotoszyn a bankiem PKO BP
na kwote 16,14 min PLN na okres do 24.10.2024 r.

Pozostate informacje
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu nie wystgpity inne istotne zdarzania wymagajace
ujawnienia.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Szymon Piduch — Prezes Zarzadu ...

Michat Krauze — Cztonek Zarzadu ..............coooviiiiiiiiiiiiiiieens

Krotoszyn, 15 maja 2018 1.
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