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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej BPH FIZ Dochodowych Surowcow.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy
Data: 31 lipca 2006 r.
Numer rejestru: RFi 244

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili;

¢ Piotr Karnkowski — Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki —~ Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
¢ Marcin Berger — Wiceprezes Zarzadu.
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Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegiego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 marca 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 ., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdznigjszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych chwalg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do 28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym =zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyl wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spehniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwala
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zi '000 21 '000

Aktywa 8 900 10 011
Srodki pieniezne 110 326
Naleznosci 5 14
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8785 9671

- dfuzne papiery wartosciowe 8 561 9481
Zobowiagzania 16 17
Aktywa netto 8 884 9 994
Kapital funduszu 6 757 7828
Kapital wptacony 115 645 115 645
Kapitat wyptacony (108 888) (107 817)
Dochody zatrzymane 2143 2119
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5674 5 646
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3531) (3 527)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (16) 47
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 8 884 9 994
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 77 903 87 255
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 114,05 114,55
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 77 903 87 255
Rozwodniona warto$¢ aktywow neito na certyfikat inwestycyjny (zh) 114,05 114,55
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zi '000 z1 '000
Przychody z lokat 226 402
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 226 399
Dodatnie saldo roznic kursowych - 1
Pozostate - 2
Koszty funduszu 201 257
Wynagrodzenie dlia towarzystwa 168 214
Optaty dla depozytariusza 4 4
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 14 25
Pozostate 15 14
Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 14
Koszty funduszu netto 196 243
Przychody z lokat netto 30 159
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (68) (177)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (4) (44)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (64) (133)
Wynik z operacji (38) (18)
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (zh) (0,51) (0,20)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny zh (0,51) (0,20)
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (i '000) 8785 9671 11 522
Wartosé aktywéw netto Funduszu (zt '000) 8 884 9 994 11 851
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zh) 114,05 114,55 114,70
Wynik z operacji (z! '000) (38) (18) 180
Pozmrp kosztow Fundgszu / srednia wartosc0 2.06% 2.20% 2.27%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto -0.44% 0.13% 1.36%

na certyfikat inwestycyjny
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Czes$¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, kiére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Michat Witecki

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

1 marca 2017 r.



