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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE | SPOLKACH WOBEC KTORYCH

EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA

EMITENT:

Petna nazwa: BDF Spdtka Akcyjna

ul. Twarda 18; 00-105 Warszawa
Adres:

Adres poczty biuro@bdfsa.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: www.bdfsa.pl

NIP: 8262179932
Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat

Sad rejest :
ad rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102
Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 1.374.100,00 zt

BDF S.A. jest spotka zalezng od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000427752), ktdra
to spoétka posiada 91,76% w kapitale zaktadowym i 89,59% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sp6tkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o kapitale
zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatéw i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854 o
kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 %
gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw;
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* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100 %
akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow 13A lok.1, KRS nr 0000373696 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

¢ Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego 16, KRS
nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszacym 1.000.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnkdw.

* eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr 0000416762 o
kapitale zaktadowym wynoszacym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw.

*  Marketinvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

* HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr 0000544853
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 90 % udziatow i 90 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cystersow nr 13A lok
1 o kapitale zaktadowym wynoszacym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatéw i 80 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr 0000439216 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* WiSeNe Sp z 0. 0. z siedzibg w Warszawie ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez Black
Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

1.1 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Karolina Marciniak Prezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dziert 31.12.2017 r.
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1.2

SKtAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko

Agnieszka Walicka

Krzysztof Gtowala

Konrad Nowak

Ewelina Krawczyk

Funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31.03.2018 r.

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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LP. Wyszczegodlnienie

Lp. Wyszozegéinienie 31.03.2017 31.03.2018
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1 819 328,90 1 278 983,43
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 438 228,06 751 204,12
10 f;nril?gzzset;gu_ [‘))‘1;:;:1;1;26; e(Iznv\;liszenie — warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 381 100,84 527 779,31
B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 1 854 847,96 1 409 016,95
L Amortyzacja 186 883,90 166 135,22
II. Zuzycie materialow i energii 39 417,86 37 478,09
III. | Ustugi obce 743 443,76 316 220,08
IV. |Podatki i oplaty, w tym: 0,00 8 774,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 429 089,10 350 063,76
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 29 568,09 64 316,81
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VII. | Pozostale koszty rodzajowe 69 431,38 17 630,74
VIII. | Warto§¢ sprzedanych towaréw i materialow 357 013,87 448 398,25
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (35 519,06) (130 033,52)
D. Pozostale przychody operacyjne 177 501,38 57 717,11
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 57 000,00
II. Dotacje 0,00 0,00
II. Inne przychody operacyjne 177 501,38 717,11
E. Pozostale koszty operacyjne 8 285,17 6 150,79
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
II. Inne koszty operacyjne 8 285,17 6 150,79
F. Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej 133 697,15 (78 467,20)
G. Przychody finansowe 681 758,15 66 768,70
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- jednostek powiazanych 0,00 0,00
L. Odsetki 136 207,37 52 818,22
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
II Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 545 550,78 13 950,48
IV. |Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 1513 970,48 125 903,02
L Odsetki 560 549,18 72 545,94
- dla jednostek powiazanych 290 263,44 57 928,27
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 953 421,30 53 357,08
IV. |Inne 0,00 0,00
L jZe}(/isrll{o(Sstir;t;()) élpaoifal:giii,ign;aclgéci lub czesci udzialow 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (698 515,18) (137 601,52)
K. Wynik zdarzefi nadzwyczajnych 0,00 0,00
L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspélzalezne 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoélzalezne 0,00 0,00
N. Strata z udzialow wycenianych metoda praw wlasnosci 0,00 0,00

Zysk (strata) brutto (698 515,18) (137 601,52)
P. Podatek dochodowy 99 039,59 0,00
0. :’;za:;i):ale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
R. Straty mniejszosci 0,00 0,00
S. Zysk/strata przypisana akcjonariuszom kontrolujacym (797 554,77) (137 601,52)
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2.2. BILANS

Aktywa
Lp. Wyszczegblnienie
31.03.2017 31.03.2018
1 2
A. | Aktywa trwale 2278, gg 19 652 253,42
I. WartosSci niematerialne i prawne 7 037,47 6 587,50
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 7 037,47 6 587,50
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
. | Wagtodé oy Fednostek
1. | Wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy - jednostki wspélzalezne 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwale 4 835 461,50 692 514,01
1. | Srodki trwate 1 137 676,67 689 729,18
a) gﬁgg )(W tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0.00
a) ‘l:))vléiiréjl.{i, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 0,00 0,00
a) | urzadzenia techniczne i maszyny 37 554,48 36 617,48
b) | srodki transportu 972 196,49 547 459,50
¢) | inne srodki trwate 127 925,70 105 652,20
2. | Srodki trwate w budowie 2 784,83 2 784,83
3. | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 3 695 000,00 0,00
IV. | NaleznoSci dlugoterminowe 14 000,00 14 000,00
1. | Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 14 000,00 14 000,00
V. |Inwestycje dlugoterminowe ;g 4(323 16 935 379,22
1. | Nieruchomosci 9 485 000,00 13 180 000,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 710 000,00 0,00
2. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 878 724,67 3 045 379,22
a) | w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— | udziaty Iub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 2 878 724,67 3 045 379,22
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— | udziaty lub akcje 100 000,00 100 000,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 2 778 724,67 2 945 379,22
— | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
3. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 710 000,00
VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 2 906 363,66 2 003 772,69
1. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2855199,35 1538 772,69
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 51 164,31 465 000,00
B. | Aktywa obrotowe igosgg 19 338 757,64
9
I. |Zapasy 3191 111,52 409 196,97
1 | Materiaty 0,00 0,00
1. | Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
2. | Produkty gotowe 0,00 0,00
2. | Towary 2317 370,25 408 017,57
3. | Zaliczki na dostawy 873 741,27 1179,40
II. | Naleznos$ci kréotkoterminowe 6 043 114,86 2 701 956,02
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 358 812,69 0,00
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 358 812,69 0,00
— | do 12 miesiecy 358 812,69 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek 5 684 302,17 2 701 956,02
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3 005 873,85 1 204 043,01
— | do 12 miesiecy 3 005 873,85 1 204 043,01
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 535 350,36 377 682,11
Swiadczen
c) | inne 2 143 077,96 1 008 680,90
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 111 550,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe ;g;gg 15 785 193,13
9
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 766 272,55 15 785 193,13
a) | w jednostkach zaleznych i wspoélzaleznych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
— | udziaty Iub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) | w pozostatych jednostkach 758 215,80 326 080,60
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 463 780,19 0,00
— | udzielone pozyczki 294 435,61 326 080,60
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— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 008 056,75 15459 112,53
— | srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 181 877,10 349 463,19
— | inne Srodki pieniezne 38 553,75 0,00
- [inne aktywa pieniezne 14 787 625,90 15 109 649,34
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Kl:otkotermmowe rozliczenia 1 527 981,96 442 411,52
miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) 0,00 0,00
podstawowy
D. | Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem gzsafg 38 991 011,06
3

Pasywa
Wyszczegodlnienie
Lp
31.03.2017 31.03.2018
1 2
A. Kapital (fundusz) wlasny (39 515 219,87) (45 655 346,23)
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1374 100,00 1 374 100,00
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 171 829 310,99 | 171 829 310,99
V. | Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Réznice kursowe z przeliczenia
0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubieglych
(211 921 076,09)| (218 721 155,70)
IX. | Zysk (strata) netto (797 554,77) (137 601,52)
X. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. | Kapital mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna wartosé firmy jednostek podporzatkowanych 0,00 0,00
I | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne
0,00 0,00
II | Ujemna warto§¢ firmy - jednostki wspétzalezne
0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 86 880 288,06 84 646 357,29
I. | Rezerwy na zobowiazania 2 938 315,27 2 938 315,27
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 468 057,24 2 468 057,24
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— | dtugoterminowa 0,00 0,00
— | krotkoterminowa 0,00 0,00
2. | Pozostate rezerwy 470 258,03 470 258,03
~ | diugoterminowa 470 258,03 470 258,03
— | krétkoterminowe 0,00 0,00
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 5 836 890,41 1 186 494,99
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
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2. | Wobec pozostatych jednostek 5836 890,41 1 186 494,99
a) | kredyty i pozyczki 35 398,60 7 276,01
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 4 685 000,00 648 000,00
c) | inne zobowiazania finansowe 1116 491,81 531 218,08
d) | inne 0,00 0,00
III. | Zobowiazania krotkoterminowe 78 105 082,38 80 521 547,03
1. | Wobec jednostek powiazanych 52 575 979,55 29 756 315,94
a) | z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 52 575 979,55 29 756 315,94
2. | Wobec pozostatych jednostek 25 529 102,83 50 765 231,09
a) | kredyty i pozyczki 175 093,49 5 188 570,31
b) | z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 16 463 231,78 10 902 000,00
¢) | inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) | z tytuhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 788 240,77 4 264 790,91
— [ do 12 miesiecy 4 788 240,77 4 264 790,91
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 23 975,51 0,00
e) | zobowiazania wekslowe 61 218,80 1 076 664,57
f) | z tytuhu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 2 233 967,50 1 641 214,24
g | 2 tytulu wynagrodzen 233 028,17 163 078,61
h) [ inne 1550 346,81 27 528 912,45
3. | Fundusze specjalne 0 0,00
E. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
— | dlugoterminowe 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 47 365 068,19 38 991 011,06

2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Lp. . - =
wsscamcoLENE Zoem | B
I Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)| (38 717 665,10) (45 517 744,71)
- zmiany prz‘yj'etych zasad (polityki) 0.00
rachunkowosci ’
- korekty btedow podstawowych 0,00
Ia :;aop)i,t;t)wlr‘l:::gt::hpoczatek okresu (45 517 744,71)
1 f:f;::‘ OB D [N 1 374 100,00 1 374 100,00
1.1. | Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia - emisja akcji 0,00
- r.ejestracja w KRS podwyzszenia 0.00
kapitatu ’
0,00
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b) zmniejszenia 0,00
umorzenie udzialow (akcji) 0,00
- 0,00
1.2. | Kapital podstawowy na koniec okresu 1 374 100,00 1 374 100,00
2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
na poczatek okresu
21, Zmiana naleznych wplat na kapitat 0,00
podstawowy
a) zwiekszenia 0,00
0,00
b) zmniejszenia 0,00
0,00
2.1 Nalezn? wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
na koniec okresu
3 Akcje wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenia 0,00
b) zmniejszenia 0,00
3.1. | Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital zapasowy na poczatek okresu 170 922 892,07 171 829 310,99
Zmiany kapitalu zapasowego - podziat
4.1. | wyniku z roku poprzedniego w spotce 906 418,92 0,00
dominujacej
a) zwiekszenia (podziat zysku) 0,00
b) emisji akcji powyzej wartosci
. - 0,00
nominalnej
- z podziatu zysku 0,00
- z podzialu zysku (ponad wymagana 0.00
ustawowo minimalna wartosc) ’
0,00
- podziatu zysku z lat ubieglych 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenia (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenia 0,00
Stan kapitalu zapasowego na koniec
4.2. 171 829 310,99 171 829 310,99
okresu
5. Kapital z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenia 0,00
- wycena akcji w jednostkach 0.00
podporzadkowanych wg wartosci godziwej ’
b) zmniejszenia 0,00
- podatek odroczony zwiazany z wyceng 0.00
akcji ’
- 0,00
5.2. Kap}tal z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
6.1, Zmiany pozostalych kapitatow 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwigkszenia 0,00
- podwyzszenie kapitatu (brak rejestracji 0.00
w KRS) ’
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- wycena opcji zamiany obligacji na 0.00
udziatly ’
b) zmniejszenia 0,00
- 0,00
6.2. ig:(i):(t:a:; 1%:}asll),‘italy rezerwowe na 0,00 0,00
7. Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
N oo s issmo
31, Zysk z lat ubieglych na poczatek 0,00
okresu
- korekty bledow podstawowych 0,00
8.0, izsé(oi;galégiegkych na poczatek okresu 0,00
a) zwiekszenia (z tytulu) 0,00
- podziatlu zysku z lat ubieglych 0,00
- pokrycie strat z funduszu 0,00
a) zmniejszenia (podzial zysku) -5611 186,61
-przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00
-inne 0,00
8.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -12 628 810,31
8.4. ls)zr:zt:t:;:‘;i::l‘l” ubieglych na .218 721 155,70
- korekty bltedow podstawowych
55. | St I, sbiegy<h na pocaaiek
a) zwiekszenia
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
- 0,00
korekta 0,00
- pokrycie straty z funduszu specjalnego 0,00
pokrycia straty z wyniku biezacego 0,00
8.1 i:;a::sau z okresow ubieglych na koniec (201716,90291) (218 721 155,70)
9. Wynik netto (797 554,77) (137 601,52)
a) zysk netto 0,00
a) strata netto (797 554,77) 137 601,52
b) odpisy z zysku (zyski mniejszosci) 0,00
II Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) (39 515 219,87) (45 655 346,23)
Kapital wlasny, po uwzglednieniu
III | proponowanego podzialu zysku (39 515 219,87) (45 517 744,71)
(pokrycia straty)
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2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Lp Wyszczegolnienie 01.01.2017- 01.01.2018-
31.03.2017 31.03.2018
1 2
A.
I | Zysk (strata) netto (797 554,77) (137 601,52)
II | Korekty razem 5964 103,41 344 893,82
1. | Zyski (straty)mniejszosci 0,00 0,00
2 Zyski (straty) z udzialow w jednostkach wycenianych 0.00
" | metoda praw wlasnosci ’
3. | Amortyzacja 186 883,90 166 135,22
4. | Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. | Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00
7. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 560 549,18 72 545,94
8. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00
9. | Zmiana stanu rezerw 178 183,14 0,00
10. | Zmiana stanu zapasow (181 220,69) 64 505,70
11. | Zmiana stanu naleznosSci 2 905 349,63 144 463,47
12, | Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z 2 072 281,57 (110 286,51)
wyjatkiem pozyczek, kredytow i obligacji
13. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 242 076,68 7 530,00
14. | Inne korekty
I Przeplyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 5 166 548,64 207 292,30
operacyjnej
B.
I Wplywy 216 856,08 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
" | rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
" | niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 216 856,08
a) | wjednostkach powiazanych 216 856,08
b. | w pozostatych jednostkach
- | zbycie aktywow finansowych 216 856,08
- | dywidendy i udzialy w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- | odsetki
- | inne wplywy z aktywow finansowych 216 856,08
C. | inne wplywy inwestycyjne
II | Wydatki 43 431,34 207 292,30

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA | KWARTAL 2018 ROKU

13




1 Nabycie wartosci Qlematenalnych i prawnych oraz 43 431,34 165 770,86
rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. . g - 0,00
niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe 0,00 41 521,44
a) | w jednostkach powiazanych
b) | w pozostalych jednostkach 41 521,44
c) | nabycie aktywéw finansowych
d.) | udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
" | udzialowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. | Inne wydatki inwestycyjne
I ?rzeplywy.pu?mezne netto z dzialalnosci 173 424,74 (207 292,30)
inwestycyjnej
C.
I | Wplywy 0,00 0,00
1 Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych
" | instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. | Inne wplywy finansowe
II | Wydatki 5 423 691,80 241 069,62
1. | Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
" | podziatu zysku
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 1 180 996,30 96 852,75
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1178 771,26
6. | Platnosci z tytutu leasingu 2 503 375,06 71 670,93
7. | Inne wydatki finansowe
8. | Odsetki 560 549,18 72 545,94
9. | Inne wydatki finansowe
III | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej | (5 423 691,80) (241 069,62)
D | Przeplywy pieniezne netto, razem (83 718,42) (241 069,62)
E tB;::l:lsowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w (83 718,42) 76 867,12
zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic
- 0,00
kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 15091 775,17 15 382 245,41
G | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 15 008 056,75 15459 112,53
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 826 179,65 15109 649,34
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3 INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport BDF S.A., obejmujacy | kwartat 2018 roku, sporzadzony zostat zgodnie z
wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.:
Dz.U. z 2016 r. poz. 1047).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4, ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kwartale 2018 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spétek zaleznych.

W dniu 14.02.2018r. Emitent podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
inwestycji dtugoterminowej w postaci Spotki Black Diamond Fund S.A. Emitent posiada
100% akcji powyzszej Spoétki, a jej warto$é przed dokonaniem odpisu w ksiegach
handlowych wynosita 157 959 961,38 ztotych. Emitent postanowit dokonac¢ odpisu na catg
jej wartos¢ i przyjaé, ze na dzien 31.12.2017 roku wartos¢ akcji tej spotki w ksiegach
handlowych Emitenta wynosi 0 ztotych. W zwigzku z powyzszym na 31.12.2017 roku
nastgpit spadek wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta z kwoty ponad 160 min ztotych do
2,5 min. Ztotych, a cata wartos¢ odpisu powiekszyta strate za rok obrotowy 2017, ktéra
wyniosta facznie -158,2 min. ztotych. Emitent jednoczesnie informuje, ze powyiszy
komunikat zostat opublikowany raportem EBI nr 11/2018 w dn. 14 lutego 2018.

W dniu 13 stycznia 2018 r. Spdtka podpisata umowe o wykonywanie zadan
Autoryzowanego Doradcy ze spdtkg Salwix sp. z o.0., z siedzibg w todzi .Na mocy
wskazanej umowy Autoryzowany Doradca bedzie wspodtdziatat z Emitentem w
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wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych oraz doradzat w zakresie dotyczacym
funkcjonowania instrumentéw finansowych Spétki w alternatywnym systemie obrotu.

Dnia 5 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki nastepujgce osoby:

1. Panig Anete Najde
2. Pana Barttomieja Maria Czerneckiego.

Dnia 5 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spoétki nastepujgce osoby do petnienia funkcji jej cztonkow:

1) Panig Eweline Krawczyk,

2) Pana Przemystawa Kusmierczyk

W dniu 12 marca 2018r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Przemystawa Kusmierczyk z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Emitent niezwtocznie podejmie dziatania majgce
na celu uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej.

W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. stosownie do
postanowien § 15a ust. 1 i § 15b ust. 1 lit. d) Regulaminu ASO NewConnect natozyt
Uchwatg nr 152/2018 na Spotke obowigzek dokonania analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej spotki BDF S.A. oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia
dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci
podjecia lub kontynuowania przez spétke BDF S.A. dziatalnosci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania dokumentu, nie pdzniej
niz w ciggu 45 dni od dnia wejscia w zycie niniejszej uchwaty, w formie raportu biezgcego.
Ponadto Emitent zostat zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci, w trybie
i na warunkach obowigzujgcych na rynku NewConnect, stanowiska zarzadu i rady
nadzorczej BDF S.A. odnosnie do odmowy sporzadzenia przez biegtego rewidenta opinii z
badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2016 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy 2016. Powyzsza
analiza zostata przekazana raportem biezgcym nr 20/2018 w dniu 06 kwietnia 2018 roku,
natomiast Stanowisko zarzadu i rady nadzorczej Spodtki odnosnie do odmowy
sporzadzenia opinii z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 r zostata przekazana raportem biezgcym nr 21/2018 dnia 8 kwietnia
2018 roku.
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Emitent informuje, ze zawart umowe z Autoryzowanym Doradcg w wykonaniu obowigzku
natozonego przez Uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 1488/2017 z dn.
13 grudnia 2017r. dniu 19.12.2017r.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2018.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A)
ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawieraf informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13
a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY

NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII
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BDF S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej, na czele ktérej stoi spétka V CAPITALS.A. V
CAPITAL S.A. posiada 90,24% w kapitale zaktadowym i 88,10% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzieni 31 grudnia 2017 r. spotkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

. VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr
0000394333 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada
100% udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

. Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr
0000342854 o kapitale zaktadowy wynoszacym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada
100 % udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

. Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27,
KRS nr 0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A.
posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. Algotronic Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1,
KRS nr 0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A.,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspodlnikéw.

. Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok.1, KRS nr
0000373696 o kapitale zaktadowym wynoszagcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A,,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

. Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli przy ul. Getta
Zydowskiego 16, KRS nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszacym
1.000.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akgji i
100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. SkyHedge Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A,
KRS nr

0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatow i 60 % gtosOw na Zgromadzeniu
Wspdlnkdw.
. eFinCo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000416762 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.
. MarketInvest Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27,
KRS nr 0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A.,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspélnikéw.
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. HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS
nr 0000544853 o kapitale zaktadowy wynoszacym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatow i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

. Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul.
Cysterséw nr 13A lok 1 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 10.000,00 zt., BDF S.A.,
poprzez Black Diamond Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatow i 80 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

. Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr
0000439216 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 50 % udziatow i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw.

. WiSeNe Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Dembowskiego 6, BDF S. A,
poprzez Black Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspadlnikow.

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

V CAPITAL S.A.

\
\\ 88,10% Pozostali

Wykres. 1. Akcjonariusze posiadajacy na dzieri 31.03.2018 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
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Na dzien 31 marca 2018 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spotkach zaleznych, ktére prowadzg dziatalnosé operacyjng Grupy.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad BDF S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
skonsolidowane dane finansowe zawarte w raporcie za | kwartat 2018 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze informacje dotyczace
dziatalnosci Emitenta i spétek wobec ktorych Emitent jest jednostkg dominujgcg w okresie
objetym niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta i spétek wobec ktérych Emitent jest jednostka dominujaca.

W imieniu Zarzadu :

Karolina Marciniak Prezes Zarzadu BDF S.A.
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