WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzgdzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk na jedng $sredniowazong akcje zwyklg (w zt / EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

*Dane finansowe niebadane

*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021

PLN’000
19 822
353 005
347 200
466 922
5974
163

(21 374)
(15 237)

Stan na dzien
30.06.2021
PLN’000
2118 628

125 389

208 352

1784 887
51432

51432 385
49 142 228
9,50

34,70

*

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

PLN’000
54 268
180 323
168 429
134 353
30 245
(112)
130

30 263

Stan na dzien
31.12.2020
PLN’000
1792817

278 738

158 207

1355 872

49 954

49 953 560
49 121 889
2,74

27,14

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.06.2020

PLN’000
15 277
17 906
11355

9523
29 442
(20 479)
8 963

Stan na dzien
30.06.2020
PLN’000
1606 548

218 391

156 563
1231594

49 954

49 953 560
49 236 825
0,19

24,65

*

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021

EUR’000
4359

77 631
76 355
102 683
1314

36

(4 700)
(3 351)

Stan na dzien
30.06.2021
EUR’000

468 640

27 736

46 087

394 817

11 377

51432 385
49 142 228
2,10
7,68

Za okres:*

od 01.01.2020
do 31.12.2020

EUR’000
12129
40 303
37 644
30028

6 760
(25)
29

6 764

Stan na dzien
31.12.2020
EUR’000

388 493

60 401

34 283

293 809

10 825

49 953 560
49 121 889
0,59
5,88

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.06.2020

EUR’000
3440
4032
2557
2144
6629

(4 611)
2018

Stan na dzien
30.06.2020
EUR’000

359 729

48 901

35 057
275771
11185

49 953 560
49 236 825
0,04
5,52

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowia uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych

zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowiazujacego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2021 — 4,5208, 31 grudnia 2020 roku — 4,6148, 30 czenwca 2020 — 4,4660;
- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesiaca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku — 4,5472, od 1 stycznia do 31 grudnia 2020

roku — 4,4742 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku — 4 4413.



Grupa Kapitatowa ,
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA
INWESTYCJNA S.A.

Raport potroczny
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

zawierajgcy:
— skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
— skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe



MCI

Dla akcjonariuszy MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy MCI Capital
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz od
1 kwietnia do 30 czerwca 2021 r.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spofki.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.




MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

MmCi

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Aktualizacja wartosci udziatdw

Wycena innych instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu zarzgdzania

Koszty dziatalnosci podstawowe;j

Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej
Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przypadajacy:

- wilascicielom jednostki dominujgce;j

- na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy

Rozwodniony

*dane finansowe niebadane

NOTY

1a
1d
1b

18

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020  od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020  do 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
348 630 305 508 21322 12 992
445 (23) 1163 591

6 496 4650 (3522) (411)
19 822 8618 15277 7 383
(2 588) (959) (679) (213)
372 805 317 794 33 561 20 342
(20 084) (12 964) (15 786) (8 404)
419 172 132 60
(135) (133) (1) (8)
353 005 304 869 17 906 11 990
513 296 686 106

(6 318) (3128) (7 237) (3191)
347 200 302 037 11 355 8 905
119722 128 588 (1832) (1332)
466 922 430 625 9 523 7573
466 922 430625 9523 7573
466 922 430 625 9 523 7573
466 922 430 625 9523 7573
9,50 8,74 0,19 0,15
9,50 8,74 0,19 0,15

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na stronach 23 do 62.




MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

MCI

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2021 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku
Wartosci niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitaty

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowiagzania dtugoterminowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Obligacje

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem
*dane finansowe niebadane

NOTY

18

10

1"
1"
1

14
18
15

13
17

13
13

14
15
16
1c
17

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
342 492 672

204 816 1429

46 65 71

7 54 218 53 226

2 026 987 1662 022 1519 486
7 7 482

582 74 2910
2028 175 1717 694 1578 276
66 062 34 669 9636
710 927 882

- 609 296

23 681 38918 17 458
90 453 75123 28 272
2118 628 1792 817 1 606 548
51432 49 954 49 954
1292 616 1213793 1200 937
(18 834) 19 905 20 457
459 673 82 666 (29 308)
(7 249) (51 687) (38 831)
466 922 134 353 9523

- (10 446) (10 446)

1784 887 1 355 872 1231 594
96 368 135 228 80 247

11 684 131313 101 839

- - 23 500

- - 225

- - 66

17 337 12197 12 514
125 389 278 738 218 391
11 480 13313 9011
27773 - -
216 851 1220

365 - -

103 701 63 190 17 025
41172 39 589 15 375
20 738 28 298 104 756
1620 8116 7 558
1287 4850 1618
208 352 158 207 156 563
2118 628 1792 817 1 606 548

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 23 do 62.




MCI Capital ASI S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

PLN’000

Stan na dzien
01.01.2021*

Przeniesienie wyniku
Dywidenda
Podwyzszenie kapitatu

Rozliczenie potgczenia
MCI Capital ASI z PEM

Catkowite dochody

Stan na dzien
30.06.2021*

*Dane niebadane

Kapitat zapasowy**

Pozostate kapitaty

Emisja akcji Wi Niepodziel przK:Zic::{yce Kapitaty
Kapitat m'rs;ran:c;" w Emisja akcji - Emisja akcji Wycena Program ele)rl::::u Rozliczenie Rozliczenie ony wynik Zysk netto Akcje wlayéciciellim wiasne
podstawowy Konwersii realizacja powyzej elementu Podziat opcji Kapitafo potfaczenia MCI sprzedazy zlat wilasne jednostki razem
wers) programu opcji wartosci kapitatowego zysku menadzers P Capital ASI S.A. akcji ubiegtych PN
obligacji . . . . . o ) wego dominujacej
N menadzerskich nominalnej obligacji kich N . oraz PEM S.A.*** wiasnych
zamiennych obligacji
49 954 28 175 2792 122 649 381 1 059 796 48 854 5 395 (34 156) (188) (51 687) 134 353 (10 446) 1 355 872 1 355 872
- - - - - 62 142 - - - - 44438 | (106 580) - - -
- - - - - - - - - - - (27 773) - (27 773) (27 773)
1478 - - - - - - - - - - - - 1478 1478
- - - 16 681 - - - - (38 739) - - - | 10446 (11 612) (11 612)
- - - - - - - - - - - 466 922 - 466 922 466 922
51432 28 175 2792 139 330 381 1121 938 48 854 5 395 (72 895) (188) (7 249) 466 922 - 1784 887 1784 887

**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
witasnym nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 23 do 62.

***Rozliczenie potgczenia spotek MCI Capital ASI S.A. oraz PEM S.A. zostato zaprezentowane w Nocie 30 ,,Pofgczenie spotek™




MCI Capital ASI S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Kapitat zapasowy** Pozostate kapitaty Ni . Kapitaty
. — m |epod1|_e ! . przypadajace Kapitaty
PLN’000 Kapitat Emisja akcji w Emisja akgcji - Emisja akcji Wycena Program Wycena Rozliczenie Rozliczenie ony wynik Zysk netto Akcje witascicielom wilasne
podstawowy ramach realizacja owyzej lement Podziat ji lement ! ia MCI daz z lat wiasne i i
konwersji ) = P wy' j e e_men u odzia Dpcj.l e _emen u po a!czenla sprze _:ﬂzy ubieglych jed_nos_tkl . razem
obligacii programu opcji wartosci kapitatowe zysku menadzers kapitatowego Capital ASI S.A. akcji dominujacej
zamie?m)fch menadzerskich nominalnej go obligacji kich obligacji oraz PEM S.A. wiasnych
Stan na dzien
01.01.2020* 52 954 28175 2792 122 649 381 1020 431 50 892 5395 (33 604) (188) (114 245) 129 082 | (30 159) 1234 555 1234 555
Przeniesienie wyniku - - - - - 66 524 - - - - 62 558 (129 082) - - -
Umorzenie akji (3 000) - - - - | (27 159) - - - - - - | 30159 - -
wiasnych
Programy
motywacyjne na bazie - - - - - - (2 038) - - - - - - (2 038) (2 038)
akciji
Rozliczenie potgczenia
MCI Capital ASI z PEM - - - - - - - - (552) - - - - (552) (552)
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - - - - - - - | (10446) (10 446) (10 446)
Catkowite dochody - - - - - - - - - - - 134 353 - 134 353 134 353
Stan na dzien
31.12.2020* 49 954 28175 2792 122 649 381 1059 796 48 854 5395 (34 156) (188) (51 687) 134 353 | (10 446) 1355 872 1355 872

*Dane niebadane

**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 23 o 62.




MCI Capital ASI S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

” ) Kapitat zapasowy’ Pozostate kapit.aly . Niepodziel puizzﬁ:gce capitaty
PLN’000 Kapitat Em'rs;;::ﬁ" w Emisja akgji - Emisja akgji Wycena Program Wycena sz'::zz::i: Rozliczenie ony wynik Zysk netto Akcje wiascicielom wiasne
podstawowy konwersji realizacja powyzej elementu Podziat opcji elementu ISICIaCapital sprzedazy ubifalat h wiasne jednostki razem
. e rogramu opcji wartosci kapitatowego zysku menadzers kapitatowego akcji gtycl dominujacej
obligacji p N " A . 3 A " SR ASI S.A. oraz
zamiennych menadzerskich nominalnej obligacji kich obligacji PEM S.A wiasnych

05:35‘1"2‘;‘2’;?“ 52954 28175 2792 122 649 381 | 1020431 50 892 5 395 (33 604) (188) | (114 245) 129082 | (30 159) 1234555 | 1234555
Przeniesienie wyniku - - - - - 53 668 - - - - 75414 (129 082) - - -
t’vggr']f,iﬂ'e akdji (3 000) ; . - ; (27 159) i - ; - - - | 30159 ; -
Programy
motywacyjne na bazie - - - - - - (2 038) - - - - - - (2 038) (2 038)
akcji
Rozliczenie potgczenia B ~ _ _ _ ~ _ _ R _ _ R _ B _
MCI Capital ASI z PEM
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - - - - - - - | (10446) (10 446) (10 446)
Catkowite dochody - - - - - - - - - - - 9523 - 9523 9523
g;a(')‘e“z"’:)g;le“ 49 954 28175 2792 122 649 381 | 1046940 48 854 5395 (33 604) (188) (38 831) 9523 | (10 446) 1231594 | 1231594

**Dane niebadane

**Kapitat zapasowy w sprawozdaniu skonsolidowanym rézni sig od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 23 do 62.




MCI Capital ASI S.A.
Skrocone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Za okres:*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

Za okres:*

od 01.01.2020
do 30.06.2020

NOTY PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 466 922 9 523
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 878 755
Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych (355 571) (18 963)
Wydatki na zakup certyfikatéw inwestycyjnych (1517) (1975)
Whptlywy z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 8 426 14 859
Koszty z tytutu odsetek 6 295 7233
Inne korekty (146) 270
Zmiana stanu rezerw 1577 (3434)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 9 448 20 308
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 13 (1833) 2721
Obciagzenie z tytutu podatku dochodowego (119 722) 1832
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 217 (3687)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5974 29 442
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woplywy ze sptaty udzielonych pozyczek 609 -
Woyptaty na podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej (430) -
Woydatki na zakup majatku trwatego (16) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 163 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woydatki na skup akcji wlasnych - (10 446)
Woydatki na zakup akcji w PEM S.A. (10 135) -
Woplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 1333 -
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek (151) (281)
Wydatki na sptate odsetek od kredytéw i pozyczek (389) (573)
Wplywy z emisji weksli - 53 000
Wydatki na sptate weksli (8 000) -
Wydatki na sptate obligac;ji - (57 000)
Woydatki na sptate odsetek od obligacji (3397) (4 363)
Woydatki na sptate zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (618) (765)
Woydatki na sptate odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 17) (51)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (21 374) (20 479)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (15 237) 8 963
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 38918 8 495
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamknigcia sSrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 23 681 17 458

*dane finansowe niebadane

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach

23 do 62.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

MCI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spétkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:

REGON: 932038308,

NIP: 899-22-96-521.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Spotka MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej MCI
Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (,Grupa MCI", ,GK MCI” lub ,Grupa”).

Grupa MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. prowadzi dziatalno$¢ w dwéch obszarach:

- zarzgdzanie aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

- dziatalno$¢ inwestycyjna typu private equity / venture capital, inwestujac swoje aktywa poprzez 4 fundusze
inwestycyjne o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne
zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures
1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ), po inwestycje w rozpoczynajgce
dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ. Oba fundusze na moment
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg w likwidacji — likwidacja Helix Ventures FIZ rozpoczeta sie
21.05.2021 r., natomiast likwidacja Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r.). Inwestycje w spotki
portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie wspierajg rozwoj
spoétek i nadzorujg wykonanie przez nie strategii biznesowych, a nastepnie poszukujg mozliwosci zbycia tych
aktywéw. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpita rejestracja potaczenia MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie
nastgpito poprzez przejecie PEM przez MCI. Potagczenie spotek byto poprzedzone uzyskaniem przez MCI decyzji
ze strony KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital TFI S.A.
przez Spoétke. Decyzja zostata wydana w dniu 11 czerwca 2021 r.

Potgczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majgtku PEM (Spotki Przejmowanej) na MCI (Spétke Przejmujaca) za akcje MCI, ktére
MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W ramach Planu Potgczenia ustalono parytet wymiany akcji: 1 (akcja Spétki Przejmujgcej) : 1 (akcji Spofki
Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusze PEM otrzymali 1 akcje MCI. Podstawg dla
wyznaczenia parytetu wymiany akcji byta wycena gietdowa obu Spétek skorygowana o opublikowane szacunkowe
wyniki finansowe GK PEM za rok 2020, z ktérych wynikato, ze warto$¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r.
wynosita 17,65 zt.

Przed potgczeniem MCI posiadato 29,2% akcji PEM, a wiec w ramach potaczenia 70,8% akcji PEM odpowiadajgce
liczbie 2.424.084 sztuk podlegato zamianie na akcje MCI. W zwigzku z faktem, iz MCI posiadata akcje wtasne, cze$¢

potgczenia zostata rozliczona w formie wydania akcjonariuszom PEM akcji wtasnych MCI, a pozostata czes¢
wydawanych akcjonariuszom PEM akcji pochodzita z podwyzszenia kapitatu MCI.

Podsumowujgc:

e akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wkasnych Spétki Przejmujace;,
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e akcjonariuszom Spodtki Przejmowanej wydano 1.478.825 nowych akcji serii B1 na okaziciela Spotki
Przejmujgcej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, pochodzgcych z podwyzszenia kapitatu, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty 49.953 tys. zt do kwoty 51.432 zl,
tj. o kwote 1.478 tys. zt,

e MCI przejeto 70,8% akcji Spotki Przejmowanej z prawem gtosu i w wyniku zrealizowania powyzszej
wymiany akcji byto w posiadaniu 100% akcji Spétki Przejmowanej na dzien potgczenia.

taczna cena nabycia akcji PEM S.A. wyniosta 28.605 tys. zt. Warto$¢ aktywow netto przejetej spétki wynosita 55.767
tys. zt. Rozliczenie potgczenia zostato zaprezentowane w Nocie 30 ,,Potaczenie spotek”

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.
2. Skiad Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. na 30 czerwca 2021 r.

Spotka dominujaca:
— MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

Spotki zalezne — podlegajgce konsolidacji:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
MCI (MCI posiada 100% udziat w spétce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spétka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzgdzanie funduszami powrécito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spétka bezposrednio zalezng od MCI (MCI
posiada 100% udziat w PEM AM).

Fundusze - niepodlegajgce konsolidacji:
— Subfundusz MCl.TechVentures 1.0

— Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0

— MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

— Internet Ventures FIZ

— Helix Ventures Partners FIZ

~— MCI Partners FIZ

W dniu 27 kwietnia 2021 r. zostata podjeta uchwata o rozwigzaniu PEM Seed Capital Private Equity Managers
Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa (,PSC”) — spétki zaleznej od jednostki dominujacej. W rezultacie z tym dniem
jednostka dominujgca zaprzestata konsolidacji PSC.

MCI posiada réwniez udziaty w Helix Venture Asset Management Sp. z 0.0. (100% udziatéw posiada PEM Asset
Management Sp. z 0.0.), ktéra nie podlega konsolidacji ze wzgledu na jej nieistotnosé.

Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 czerwca 2021 r. zostato zarejestrowane
potaczenie MCI z PEM. Spétka Przejmujgca byto MCI, natomiast Spétkg Przejmowang PEM. Do dnia potgczenia
Spotka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia
zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych
za wyjatkiem jednostek, ktore same nie sg jednostkg inwestycyjng i ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Wraz z potgczeniem spotek,
MCI przejeto kontrole nad podmiotem zarzgdzajgcym funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. W zwigzku z powyzszym
po potgczeniu powstat obowigzek konsolidacji. Potgczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow jako
transakcja pod wspdélng kontrolag MCI Management Sp. z 0.0. Od dnia pofgczenia do 30 czerwca 2021 r. Spétka
posiadata jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji i w zwigzku z tym sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na dzien 30 czerwca 2021 r.
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Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,

— za okres od dnia 01.04.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,
nie byly przedmiotem odregbnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe prezentowane w ujeciu pétrocznym:
— za okres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego badania przez biegtego rewidenta.

4. Data zatwierdzenia skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki i opublikowane w
dniu 20 wrzesnia 2021 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2021 r. Zarzad Spoiki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), kidre pokryte zostang gtownie z wptywow z tytutu
umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Grupy, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentéw diuznych, w
zwigzku z czym wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych przekracza wartos¢ aktywdéw obrotowych, co jest
naturalnym zjawiskiem dla Grupy i Grupa nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.
Szczegotowa analiza ryzyka ptynnosci zostata przedstawiona w Nocie 31 ,,Zarzgdzanie ryzykiem” w punkcie
dotyczgacym ,,Ryzyka pfynnosci”.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg
mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spétka nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zasadniczo w ziotych polskich. Dane w skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie
stwierdzono inacze;.

7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spofki
dokonania osadow, szacunkéw i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
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prezentowane wielkosci wykazane w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach
odnoszgcych sie do poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania
i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do warto$ci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy. W ocenie Spdtki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci
aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 7 ,,Certyfikaty inwestycyjne”
Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestyciji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatébw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrécg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spoétka nie rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku odroczonego dla wycenie certyfikatéw inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Rozwigzanie zobowigzania
wynika z przejecia przez Spétke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., {j. towarzystwem zarzadzajacym subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku zarejestrowania w
KRS potagczenia MCI z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,,Podatek dochodowy”.
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Dla pozostatych certyfikatow inwestycyjnych warunek b) opisany powyzej nie jest spetniony i spétka rozpoznaje z
tego tytutu rezerwe na odroczony podatek dochodowy.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia

postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i

wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR

definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci

podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z

GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie

wystepowanie:

(i nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(i) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(iii) elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegolnych transakciji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Polaczenie spotek pod wspoing kontrola

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie spoétek
zostato rozliczone metodg taczenia udziatéw jako potaczenie pod wspdlng kontrolg ze wzgledu na fakt, ze jednostkg
dominujgca obu fgczacych sie spotek na dzien potgczenia byt ten sam podmiot - MCI Management Sp. z o.0.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za poprzednie okresy,

przygotowane przy zatozeniu, ze Grupa MCI, jako podmiot pod wspdlng kontrolg istniat réwniez w poprzednich
okresach.
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8. Polityka rachunkowosci
Standardy i interpretacje, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 15 - reforma stop procentowych opartych o stopy
oferowane na rynku miedzybankowym ,IBOR” - Faza Il, opublikowane 27 sierpnia 2020 r. i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2021 r. Przepisy opublikowane w ramach Fazy Il reformy IBOR dotycza:

- zmian przeptywow pienieznych, wynikajgcych z umoéw;
- rachunkowosci zabezpieczen;
- ujawnien.

¢ Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) 25 czerwca 2020 r., zatwierdzone przez Unie
Europejska 15 grudnia 2020 r. i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku lub po tej
dacie.

e Zmiana do MSSF 16, Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021 r., zostata
opublikowana przez RMSR 31 marca 2021 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 kwietnia 2021
r. lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

o MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez RMSR 18 maja 2017 r. i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 17, zostaly opublikowane przez RMSR 25 czerwca 2020 r. i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 r. W dniu 15 lipca 2020 r. RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia jednostkom ulge operacyjng
poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

¢ Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020, zostaty opublikowane przez RMSR 14 maja 2020 r. i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Roczne zmiany do Standardéw obejmujg
zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Finansowych po raz pierwszy, MSSF 9
Instrumenty Finansowe, Przykiadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing oraz do MSR 41 Rolnictwo.

¢ Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Wptywy przed Planowanym Uzyciem, zostaty opublikowane przez
RMSR 14 maja 2020 r. obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1stycznia 2022 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia - Koszty Wykonania Umowy, zostaty opublikowane przez RMSR
14 maja 2020 r. i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 3 Odniesienie do Ram Koncepcyjnych, zostaty opublikowane przez RMSR 14maja 2020 r. i
obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.
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e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 r. i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 r.) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej transakc;ji
zostaty opublikowane 7 maja 2021 r. i obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2023 r. lub poznie;j.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 r. nie majg
istotnego wptywu na niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Jednostka inwestycyjna

Spotka spetnia ponizsze kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu swiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych Zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;.

MCI jako jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych poza jednostkami
zaleznymi, ktére same nie sg jednostkg inwestycyjng i ktdrych gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie
ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjna jednostki inwestycyjnej. Jednostkami zaleznymi swiadczgcymi ustugi
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2021 r. sg MCI Capital TFI S.A.
oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0. i z tego wzgledu podlegajg konsolidacji przez MCI.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskow lub strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywéw, w
przypadku, ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Przychody z tytulu zarzadzania

Przychody z tytutu realizacji umow zgodnie z MSSF 15 ujmowane sg w momencie transferu kontroli nad towarami
lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Przychody z tytutu zarzadzania obejmujg
wynagrodzenie state oraz zmienne za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, ustalane w oparciu o wartos¢
aktywéw netto funduszy. Przychody z tytutu zarzgdzania nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnosc¢, co do
mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy, inne dokumenty dajgce podstawe do
rozpoznania przychodu oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta.

Kwota wynagrodzenia moze zmienia¢ sie w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, zwrotu wynagrodzenia,

kredytéw, ustepstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki, naktadaniem kar i innymi podobnymi czynnikami.

Przyrzeczone wynagrodzenie moze takze zmieniac¢ sie, jezeli prawo Grupy do wynagrodzenia uzaleznione jest od

wystgpienia lub braku wystgpienia okreslonego zdarzenia w przysztosci. Zmienny charakter wynagrodzenia

przyrzeczonego przez klienta moze by¢ wyraznie okreslony w umowie. Ponadto przyrzeczone wynagrodzenie jest

zmienne, jesli zajdzie ktérakolwiek z wymienionych okolicznosci:

— na podstawie zwyczajowych praktyk handlowych, opublikowanej polityki lub konkretnych o$wiadczen Grupy
klient ma uzasadnione oczekiwanie, ze jednostka zaakceptuje kwote wynagrodzenia nizszg niz cena okreslona
w umowie. Oznacza to, ze istnieje oczekiwanie, ze Grupa udzieli klientowi ustepstwa cenowego. Takie
ustepstwo cenowe moze zostac okreslone jako upust, rabat, zwrot wynagrodzenia lub kredyt;

— inne fakty i okolicznosci wskazujg, ze Grupa zamierza, w momencie zawarcia umowy z klientem, udzieli¢
klientowi ustepstwa cenowego.

Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, Grupa ujmuje
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty (jesli wystapig) dotyczace ceny transakcyjnej podlegajg co do zasady
alokowaniu do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokosé przychodu jest zmienna, kwoty
zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobiehstwo, ze w przysztosci nie nastgpi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania warto$ci.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi swiadczeniami s3:

— ujmowane w okresie, w ktérym sg swiadczone przez Grupe ustugi, lub

— ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz
klienta.

Przychody z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie sg ujmowane zgodnie z pierwszym rozwigzaniem, tj. sg
ujmowane w okresach, w ktorych byly swiadczone ustugi za zarzgdzanie.

Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogodlnego zarzgdu dotyczace roku obrotowego sg ujmowane
w ksiegach rachunkowych w dniu ich poniesienia.

Koszty dziatalnosci podstawowej sg to koszty, ktore sg bezposrednio zwigzane z przychodami danego roku. Ich

poniesienie wigze sie z uzyskaniem przez Grupe przychodow z podstawowej dziatalnosci. Do kosztéw dziatalnosci

podstawowej zalicza sie m.in.:

— koszty dystrybutoréw ponoszone przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych,

— koszty ponad limitowe funduszy pokrywane przez TFI, zgodnie z zapisami statutéw funduszy,

— koszty zwigzane z czynnosciami pomocniczymi w zwigzku z prowadzong przez Towarzystwo ewidencjg
uczestnikow funduszy.

Koszty ogodlnego zarzadu sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem spotek oraz

zapewnieniem ich prawidtowego funkcjonowania. Do kosztow ogélnego zarzadu zalicza sie m.in.:

— wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to osob
zatrudnionych w spotkach z GK MCI na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych to gtéwnie koszty wynagrodzen oséb wspétpracujgcych ze spotkami z GK MCI, ktére nie sg
zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto), koszty ustug doradczych i
prawnych, koszty ksiegowe, koszty marketingu, koszty ustug audytorskich, koszty serwiséw informacyjnych, itp.,

— amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz prawa do uzytkowania sktadnikow
majatku,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.
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Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg, a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty
transakcji sprzedazy danej inwestycji w spétke portfelowg (wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢
5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
inwestycji w spotke portfelowg (cena sprzedazy) oraz pozostatymi przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie
zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang spotkg portfelows,
powigekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu
poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw do funduszu
zgodnie z umowg zawartg z zarzgdzajgcym dang inwestycjg w spétke portfelowg oraz politykg wynagrodzen
obowigzujgca w Spoétce. Carry Fee wyptacane jest przez spotki zalezne od MCI Capital ASI S.A., tj. MCI Capital TFI
S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0., na rzecz os6b zarzgdzajgcych inwestycjami.

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszte inwestycje (Fundraising fee)

Wynagrodzenie za pozyskanie funduszy na przyszte inwestycje zwigzane jest z:
— pozyskaniem finansowania dtuznego na sfinansowanie inwestycji,
— uplasowaniem emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez GK MCI.

Na wyzej wymienione wynagrodzenie tworzone sg rezerwy w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym miato
miejsce wystgpienie jednego z wymienionych powyzej zdarzen.

Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktorych
drugg strong transakciji jest spotka petnigca role agenta (Spoétka). Naleznosci z tytutu cash poolingu prezentowane
sg jako krétkoterminowe aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci, a zobowigzania z tytutu cash poolingu
prezentowane sg jako krotkoterminowe zobowigzania finansowe w kategorii zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Spotka prezentuje przeptywy z tytutu cash poolingu w rachunku przeptywow
pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.
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Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrocg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji ujetych
bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spotki jg tworzace sg zobowigzane
do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 2% (w roku
podatkowym rozpoczetym w dniu 1 lipca 2019 roku) i 3% (w latach podatkowych zakohnczonych do 30 czerwca 2019
roku) liczonych jako udziat dochodéw w przychodach.

Straty wygenerowane przez spofki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu spotki sg
uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych lat podatkowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy Spoétka
staje sie strong wigzgcej umowy.

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite;
aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe

Spétka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywéw finansowych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy: certyfikaty inwestycyjne, inne instrumenty finansowe, inwestycje w pozostatych jednostkach

Klasyfikacja aktywéw finansowych innych niz powyzsze dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu biznesowego zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.
W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe moga zostac¢ zaklasyfikowane jako:

- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,

- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,

- przeznaczone do obrotu oraz inne.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczgtkowym ujeciu aktywa finansowego. Kryterium modelu
biznesowego odnosi sie do sposobu, w jaki Spétka zarzgdza swoimi aktywami finansowymi w celu generowania
przeptywdw pienieznych.
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Warto$¢ godziwa certyfikatéw inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy.

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o model wyceny do wartosci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informac;ji zrodtowych.

Zmiany wartosci godziwej tych aktywéw ujmuje sie w rachunku zyskoéw lub strat. Aktywa finansowe wykazywane sg
w nastepujgcych pozycjach bilansowych:

— certyfikaty inwestycyjne,

— inwestycje w pozostatych jednostkach,

— inne instrumenty finansowe,

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

— naleznosci dlugoterminowe,

— nalezno$ci krotkoterminowe

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych i ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowa tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wycenianym metodg zamortyzowanego kosztu znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia.
Dokonujac takiej oceny, Grupa postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie
zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny
Grupa poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzieh poczatkowego
ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia.

Grupa w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opodznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Grupa posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazuja, ze ryzyko kredytowe
nie zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze pfatnosci z tytutu umowy sg
przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w spfacie, tj. wydiuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za
wyjatkiem przypadkow, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest
elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi
funduszami inwestycyjnymi przez MCI Capital TFI S.A. oraz spétkami portfelowymi tych funduszy, a Grupa
ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,migkkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane w
ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem;

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu
finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
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Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za wartos¢ godziwg certyfikatdbw inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢
aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI"), bedgce w posiadaniu Grupy. Wycena
certyfikatow inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej niz
raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania warto$ci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat dany
fundusz. Poszczegodlne skiadniki lokat funduszy (akcje, udziaty, inne instrumenty finansowe, instrumenty dtuzne)
wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny sktadnikow lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena
pozostatych aktywow i zobowigzan funduszy réwniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny
sprawozdawcze i oficjalne funduszy (tj. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznos$ci bedace skiadnikiem aktywéw sg to kontrolowane przez Grupe zasoby majatkowe o wiarygodnie
okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowodujg w przysziosci wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane sg w podziale na naleznosci dtugoterminowe
(w aktywach trwatych) i krétkoterminowe (w aktywach obrotowych).

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe sg to naleznosci o terminie sptaty powyzej roku liczgc od dnia bilansowego. Jako
dtugoterminowych nie ujmuje sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zawsze zaliczane sg do naleznosci
krotkoterminowych. Naleznosci diugoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w
kwocie wymaganej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zapfaty, poprzez dokonanie
odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Kazdg pozycje analizuje sie indywidualnie, a wysokos¢ odpisu jest
uzalezniona od sytuacji dtuznika, rodzaju naleznosci oraz sposobu jej zabezpieczenia. W przypadku naleznos$ci z
tytutu dostaw i ustug Grupa zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Za zobowigzania dtugoterminowe uwaza sie te, ktore stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, przelicza sie na dzien bilansowy na
walute polska, stosujgc kurs sredni, ogtoszony na ten dzien dla danej waluty obcej przez NBP. Zobowigzania
dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz catosc lub cze$¢ zobowigzan

z innych tytutow, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

20



MCI Capital ASI S.A.
Skrocone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

Zobowiazania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie¢ w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskéw lub strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewnag, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw
na przyszie straty operacyjne.

Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki w ktdérych dokonano inwestycji, w odniesieniu do ktérych Spotka sprawuje
kontrole. Zgodnie z MSSF 10, Spoétka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko
wtedy, gdy jednoczesnie:
— sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji;
—  ztytutlu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
— posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych.

Spétka konsoliduje jednostki zalezne, poza jednostkami, ktére same s3 jednostkami inwestycyjnymi, metodg petna.
W zakres konsolidacji wchodzg wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej MCI (poza funduszami
bedacymi réwniez jednostkami zaleznymi) wymienione w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce punkt 2 na stronie 10.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe MCI Capital ASI S.A. oraz dane finansowe
jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2021 r. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg na
ten sam dzien sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej oraz wedtug tych samych zasad
rachunkowosci we wszystkich istotnych aspektach.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg réwniez eliminowane, chyba ze,
dostarczajg dowodow na trwatg utrate wartosci, ktéra powinna zosta¢ ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Fundusze nie podlegajg konsolidacji zgodnie z par. 31 i 32 MSSF 10.
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Ujmowanie transakcji pod wspolng kontrolg wedtug wartosci ksieggowych

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg sg wytgczone spod zakresu uregulowan standardéw MSSF.
W tej sytuacji, zgodnie z zaleceniem zawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”, wobec braku szczegétowych uregulowan wewngtrz MSSF, MCI Capital ASI
S.A. przyjeta polityke rachunkowosci stosowang powszechnie do wszystkich transakcji potagczen pod wspoding
kontrolg polegajgca na ujmowaniu takich transakcji wedtug wartosci ksiegowych.

Jednostka przejmujgca rozpoznaje aktywa i pasywa jednostki nabywanej wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej,
skorygowanej jedynie w celu ujednolicenia zasad rachunkowosci nabywanej jednostki. Wartos¢ firmy oraz ujemna
wartos¢ firmy nie sg rozpoznawane.

Ewentualna réznica miedzy wartoscig ksiegowg przejmowanych aktywow netto, a wartoscig godziwg kwoty zaptaty,
jest rozpoznawana w kapitale wtasnym Grupy.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce spétki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla

Srodowiska ekonomicznego, w ktdrym spétka dziata (,waluta funkcjonalna®), czyli ztoty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej.
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mCi

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych oraz zrealizowany wynik

na sprzedazy aktywéw finansowych:

- certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezacych do MCIl i PEM AM,

- innych instrumentéw finansowych.

1a. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

Za okres*: Za okres*: Za okres™: Za okres*:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020  od 01.04.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ ** 1548 39 (435) 64

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures FIZ*** 287 580 263 437 42 997 13 390

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0**** 60 517 41538 (22 579) (361)

Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ 533 533 - -
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z

funduszu Internet Ventures FIZ (1493) 16 436 (63)

Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z ~ ~ 536 (38)

funduszu Helix Ventures Partners FIZ
Aktualizacja wartosci certyfikatow 348 685 305 563 20 955 12 992

inwestycyjnych (niezrealizowany wynik)

*Dane niebadane

**Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w
pierwszym potroczu 2021 r. wynikat gtdwnie ze zmian w aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie
3,4 min zt w zwigzku z wygenerowaniem niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 15,8 min zt oraz
zrealizowanej straty ze zbycia lokat w kwocie 12,4 min zt. Udziat Grupy w WAN funduszu na dzien 30 czerwca
2021 r. wynosit 33,69%.

***Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w pierwszym pétroczu 2021 r. wynikat gtéwnie ze zmian w
aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 289,4 min zt w zwigzku z wygenerowaniem
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 293,1 min zt (przede wszystkim w zwigzku z przeszacowaniem
inwestycji w lAl). Udziat Grupy w WAN subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2021 r. wynosit 99,45%.

****Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w pierwszym pétroczu 2021 r. wynikat gtéwnie ze zmian w
aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 139 min zt w zwigzku z zrealizowaniem zysku ze zbycia
lokat w kwocie 91 min zt oraz niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 56,6 min zt skompensowanych
czesciowo przez wygenerowanie straty z lokat netto w kwocie 8,5 min zt. Udziat Grupy w WAN subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 43,46%.

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomigedzy wyceng posiadanych certyfikatbw na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian
w stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emis;ji).
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Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéow inwestycyjnych

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021*  do 30.06.2021*  do 30.06.2020*  do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. - - 367 -
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures (55) (55) - -
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatow (55) (55) 367 i}

inwestycyjnych
*Dane niebadane
Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021* do 30.06.2021* do 30.06.2020*  do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 348 630 305 508 21322 12 992
348 630 305 508 21 322 12 992

1b. Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020

do 30.06.2021* do 30.06.2021* do 30.06.2020* do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

iwestyol w subfundusz NG TechVentures 1.0 6496 4650 (3522) @)
6 496 4 650 (3 522) (411)

*Dane niebadane

1c. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w
subfundusz MCI.TechVentures 1.0.** (1620) (8116) (7/558)
(1 620) (8 116) (7 558)

*Dane niebadane

**Od 28 czerwca 2019 r. MCI gwarantuje uczestnikom subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne serii S2. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. na dzien 30 czerwca 2021 r. w kwocie 1.620 tys. zt (zobowigzania Spétki) zostata wykonana
w oparciu o oczekiwang wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji
bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatow inwestycyjnych serii S2 subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.
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1d. Aktualizacja wartosci udziatow

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.20201 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka
Akcyjna Spotka Komandytowa 445 (23) 1178 597
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji - - (15) (6)
445 (23) 1163 591

*Dane niebadane

W dniu 27 kwietnia 2021 r. wspdlnicy spotki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka
Komandytowa (,PSC”) podjeli uchwate o rozwigzaniu umowy spotki. W efekcie rozwigzania umowy spotki PSC
nastgpit podziat majgtku PSC, w wyniku ktérego Spodtka Private Equity Managers S.A. (obecnie MCI Capital ASI
S.A.) ujeta w swoich ksiegach nastepujace skfadniki aktywoéw:

certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez fundusz MCI.Partners FIZ o tgcznej wartosci 30.997 tys. zt
naleznosci od funduszu MCI.Partners FIZ o tgcznej wartosci 24.090 tys. zt

tacznie wartos$¢ przyznanych aktywéw wyniosta 55.087 zt.

2. Przychody z tytutu zarzadzania

Przychody Grupy stanowiag przede wszystkim:

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCI.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywdéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ
wynagrodzenie state naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny
nabycia) papieréw wartosciowych przedsigbiorcow, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu
Helix Ventures Partners FIZ okresla maksymalng wartoS¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wartos¢ ta zostata
juz osiggnieta, w zwigzku z tym w | pétroczu 2021 r. nie zostata naliczona opfata za zarzgdzanie. Wynagrodzenie
state dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu Internet
Ventures.

Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatow inwestycyjnych osobno.

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0** 10 197 5320 2430 1167
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0*** 6 252 1168 9 598 4 836
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 873 176 1439 701
Internet Ventures FIZ - (546) 1358 679
Razem 17 322 6118 14 825 7 383
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Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 2 500 2 500 452 -
Razem 2500 2500 452 -
Razem przychody z tytutu zarzadzania 19 822 8 618 15 277 7 383

*dane finansowe niebadane

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywow funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $cisle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegdlne fundusze wynikami
inwestycyjnymi.

**Wzrost wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem MCl.TechVentures 1.0. w okresie | potrocza 2021
r. w poréwnaniu do okresu poréwnawczego wynika z wygenerowania dodatniej stopy zwrotu (wynosita 20,5%) w
poréwnaniu do wygenerowania ujemnej stopy zwrotu w okresie poréwnawczym (wynosita -7,06%). Wygenerowanie
dodatniej stopy zwrotu w | pétroczu 2021 r. spowodowato, zgodnie ze statutem, pobranie wynagrodzenia statego od
wszystkich serii certyfikatow wobec braku pobrania wynagrodzenia statego od serii certyfikatéw O i nastepnych
(certyfikaty bedace w posiadaniu gtéwnie uczestnikdw niezwigzanych z MCI Capital ASI S.A.) w pierwszym poétroczu
2020 r. w zwigzku z wygenerowaniem w tym okresie ujemnej stopy zwrotu.

***Spadek wynagrodzenia statego za zarzagdzanie subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. w okresie | péirocza 2021
r. w porownaniu do okresu porownawczego wynika ze zmiany stawek naliczania wynagrodzenia statego.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien*

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 786 321 647 327 639 106
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1652 174 1 365 098 1225 250
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 252 849 255 946 236 323
Internet Ventures FIZ 40 786 43 352 48 565
Helix Ventures Partners FIZ 1107 1107 11 282
2733237 2312830 2160 526
na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy
*dane finansowe niebadane
3. Koszty dziatalnosci podstawowej
Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*
od 01.01.2021  od 01.04.2021 od 01.01.2020  od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020  do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy

certyfikatow inwestycyjnych** (2090) (1013) (115) (44)
Koszty ponad limitowe funduszy pokrywane przez TFI (317) (173) (462) (129)

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z
prowadzeniem ewidencji uczestnikéw funduszy (89) (52) (73) (37)
Pozostate koszty (92) 279 (29) (3)
(2 588) (959) (679) (213)

*dane finansowe niebadane

**|stotny wzrost kosztéw z tytutu optat dystrybucyjnych ponoszonych przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w
pierwszym potroczu 2021 r. w stosunku do okresu porownawczego wynika przede wszystkim z pobrania przez
dystrybutoréw certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. optat w petnej wysokosci, w
zwigzku z wygenerowaniem w pierwszym poétroczu 2021 r. dodatniej Sredniej stopy zwrotu przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. (wynosita 20,5%) (zgodnie z umowami dystrybucyjnymi optaty dla dystrybutoréw stanowig
ok. 50-60% przychodéw z tytutu wynagrodzenia statego za zarzadzanie realizowanych na seriach certyfikatow
historycznie wprowadzonych do sprzedazy przez dystrybutoréw). Jednoczesnie w okresie poréwnawczym $rednia

26



MCI Capital ASI S.A.

Skrocone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

mCi

stopa zwrotu subfunduszu byta ujemna (wynosita -7,06%) i tym samym wynagrodzenie state od serii certyfikatéw O
i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikow niezwigzanych z MCI Capital ASI S.A.) w
pierwszym potroczu 2020 r. nie zostato pobrane. W konsekwencji MCI Capital TFI S.A. nie poniosto rowniez kosztow
optat dystrybucyjnych od tych serii w pierwszym potroczu 2020 r.

4. Koszty ogoélnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia**

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(878) (424) (755) (446)

(23) (15) (40) (7)

(2714) (1575) (2542) (1182)

(44) (10) (15) (6)

(15 874) (10732) (11723) (6 396)

(398) (141) (304) (176)

(153) (67) (407) (191)

(20 084) (12 964) (15 786) (8 404)

*dane finansowe niebadane

**|stotny wzrost kosztow wynagrodzen zwigzany przede wszystkim ze wzrostem kosztéw wynagrodzen zmiennych

Carry Fee z poziomu 5,7 min zt w | pétroczu 2020 r. do 8,3 min zt w | pétroczu 2021 r.

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Odsetki od pozyczek

Odsetki od weksli

Przychody prowizyjne — gwarancje i zastawy

Pozostate przychody finansowe

*dane finansowe niebadane

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytow bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Zobowigzan z tytutu leasingu
Prowizja od kredytu

Inne

*dane finansowe niebadane

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- - 37 5

7 7 - -

1 1 - -

499 293 618 111

6 (5) 31 (10)

513 296 686 106

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2021
do 30.06.2021

od 01.04.2021
do 30.06.2021

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.04.2020
do 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(439) (185) (2 035) (1 148)
(389) (189) (767) (357)
(401) (210) (17) (10)

(5 049) (2 562) (4 363) (1652)
(17) (6) (51) (24)
(7) (3) - -
(16) 27 @) -

(6 318) (3128) (7 237) (3191)
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6. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2021  od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 466 922 430 625 9523 7573
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 49 142 49 275 49 237 49 008
Poc_istawowy_lrozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN 9,50 8,74 0,19 0,15
na jedna akcje)
*dane finansowe niebadane
7. Certyfikaty inwestycyjne
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 13740 19 452 21 791
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 1643 078 1 355 498 1216 361
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. 341 766 280 954 277 927
Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ 23778 - -
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu 2672
3518 5011
Internet Ventures FIZ
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu 1107 1107 736
Helix Ventures Partners FIZ
2026 987 1662 022 1519 486

*Dane niebadane
Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spoétki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego
kwartatu.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 30 czerwca 2021 r.:

WAN

przypadajacy

na 30.06.2021 WAN przypadajacy WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % na MCI na 30.06.2021 na 31.12.2020 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0 43,46% 341 766 786 321 647 327 138 994
MCI.EuroVentures 1.0 99,45% 1643 078 1652 174 1365 097 287 077
MCI.Partners FIZ 100,00% 23778 23778 30 512 (6 734)
Internet Ventures FIZ 33,69% 13 740 40 786 43 352 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ 99,67% 1103 1107 1107 -
Razem aktywa FIZ | 2 023 465 2 504 166 2087 395 416 771
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(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw Wynik z operacji (atb+c+d)
MCl.TechVentures 1.0 - - - 138 994 138 994
MCI.EuroVentures 1.0 - (2 289) - 289 366 287 077
MCI.Partners FIZ - (7 751) - 1017 (6 734)
Internet Ventures FIZ 2444 (8427) - 3417 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ - - - - -
Razem aktywa FIZ 2444 (18 467) - 432 794 416 771
Certyfikaty Inwestycyjne: 2023 465
Skorygowanie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu* (1103)
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 3518
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2 026 987

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji Srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ, ktéra okre$la pierwszenstwo zwrotu. Spétka odzyskata juz wiekszo$é zainwestowanych w fundusz
srodkow i na dzien 30 czerwca 2021 r. Spotce pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w
wysokosci 1.107 tys. PLN. Z tego wzgledu Spétka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa
zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w wysokosci 1.107 tys. zt na dzien 30 czerwca 2021 r.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywéw
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 31 grudnia 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2020 na

WAN przypadajacy

WAN przypadajacy

Fundusz Posiadany % MCI na 31.12.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN

MCl.TechVentures 1.0. 43,40% 280 954 647 327 687 639 (40 312)

MCI.EuroVentures 1.0. 99,30% 1355498 1365 097 1198 426 166 671

Internet Ventures FIZ 44.87% 19 452 43 352 45734 (2 382)

Helix Ventures Partners FIZ 99,67% 1103 1107 11178 (10 071)

Razem aktywa FIZ 1 657 007 2 056 883 1942 977 113 906
(a) (b) (c) (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji | (a+b+c+d)

MCl.TechVentures 1.0. - - - (40 312) (40 312)

MCI.EuroVentures 1.0. - (16 899) - 183 570 166 671

Internet Ventures FIZ 3951 - - (6 333) (2 382)

Helix Ventures Partners FIZ - (7 174) (3 609) 712 (10 071)

Razem aktywa FIZ 3951 (24 073) (3 609) 137 637 113 906

Certyfikaty Inwestycyjne: 1657 007

Skorygowanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ

zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu (1103)

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 5011

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107

Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1662 022

29



MCI Capital ASI S.A.
Skrocone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

mCi

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

MCI na dzien 30 czerwca 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
30.06.2020 na WAN przypadajacy na  WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 30.06.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0 43,49% 277 927 639 106 687 639 (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0 99,27% 1216 361 1225 250 1198 426 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0,00% 0 236 323 264 658 (28 335)
Internet Ventures FIZ 44,87% 21791 48 565 45734 2831
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 5108 11 282 11178 104
Razem aktywa FIZ 1521 187 2 160 526 2207 635 (47 109)
(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0 0 0 0 (48 533) (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0 0 (16 864) 0 43 688 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0 (31 200) (1086) 2972 (28 335)
Internet Ventures FIZ 3950 0 0 (1119) 2831
Helix Ventures Partners FIZ 0 0 0 104 104
Razem aktywa FIZ 3950 (48 064) (106) (2 888) (47 109)
Certyfikaty Inwestycyjne: 1521 187
Skorygowanie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu* (5108)
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 2672
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 736
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1519 486
8. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywéw i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
poszczegdlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatéw inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2021
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne

Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCl.Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0 | MCl.TechVentures 1.0 Razem Razem

30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021 Udziat MCI | 30.06.2021  Y9Z13t| 39062021  Ud2iat| 34 o6 5024 Udziat | 5, 06 2021
MCI MCI MCI Udziat MCI

Pozycja 100,00% 33,69% | 100,00%  99,67%| 100,00% 100,00% | 100,00%  99,45% | 100,00%  43,46% | 100,00%
PLN'000  PLN’000| PLN'000  PLN’000| PLN'000 PLN'000| PLN000 PLN'000| PLN’000  PLN'000| PLN’000| PLN’000
Struktura WAN: 40786 13 740 1107 1103 23778  23778| 1652174 1 8‘7‘2 786321  341766| 2504166| 2023466
- Spéiki publiczne ; ; ; ; ; ; ; .| 115307 50117| 115307 50 117
- Spéiki niepubliczne 38 686 13033 ; ; 55635  55635| 1486289 1 ‘1‘33 569196  247395| 2149806 1794170
- Srodki pienigzne, 4415 1487 1109 1105 4 4 30730  30561| 146 094 63498| 182352 96 655

w tym depozyty

- Pozostate aktywa 168 57 61 61 9 9| 193491 102426 440 191| 194169 192744
- Zobowigzania 2 484 837 63 63 31870 31870 58336 58015 44716 19435| 137469 110220
Przychody z lokat netto (17) ®) ; ; 1013 1013 9134)  (9084) (8 546) 3714)| (16684)| (11791
) Stzr;etz“mwany i niezrealizowany zysk 3434 1157 ; ; 4 4| 208500 206857| 147540 64127 | 449478| 362145
Wynik z operacji za okres 3417 1151 ; ; 1017 1017| 289366 287773| 138994 60412| 432794| 350353
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2020 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (na
podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Internet Ventures FIZ Helix Ventures Subfundusz Subfundusz Razem Razem
Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0.
3112.2020 Udziat MCl|  31.12.2020 Udziat MCI | 31.12.2020 __ Udziat MCI | 31.12.2020 __ Udziat MCI| 31.12.2020|  Udziat MCI
Pozycja 100,00% 44,87% 100,00%  99,67%| 100,00% 99,30% |  100,00% 43,40% 100,00%

PLN'000  PLN’000 PLN’000  PLN'000| PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 43 352 19 452 1107 1103 1365097 1355498 | 647 327 280954 | 2056 883 1657 007
- Spotki publiczne - - - - - - - - - -
- Spotki niepubliczne 39 158 17 571 - -| 953626 946921 | 668106 289972 | 1660890 1254 464
- $rodki pieniezne, w tym depozyty 6 531 2930 499 497| 451329 448 155 23143 10 045 481502 461627
- Pozostate aktywa 152 68 643 641 63 303 62 858 2 690 1168 66 788 64 735
- Zobowigzania 2489 1117 35 35| 103161 102 436 46 612 20 231 152 297 123 819
Przychody z lokat netto (2 216) (994) 472 470 27 349 27157| (15 266) (6 626) 10 339 20 007
Sté;ga“m""a”y i niezrealizowany zysk / (4 117) (1847) 240 239| 156 221 155122 | (25 046) (10 871) 127 298 142 643
Wynik z operacji za okres (6 333) (2 842) 712 710| 183570 182279 |  (40312) (17 496) 137 637 162 651
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Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2020 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Credit Ventures FIZ | Internet Ventures FIZ HS!QXQZ“#ES MCI.ESuL:'kc)):;‘enr?t::s 1.0. MCI.Tsel::?mf\;I::t:zs 1.0. | Razem | Razem

30.06.2020 Udhzn'g: 30.06.2020 Udziat MCI | 30.06.2020 Udhzn'g: 30.06.2020 Ud,;'g: 30.06.2020 Udziat MCI | 30.06.2020 Udhzn'g:
Pozycja 100,00%  0,00% | 100,00% 44.87%| 100,00%  4528%| 100,00%  99,27% | 100,00% 43,49% | 100,00%

PLN’000 PLN’000| PLN’000  PLN'000| PLN'000 PLN'000| PLN'000 PLN’000| PLN000  PLN’000| PLN’000| PLN’000
Struktura WAN: 236 323 - 48 565 21791 11 282 5108| 1225250 1216361| 639106 277927 | 2160526 1521187
- Spotki publiczne . - . - . - - . 3094 1345 3094 1345
- Spotki niepubliczne 280 295 - 49 478 22 201 85 38| 1156062 1147675| 683588 297 271| 2169508 | 1467 185
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 2478 - 237 106 11 154 5 050 86 114 85 489 64 088 27870 164071 118515
- Pozostate aktywa 12 - 310 139 83 38 41 521 41220 50 22 41976 41419
- Zobowigzania 46 462 - 1460 655 40 18 58 447 58023 111714 48581 218123| 107277
Przychody z lokat netto 3983 - (1228) (551) (121) (55) 63 649 63 187 (7 749) (3 370) 58 534 59 211
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (1011) - 109 49 225 102 (19 961) (19 816) (40 784) (17 736) (61 422) (37 401)
Wynik z operacji za okres 2972 - (1119) (502) 104 47 43 688 43371| (48533)  (21106) (2 888) 21 810
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9. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym:
- wynagrodzenie zmienne
- wynagrodzenie state
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych**
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Inne naleznosci

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czesc¢ krotkoterminowa:

*dane finansowe niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
31856 33470 8 154
22743 20 243 -
9113 13 227 8154
32426 10 594
117 5 424

624 438 383

185 175 320

861 578 243

66 069 34 676 10 118
7 7 482

66 062 34 669 9 636
66 069 34 676 10 118

** Na pozycje pozostatych naleznos$ci od podmiotow powigzanych sktadajg sie gtéwnie nalezno$ci od MCI Partners FIZ w kwocie

31 842 tys. zt z tytutu umorzonych certyfikatéw inwestycyjnych.

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 23.681 tys. zt na dzien bilansowy (na dzieh 31 grudnia
2020 r. 38.918 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2020 r. 17.458 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku

bankowym oraz lokaty bankowe typu overnight.

11. Kapitaly wlasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt)

*dane finansowe niebadane

Stan na dzien* Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
51432 49 954 49 954
51432 385 49 953 560 49 953 560
1,00 1,00 1,00
51432 49 954 49 954
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Kapital zapasowy
Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien

30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 1213793 1174 428 1174 428
Przeniesienie zysku /pokrycie straty poprzedniego okresu** 62 142 66 524 53 668
Umorzenie akcji wlasnych - (27 159) (27 159)
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 16 681 - -
Stan na koniec okresu 1292 616 1213793 1200 937

*dane finansowe niebadane

**zmiana w | potroczu 2020 r. wynika z pokrycia straty netto wygenerowanej przez PEM w 2019 r. z kapitatu
zapasowego zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2020 r.

Pozostate kapitaly

Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 19 905 22 495 22 495
Program Motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej** - (2 038) (2 038)
Rozliczenie potaczenia PEM SA z MCI Capital ASI SA*** (38 739) (552) -
Stan na koniec okresu (18 834) 19 905 20 457

*dane finansowe niebadane
**zmiana w | pétroczu 2020 r. wynika z modyfikacji programu motywacyjnego dla Tomasza Czechowicza z tytutu
wyjécia z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z wynagrodzenia w akcjach na wynagrodzenie w gotéwce. W zwigzku
z powyzszym ujety dotychczas w pozostatych kapitatach rezerwowych program motywacyjny wynagrodzenia w
akcjach zostat przeniesiony do zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan. Zobowigzanie w tego tytutu
zostato uregulowane w catosci do 30 czerwca 2020 r.
***Rozliczenie potgczenia zostato zaprezentowane w nocie 30

12. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie

Liczba akcji w szt. Liczba gtosow na WZA

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 39 950 983 77,68% 39 950 983 77,68%
Pozostali 11 481 402 22,32% 11 481 402 22,32%
51 432 385 100,00% 51 432 385 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji w szt. Udzj:::j:;’;i;‘ale Liczba gloséw na WZA Udzigallov;rétzsil:sfllzizzbie
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 75,21% 37570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.
**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba akcji w szt. Udz:::av‘vj:;r;ir:‘ale Liczba gloséw na WZA Udzg;v:éc;s?\!ms&lzi:zbie
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 1556 1160 858
Zobowigzania z tytutu podatkow 494 87 601
Zobowigzania z tytutu dywidendy 27773 - -
gggic;vzv:}]zama z tytutu ubezpieczen spotecznych | innych 254 65 196
Zobowigzania z tytutu Carry fee** 3 966 9 569 3027
Rozliczenia miedzyokresowe™** 5133 1345 3 589
Pozostate zobowigzania 77 1087 806
39 253 13 313 9 077

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - 66
Czesc¢ krotkoterminowa: 39 253 13 313 9011
39 253 13 313 9 077

*dane finansowe niebadane

**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee na dzieh 30 czerwca 2021 r. sktadaly sie przede wszystkim z zobowigzan
utworzonych w zwigzku z wyjsciem z inwestyciji: Pigu, Linx, ATM oraz Lifebrain (escrow).

***Na pozycje skiadajg sie gtéwnie rezerwy na wynagrodzenie dystrybutoréw certyfikatéow inwestycyjnych, rezerwy na
koszty ponad limitowe oraz pozostate.
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14. Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien”

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

\é\(/)e:]:ti(ra]icl’:nz(j)bowiazania na dzien emisji w wartosci 184 000 241 000 142 000
Wartos$¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (349) (371) (10)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 183 651 240 629 141 990
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 37 427 40 290 36 317
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (21 009) (25 501) (24 035)
Sptata* - (57 000) (57 000)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 200 069 198 418 97 272
Czes¢ diugoterminowa: 96 368 135 228 80 247
Czesc¢ krotkoterminowa: 103 701 63 190 17 025
200 069 198 418 97 272

*Danie niebadane
**Spotka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P (nominat o wartosci 37 min PLN) w dniu 2 marca 2020 r.
oraz wykupu obligaciji serii O (nominat o wartosci 20 min PLN) w terminie wymagalnosci w dniu 19 czerwca 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji.

: Wartosé Odsetki Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyptacone wyptacone do
przydziatu obligacji L 31.12.2020

obligacji za 2021 rok
roku
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1459 11708
SeriaR 05.08.2020 29.07.2023 79000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 1580 -
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 358 -
Seria B* 20.12.2013 20.06.2022 40 000 WIBOR 6M + 5,0 40 000 - 5904
184 000 3397 17 612

*Obligacje wyemitowane pierwotnie przez Private Equity Managers S.A.

Obligacje serii S wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ. Obligacje pozostatych serii nie sg zabezpieczone.

Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Spotke gtdwnie ze srodkéw pienieznych pozyskiwanych z
umorzen certyfikatéw inwestycyjnych oraz srodkéw witasnych Spoiki.
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15. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow

Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2021

Rodzaj Wartogé __ artosc
Kredytodawca . . Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
finansowania nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 pN’000
ING Bank .
Sigski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 23 500 - 23 500
ING Bank kredyt w rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4994 - 4994
Slgski S.A. biezgcym
28 494 - 28 494
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 28 494 28 494
28 494 - 28 494

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zi. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4 994 tys. zi.

W | potroczu 2021 r. Grupa zaptacita 389 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
W tym samym okresie dokonano zaciggniecia netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 334 tys. zt.

W zwigzku ze zrealizowanym potgczeniem MCI z PEM, Zarzad MCI jest w trakcie rozméw z ING Bank Slgski S.A.
majacych na celu kontynuacje istniejacej umowy kredytowej przez MCI w kolejnych latach.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2020

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢
Kredytodawca fi aj Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000  PLN’000
ING Bank - redyt terminow: 30.12.2022** WIBOR 3M + 2,8% 23 651 - 23651
Slaski S.A. y y e ’
ING Bank  kredyt w rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4660 - 4660
Slgski S.A. biezgcym
28 311 - 28 311
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 28 311 - 28 311
28 311 - 28 311

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.660 tys. zt.

**Zgodnie z umowag kredytowa termin sptaty przypada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r. miato miejsce
wystgpienie przypadku naruszenia kowenantéw. Z tego wzgledu Spoétka zaklasyfikowata cato$¢ zobowigzania z
tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantéw umowa nie zostata
wypowiedziana. W zwigzku ze zrealizowanym potgczeniem MCI z PEM Zarzad Spétki podjgt rozmowy z ING Bank
Slagski S.A. majgce na celu kontynuacije istniejgcej umowy kredytowej przez MCI w kolejnych latach.

W 2020 r. Grupa zaptacita 1.315 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezacym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 9.099 tys. zt.
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Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2020

Kredytodawca fi Rodzaj 1o in splaty
inansowania

ING Bank )

Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022

ING Bank kredyt w rachunku

Slgski S.A. biezacym 31.12.2020

Oprocentowanie

%
WIBOR 3M + 2,8%

WIBOR 1M + 1%

W tym:

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

s Wartos¢
Wartos¢ .
. naliczonych Razem
nominaina
odsetek
PLN’000 PLN’000 p; N’000
32750 194 32944
4 670 - 4 670"
37 420 194 37 614
23 500 - 23 500
13 920 194 14 114
37 420 194 37 614

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo

wykorzystanego kredytu wynosito 4.670 tys. zt.

W | potroczu 2020 r. Grupa zaptacita 573 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.

W tym samym okresie dokonano sptaty netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 281 tys. zt.

Pozyczki - stan na dzien 30.06.2021

Oprocentowanie Wartos¢ Wartosé
Pozyczkodawca Termin sptaty . naliczonych Razem
(state) nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.Partners FIZ** 31.12.2021 3,27% 1100 196 1296
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A.*** 31.12.2021 7,20% 10 000 357 10 357
MCI Venture Projects Sp. z 0.0.*** 31.12.2021 7,20% 1000 25 1025
12100 578 12 678*
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
** Pozyczkobiorcg jest MCI Capital ASI S.A.
*** Pozyczkobiorcg jest PEM Asset Managemet Sp. z o.0.
Pozyczki - stan na dzien 31.12.2020
Wartos¢
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Termin sptaty (state) nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 p| N’000
MCl.Partners FIZ** 31.12.2021 3,27% 1100 177 1277
MCI Venture Projects Sp. 30.06.2021 7,20% 10 000 2 10002
zo.0. IXS.KA.
11 100 179 11 279*
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
** Pozyczkobiorcg jest MCI Capital ASI S.A.
*** Pozyczkobiorcg jest PEM Asset Managemet Sp. z o.0.
Pozyczki - stan na dzien 30.06.2020
Wartos¢
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Termin splaty (state) nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 p| N’000
MCI Partners FIZ** 31.12.2020 3,27% 1100 161 1261
1100 161 1261*

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
** Pozyczkobiorcg jest MCI Capital ASI S.A.
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16. Zobowigzania z tytutu weksli

Warto$¢ zobowigzania na dzien wyptaty weksla w wartosci
nominalnej

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty

QOdsetki naliczone

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

*Dane niebadane

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien*
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000

19 615 27 615 102 172

19 615 27 615 102 172

1123 683 2 584

20 738 28 298 104 756

Dnia 26 marca 2021 r. Spotka dokonata czesciowej sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z o.o.

IX S.K.A. w kwocie 8 min z.

17. Rezerwy

thk

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Rezerwa na fundraising fee

Pozostate rezerwy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

*Dane niebadane

Stan na dzien* Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 337 12 196 12 514
360 447 739

- 610 -

927 3794 879

18 624 17 047 14132

17 337 12 197 12 514
1287 4850 1618

18 624 17 047 14132

**Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee). Szczegoty

w nocie nr 4 ,,Koszty ogdlnego zarzadu”.

Wyszczeaélnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
yszczeg 01.01.2021* rezerw rezerw** rezerw 30.06.2021*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z 12 196 5141 } B 17 337
inwestycji
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 447 380 (4) (463) 360
Fundraising fee 610 - (600) (10) -
Pozostate rezerwy 379 585 (2512) (940) 927
Rezerwy razem 17 047 6 106 (3 116) (1413) 18 624

*Dane niebadane

“Na kwote 2 520 tys. zt rozwigzanych rezerw skfadajg sie gtéwnie rezerwy na swiadczenia urlopowe, premie oraz

koszty sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
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18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres™: Za okres™: Za okres™: Za okres™:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca (415) 137 (600) 477
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 120 137 128 451 (1232) (1 809)
119 722 128 588 (1832) (1332)

*Dane niebadane

Straty podatkowe

Wykorzystana w Do wykorzystania w Do wykorzystania do

Poniesione w latach Poniesiona w kwocie

kwocie kwocie czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2014 3528 1764 1764 31.12.2021
2015 9128 1113 8015 31.12.2022
01-06/2016 2890 - 2890 31.12.2023
2020 896 - 896 31.12.2025
2021 9 369 - 9 369 31.12.2026
25811 2877 22934

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien* Stan na dzien* Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 13078 4 559 6278
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy 1202 9465 7 884
14 280 14 024 14 162
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 18 430 139 434 112 422
Przypadajgce do uregulowania w cigagu 12 miesiecy 6 952 5832 668
25 382 145 266 113 090

*Dane niebadane
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe Rezerwa i
mozliwe do zobowigzanie Pozostate** Razem

odliczenia carry fee
000' PLN 000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2020* 5940 3 056 3962 12 958
Wptyw na wynik finansowy (1951) (243) 3260 1066
Woplyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2020* 3989 2813 7 222 14 024
Wptyw na wynik finansowy 368 993 (1105) 256
Wplyw na kapitat wtasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2021* 4357 3 806 6117 14 280

*dane finansowe niebadane

**Pozycja dotyczy gtdwnie réznic przejsciowych na wycenie certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners
F1Z (1.862 tys. zt), ré6znic przejsciowych na wycenie certyfikatdw inwestycyjnych Internet Ventures FIZ (537 tys. z),
wyceny obligacji (341 tys. zt), wyceny weksli (213 tys. zt), wyceny pozyczek (38 tys. zt) oraz rezerw na koszty,
premie, Swiadczenia urlopowe (2 235 tys. zt).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena Przychody z tytutu
certyfikatow zarzadzania rozliczane Pozostate Razem

inwestycyjnych** w czasie
000" PLN 000" PLN 000'PLN g0 PLN
Stan na 1 stycznia 2020* 110 219 - 437 110 656
Wptyw na wynik finansowy 29 214 3847 1549 34610
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2020* 139 433 3847 1986 145 266
Wptyw na wynik finansowy (121 003) 474 645 (119 884)
Wplyw na kapitat wtasny - -
Stan na 30 czerwca 2021* 18 430 4321 2631 25 382

*dane finansowe niebadane

**Pozycja dotyczy réznicy na wycenie certyfikatéw inwestycyjnych. Zmniejszenie zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwigzane jest przede wszystkim z rozwigzaniem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego utworzonego na wycenie certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, ktére na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosito 137.035 tys.
zt. Rozwigzanie zobowigzania wynika z przejecia przez Spoétke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., {j. towarzystwem
zarzgdzajgcym subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w
wyniku zarejestrowania w KRS potgczenia MCIl z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku
nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek
dochodowy”. Wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 30 czerwca 2021 r. dotyczy
réznic przejsciowych od wyceny certyfikatow inwestycyjnych, ktore Spoétka planuje umorzyé w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2021* 582
Stan na 31 grudnia 2020* 74
Stan na 30 czerwca 2020* 2910
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Zobowigzania netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2021* 11 684
Stan na 31 grudnia 2020* 131 313
101 839

Stan na 30 czerwca 2020*
*dane finansowe niebadane

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie
skutkuje osiagnieciem korzys$ci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie:

(v) nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(vi) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(vii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(viii) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakciji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

19. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:* Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020  od 01.04.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020  do 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynagrodzenia state 3 851 1817 5397 2 558
Wynagrodzenia zmienne 12 023 8915 6 326 3838
Koszty ubezpieczen spotecznych 376 135 276 164
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 22 6 28 12
16 272 10 873 12 027 6 572

*dane finansowe niebadane
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Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujacej (dane jednostkowe MCI Capital ASI S.A.)

Za okres™: Za okres™: Za okres™: Za okres™:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 do 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (250) (588) (78) 353
Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych 12 6 12 6
(238) (582) (66) 359

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 121 57 265 131
121 57 265 131

*Dane niebadane

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

pracoer:?kzgv?l Liczba pracownikow  Liczba pracownikéw

Zarzad 2 2 3
Rada Nadzorcza 5 7 7
Pracownicy operacyjni 11 10 10
18 19 20

20. Podziat zysku za 2020 r.
Podziat zysku za rok 2020

W dniu 17 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A. podjeto uchwate o
podziale zysku Spotki za 2020 r. w nastepujgcy sposoéb:

o Kwote 27.773 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy (dzieh dywidendy: 17 wrzesnia 2021 r.; dzien
wyptaty dywidendy: 23 wrzesnia 2021 r.)
o Kwote 98.910 tys. zt przeznaczono na kapitat zapasowy

W dniu 18 czerwca 2021 r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEM SA podjeto decyzje o pokryciu straty
za 2020 r. w kwocie 36.770 tys. zt z kapitatu zapasowego Spdiki.

21. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Grupa ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w jednostkach zaleznych, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz inne
instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej
odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrodtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentow finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwej tych
instrumentow finansowych.
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Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw
rynku techniki wyceny, ktoérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
Helix Ventures Partners FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
Internet Ventures FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
MCl.TechVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow ) ) _ B
MCI.Partners FIZ netto (WAN)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
Wartos$¢ uprzywilejowanej opc;ji dajgca MCI opc;ji dajgca MCI opcji dajgca MCI
dystrybucji $rodkéw z funduszu 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w
Internet Ventures FIZ wys. wys. wys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
o - . umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
\éVartosc qpn:zywn,ejowanej opc;ji dajgca MCI opc;ji dajgca MCI opcji dajgca MCI
ystrybucji srodkéw z funduszu 3 . 3 . 3 .
Helix Ventures Partners FIZ gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w
wys. wys. wys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Udzialy
Inwestycje w pozostatych 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
jednostkach netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Inne instrumenty finansowe
Udzielona gwarancja stopy
zwrotu srodkow z inwestycji w 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post.
subfunduszu Umownymi Umownymi Umownymi
MCl.TechVentures 1.0.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywoéw netto (,WAN”)
przypadajacg na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Grupe na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spotki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spotki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomoca réznych metod wyceny w zaleznosci od stadium rozwoju danej
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spofki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w kidérej dziata spotka (metody poréwnawcze, $rodkow
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegolnych spotek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktéry jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzadzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix Ventures
Partners FIZ oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu $rodkdéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Grupy wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywdéw netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotki z Grupy dokonujg transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkow
powoduje spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej spotki z Grupy dokonujg w srédrocznym okresie, w ktérym nastgpito
zdarzenie powodujgce zmiane warunkéw. Spétki z Grupy stosujg podejscie spéjne dla transferow z i do
poszczegoélnych poziomow hierarchii wartosci godziwe;.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
Stan na Stan na Stan na
dzien* dzien* dzien*

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2 026 987 1662 022 1519 486
Inwestycje w pozostatych jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7 54 218 53 266
Zobowigzania krotkoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 1620 8116 7 558

*Dane niebadane

Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien* dzien* dzien*

Rodzaj instrumentu finansowego Sposoéb wyceny instrumentu finansowego 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznosci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 7 482
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 66 062 34 669 9936
Inne aktywa finansowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 609 296
Srodki pieniezne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 23 681 38918 17 458
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Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 96 368 135 228 80 247
Pozyczki i kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 23 500
Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 66
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 225

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 103 701 63 190 17 025
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 20 738 28 298 104 756
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 480 13 313 9011
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 216 851 1220
Pozyczki i kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 41172 39 589 15 375

*Dane niebadane

Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtownej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych oprocentowanie
jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie marz oraz ryzyka
kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku do dnia emisiji.

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjna do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sagdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktdrym dopuszczony
zostat dowodd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkdéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie¢ uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajac powédztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.
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Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spotka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sgd Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktéorym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl| przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spotce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spotke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzgdu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystapita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.
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W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujagca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od osob prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zi. Spodtka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadpfaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od osob prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spotka wystata korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spotka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spoétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta
skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sgd
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej
sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. Spotka otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z
pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego
zdaniem Spotki orzecznictwa organdéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym
rozstrzygnieciu tej kwestii (. rozstrzygnieciu, w ktorym NSA uzna, ze doszio do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.

23. Wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalnosé Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna
Spotka Inwestycyjna S.A. w | pétroczu 2021 r.

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spoétka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.
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W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG aneks do umowy zastawu finansowego
i rejestrowego, w ktérym Bank wyrazit zgode na zdjecie zastawu z 32 634 wykupionych z dniem 14 lipca 2021 r.
certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu w zwigzku z publiczng ofertg obligacji MCI
Capital ASI S.A.

W dniu 11 marca 2021 r., Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
podstawowego w formie jednolitego dokumentu Spétki, sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji Spétki emitowanych w ramach publicznego
programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 min zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie potgczenia MCI
Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A., podwyzszenia kapitatu zakladowego MCI Capital ASI S.A., zgody
na proponowane zmiany statutu MCI Capital ASI S.A. oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akc;ji
wiasnych MCI Capital ASI S.A. na potrzeby potgczenia.

Decyzja KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital
TFI S.A. przez Spétke

W dniu 11 czerwca 2021 r. Komisji Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktorej:

- stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru bezposredniego nabycia przez Spotke wraz ze
swoim pierwotnym podmiotem dominujgcym Panem Tomaszem Czechowiczem akcji MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Towarzystwo”) w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50%
udzialu w kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz przekroczenie 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa oraz

- ustalita termin na realizacje ww. zamiaru do dnia 31 sierpnia 2021 r.

Wskazany w decyzji Komisji zamiar zostat zrealizowany w drodze potgczenia Spétki z Private Equity Managers S.A.
W ramach procesu potgczenia Spoétka, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek handlowych, nabyta w drodze sukcesii
uniwersalnej 100% akcji Towarzystwa i stata sie podmiotem bezposrednio dominujgcym wzgledem Towarzystwa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spoétki za 2020 r.

W dniu 17 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spoétki za rok 2020 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok 2020. Jednocze$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2020 w kwocie 126.683.037,06 zt zostanie
przeznaczony w kwocie 98.909.549,16 zt na kapitat zapasowy Spétki oraz w kwocie 27.773.487,90 zt na wyptate
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spofki, co daje 0,54 zt na jedng akcje Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ustalito dzien dywidendy na 17 wrzesnia 2021 r. oraz dzieh wyptaty dywidendy na 24 wrzesnia 2021 r.

Rejestracja potaczenia MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potaczenie nastgpito
poprzez przejecie PEM przez MCI.

Potgczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku PEM (Spotki Przejmowanej) na MCI (Spoétke Przejmujgcg) za akcje MCl, ktére
MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W ramach Planu Potaczenia ustalono parytet wymiany akcji: 1 (akcja Spétki Przejmujacej) : 1 (akcji Spotki
Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusze PEM otrzymali 1 akcje MCI. Podstawg dla
wyznaczenia parytetu wymiany akcji byta wycena gieldowa obu Spétek skorygowana o opublikowane szacunkowe
wyniki finansowe GK PEM za rok 2020, z ktérych wynikato, ze wartos¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r.
wynosita 17,65 zt.

Przed potgczeniem MCI posiadato 29,2% akcji PEM, a wiec w ramach potgczenia 70,8% akcji PEM odpowiadajgce
liczbie 2.424.084 sztuk podlegato zamianie na akcje MCI. W zwigzku z faktem, iz MCI posiadata akcje wtasne, czes¢
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potagczenia zostata rozliczona w formie wydania akcjonariuszom PEM akcji wkasnych MCI, a pozostata czesé
wydawanych akcjonariuszom PEM akcji pochodzita z podwyzszenia kapitatu MCI.

Podsumowujgc:

e akcjonariuszom Spodtki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wtasnych Spotki Przejmujace;j,

e akcjonariuszom Spotki Przejmowanej wydano 1.478.825 nowych akcji serii B1 na okaziciela Spofki
Przejmujacej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, pochodzacych z podwyzszenia kapitatu, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty 49.953 tys. zt do kwoty 51.432 zt,
tj. o kwote 1.478 tys. zi,

e MCI przejeto 70,8% akcji Spoétki Przejmowanej z prawem gtosu i w wyniku zrealizowania powyzszej
wymiany akcji byto w posiadaniu 100% akcji Spétki Przejmowanej na dzien potgczenia.

Rozliczenie potgczenia nastgpito metodg tgczenia udziatéw. W wyniku potgczenia MCI Capital ASI S.A. stato sie
jedynym akcjonariuszem MCI Capital TFI S.A.

Rozliczenie potgczenia zostato przedstawione w Nocie 30 ,,Potaczenie spétek”.

Rozliczenie potaczenia oraz wprowadzenie akcji Spotki do obrotu gietdowego w nastepstwie ich rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych

W dniu 29 czerwca 2021 r. w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) nastgpito rozliczenie operacji zamiany akcji PEM na akcje Spétki w zwigzku z
potaczeniem Spotki z PEM. Operacja zamiany polegata na dokonaniu przydziatu, w okreslonej proporcji, akcji Spofki
akcjonariuszom PEM poprzez dokonanie odpowiedniego przeksiggowania standéw kont akcji tych spotek, wedtug
stanu ich wiasnos$ci w dniu referencyjnym ustalonym na dzien 24 czerwca 2021 r.

W ramach rozliczenia potgczenia w dniu 29 czerwca 2021 r. wydanych zostato 1.478.825 nowo wyemitowanych
akcji serii B1 Spdtki (,Nowe Akcje”) oraz 945.259 akcji wtasnych Spdiki, przy zastosowaniu parytetu wymiany
ustalonego jako 1:1.

Wydanie Nowych Akcji nastgpito w nastepstwie ich rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN: PLMCIMGO00012 oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) z dniem 29 czerwca 2021 r. O decyzjach KDPW i GPW
w tym zakresie Spotka informowata raportami biezgcymi RB 35/2021 i RB 34/2021 z dnia 28 czerwca 2021 r. oraz
RB 33/2021 z dnia 25 czerwca 2021 r.

Rozwigzanie Porozumienia Tréjstronnego

W dniu 23 czerwca 2021 r. Spétka oraz MCI Capital TFI S.A. zawarty porozumienie w przedmiocie rozwigzania z
dniem 23 czerwca 2021 r. porozumienia zawartego w dniu 23 grudnia 2014 r. pomiedzy Spoétka, Towarzystwem
oraz Private Equity Managers S.A. (,Porozumienie Trojstronne”) regulujacego zasady wspétpracy tych podmiotow
w zakresie:

a) zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Tréjstronnego fgcznego zaangazowania
Spotki oraz podmiotow zaleznych od Spotki w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, istniejacych w dniu zawarcia Porozumienia Tréjstronnego,

b) zapewnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Trojstronnego wytacznie przez podmioty zalezne od PEM,

c) zobowigzania Spdfki, ze w trakcie obowigzywania Porozumienia Trojstronnego Spétka oraz podmioty zalezne od
Spotki bedg gtosowaé jako uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub cztonkowie rady inwestoréw kazdego z
funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestorow lub rady inwestoréw
danego funduszu) przeciwko:

(i) zmianom statutéw tych funduszy, skutkujagcym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia otrzymywanego przez
Towarzystwo za zarzgdzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
(,Wynagrodzenie”) w sposéb uniemozliwiajacy pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w
Porozumieniu Trojstronnym; oraz
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(ii) potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji funduszy wskazanych w pkt. (i) powyzej, jak rowniez zmianom
statutow tych funduszy, skutkujgcym przejeciem zarzadzania tymi funduszami przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. W Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity szczegotowo sposob obliczania
Wynagrodzenia sktadajgcego sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego;

d) zagwarantowania Spétce prawa do obejmowania przez Spétke lub podmiot wskazany przez Spotke do 50%
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony przez
Towarzystwo po dniu wejscia w zycie Porozumienia Trojstronnego.

Z chwilg potaczenia Spotki z PEM (o czym Spotka informowata raportem 31/2021 z dnia 21 czerwca 2021 r.) ustat
byt prawny PEM, a Spétka stata sie 100% akcjonariuszem Towarzystwa. W konsekwenciji tych zdarzen ustat cel,
dla ktérego zawarto Porozumienie Trojstronne i stato sie ono bezprzedmiotowe co uzasadniato zawarcie przez
Spotke w dniu 23 czerwca 2021 r. porozumienia w przedmiocie rozwigzania Porozumienia Tréjstronnego.
Rozwigzanie Porozumienia Trojstronnego nie miato negatywnego wptywu na wynik testu z tytutu utraty wartosci
inwestycji w TFI.

24. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystapity ponizsze istotne wydarzenia, ktére
majg wptyw na dziatalno$¢ Grupy:

- wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. w dniu 14 lipca 2021 r. W ramach
przedmiotowego wykupu wykupionych zostato tgcznie 115.297 certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu bedacych
w posiadaniu Spodtki o fgcznej wartosci wykupu wynoszgcej 29,5 min PLN. Ws$réd wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych znajdowaly sie 32 634 certyfikaty inwestycyjne, na ktérych ustanowiony byt zastaw rejestrowy i
finansowy zabezpieczajacy kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank International AG funduszowi
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. W
dniu 3 wrzesnia 2021 r. Raiffeisen Bank International AG wyrazit zgode na zdjecie zastawu z tych certyfikatow
inwestycyjnych.

25. Sprawy sadowe i postepowania administracyjne
Postepowanie prokuratorskie

W dniu 3 lipca 2019 roku cztonkowie zarzgdu Spétki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej Policji,
dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje majaca
na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby inwestujgce
certyfikatéw subfunduszu MCI.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Ponadto, w
dniu 30 kwietnia 2020 r. MCI Capital TFI S.A. na prosbe Prokuratury Okregowej w Warszawie, w zwigzku z
prowadzonym $ledztwem, przekazato do Prokuratury Okregowej aktualng ewidencje uczestnikow funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ, zestawienie wnioskow o wykup skierowanych do MCI.PrivateVentures FIZ oraz uchwaty
zarzadu MCI Capital TFI S.A. w sprawie wykupu certyfikatéw inwestycyjnych MCI.PrivateVentures FIZ. Grupa PEM,
ani zadna ze spoétek wchodzgcych w sktad Grupy PEM, nie jest strong w toczgcym sie postepowaniu. Jak wynika z
informacji podanych do publicznej wiadomosci przez Prokurature Okregowg w Warszawie, $ledztwo prowadzone
przez te prokurature dotyczy nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.,
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
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26. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania
aktywami.

Segmenty operacyjne - transakcje z zewnetrznymi klientami

Dziatalnos¢ inwestycyjna Zarzadzanie funduszami

od 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021*  do 30.06.2020* do 30.06.2021* do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 348 630 21 322 - -
Aktualizacja wartosci udziatéw 445 1163 - -
Wycena instrumentéw pochodnych 6 496 (3 522) - -
Przychody z tytutu zarzgdzania - - 19 822 15 277
Koszty dziatalnosci podstawowe;j - - (2 588) (679)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 355 571 18 963 17 234 14 598
Koszty ogolnego zarzadu (2 596) (3120) (17 488) (12 666)
Pozostate przychody operacyjne 400 75 19 57
Pozostate koszty operacyjne (129) 1) (6) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 353 246 15917 (241) 1989
Przychody finansowe 513 686 - -
Koszty finansowe (6 318) (7 237) - -
Zysk przed opodatkowaniem 347 441 9 366 (241) 1989

*Dane niebadane
27. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Na dzien bilansowy Grupa MCI posiadata 207.066 tys. zt zobowigzan krotkoterminowych (z wytgczeniem rezerw),
z czego najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania z tytutu obligacji w wysokosci 103.701, pozyczki i kredyty w
wysokosci 41.172 tys. zt, zobowigzania z tytutu dywidendy w kwocie 27.773 tys. zt, a takze zobowigzania z tytutu
weksli w wysokosci 20.738 tys. zt.

Grupa zamierza regulowa¢ powyzsze zobowigzania przede wszystkim ze srodkéw pochodzgcych z wplywoéw z
tytutu optat za zarzadzanie funduszami, a takze z udostepnionego finansowania zewnetrznego w postaci kredytow
bankowych i umorzen certyfikatow inwestycyjnych.

28. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.
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Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG aneks do umowy zastawu finansowego
i rejestrowego, w ktérym Bank wyrazit zgode na zdjecie zastawu z 32 634 wykupionych z dniem 14 lipca 2021 r.
certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0.

29. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. na 30 czerwca 2021 r. zostat
przedstawiony w informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Znaczacy inwestor* Pozostate** Razem
Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 2 026 987 2 026 987
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 - 7
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 64 282 64 282
Zobowiazania:
Zobowigzania z tytutu weksli - 20738 20738
Inne instrumenty finansowe - 1620 1620
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 12 677 12 677
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - 134 929 134 929
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci udziatéw - 445 445
Przychody z tytutu zarzgdzania - 19 822 19 822
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - 348 685 348 685
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - (55) (55)
er](::]asltl)z‘;\;:é?] wartosci pochodnych instrumentow ) 6 496 6 496
Przychody finansowe od udzielonych gwarancji - 499 499
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowe;j 1 13 14
Koszty finansowe — odsetki od obligacji - (3103) (3103)
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli - (439) (439)

*Spotka MCl Management Sp. z o.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami oraz spotke PEM Seed Capital.
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mCi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2020 r.

Inwestycje:

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki

Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Zobowiazania:

Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Przychody i koszty:

Przychody z tytutu zarzgdzania
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci udziatéw

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow
finansowych

Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody finansowe

Koszty finansowe
*Spotka MCl Management Sp. z 0.0.

Znaczacy inwestor® Pozostate**

- 1662 022
7 54 211
- 329

- 33 480

- 28 298
- 8116
- 133 407
- 11279

54 264
- 169 195
- 2 155
- (4 082)
- (3)
- 707
- (5 048)

Razem

1662 022
54 218
329

33 480

28 298
8116
133 407
11279

54 264
169 195
2155
(4 082)
(3)

707

(5 048)

**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod

funduszami oraz spotke PEM Seed Capital.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Znaczacy inwestor® Pozostate** Razem
Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - 1519 486 1519 486
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 53 219 53 226
Udzielone pozyczki - 296 296
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe - 8748 8748
Zobowiagzania:
Zobowigzania z tytutu weksli - 104 756 104 756
Zobowigzania z tytutu obligac;ji - 52 267 52 267
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1261 1261
Inne instrumenty finansowe - 7 558 7 558
Przychody i koszty:
Przychody z tytutu zarzgdzania - 15 277 15 277
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - 21 322 21 322
Aktualizacja wartosci udziatéw - 1163 1163
]ﬁktuallzaqa wartosci pochodnych instrumentow i} (3522) (3522)
inansowych
Pozostate przychody operacyjne - 3 3
Przychody finansowe - 618 618
Koszty finansowe - (3 580) (3 580)

*Spotka MCIl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod
funduszami oraz spotke PEM Seed Capital.

30. Potaczenie spotek

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpita rejestracja potaczenia MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie
nastgpito poprzez przejecie PEM przez MCI. Potagczenie spotek byto poprzedzone uzyskaniem przez MCI decyzji
ze strony KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital TFI S.A.
przez Spoétke. Decyzja zostata wydana w dniu 11 czerwca 2021 r.

Potgczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku PEM (Spotki Przejmowanej) na MCI (Spoétke Przejmujgcg) za akcje MCl, ktore
MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W ramach Planu Potaczenia ustalono parytet wymiany akcji: 1 (akcja Spétki Przejmujacej) : 1 (akcji Spotki
Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusze PEM otrzymali 1 akcje MCI. Podstawg dla
wyznaczenia parytetu wymiany akcji byta wycena gieldowa obu Spétek skorygowana o opublikowane szacunkowe
wyniki finansowe GK PEM za rok 2020, z ktérych wynikato, ze wartos¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r.
wynosita 17,65 zt.

Przed potgczeniem MCI posiadato 29,2% akcji PEM, a wiec w ramach potgczenia 70,8% akcji PEM odpowiadajgce
liczbie 2.424.084 sztuk podlegato zamianie na akcje MCI. W zwigzku z faktem, iz MCI posiadata akcje wtasne, czes¢
potagczenia zostata rozliczona w formie wydania akcjonariuszom PEM akcji wkasnych MCI, a pozostata czesé
wydawanych akcjonariuszom PEM akcji pochodzita z podwyzszenia kapitatu MCI.
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Podsumowujgc:

e akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wkasnych Spétki Przejmujace;,

e akcjonariuszom Spodtki Przejmowanej wydano 1.478.825 nowych akcji serii B1 na okaziciela Spotki
Przejmujgcej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, pochodzgcych z podwyzszenia kapitatu, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty 49.953 tys. zt do kwoty 51.432 zi,
tj. o kwote 1.478 tys. zi,

e MCI przejeto 70,8% akcji Spotki Przejmowanej z prawem gtosu i w wyniku zrealizowania powyzszej
wymiany akcji byto w posiadaniu 100% akcji Spétki Przejmowanej na dzien potgczenia.

taczna cena nabycia akcji PEM SA wyniosta 28.605 tys. zt. Wartos¢ aktywéw netto przejetej spotki wynosita 55.767
tys. zt.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za poprzednie okresy,
przygotowane przy zatozeniu, ze Grupa MCI, jako podmiot pod wspodlng kontrolg istniat rowniez w poprzednich
okresach.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEM na dzien 31.12.2020, 30.06.2020 oraz na
dzien poprzedzajgcy dzieh rejestracji potgczenia spotek MCI Capital ASI S.A. z PEM S.A. w KRS, tj. 20.06.2021
byta wykazana wartos¢ firmy w kwocie 83.969 tPLN, ktéra powstata historycznie na wydzieleniu sie ze struktur MCI
segmentu zarzadzania aktywami do Grupy PEM. Wartos¢ firmy powstata na wyodrebnieniu spotki zarzgdzajgcej
aktywami (PEM Asset Management Sp. z 0.0. — spotka zarzadzajgca od 29 pazdziernika 2015 r. / MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Sp.j. — spotka zarzadzajgca do 29 pazdziernika 2015 r.) oraz MCI Capital TFI S.A. W zwigzku
z powrotem funkcji zarzadzania aktywami od 21.06.2021 na szczebel MCI Capital ASI S.A., w zwigzku z
potgczeniem MCI Capital ASI S.A. z PEM S.A. pod wspdlng kontrolg gtdwnego akcjonariusza, tj. MCl Management
Sp. z 0.0., wartos$¢ firmy zostata rozliczona przez kapitaty wtasne Grupy MCI Capital ASI S.A. na dzien potgczenia.
Jednoczesnie z uwagi na potgczenie pod wspolng kontrolg nie wygenerowata sie zadna dodatkowa wartosc¢ firmy.
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mCi

Ponizej zostato zaprezentowane rozliczenie potgczenia w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujgcej MCI

Capital ASI S.A. na dzien 21.06.2021 r.:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na
dzien 21 czerwca 2021

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wlasne

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty

Inne zobowiazania finansowe

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Objasnienia do wytgczen:

Mckg?gf' PEM S.A. MCI Capital ASI
v dane taczenia S.A. dane

dane wyla
raportowane raportowane przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
177 108 0 285
306 1 (1) 306
1692 168 23 594 0 1715762
0 128 260 (74 666)* 53 594
18 594 0 (18 594)° 0
7 0 0 7
0 7 0 7
4 609 0 0 4 609
1715 861 151 970 (93 261) 1774 570
10 019 31 865 (5) 41 879
710 0 0 710
154 0 0 154
1980 6 0 1986
12 863 31871 (5) 44 729
1728 724 183 841 (93 266) 1819 299
49 954 3424 (1 945)° 51432
1351085 12 022 16 681¢ 1379788
44 460 10 648 (50 044)° 5 064
(75 413) (1128) (31 643) (108 182)
34 957 30 801 (36 755)¢ 29 003
(10 446) 0 10 446" 0
1394 597 55767 (93 260) 1 357 106
96 274 39712 - 135 986
140 860 3917 - 144 777
237 134 43 629 - 280 763
28 228 2040 (5) 30 263
323 1 (1) 323
50 120 14 332 - 64 452
11 376 9 305 - 20 681
0 29 797 - 29 797
0 28 960 - 28 960
6 270 0 - 6 270
676 10 - 686
96 993 84 445 (6) 181 432
1728 724 183 841 (93 266) 1819 299

a) Korekta wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci o skutki historycznych transakcji kapitatowych zawartych
pomiedzy MCI Capital ASI S.A. a PEM S.A. (inwestycje PEM S.A. w MCI TFIl i PEM AM)
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b) Eliminacja udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.

c) Emisja akcji przez MCI Capital ASI S.A. (podwyzszenie kapitatu o 1.478 tys. z) oraz eliminacja kapitatu
podstawowego PEM S.A.

d) Kapitat zapasowy wynikajgcy z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartoscig nominalng emitowanych akcji
wydanych w zamian za akcje PEM

e) Rodznica z rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatéw i rozliczenie wydania akcji wtasnych bytym
akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spotek

f)  Korekta wyniku lat ubiegtych dotyczgca korekty wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci (opisane rowniez w
punkcie a) (39 967 tys. zt), eliminacja wyceny udziatbw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.
rozpoznanych w poprzednich okresach w wysokosci 8.324 tys. zt

g) Eliminacja wyceny udziatébw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. rozpoznanych w 2021 r. (2.056
tys. zt) oraz jednostkowego wyniku PEM SA na likwidacji PEM Seed Capital (34.699 tys. zt)

h) Rozliczenie wydania akcji wtasnych bytym akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spétek

31. Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
—  ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnosc.

RYZYKO PLYNNOSCI

W Grupie nalezy wyrézni¢ nastepujgce zrodta pozyskiwania srodkow finansowych niezbednych do prowadzenia
biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Grupie odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja dtluznych papieréw wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym),

e kredyty bankowe,
e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital ASI S.A. jest uczestnikiem,

o finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli,
obligacji lub udzielanie pozyczek).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Grupe kapitatu sg emisje obligacji skierowane do klientéw instytucjonalnych.
Od poczatku swojej dziatalnosci MCI wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 681 min PLN, z czego do
konca pierwszego potrocza 2021 r. zostato sptaconych tgcznie 537 min PLN.

Grupa posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1984 844 tys. PLN (na dzien 30 czerwca 2021 r.) w
certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okre$la zasady
wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital ASI S.A. posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych z EV i TV, ktére
zapewniaja jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania plynnosci na poziomie spétek Grupy,
ograniczong jedynie plynnoscig subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzgdzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu
uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital ASI S.A. jako
uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Spéiki, poza tymi,
wynikajacymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV serii
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. moga by¢ wykupione na zgdanie Spétki w kazdym ostatnim dniu
kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jedynym ograniczeniem statutowym wptywajgcym na
wartos¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowac spadku aktywow EV
ponizej wartosci 150.000 PLN. Spétka ma zatem zapewniong statutowo mozliwo$¢ dookreslonego w czasie
wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposoéb ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu.
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Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 30 czerwca 2021 r. to
99,45% (udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). Warto$¢ aktywdw netto subfunduszu EV na dzien
30 czerwca 2021 r. wynosita 1.653 min PLN, warto$¢ gotowki/jednostek uczestnictwa/aktywow ptynnych to
529 min PLN.

— TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu),
nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja $srodkéw z tego tytutu do
Spofki i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 30 czerwca 2021 r. wynosito 43,44%
(udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych
w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatéw inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkdw — do swoich uczestnikow, w tym 43,44% do MCI
Capital ASI S.A. Subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez
pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat od momentu zmiany statutu Funduszu
wprowadzajgcej ograniczony okres zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscig
przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego
zarzgdzajacy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywow. Uzyskane w
ten sposéb nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikow subfunduszu poprzez
dokonywanie okresowych automatycznych wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych. Na dzien 30 czerwca
2021 r. wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu TV wynosita 786 min PLN. Opublikowana na dzien 30 czerwca
2021 r. wartos¢ Nadwyzki to 69 min PLN. Wygenerowanie Nadwyzki przez subfundusz TV bylo mozliwe
dzieki sprzedazy w czerwcu 2021 roku posiadanych udziatéw w UAB Pigu za kwote 144 min PLN. W
zwigzku z wygenerowaniem dodatniej Nadwyzki w dniu 14 lipca 2021 r. zostat dokonany automatyczny
wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu TV w trybie i na warunkach okreslonych w art. 24 statutu
Funduszu. Udziat procentowy wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych subfunduszu w ogdlnej liczbie
certyfikatéw subfunduszu wynidst 8,5%. taczna warto$¢ wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych wyniosta
68 min PLN.

Spotki z Grupy zarzadzaja ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie terminéw wymagalnosci zobowigzan
oraz wysokosci posiadanych srodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych
na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-letnim w relacji
do aktualnego pipeline’u projektow fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Grupy wg stanu na 30 czerwca 2021 r. stanowity zobowigzania z tytutu obligacji,
kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu weksli.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. tgczna wartos¢ zobowigzan Grupy wynosita 303,4 min PLN (z wytgczeniem
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw) i stanowita 17% kapitatéw wtasnych Spétki.

Spotki z Grupy nie widzg zagrozenia sytuaciji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. co najmniej w
perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestyciji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonujg
whnikliwej analizy biznes planu spotki, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z
zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem
inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzagdzanych spotek wpltywajace na wartos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych warto$¢
Spotka ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem

60



MCI Capital ASI S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

ewentualnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zamiana wyceny innych spotek handlowych moze
oddziatywa¢ na wartos¢ aktywéw MCI Capital ASI S.A. posrednio poprzez wptyw na wycene wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej spétek wchodzgcych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny przektada sie na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla spétki zarzadzajgcej/Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10
lat. W skiad portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktérych papiery wartosciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany
poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki. Nie ma jednak
pewnosci, iz Fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z
nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudnic
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie
wszystkie projekty inwestycyjne muszg odnies¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen
spotek, ktore performujg ponizej oczekiwan lub ktdrych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie
prowadzi¢ do spadku wartosci aktywow pod zarzgdzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada MCI Capital ASI S.A. starajg sie obnizy¢
wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala
na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacii
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na
czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg
lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spétek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze
lokujg $rodki inwestoréw (w tym Spétki) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture
capital) poprzez spotki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO RYNKOWE
Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wyemitowanych
wihasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligaciji), kredytéw bankowych oraz lokat bankowych.

Spétki z Grupy nie zabezpieczajg ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej spotki z Grupy wykorzystujg analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, ktérych strong sa spétki z Grupy, nalezg aktywa
gotéwkowe, kredyty i pozyczki. Do instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu, ktérych strong sg spétki z
Grupy, nalezg zobowigzania z tytutu obligacji, weksli oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu leasingu.
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Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. spétki z Grupy co prawda nie zwieraty transakcji, ktore by jg
bezposrednio narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz
ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktora
bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych wyceniane sg poszczegodlne inwestycje w
okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych
przychodow ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym idzie,
spadek wartosci posiadanych przez spotki z Grupy certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo zarzgdzajgce
funduszami w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie
walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg stronge umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywoéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Grupy. Sg to nastepujgce aktywa: naleznosci diugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe, naleznosci
z tytutu podatku dochodowego, srodki pieniezne i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli
udzielone gwarancje i poreczenia. Spdtki z Grupy na biezaco monitorujg stan naleznosci. Ryzyko kredytowe
zwigzane z certyfikatami inwestycyjnymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie
tych inwestycji do wartosci godziwej. Jednoczesnie wyniki finansowe spétek i funduszy sg na biezgco monitorowane
przez MCI. W odniesieniu do $rodkéw pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci spotki z Grupy zawierajg
umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy.
W spotkach z Grupy nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spotki z Grupy stosujg model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kohnczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiadajg spotki z Grupy, oraz ich spétek
portfelowych moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te
moga mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ spétek z Grupy do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na liczbe
i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektéow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.
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Skrécone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Za okres™**: Za okres™*: Za okres™*: Za okres™*:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 do od 01.01.2020 od 01.04.2020 do
do 30.06.2021 30.06.2021*  do 30.06.2020* 30.06.2020*
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wyceny akgcji i udziatéow 1a (1 263) (4 666) 2915 1246
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 349 831 306 596 21333 13 003
?\ktualizacja wartosci innych instrumentéw 1c 6 496 4 650 (3522) (411)
inansowych
Zyski z inwestycji 355 064 306 580 20 726 13 838
Koszty ogélnego zarzadu 2 (2 596) (978) (3120) (1857)
Pozostate przychody operacyjne 868 432 573 402
Pozostate koszty operacyjne (113) (108) (10) (10)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 353 223 305 926 18 169 12 373
Przychody finansowe 3 512 296 652 98
Koszty finansowe 3 (6 276) (3 140) (7 585) (3367)
Zysk przed opodatkowaniem 347 459 303 082 11 236 9104
Podatek dochodowy 4 119 481 127 574 (1679) (1482)
Zysk netto 466 940 430 656 9 557 7 622
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody 466 940 430 656 9 557 7 622
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 5 9,50 8,74 0,19 0,16
Rozwodniony 5 9,50 8,74 0,19 0,16

*Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 82
do 132.
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mCi

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2021 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych metodg praw

wiasnosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych wycenianych do wartosci

godziwej przez wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Kredyty i pozyczki

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem
*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

NOTY

11
11

11

13

14
16
15

15
15
16
13
17
14
1d
18
19

Stan na dzien**

Stan na dzien

Stan na dzien**

30.06.2021 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
276 417 563

204 816 1429

48 953 50 661 39616

- 54 211 53 219

2026 775 1662 022 1519 486
7 7 7

7 7 481

2076 222 1768 141 1614 801
34 899 1192 1122
710 710 584

- 428 177

5389 23778 785

40 998 26 108 2668
2117 220 1794 249 1617 469
51432 49 954 49 954
1379788 1300 965 1300 965
5064 43 807 44 355
358 758 (18 269) (139 561)
(108 182) (149 118) (149 118)
466 940 130 849 9 557

- (10 446) (10 446)

1795 042 1366 011 1245 267
96 368 135 228 80 247
11684 131 165 101 839

- - 23 500

- - 225

] - 66

108 052 266 393 205 877
1039 2984 2778

27 773 - -
216 852 1220

103 701 63 190 17 025
20 738 28 298 104 756
29 790 29 588 15375
1620 8116 7 558

28 654 28 064 16 666
595 753 947
214126 161 845 166 325
2117 220 1794 249 1617 469

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do
skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 82 do 132.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane
. isj i i . Kapitat
PLN’000 Kapitat Eml,s;;::;(ﬁ" w Emisj? ak_cji - Emisja ?k_cji Wycena zaKpaapslct)?Ally Progrt‘lm ochi _ Rozliczer_]ie Rozlicz_enie Wycena Niepodzielony Akcje v;glsﬁg
podstawowy - realizacja powyzej elementu menadzerskichi | sprzedazy potaczenia MCI elementu X Zysk wiasne
konwersji - o . powstaly z . . L s . wynik z lat razem
obligacii programu opcji wartosci kapitatowego 2vsku z lat inne platnosci akcji Capital ASI S.A. | kapitaloweg ubiegtych netto
'lgacy menadzerskich nominalnej obligacji ys na bazie akcji wiasnych oraz PEM S.A.*** | o obligaciji g
zamiennych ubiegtych
os:a&“zaogf'f" 49 954 28 175 2792 122 649 381 1146 968 49 901 (188) (11 301) 5395 (149118) | 130849 | (10 446) | 1 366 011
Podwyzszenie 1478 _ _ _ - N - - - - - - - 1478
kapitatu
Podziat wyniku - - - - - 62 142 - - - - 40936 | (103 078) - -
Dywidenda - - - - - - - - - - - @r771) - @rTr)
Rozliczenie
323?:? IT;I 2% - - - 16 681 - - - - (38 743) - . -| 10446 | (11616)
oraz PEM S.A.
Catkowite dochody - - - - - - - - - - - 466 940 - 466 940
%"’5‘6“2"0‘2’713“ 51432 28 175 2792 139 330 381 1209 110 49 901 (188) (50 044) 5395 (108 182) | 466 940 -| 1795 042
*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

*** Rozliczenie potgczenia zostato szczegbétowo zaprezentowane w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek”.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane
) L " : . Kapitat
PLN’000 Kapitat Emisja akcji w Emisja akcji - | Emisja akcji Wycena Kapitat Program opcji | Rozliczenie Rozliczenie Wycena . . Akcje v;gls:g
odstawo ramach o gl zapasowy . L N N Niepodzielony wiasne
P wy - realizacja powyzej elementu menadzerskichi | sprzedazy potaczenia MCI elementu X Zysk
konwersji - o . powstaly z . . L : © wynik z lat razem
N o programu opcji wartosci kapitatowego inne ptatnosci akcji Capital ASI S.A. | kapitatloweg . netto
obligacji N y R . L zysku z lat N o IR ubiegtych
. menadzerskich nominalnej obligacji . na bazie akcji wilasnych oraz PEM S.A. o obligacji
zamiennych ubiegtych

05235‘1“2"0‘2’319“ 52 954 28 175 2792 122 649 381 1120 459 50 892 (188) (10 753) 5395 (211 010) | 115560 | (30159) | 1247 147
xggzzﬂ'e akdji (3 000) ; ; ; ; (27 159) ; ; ; ; ; -] 30159 ;
Podziat wyniku - - - - - 53 668 - - - - 61892 [(115 560) - -
Skup akgji wtasnych - - - - - - - - - - - - | (10 446) (10 446)
Programy

motywacyjne na - - - - - - (991) - - - - - - (991)
bazie akgji

Catkowite dochody - - - - - - - - - - - 9 557 - 9 557
%"’5‘6"2"0%13“ 49 954 28 175 2792 122 649 381 1146 968 49 901 (188) (10 753) 5395 (149118) | 9557 | (10 446) | 1245267

*Dane przeksztatcone

**Dane przeksztatcone, niebadane
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

PLN’000

Stan na dzien
01.01.2020*

Umorzenie akgji
wiasnych

Podziat wyniku

Skup akcji wkasnych

Rozliczenie nabycia
akcji PEM SA przez
MCI Capital ASI
Programy
motywacyjne na
bazie akgji

Catkowite dochody

Stan na dzien
31.12.2020*

*Dane przeksztatcone

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane
. isj i i . Kapitat
Kapitat Emisja akeji w Emisja akcji - | Emisja akcji Wycena Kapitat Program opcji | Rozliczenie Rozliczenie Wycena . . Akcje aprialy
ramach M gl zapasowy . L . N Niepodzielony wiasne
podstawowy Konwersii realizacja powyzej elementu owstaly z menadzerskichi | sprzedazy potaczenia MCI elementu nik z lat Zysk wiasne razem
wers) programu opcji wartosci kapitatowego P Y inne platnosci akcji Capital ASI S.A. | kapitaloweg wyr netto
obligacji N y . . L zysku z lat N o L ubiegtych
. menadzerskich nominalnej obligacji . na bazie akcji wiasnych oraz PEM S.A. o obligacji
zamiennych ubiegtych
52 954 28 175 2792 122 649 381 1120 459 50 892 (188) (10 753) 5395 (211 010) | 115560 | (30 159) | 1247 147
(3 000) - - - - (27 159) - - - - - - 30 159 -
- - - - - 53 668 - - - - 61892 [(115 560) - -
- - - - - - - - - - - - | (10 446) (10 446)
- - - - - - - - (548) - - - - (548)
- - - - - - (991) - - - - - - (991)
- - - - - - - - - - -| 130849 - 130 849
49 954 28 175 2792 122 649 381 1146 968 49 901 (188) (11 301) 5395 (149118) | 130849 | (10 446) | 1366 011

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na stronach od 82 do 132.

68




MCI Capital ASI S.A.
Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Za okres:
od 01.01.2021

Za okres:
od 01.01.2020

do 30.06.2021 do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 466 940 9 557
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 754 626
Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych (355 064) (20 726)
Koszty odsetek dotyczgce dziatalnosci finansowe;j 6 073 7 309
Woydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych (1223) (1975)
Woplywy z tytutu morzenia certyfikatow inwestycyjnych 8 426 14 859
Zaptacony podatek dochodowy - (1073)
Inne korekty - (69)
Zmiana stanu rezerw (158) (1 165)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (749) 299
Woplywy z tytutu leasingu - 147
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (1 946) 463
Obciagzenie podatkowe (119 481) 1679
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3572 9931
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sptaty udzielonych pozyczek 429 -
Whptaty na podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej (430) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1) -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wiasnych - (10 446)
Wydatki na nabycie akcji PEM S.A (10 136) -
Zaciagniecie kredyty 333 -
Sptata kredytow i pozyczek (151) (281)
Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (388) (573)
Cash pool 590 2313
Sptata odstek cash pool 177) (127)
Emisja weksli wlasnych - 53 000
Sptata weksli wtasnych (8 000) -
Sptata leasingu (618) (765)
Odsetki zaptacone od leasingu 17) (51)
Sptata obligacji - (57 000)
Odsetki zaptacone od obligac;ji (3397) (3343)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (21 961) (17 273)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (18 389) (7 342)
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 23778 8 127
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 5389 785

*Dane przeksztatcone i niebadane

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami
do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach od 82 do 132
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spétka” lub ,MCI”)
postanowieniem Sgadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:

— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujac swoje aktywa
poprzez 4 fundusze inwestycyjne o zroznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki w
aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ), po
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ.
Oba fundusze na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg w likwidacji — likwidacja Helix
Ventures FIZ rozpoczeta sie 21.05.2021 r. natomiast likwidacja Internet Ventures FIZ rozpoczeta sie 01.07.2021 r.).
Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie
wspiera rozwoj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci
zbycia tych aktywoéw. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty w jednostkach zaleznych.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potaczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potaczenie nastgpito
poprzez przejecie PEM przez MCI. Potgczenie spétek byto poprzedzone uzyskaniem przez MCI decyzji ze strony
KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital TFI S.A. przez
Spotke. Decyzja zostata wydana w dniu 11 czerwca 2021 r.

Potaczenie spdtek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych
poprzez przeniesienie catego majgtku PEM (Spotki Przejmowanej) na MCI (Spétke Przejmujaca) za akcje MCI, ktére
MCI wydata akcjonariuszom PEM.

Rozliczenie potgczenia nastgpito metoda tgczenia udziatow z uwzglednieniem korekt danych porownawczych.
Szczegotowe informacije zostaly zawarte w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek™.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.
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W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2020 r. opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 r.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,

— za okres od dnia 01.04.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,
nie byly przedmiotem odrgbnego przegladu, ani badania przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe prezentowane w ujeciu pétrocznym:
— za okres od dnia 01.01.2021 roku do dnia 30.06.2021 roku,

— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,
nie byly przedmiotem odregbnego badania przez biegtego rewidenta.

3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 czerwca 2021 r. zostato zarejestrowane
potgczenie MCI z PEM. Spdtkg Przejmujgca byto MCI, natomiast Spotkg Przejmowang PEM. Do dnia potaczenia
Spoétka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia
zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych
za wyjatkiem jednostek, ktore same nie sg jednostka inwestycyjng i ktorych gtbwnym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Wraz z potgczeniem spotek,
MCI przejeto kontrole nad podmiotem zarzadzajgcym funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. W zwigzku z powyzszym
po potaczeniu powstat obowigzek konsolidacji. W zwigzku z powyzszym od dnia potgczenia do 30 czerwca 2021 r.
Spotka posiadata jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji i w zwigzku z tym sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzieh 30 czerwca 2021 r. Jednocze$nie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spétka ujmuje wszystkie udziaty i certyfikaty w wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR
28 oraz par. 10 z MSR 27.

4. Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spofki i opublikowane w dniu 20 wrzesnia
2021r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2021 r. Zarzad Spoiki, za wyjatkiem ujemnego kapitatu pracujgcego
(. nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wplywow
z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spéiki, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spoétka finansuje
swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentow diuznych, w zwigzku z czym
wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
dla Spétki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci. Zasady zarzadzania
ptynnoscig w Spotce oraz aktualna sytuacja ptynnosciowa Spétki uwzgledniajgca zdarzenia po dniu bilansowym
zostaty opisane w Nocie 32 ,,Zarzadzanie ryzykiem — ryzyko pfynnosci”.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi
dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

7. Kluczowe osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
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wielkosci wykazane w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg roznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktdére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do warto$ci godziwej na podstawie wycen oficjalnych lub sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywéw netto funduszy. W ocenie Spdtki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci
aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

Utrata wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg, czy
wystapita utrata wartosci inwestycji dokonanych w jednostkach zaleznych. W przypadku istnienia takiej przestanki
Spotka dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy sktadnika aktywéw, w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza, a w przypadku gdy wartosc¢ bilansowa
sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, Spoétka ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis z tytutu
utraty wartosci. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga przyjecia zatozen dotyczacych m.in. przysztych
przeptywéw pienieznych, ktore Spétka moze uzyskaé z tytutu dywidend lub wplywdw pienieznych z tytutu
ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o koszty sprzedazy. Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spétka nie
zidentyfikowata utraty wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci — szczegoéty zostaty opisane w
Nocie 7 ,,Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci”.

Aktywa/Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spétka dokiadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochod do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejSciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spoétka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrocg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spotka nie rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku odroczonego dla wycenie certyfikatow inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Rozwigzanie zobowigzania
wynika z przejecia przez Spotke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., {j. towarzystwem zarzgdzajgcym subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku zarejestrowania w
KRS potagczenia MCI z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,,Podatek dochodowy”.
Dla pozostatych certyfikatow inwestycyjnych warunek b) opisany powyzej nie jest spetniony i spdtka rozpoznaje z
tego tytutu rezerwe na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszajg w bilansie wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operacji,

i angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

i elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR.

Powyzsze regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoinych
transakgciji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakciji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom
kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Jednostka inwestycyjna

Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu swiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest inwestowanie
srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z
przychodow z inwestycji lub z obu tych zrodet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywoéw netto funduszy.
Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Spétki polega przede wszystkim na lokowaniu Srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spétka jako spotka
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publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejsza kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spoétki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywow bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spétka dokonuje swoich inwestycji. Spoétka traktuje fundusze inwestycyjne zamkniete jako jednostki inwestycyjne i
z tego wzgledu wycenia posiadane certyfikaty inwestycyjne tych funduszy do wartosci godziwej przez rachunek
wynikéw. Ponadto, od 21 czerwca 2021 r. w zwigzku z potgczeniem Spétki z PEM, Spoétka posiada jednostki zalezne
wyceniane metodg praw wtasnosci.

Polaczenie spotek pod wspoing kontrola

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie spoétek
zostato rozliczone metodg taczenia udziatéw jako potaczenie pod wspdlng kontrolg ze wzgledu na fakt, ze jednostkg
dominujgca obu fgczacych sie spotek na dzien potgczenia byt ten sam podmiot - MCI Management Sp. z o.0.

8. Polityka rachunkowosci
Standardy i interpretacje, ktore zostatly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 15 - reforma IBOR - Faza Il, opublikowane 27
sierpnia 2020 i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2021 roku. Przepisy
opublikowane w ramach Fazy |l reformy IBOR dotycza:

- zmian przeptywow pienieznych, wynikajgcych z uméw;
- rachunkowosci zabezpieczen;
- ujawnien.

e Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”)25 czerwca 2020 roku, zatwierdzone przez
Unie Europejskg 15 grudnia 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku
lub po tej dacie.

e Zmiana do MSSF 16, Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021, zostata
opublikowana przez RMSR 31 marca 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

o MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez RMSR 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 17, zostaty opublikowane przez RMSR 25 czerwca 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia jednostkom ulge
operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy
sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

¢ Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020, zostaty opublikowane przez RMSR 14 maja 2020 roku i obowigzujg
za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Roczne zmiany do Standardéw
obejmujg zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Finansowych po raz pierwszy,
MSSF 9 Instrumenty Finansowe, Przyktadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing oraz do MSR 41 Rolnictwo.

¢ Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Wptywy przed Planowanym Uzyciem, zostaty opublikowane przez
RMSR 14 maja 2020 roku obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

¢ Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia - Koszty Wykonania Umowy, zostaty opublikowane przez RMSR
14 maja 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 3 Odniesienie do Ram Koncepcyjnych, zostaty opublikowane przez RMSR 14maja 2020 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

74



MCI Capital ASI S.A.
Skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej
transakcji zostaty opublikowane 7 maja 2021 - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie maja
istotnego wptywu na niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe.

Jednostka inwestycyjna

Spotka spetnia ponizsze kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;j.

Spotka wycenia posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych do wartosci godziwej
przez rachunek wynikéw. Ponadto, od 21 czerwca 2021 r. w zwigzku z potgczeniem Spétki z PEM, Spotka posiada
jednostki zalezne wyceniane metodg praw wtasnosci.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskéw lub strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywéw, w
przypadku, ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spotki oraz

zapewnlenlem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogdlnego zarzgdu zalicza sie m.in.:
wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to oséb
zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych,

— amortyzacje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych Swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg, a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.
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Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktorych
druga strong transakcji jest spotka petnigca role agenta (Spétka). Naleznosci z tytutu cash poolingu prezentowane
sg jako krétkoterminowe aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci, a zobowigzania z tytutu cash poolingu
prezentowane sg jako krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kategorii zobowigzania finansowe wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu. Spotka prezentuje przeptywy z tytutu cash poolingu w rachunku przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci finansowe;.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz
pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych spetnione sg nastepujgce dwa
warunki:

a) Spotka jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz

b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrocg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spotka nie rozpoznaje rezerwy z tytutu odroczonego podatku odroczonego dla wycenie certyfikatow inwestycyjnych
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Rozwigzanie zobowigzania
wynika z przejecia przez Spotke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., {j. towarzystwem zarzgdzajgcym subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w wyniku zarejestrowania w
KRS potagczenia MCI z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku nietworzenia
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,,Podatek dochodowy”.
Dla pozostatych certyfikatow inwestycyjnych warunek b) opisany powyzej nie jest spetniony i spétka rozpoznaje z
tego tytutu rezerwe na odroczony podatek odroczony.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakc;ji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wiasne.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spétki jg tworzgce sg zobowigzane
do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 2% (w roku
podatkowym rozpoczetym w dniu 1 lipca 2019 roku) i 3% (w latach podatkowych zakohczonych do 30 czerwca 2019
roku) liczonych jako udziat dochodéw w przychodach.

Straty wygenerowane przez spofki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu spotki sg
uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
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podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych lat podatkowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy Spétka
staje sie strong wigzgcej umowy.

Spotka  klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite;
aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w
zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy: certyfikaty inwestycyjne, inne instrumenty finansowe.

Klasyfikacja aktywéw finansowych innych niz powyzsze dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu biznesowego zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe moga zosta¢ zaklasyfikowane jako:
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywéw pienieznych,
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,
- przeznaczone do obrotu oraz inne.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczatkowym ujeciu aktywa finansowego. Kryterium modelu
biznesowego odnosi sie do sposobu, w jaki Spotka zarzgdza swoimi aktywami finansowymi w celu generowania
przeptywdw pienieznych.

Wartos¢ godziwa akcji ustalana jest w oparciu o kurs akcji na aktywnym rynku.
Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy.

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o model wyceny do wartosci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informac;ji zrodtowych.

Zmiany wartosci godziwej tych aktywéw ujmuje sie w rachunku zyskoéw lub strat. Aktywa finansowe wykazywane sg
w nastepujgcych pozycjach bilansowych:

— certyfikaty inwestycyjne,

— jednostki zalezne klasyfikowane jako inwestycje,

— inne instrumenty finansowe,

— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

— naleznosci dlugoterminowe,

— nalezno$ci krotkoterminowe

Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Spotka wycenia inwestycje w udziaty w jednostkach zaleznych (z wyjatkiem jednostek zaleznych klasyfikowanych
jako inwestycje) metodg praw wtasnosci zgodnie ze Standardem MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach netto
podmiotéw zaleznych od Spétki od dnia objecie kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie finansowe,
chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia.

Zmiany te wynikajg zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak
i wszelkich innych zmian, tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/ udziatéw. Ponadto w przypadku wyptat przez
podmioty zalezne dywidend, ich warto$¢ koryguje warto$¢ akcji/udziatdbw w okresie, w ktérym Spotka otrzymata
dywidende.
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Zmiany wartosci wyceny udziatdbw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Aktualizacja wyceny
akcji/udziatow”.

Test na utrate wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci przeprowadza sie poprzez poréwnanie
wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwéch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestyciji.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w kwocie odpowiadajacej wzrostowi warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych i ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wycenianym wedtug zamortyzowanego kosztu znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia.
Dokonujac takiej oceny, Spotka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie
zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny
Spotka poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien
sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzieh poczatkowego
ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktoére sg dostepne bez nadmiernych
kosztow lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia.

Spoétka w celu identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

- Opodznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba ze Spotka posiada racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazuja, ze ryzyko kredytowe
nie zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze pfatnosci z tytutu umowy sg
przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w spfacie, tj. wydiuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za
wyjatkiem przypadkow, w ktorych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest
elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakgji z jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi
funduszami inwestycyjnymi przez MCI Capital TFI S.A. oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Spotka
ma nad tym petng kontrole;

- Zdarzenia wigzgce sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki”’ utraty wartosci, zidentyfikowane w
ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem;

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu
finansowego w kwocie réownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za wartos¢ godziwg certyfikatdbw inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢
aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI"), bedace w posiadaniu Spoétki. Wycena
certyfikatéw inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej niz
raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat dany
fundusz. Poszczegodlne skiadniki lokat funduszy (akcje, udziaty, inne instrumenty finansowe, instrumenty dtuzne)
wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny sktadnikow lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena
pozostatych aktywow i zobowigzan funduszy réwniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny
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sprawozdawcze i oficjalne funduszy (tj. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej certyfikatow
inwestycyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci bedgce sktadnikiem aktywow sg to kontrolowane przez Spoétke zasoby majgtkowe
o wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesziych, ktére spowodujg
w przysztosci wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane sg w podziale na naleznosci dtugoterminowe
(w aktywach trwatych) i krétkoterminowe (w aktywach obrotowych).

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe sg to naleznoéci o terminie sptaty powyzej roku liczgc od dnia bilansowego. Jako
dtugoterminowych nie ujmuje sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére zawsze zaliczane sg do naleznosci
krotkoterminowych. Naleznosci diugoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci
wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci krétkoterminowe wykazuje sie w
kwocie wymaganej zaptaty.

Stan naleznosci podlegajgcych wykazaniu w bilansie wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci, a wiec tgcznie z odsetkami z tytutu zwtoki w zaptacie, pomniejszonej zgodnie z
zasadg ostroznosci — o ewentualne odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tych naleznosci. Naleznosci
wyrazone w walucie obcej na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie NBP z dnia bilansowego.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty, poprzez dokonanie
odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Kazdg pozycje analizuje sie indywidualnie, a wysokos¢ odpisu jest
uzalezniona od sytuacji dtuznika, rodzaju naleznosci oraz sposobu jej zabezpieczenia. W przypadku naleznos$ci z
tytutu dostaw i ustug Spotka zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Za zobowigzania dtugoterminowe uwaza sie te, ktore stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, przelicza sie na dzien bilansowy na
walute polska, stosujgc kurs sredni, ogtoszony na ten dzien dla danej waluty obcej przez NBP. Zobowigzania
dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz catosc lub cze$¢ zobowigzan
z innych tytutow, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie¢ w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.
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Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskoéw lub strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spoéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzys$ci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw
na przyszie straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace spoétki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla
srodowiska ekonomicznego, w ktérym spoétka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

9. Przeksztatcenia danych finansowych dotyczace lat poprzednich

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie Spotki ze spotkg Private Equity Managers S.A. Spotka MCI Capital
ASI S.A. wystepowata jako spotka przejmujgca (Spotka Przejmujgca), natomiast spétka Private Equity Managers
S.A. jako spotka przejmowana (Spotka Przejmowana).

W zwigzku z potgczeniem Spotka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych.
Szczegoty dotyczace potgczenia spotek zostaty przedstawione w Nocie 28 ,,Pofaczenia jednostek”.
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Zmiana prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej innych instrumentow finansowych dotyczacych uprzywilejowanej
dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures i Helix Ventures. W sprawozdaniu na 30 czerwca 2020 r. Spotka
wydzielata te instrumenty i prezentowata je w oddzielnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej a wynik na
wycenie w osobnej linii sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Spétka zdecydowata sie
na korekte i prezentacje instrumentu bazowego (certyfikaty inwestycyjne) fgcznie z wbudowanym instrumentem
pochodnym (uprzywilejowang dystrybucja srodkéw z funduszu). Na skutek wprowadzonej zmiany prezentacyjnej
Spotka dokonata reklasyfikacji tych pozycji w danych poréwnawczych za rok 2020, jak przedstawiono w tabeli
ponizej:

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2020 korekta 30.06.2020
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale

Certyfikaty inwestycyjne 1516 078 3408 1519 486
Inne instrumenty finansowe 3408 (3 408) -
Za okres: Za okres:
od 01.01.2020 korekta od 01.01.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2020
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 20 361 972 21333
Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych (2 550) (972) (3522)
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych oraz zrealizowany wynik
na sprzedazy aktywéw finansowych:

- udziaty w jednostkach zaleznych,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCI,
- innych instrumentéw finansowych.

1a. Aktualizacja wyceny akcji i udziatéw

Za okres: Za okres:* Za okres:* Za okres:*

od 01.01.20201 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021**  do 30.06.2021**  do 30.06.2020**  do 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A. (1708) (4 642) 1752 655
PEM Asset Management Sp. z o.0. - - - -
Energy Mobility Partners Sp. z o0.0. w likwidacji - - (15) (6)
(1263) (4 666) 2915 1246

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

***Pozycja ta obejmuje udziat w wyniku PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa
za 1. potrocze 2021 (445 tys. zt)

W dniu 27 kwietnia 2021 r. wspdlnicy spotki PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka
Komandytowa (,PSC”) podjeli uchwate o rozwigzaniu umowy spotki. W efekcie rozwigzania umowy spotki PSC
nastgpit podziat majgtku PSC, w wyniku ktérego Spotka Private Equity Managers S.A. ujeta w swoich ksiegach
nastepujgce sktadniki aktywow:

- certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez fundusz MCI.Partners FIZ o tgcznej wartosci 30.997 tys. zt
- naleznosci od funduszu MCl.Partners FIZ o tgcznej wartosci 24.090 tys. zt

tacznie wartos$¢ przyznanych aktywéw wyniosta 55.087 zt.

Spétki MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Aseet Management Sp. z 0.0. wyceniane sg metodg praw wtasnosci. Spotka
PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa klasyfikowana byty jako
jednostka inwestycyjna i wycenie do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

Za okres: Za okres: Za okres*: Za okres™:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020

do 30.06.2021**  do 30.06.2021** do 30.06.2020** do 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ*** 1548 39 (435) 63

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures FIZ**** 287 580 263 438 43 008 13 402

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0***** 60 600 41512 (22 579) (361)

Certyfikaty inwestycyjne MCl.Partners FIZ 533 533 - -
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z

funduszu Internet Ventures FIZ (1493) 15 437 (63)

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z ) ) 536 (38)

funduszu Helix Ventures Partners FIZ
Aktualizacja wartosci certyfikatow 348 768 305 537 20 967 13 003

inwestycyjnych (niezrealizowany wynik)
*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

***Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatdw inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w
pierwszym potroczu 2021 r. wynikat gtéwnie ze zmian w aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie
3,4 min zt w zwigzku z wygenerowaniem niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 15,8 min zt oraz
zrealizowanej straty ze zbycia lokat w kwocie 12,4 min zt. Udziat Spétki w WAN funduszu na dzien 30 czerwca
2021 r. wynosit 33,69%.

****Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w pierwszym poétroczu 2021 r. wynikat gtdwnie ze zmian w
aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 289,4 min zt w zwigzku z wygenerowaniem
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 293,1 min zt. Udziat Spétki w WAN subfunduszu na dzien 30
czerwca 2021 r. wynosit 99,45%.

*****Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w pierwszym pétroczu 2021 r. wynikat gtéwnie ze zmian w
aktywach netto funduszu z tytutu zysku z operacji w kwocie 139 min zt w zwigzku z zrealizowaniem zysku ze zbycia
lokat w kwocie 91 min zt oraz niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 56,6 min zt skompensowanych
czesciowo przez wygenerowanie straty z lokat netto w kwocie 8,5 min zt. Udziat Spotki w WAN subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 43,44%.

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomigedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian
w stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emis;ji).

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021*  do 30.06.2021*  do 30.06.2020*  do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 - - 366 -
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures (55) (55) - -
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw (55) (55) 366 }

inwestycyjnych
*Dane niebadane

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
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mCi

Inne przychody

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

Za okres:

od 01.01.2020
do 30.06.2020*

Za okres:

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 ** 790 790 - -
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.EuroVentures 1.0 ** 328 324 - -
1118 1114 - -

*Dane niebadane

**Dotyczy przychodéw z tytutu naleznego wynagrodzenia dodatkowego od MCI Capital TFI S.A. — podmiotu
zarzgdzajgcego subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonymi w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Wynagrodzenie dodatkowe jest nalezne dla MCI w zwigzku z jego istotnym
zaangazowaniem w obu subfunduszach.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 30.06.2020*

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2021
do 30.06.2021*

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 349 831 306 596 21333 13 003
349 831 306 596 21333 13 003
1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych

Za okres: Za okres: Za okres*: Za okres*:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021** do 30.06.2021**  do 30.06.2020**  do 30.06.2020**
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkow z
inwestycji w subfundusz MCl.TechVentures 1.0. 6 496 4650 (3522) (411)
6 496 4 650 (3 522) (411)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien*

30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020**
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w
subfundusz MCI.TechVentures 1.0.*** (1620) (8116) (7 558)
(1 620) (8 116) (7 558)

*Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

***Od 28 czerwca 2019 r. Spotka gwarantuje uczestnikom subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne serii S2. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCIl.TechVentures 1.0. na dzienh 30 czerwca 2021 r. w kwocie 1.620 tys. zt zostata wykonana w oparciu o
oczekiwang wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata
miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych serii S2 subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.
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2. Koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

Za okres: Za okres: Za okres*: Za okres*:

od 01.01.2021 do od 01.04.2021  od 01.01.2020 od 01.04.2020
30.06.2021** do 30.06.2021** do 30.06.2020**  do 30.06.2020**

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
w tym:
Odsetki od krotkoterminowych depozytow bankowych
Odsetki od pozyczek

*kk

Przychody prowizyjne - gwarancje
Pozostate przychody finansowe

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(754) (376) (626) (382)
(7) (6) (20) (2)
(1194) (753) (1 366) (587)
(35) () (9) (4)
(359) 287 (697) (693)
(13) ) (12) 6
(84) (27) (71) (54)
(150) (89) (319) (141)
(2 596) (978) (3 120) (1 857)
Za okres: Za okres: Za okres™: Za okres*:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021**  do 30.06.2021** do 30.06.2020** do 30.06.2020**
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
7 3 8 2
- 5 1
7 3 3 1
499 297 618 112
6 (4) 26 (16)
512 296 652 98

***MCI Capital ASI S.A. $wiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajace na udzielaniu wsparcia finansowego
na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotow
z inwestycji. Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczgcej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrddta

przychodu dla jednostki inwestycyjne;.
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Koszty finansowe

Za okres: Za okres: Za okres™: Za okres™:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021**  do 30.06.2021**  do 30.06.2020** do 30.06.2020*¢
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (439) (185) (2 035) (1148)
Wyemitowanych obligacji (5 049) (2 562) (4 363) (1652)
Kredytéw bankowych (389) (189) (767) (357)
Cash pool 177) (89) (127) (64)
Otrzymanych pozyczek (19) (10) 17) (10)
Zobowigzan z tytutu leasingu 17) (6) (51) (24)
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu (169) (86) (225) (112)
Prowizja od otrzymanego kredytu (7) 3) - -
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych netto (10) (10) - -
(6 276) (3 140) (7 585) (3367)
*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
4. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
Za okres: Za okres: Za okres*: Za okres*:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020
do 30.06.2021**  do 30.06.2021**  do 30.06.2020**

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca - - (513) 565
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 119 481 127 574 (1 166) (2047)
119 481 127 574 (1679) (1 482)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Straty podatkowe

Wykorzystana w

Do wykorzystania w Do wykorzystania do

Poniesione w latach Poniesiona w kwocie kwocie kwocie czasu

rok 000°’PLN 000°PLN 000°’PLN Do dnia
2014 3528 1764 1764 31.12.2021
2015 9128 1113 8 015 31.12.2022

1H2016* 2890 - 2890 31.12.2023
2020 896 - 896 31.12.2025
2021 9 369 - 9 369 31.12.2026

25 811 2877 22 934

*Przed powstaniem PGK 1 lipca 2016 roku
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Stan na dzien
30.06.2021**

Stan na dzien*
31.12.2020**

Stan na dzien*
30.06.2020**

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w cigagu 12 miesiecy

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2020*
Woptyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wkasny

Stan na 31 grudnia 2020*

Woptyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wtasny

PLN’000 PLN’000 PLN’000
7123 2242 6278
1202 7 549 4982
8325 9791 11 260
18 430 139 434 112 422
1579 1522 677
20 009 140 956 113 099
. _Straty pod'fatkom{e Inne aktywa*** Razem
mozliwe do odliczenia
000' PLN 000’ PLN 000’ PLN
5779 4225 10 004
(1790) 1577 (213)
3989 5802 9791
368 (1834) (1 466)
4 357 3968 8 325

Stan na 30 czerwca 2021**

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy gtéwnie réznic przejsciowych na wycenie certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners
F1Z (1.862 tys. zt), réznic przejsciowych na wycenie certyfikatéw inwestycyjnych Internet Ventures FIZ (537 tys. zt),
wyceny obligacji (341 tys. zt) oraz réznic przejsciowych na wycenie zobowigzania z tytutu udzielonej gwaranciji stopy

zwrotu srodkow z inwestycji w subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. (308 tys. zt).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wy.cena certyfikatc;)ﬂ Inne zobowiazania Razem
inwestycyjnych

Stan na 1 stycznia 2020* 110 219 458 110 677
Wptyw na wynik finansowy 29 214 1065 30 279
Woplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2020* 139 433 1523 140 956
Woptyw na wynik finansowy (121 003) 56 (120 947)
Wplyw na kapitat wkasny - - -
Stan na 30 czerwca 2021** 18 430 1579 20 009

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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***Pozycja dotyczy réznicy na wycenie certyfikatow inwestycyjnych. Zmniejszenie zobowigzan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zwigzane jest przede wszystkim z rozwigzaniem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego utworzonego na wycenie certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, ktére na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosito 137.035 tys.
zt. Rozwigzanie zobowigzania wynika z przejecia przez Spoétke kontroli nad MCI Capital TFI S.A., {j. towarzystwem
zarzgdzajgcym subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, w
wyniku zarejestrowania w KRS potgczenia MCIl z PEM w dniu 21 czerwca 2021 r. i tym samym spetnieniem warunku
nietworzenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zdefiniowanego w pkt 39 MSR 12 ,Podatek
dochodowy”. Wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 30 czerwca 2021 r. dotyczy
réznic przejsciowych od wyceny certyfikatow inwestycyjnych, ktore Spoétka planuje umorzyé w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2021** 11 684
Stan na 31 grudnia 2020* 131 165
Stan na 30 czerwca 2020*** 101 839

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
*** Dane przeksztatcone i niebadane

5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres: Za okres: Za okres™: Za okres™:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021** do 30.06.2021**  do 30.06.2020** do 30.06.2020**
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 466 940 430 656 9 557 7 622
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 49 142 49 275 49 237 49 008
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN
na jedng akcje) 9,50 8,74 0,19 0,16
*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
6. Certyfikaty inwestycyjne
Stan na dzien** Stan na dzien Stan na dzien**
30.06.2021 31.12.2020* 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 13740 19 452 21 791
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 1643 078 1 355 498 1216 361
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. 341 554 280 954 277 927
Certyfikaty inwestycyjne MCI.Partners FIZ 23778 - -
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu 3518 5011 2672

Internet Ventures FIZ**
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z funduszu 1107 1107 736
Helix Ventures Partners FIZ**

2026 775 1662 022 1519 486

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezacych do tych funduszy inwestycji w spoétki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego
kwartatu.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywéw
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

MCI na dzien 30 czerwca 2021 r.:

WAN
przypadajacy
na 30.06.2021 WAN przypadajacy na  WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % na MCI 30.06.2021 na 31.12.2020 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 43,44% 341 554 786 321 647 327 138 994
MCI.EuroVentures 1.0. 99,45% 1643 078 1652 174 1365 097 287 077
MCI.Partners FIZ 100,00% 23778 23778 30 512 (6 734)
Internet Ventures FIZ 33,69% 13 740 40 786 43 352 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ 99,67% 1103 1107 1107 -
Razem aktywa FIZ 2 023 253 | 2 504 166 2087 394 416 771
(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. - - - 138 994 138 994
MCI.EuroVentures 1.0. - (2 289) - 289 366 287 077
MCI.Partners FIZ - (7751) - 1017 (6 734)
Internet Ventures FIZ 2444 (8427) - 3417 (2 566)
Helix Ventures Partners FIZ - - - - -
Razem aktywa FIZ 2444 (18 467) - 432 794 416 771
Certyfikaty Inwestycyjne: 2023 253
Spisar)ie wartosci certyfil_<atc’>w inwe_st_ycyjnych HeIix*Ventures Partners FIZ (1103)
zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji $rodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 3518
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 2026 775

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji Srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ, ktora okre$la pierwszenstwo zwrotu. Spétka odzyskata juz wiekszo$é zainwestowanych w fundusz
srodkow i na dzien 30 czerwca 2021 r. Spotce pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w
wysokosci 1.107 tys. PLN. Z tego wzgledu Spétka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa
zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w wysokosci 1.107 tys. zt na dzien 30 czerwca 2021 r.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywéw
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 31 grudnia 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2020 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 31.12.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,40% 280 954 647 327 687 639 (40 312)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,30% 1355 498 1365 097 1198 426 166 671
Internet Ventures FIZ 44,87% 19 452 43 352 45734 (2 382)
Helix Ventures Partners FIZ 99,67% 1103 1107 11178 (10 071)
Razem aktywa FIZ 1 657 007 2 056 883 1942 976 113 906
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(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. - - - (40 312) (40 312)
MCI.EuroVentures 1.0. - (16 899) - 183 570 166 671
Internet Ventures FIZ 3951 - - (6 333) (2 382)
Helix Ventures Partners FIZ - (7 174) (3 609) 712 (10 071)
Razem aktywa FIZ 3951 (24 073) (3 609) 137 637 113 906
Certyfikaty Inwestycyjne: 1657 007
Spisanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu (1103)
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 5011
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1662 022

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 30 czerwca 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
30.06.2020 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 30.06.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,49% 277 927 639 106 687 639 (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,27% 1216 361 1225 250 1198 426 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0,00% 0 236 323 264 658 (28 335)
Internet Ventures FIZ 44,87% 21791 48 565 45734 2831
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 5108 11282 11177 104
Razem aktywa FIZ 1521 187 2 160 526 2 207 635 (47 109)
(a) (b) (c) (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (a+b+c+d)

MCI.TechVentures 1.0. 0 0 0 (48 533) (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0. 0 (16 864) 0 43 688 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0 (31 200) (1086) 2972 (28 335)
Internet Ventures FIZ 3950 0 0 (1119) 2831
Helix Ventures Partners FIZ 0 0 0 104 104
Razem aktywa FIZ 3950 (48 064) (106) (2 888) (47 109)

Certyfikaty Inwestycyjne: 1521187
Spisanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ

zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu (5108)
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 2672
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 736
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1519 486
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7. Inwestycje w jednostki zalezne

Stan na dzien** Stan na dzien* Stan na dzien***

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 48 953 50 661 39616

*kkkk - - -

PEM Asset Management Sp. z 0.0.

PEM Seed Capital Private Equity Managers
Spétka Akcyjna Spotka Komandytowa™*** 54211 53219

48 953 104 872 92 835

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

***Dane przeksztatcone i niebadane

W dniu 27 kwietnia 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow w sprawie
rozwigzania spotki.

4N dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TFI| zawarly aneksy do umoéw zarzadzania, ktérych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w
szczegodlnosci nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno
w odniesieniu do istniejgcych jak i przysztych funduszy.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
MCI (MCI posiada 100% akcji w spotce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Spotka majgca siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezna od MCI (MCI posiada 100% udziatéw w PEM AM). Do
dnia 9 grudnia 2019 r. spétka zarzgdzajgca portfelami funduszy inwestycyjnych MCI (przed powrotem
zarzadzania do MCI Capital TFI S.A.)

— Helix Ventures Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
W dniu 30 lipca 2020 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spotki. PEM AM posiada 100% udziatéw w spoice. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spétka nie zostata wykreslona z KRS.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach MCI posiada 100% akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

8. Naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien* Stan na dzien*
30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020***
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznos$ci handlowe 116 5 48
Naleznosci od podmiotéw powigzanych**** 33 556 117 345
Naleznosci podatkowe / budzetowe 624 438 383
Rozliczenia miedzyokresowe 108 125 290
Inne naleznosci 502 514 537
34 906 1199 1603

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 7 481
Czes¢ krotkoterminowa: 34 899 1192 1122
34 906 1199 1603

*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

*** Dane przeksztatcone i niebadane

****Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtownie naleznosci z tytutu umorzonych

certyfikatéw inwestycyjnych.
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Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;.

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien* Stan na dzien*

30.06.2021* 31.12.2020 30.06.2020***

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ 500 - -
MCI.Partners FIZ 31842 - -
MCI Capital TFI S.A. 1204 107 236
PEM Asset Management Sp. z 0. o. 2 - 4
AAW X Sp, z 0.0. - - 92
Pozostate 8 10 13
33 556 117 345

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
*** Dane przeksztatcone i niebadane

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 5.389 tys. PLN na dzienh bilansowy (na dzien 31 grudnia
2020 r. 23.778 tys. PLN, na dzien 30 czerwca 2020 r. 785 tys. PLN) stanowity srodki zgromadzone na rachunku
bankowym oraz lokaty bankowe.

10. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywdw i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
poszczegodlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2021
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne

Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCl.Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. | MClL.TechVentures 1.0. Razem Razem
30.06.2021 V9% 35069021 udziatmcl | 30.06.2021  U9ZA| 30062021 Y9213 3006 2021  Udziat MCI| 30.06.2021
MCI MCI MCI Udziat MCI
Pozycja 100,00%  33,69% | 100,00%  99,67%| 100,00% 100,00% | 100,00%  99,45% | 100,00%  43,44%| 100,00%
PLN'000 PLN'000| PLN'000  PLN'000| PLN'000 PLN'000| PLN’000 PLN'000| PLN’000  PLN'000| PLN’000| PLN’000
Struktura WAN: 40786 13740 1107 1103 23778  23778| 1652174 1 8‘7‘2 786321  341554| 2504166| 2023253
- Spéiki publiczne ; ; ; ; ; ; ; .| 115307 50086| 115307 50 086
- Spéiki niepubliczne 38686 13033 ; ; 55635  55635| 1486289 1 ‘1‘33 569196  247241| 2149806 1794016
- Srodki pienigzne, 4415 1487 1109 1105 4 4 30730  30561| 146 094 63459 | 182352 96 616
w tym depozyty
- Pozostate aktywa 168 57 61 61 9 9| 193491 102426 440 191| 194169 192744
- Zobowigzania 2484 837 63 63 31870 31870 58336 58015 44716 19423| 137469| 110208
Przychody z lokat netto (17) ®) ; ; 1013 1013 9134)  (9084) (8 546) 3712)| (16684)| (11789)
Sté;ga“mwany i niezrealizowany zysk / 3434 1157 ; ; 4 4| 208500 206857| 147540 64087 | 449478| 362105
Wynik z operacji za okres 3417 1151 ; ; 1017 1017| 289366 287773| 138994 60375| 432794| 350316
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2020 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (na
podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Helix Ventures

Subfundusz

Subfundusz

Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0. Razem Razem
3112.2020  Udziat MCI | 31.12.2020  Udziat MCI | 31.12.2020  Udzial MCI | 31.12.2020  Udziat MCl | 31.12.2020 | Udziat MCI
Pozycja 100,00% 44,87% 100,00% 99,67% | 100,00% 99,30% 100,00% 43,40% 100,00%

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 43 352 19 452 1107 1103 1365097 1355498 | 647 327 280954 | 2056 883 1657 007
- Spotki publiczne - - - - - - - - - -
- Spotki niepubliczne 39 158 17 571 - -| 953626 946921 | 668106 289972 | 1660890 1254 464
- $rodki pieniezne, w tym depozyty 6 531 2930 499 497| 451329 448 155 23143 10 045 481502 461627
- Pozostate aktywa 152 68 643 641 63 303 62 858 2 690 1168 66 788 64 735
- Zobowigzania 2489 1117 35 35| 103161 102 436 46 612 20 231 152 297 123 819
Przychody z lokat netto (2 216) (994) 472 470 27 349 27157| (15 266) (6 626) 10 339 20 007
Sté;ga“m""a”y i niezrealizowany zysk / (4 117) (1847) 240 239| 156 221 155122 | (25 046) (10 871) 127 298 142 643
Wynik z operacji za okres (6 333) (2 842) 712 710| 183570 182279 |  (40312) (17 496) 137 637 162 651
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Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2020 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Helix Ventures MCIsEthc;ci:\f:res Subfundusz Razem Razem
Partners FIZ . 1.0 MCl.TechVentures 1.0.
30.06.2020 U“‘j'lf:'f' 30.06.2020 Udziat MCI | 30.06.2020 Uh‘;'lf:'f' 30.06.2020 Uaf:'f* 30.06.2020 Udziat MCI | 30.06.2020 | Udziat MCI
Pozycja 100,00%  0,00% | 100,00%  44,87% | 100,00%  45,28% | 100,00%  99,27% | 100,00%  43,49% 100,00%

PLN’000 PLN’000 | PLN'000  PLN’000 | PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000 | PLN'000  PLN’000 | PLN’000 | PLN’000
Struktura WAN: 236 323 - 48 565 21 791 11 282 5108 | 1225250 1 g;? 639 106 277927 | 2160526 | 1521187
- Spotki publiczne . - - . - - . . 3094 1345 3094 1345
- Spotki niepubliczne 280 295 - 49 478 22 201 85 38| 1156062 1 ‘13‘7‘; 683 588 207 271| 2169508 | 1467185
- Srodki pienigzne, w tym depozyty 2478 - 237 106 11 154 5 050 86114 85489 64 088 27870 164 071 118 515
- Pozostate aktywa 12 - 310 139 83 38 41521 41220 50 22 41976 41 419
- Zobowigzania 46 462 - 1460 655 40 18 58447 58023 111714 48581| 218123 107277
Przychody z lokat netto 3983 - (1 228) (551) (121) (55) 63649 63187 (7 749) (3 370) 58 534 59 211
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (1011) - 109 49 225 102 (19961) (19 816) (40 784) (17 736) (61 422) (37 401)
Wynik z operacii za okres 2972 - (1 119) (502) 104 47 43688  43371| (48533) (21 106) (2 888) 21810
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11. Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 51432 49 954 49 954
Liczba akcji w szt. ** 51 432 385 49 953 560 49 953 560
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zf) 51 432 49 954 49 954

*Dane niebadane

**¥ gczna liczba akcji na dzien 30.06.2020 r. oraz 31.12.2020 r. obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 49.953.560,00 zt, do kwoty 51.432.385,00 zt w drodze emisji 1.478.825 nowych
akcji serii B1 na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.478.825,00 zt.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 czerwca 2021 r. Nowo
wyemitowane akcje Spotki oraz akcje wlasne zostaty wydane dotychczasowym akcjonariuszom PEM w ramach

rozliczenia potgczenia przy parytecie wymiany na poziomie 1:1.

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek”.

Kapital zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 1 300 965 1274 456 1274 456

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat 62 142 53 668 53 668
zapasowy

Rozliczenie wydania akcji wtasnych za akcje PEM SA*** 16 681 - -

Rozliczenie umorzenia akcji wlasnych - (27 159) (27 159)

Stan na koniec okresu 1379788 1300 965 1 300 965

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Szczegotowe informacje zostaty zawarte w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek”™.

Akcje wiasne

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu (10 446) (30 159) (30 159)
Skup akcji wlasnych - (10 446) (10 446)
Rozliczenie wydania akcji wtasnych za akcje PEM SA** 10 446 - -
Umorzenie akcji wkasnych - 30 159 30 159
Stan na koniec okresu - (10 446) (10 446)

*Dane niebadane

**W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potgczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie nastgpito
poprzez przejecie PEM przez MCI. Potgczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia
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2000 r. Kodeks spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku PEM (Spétki Przejmowanej) na MCI
(Spotke Przejmujacy) za akcje MCI, ktére MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W zwigzku z potgczeniem Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wtasnych Spotki

Przejmujace;j.

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek”.

12. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 39 950 983 77,68% 39 950 983 77,68%
Pozostali 11 481 402 22,32% 11 481 402 22,32%
51 432 385 100,00% 51 432 385 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélinej liczbie glos6w na WZ

Liczba akcji w szt. Udzial w kapitale

Liczba gtosow na WZA

Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 75,21% 37570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba glosé6w na WZA

Udziat w ogolnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych
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13. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien* Stan na dzien*
30.06.2021* 31.12.2020 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wart‘os'é ngowiazania na dzien emisji w wartosci 184 000 241 000 142 000
nominalnej
Wartos¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (349) (371) (10)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 183 651 240 629 141 990
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 37 427 40 290 36 317
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (21 009) (25 501) (24 035)
Sptata*** - (57 000) (57 000)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 200 069 198 418 97 272
Czes¢ diugoterminowa: 96 368 135 228 80 247
Czesc¢ krotkoterminowa: 103 701 63 190 17 025
200 069 198 418 97 272

*Dane przeksztatcone

**Danie niebadane

***Spotka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P (nominat o wartosci 37 min PLN) w dniu 2 marca 2020 r.
oraz wykupu obligaciji serii O (nominat o wartosci 20 min PLN) w terminie wymagalnosci w dniu 19 czerwca 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji.

x . Odsetki

. Wartos¢ Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyptacone wyptacone do
przydziatu obligacji L 31.12.2020

obligacji za 2021 rok
roku
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1459 11708
Seria R 05.08.2020 29.07.2023 79000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 1580 -
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 358 -
Seria B* 20.12.2013 20.06.2022 40 000 WIBOR 6M + 5,0 40 000 - 5904
184 000 3397 17 612

*Obligacje wyemitowane pierwotnie przez Private Equity Managers S.A.

Obligacje serii S wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ. Obligacje pozostatych serii nie sg zabezpieczone.

Zobowigzania z tytutu obligacji beda regulowane przez Spétke gtownie ze srodkéw pienieznych pozyskiwanych z
umorzen certyfikatéw inwestycyjnych oraz srodkéw wtasnych Spotki.

14. Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow
Kredyty i pozyczki sg instrumentami finansowymi udzielonymi pierwotnie spotce PEM. W ramach potgczenia Spotki

z PEM, Spotka weszta w prawa i obowigzki PEM i tym samym zobowigzania z tytutu ponizszych kredytéw i pozyczek
przeszty na Spotke.
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Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2021

Rodzaj Wartos¢ __, Wartos¢
Kredytodawca fi . Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 ppN’000
ING Bank .
Sigski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 23 500 - 23 500
ING Bank kredyt w rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4994 - 4904
Slgski S.A. biezagcym
28 494 - 28 494
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: - - -
Czes¢ krotkoterminowa: 28 494 28 494
28 494 28 494

*Na dzien bilansowy Spdtka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 4 994 tys. zi.

W | potroczu 2021 r. Spoétka zaptacita 389 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano zaciggniecia netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 334 tys. zt.

W zwigzku ze zrealizowanym potgczeniem MCI z PEM, Zarzad Spétki jest w trakcie rozméw z ING Bank Slgski S.A.
majgcych na celu kontynuacje istniejacej umowy kredytowej przez MCI w kolejnych latach.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2020

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢
Kredytodawca fi aj Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000  PLN’000
ING Bank o 4yt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 23 651 - 23651
Slgski S.A. T ’
ING Bank  kredyt w rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4660 - 4660°
Slgski S.A. biezgcym
28 311 - 28 311
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa: 28 311 - 28 311
28 311 - 28 311

*Na dzien bilansowy Spotka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.660 tys. zt.

**Zgodnie z umowag kredytowa termin sptaty przypada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r. miato miejsce
wystgpienie przypadku naruszenia kowenantéw. Z tego wzgledu Spoétka zaklasyfikowata cato$¢ zobowigzania z
tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Mimo naruszenia kowenantéw umowa nie zostata
wypowiedziana. W zwigzku ze zrealizowanym potaczeniem MCI z PEM Zarzad Spétki podjat rozmowy z ING Bank
Slgski S.A. majgce na celu kontynuacije istniejgcej umowy kredytowej przez MCI w kolejnych latach.

W 2020 r. Spétka zaptacita 1.315 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezacym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 9.099 tys. zt.
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Kredyty bankowe - stan na dzien 30.06.2020

Kredytodawca fi Rodzaj 1o in splaty
inansowania

ING Bank )

Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022

ING Bank kredyt w rachunku

Slgski S.A. biezacym 31.12.2020

Oprocentowanie
%

WIBOR 3M + 2,8%

WIBOR 1M + 1%

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

s Wartos¢
Wartos¢ .
. naliczonych Razem
nominaina
odsetek
PLN’000 PLN’000 p; N’000
32750 194 32944
4 670 - 4 670"
37 420 194 37 614
23 500 - 23 500
13 920 194 14 114
37 420 194 37614

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego

kredytu wynosito 4 670 zt.

W | potroczu 2020 r. Spoétka zaptacita 573 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano sptaty netto kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 281 tys. zt.

Pozyczki - stan na dzien 30.06.2021

Oprocentowanie Wartos¢ Wartosc
Pozyczkodawca Termin sptaty (state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI.Partners FIZ 31.12.2021 3,27% 1100 196 1296*
1100 196 1296

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe. Zgodnie z aneksem nr 5 z dnia 18 lutego 2021r. pozyczkobiorca
sptaci pozyczke wraz z narostymi odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2021r.

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2020

Wartosé
Oprocentowanie Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Termin splaty (state) nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 pLN’000
MCI.Partners FIZ 31.12.2021 3,27% 1100 177 1277
1100 177 1277
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krotkoterminowe
Pozyczki - stan na dzien 30.06.2020
Oprocentowanie Wartosé Wartos¢
Pozyczkodawca Termin sptaty P . naliczonych Razem
(state) nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000 p| N’000
MCI.Partners FIZ 31.12.2020 3,27% 1100 161 1261*
1100 161 1261

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
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15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Fkk

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen
Zobowigzani z tytut Carry fee

*kkk

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate zobowigzania

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
39 79 98

- 115 362

27773 - -
286 15 76

180 17 63

- 1163 1163

467 495 283

67 1100 799

28 812 2984 2844

- - 66

28 812 2984 2778
28 812 2984 2844

***Dzien dywidendy przypada w dniu 17 wrzesnia 2021 r. Dzien wyptaty dywidendy przypada w dniu 24 wrzesnia 2021 r.
***Pozycja dotyczy gtdwnie rozliczen z tytutu kosztow okresu, za ktére spoétka nie otrzymata jeszcze faktur.

16. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 216 tys. zt na 30.06.2021 r., w kwocie 852 tys. zt na dzien
31.12.2020 r. oraz w kwocie 1.445 tys. zt na dzien 30.06.2020 r. wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16
Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa

leasingowa.

W dniu 26 lipca 2021 r. Spotka podpisata nowa umowe najmu z ,Apollo Invest” sp. z 0.0.. Niniejsza umowa dotyczy
najmu pomieszczen biurowych oraz pomieszczen magazynowych i zostata zawarta na czas oznaczony tj. na okres

108 miesiecy poczgwszy od dnia 4 pazdziernika 2021 r.

17. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli

Warto$¢ zobowigzania na dzien wypfaty weksla w wartosci

nominalnej
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty

Odsetki naliczone

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2021* 31.12.2020 30.06.2020*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
19615 27 615 102 172

19 615 27 615 102 172
1123 683 2584
20738 28 298 104 756

Dnia 26 marca 2021 r. Spotka dokonata czesciowej sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z o.o.

IX S.K.A. w kwocie 8 min z.
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18. Inne aktywa/zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach funkcjonujgcej wowczas Grupy Kapitatowej PEM powstat system ,Cash pool” tj. ustuga
finansowa umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze PEM S.A.
zyskata silniejszg pozycje negocjacyjna, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje
srodki pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe.

W zwigzku z potaczeniem Spétki z PEM S.A., czego skutkiem byto wstapienie przez MCI we wszystkie prawa i
obowigzki PEM S.A., MCI na dzien bilansowy posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w
kwocie 28.654 tys. zt z tytutu ,,Cash pool” (28.064 tys. zt na dzien 31 grudnia 2020 r., oraz 16.666 tys. zt na dzien 30
czerwca 2020 r.).

19. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien* Stan na dzien*
30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020**
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 275 400 207
Pozostate rezerwy 320 353 740
595 753 947

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

W S Wartos¢ na  Zawiazanie Rozwigzanie = Wykorzystanie = Wartos¢ na
yszczegolnienie rezerw

01.01.2021* rezerw rezerw rezerw 30.06.2021**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na premie i urlopy 400 350 (240) (235) 275
Pozostate rezerwy*** 353 326 (4) (355) 320
Rezerwy razem 753 676 (244) (590) 595

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych.
20. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres: Za okres: Za okres™: Za okres™:

od 01.01.2021 od 01.04.2021 od 01.01.2020 od 01.04.2020

do 30.06.2021** do 30.06.2021** do 30.06.2020** do 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty biezgcego zatrudnienia 359 (287) 697 693
Koszty ubezpieczen spotecznych 84 27 71 54
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 13 7 12 (6)
456 (253) 780 741

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres™: Za okres™: Za okres™: Za okres™:
od 01.01.2021 od 01.04.2021 do od 01.01.2020 od 01.04.2020
do 30.06.2021 30.06.2021 do 30.06.2020 do 30.06.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (250) (588) (78) 353
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych 12 6 12 6
(238) (582) (66) 359

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 121 57 265 131
121 57 265 131

*Dane niebadane

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

pracoer:szc!:v?l Liczba pracownikéw  Liczba pracownikéw

Zarzad 2 2 3
Rada Nadzorcza 5 7 7
Pracownicy operacyjni 11 10 10
18 19 20

*Dane niebadane
Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu
Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2021 oraz 2020 roku.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzgdu w 2021 oraz 2020 roku.
21. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w jednostkach zaleznych, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz inne
instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwe;j
odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentéw finansowych, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.
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— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw
rynku techniki wyceny, ktoérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow
Helix Ventures Partners FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
Internet Ventures FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
MCl.TechVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow } } B B
MCI.Partners FIZ netto (WAN)
Udziaty
Inwestycje w pozostatych 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
jednostkach netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Udziaty w jednostkach s . s .

. h ) ) Wartos$¢ aktywow Wartos¢ aktywow
klasyfikowanych jako 8 netto (WAN) 3 netto (WAN)
inwestycje

Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
Wartos$¢ uprzywilejowanej opc;ji dajgca MCI opc;ji dajgca MCI opcji dajgca MCI
dystrybucji $rodkéw z funduszu 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w
Internet Ventures FIZ WYys. WYys. WYys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.

. _ . umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
Wartosc qpfzyW|I’eJowanej opc;ji dajgca MCI opc;ji dajgca MCI opcji dajgca MCI
dystrybucji $rodkéw z funduszu 3 . 3 . 3 . t
Helix Ventures Partners F1Z gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w

wys. wys. wys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Inne instrumenty finansowe
Udzielona gwarancja stopy
zwrotu srodkow z inwestycji w 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post.
subfunduszu Umownymi Umownymi Umownymi
MCl.TechVentures 1.0.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywoéw netto (,WAN”)
przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spoétke na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spotki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spétki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomoca réznych metod wyceny w zaleznosci od stadium rozwoju danej
spotki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktorej dziata spdtka (metody poréwnawcze, srodkow
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegolnych spotek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatéw inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktéry jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzadzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
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w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix Ventures
Partners FIZ oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu $rodkoéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywdw netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferow z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii
wartosci godziwe;.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien dzien* dzien*

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego  30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2026 775 1662 022 1519 486
Lrl]a‘ivs(;?‘itl)(/g{;/a avr\: ;gg ?::ék;wezs?;ijzgy(:h Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik - 54 211 53 219
Inwestycje w pozostatych jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7 7 7
Zobowiagzania dtugoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1620 8116 7 558

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien dzien* dzien*

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego  30.06.2021** 31.12.2020 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
'n""‘;"lj:tsﬁi{Eovjvfn‘igﬁfjt:?g':nﬁfsf;‘éceh Wyceniane metoda praw wlasnosci 48 953 50 661 39 616
Naleznosci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 7 481
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 34 899 1192 1122
Inne aktywa finansowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 428 177
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5389 23778 785
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Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Pozyczki i kredyty

Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu weksli

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozyczki i kredyty

Inne zobowigzania finansowe

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

96 368

103 701
20738
1039
216
29790
28 654

135 228

63 190
28 298
2984
852
20 588
28 064

80 247
23 500
66

225

17 025
104 756
2778
1220
15 375
16 666

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéow finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtébwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligacji, ktorych oprocentowanie
jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie marz oraz ryzyka
kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku do dnia emisji.

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Certyfikaty inwestycyjne
Naleznosci:

Naleznosci krétkoterminowe
Zobowiagzania:

Zobowigzania z tytutu weksli
Inne zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Przychody i koszty:

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy*

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych

Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego

Aktualizacja wartosci innych instrumentow
finansowych

Przychody finansowe od udzielonych gwarancji
Przychody dziatalnosci operacyjnej

Przychody z leasingu — podnajem powierzchni
biurowej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Jednostki
zalezne**

48 953

1206

28 654

412

Pozostate
podmioty

powigzane***

2026 775

32 350

20738

1620
1296
134 929

348 768
(55)

6 496
499

12

18
(3 889)

Razem

48 953
2026 775

33 556

20738
28 654
1620
1296
134 929

(1 263)
348 768
(55)
1118

6 496

499
49

425

18
(3 889)
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*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCl Management Sp. z o.0.

**Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0., PEM Seed Capital Private Equity
Managers Spétka Akcyjna Sp. k.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne oraz spétki portfelowe pod
funduszami.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 26 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.*

Podmiot Pozostate
ostatecznie Jednostki zalezne*** podmioty Razem
kontrolujacy** powiazane****

Inwestycje:
Certyfikaty inwestycyjne - - 1662 022 1662 022
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 104 872 - 104 872
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - - 186 186
Naleznosci krétkoterminowe - 107 10 117
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 115 - 115
Zobowigzania z tytutu obligacji - - 133 118 133 118
Zobowigzania z tytutu weksli - - 28 298 28 298
Instrumenty pochodne - - 8116 8116
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1277 - 1277
Inne zobowigzania finansowe - 28 064 - 28 064
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci udziatow - 14 954 - 14 954
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - 163 495 163 495
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - - 602 602
Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego - 5098 - 5098
Aktualizacja wartosci innych instrumentow B B (4 080) (4 080)
finansowych
Przychody dziatalnosci operacyjnej - 152 152
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni 5 B 894 896
biurowej
Przychody finansowe - - 618 618
Koszty finansowe - (715) (4 626) (5341)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaty przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.

***Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0., PEM Seed Capital Private Equity
Managers Spotka Akcyjna Sp. k.

****Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne oraz spéiki portfelowe pod
funduszami.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka udzielata réwniez poreczen i
gwaranciji jednostkom powigzanym, ktore zostaty opisane szczegétowo w Nocie nr 26,,Poreczenia i gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.*

Podmiot . Pozostate
: Jednostki .
ostatecznie s een podmioty Razem
e zalezne ; e
kontrolujacy powigzane
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 92 835 - 92 835
Certyfikaty inwestycyjne - - 1519 486 1519 486
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 177 - 177
Naleznosci krétkoterminowe - 240 105 345
Zobowigzania: -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 362 - 362
Zobowigzania z tytutu obligacji - - 52 267 52 267
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1261 - 1261
Zobowigzania z tytutu weksli - - 104 756 104 756
Instrumenty pochodne - - 7 558 7 558
Inne zobowigzania finansowe - 16 666 - 16 666
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 2915 - 2915
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - 20 967 20 967
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - - 366 366
fA_ktuahzaCJa wartosci innych instrumentéw ) } (3522) (3522)
inansowych
Przychody dziatalnosci operacyjnej - - 54 54
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (6) (6)
E‘rzycho.dy z leasingu — podnajem powierzchni 1 ~ 35 36
iurowe;j

Przychody finansowe - 9 964 973
Koszty finansowe - (353) (3 205) (3 558)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaty przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.

***Jako jednostki zalezne traktowane sg: MCI Capital TFI S.A., PEM AM Sp. z 0.0., PEM Seed Capital Private Equity
Managers Spétka Akcyjna Sp. k.

****Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne oraz spotki portfelowe pod
funduszami.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka udzielata réwniez porgczen i
gwaranciji jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane szczegétowo w Nocie nr 26 ,,Poreczenia i gwarancje”.

23. Dywidenda

W 2020 r. Spétka MCI Capitat ASI S.A. wygenerowata zysk w wysokosci 126.683 tys. zt. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki na posiedzeniu 17 czerwca 2021 r. powzieto uchwate nr 07/2ZWZ2/2021, w ktorej postanowiono
dokona¢ podziatu zysku netto Spotki przeznaczajgc kwote 98.910 tys. zt na kapitat zapasowy, natomiast pozostatg
kwote zysku netto tj. 27.773 tys. zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spofki.

Spotka PEM S.A. poniosta strate w 2020 roku w wysokosci 36.770 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
na posiedzeniu 18 czerwca 2021 r. powzieto uchwate nr 8/ZWZz/2021, w ktérej postanowiono pokry¢ przedmiotowg
strate z kapitatu zapasowego Spotki.
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24. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne na bazie akgcji

Spétka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Czlonkéw Zarzadu i Kluczowej
Kadry Kierowniczej na rok 2021 r.

25. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sagdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktdrym dopuszczony
zostat dowodd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkdéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie¢ uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajac powédztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spétka zlozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne —w szczegolnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajgcy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
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Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktéorym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Pahnstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychdéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spoice odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spoétke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spétka wystapita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zi. Spétka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spotka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spétka wniosta zazalenie na postanowienie 0 odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spotki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwenc;ji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta
skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewoddzkiego Sadu
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Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sgd
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej
sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. Spotka otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z
pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego
zdaniem Spotki orzecznictwa organdw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym
rozstrzygnieciu tej kwestii (. rozstrzygnieciu, w ktorym NSA uzna, ze doszio do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadpfaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byly ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.

26. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajagcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spoétka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG aneks do umowy zastawu finansowego
i rejestrowego, w ktérym bank wyrazit zgode na zdjecie zastawu z 32 634 wykupionych z dniem 14 lipca 2021 r.
certyfikatébw inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w fgcznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital ASI S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach
aneksu Kredytobiorca zwigkszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.
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W zwigzku z potgczeniem Spétki z PEM, zobowigzanie z tytutu kredytu zostato przeniesione z PEM na Spotke. Na
moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwajg rozmowy pomiedzy Spotkg oraz ING Bankiem
Slgskim S.A. na temat zmiany umowy finansowania.

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r.

MCI Capital ASI S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte
i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital ASI S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z o0.0. jakimkolwiek funduszem,
- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

Przelew wierzytelnosci

Dnia 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI S.A. oraz ING
Bank Slagski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelnosci ING Bank
Slgski S.A. z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017 r. w formie przelewu na rzecz banku swoich
wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzadzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia z
tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowg. Umowa
zostata zawarta w konsekwencji powrotu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi do MCI Capital TFI S.A. z dniem
10 grudnia 2019 r.

27. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spotka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w swietle MSSF 16. Spotka jest jednoczesnie strong umoéw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych.

28. Potaczenie jednostek

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potaczenie MCI z Private Equity Managers S.A. (,PEM”). Potgczenie nastgpito
poprzez przejecie PEM przez MCI.

Potgczenie spotek dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku PEM (Spotki Przejmowanej) na MCI (Spoétke Przejmujgcg) za akcje MCl, ktére
MCI wydata akcjonariuszom PEM.

W ramach Planu Potgczenia ustalono parytet wymiany akcji: 1 (akcja Spoétki Przejmujgcej) : 1 (akcji Spofki
Przejmowanej), co oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusze PEM otrzymali 1 akcje MCI. Podstawg dla
wyznaczenia parytetu wymiany akcji byta wycena gietdowa obu Spétek skorygowana o opublikowane szacunkowe
wyniki finansowe GK PEM za rok 2020, z ktérych wynikato, ze warto$¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r.
wynosita 17,65 zt.

Przed potgczeniem MCI posiadato 29,2% akcji PEM, a wiec w ramach potaczenia 70,8% akcji PEM odpowiadajgce
liczbie 2.424.084 sztuk podlegato zamianie na akcje MCI. W zwigzku z faktem, iz MCI posiadata akcje wtasne, czes¢
potgczenia zostata rozliczona w formie wydania akcjonariuszom PEM akcji wtasnych MCI, a pozostata czes¢
wydawanych akcjonariuszom PEM akcji pochodzita z podwyzszenia kapitatu MCI.
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Podsumowujgc:

e akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej wydano 945.259 akcji wkasnych Spétki Przejmujace;,

e akcjonariuszom Spodtki Przejmowanej wydano 1.478.825 nowych akcji serii B1 na okaziciela Spotki
Przejmujgcej, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, pochodzgcych z podwyzszenia kapitatu, w zwigzku z
czym kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostat podwyzszony z kwoty 49.953 tys. zt do kwoty 51.432 zi,
tj. o kwote 1.478 tys. zt.

e MCI przejeto 70,8% akcji Spotki Przejmowanej z prawem gtosu i w wyniku zrealizowania powyzszej
wymiany akcji byto w posiadaniu 100% akcji Spétki Przejmowanej na dzien potgczenia

Potaczenie Spotek nastgpito przede wszystkim z nastepujgcych przyczyn:

¢ Nieuzyskania przez 6-letni okres funkcjonowania Grupy Kapitatowej PEM (,Grupa PEM”) stabilnych
zewnetrznych aktywéw do zarzadzania (nie pochodzgcych od MCI lub podmiotéw powigzanych z MCI
(,Grupa MCI”)) i braku realnych filaréw samodzielnego rozwoju Grupy PEM w przysztosci

e Oczekiwania Zarzadu MCI, ze konsolidacja kapitatu tgczacych sie Spotek (poprzez uzyskanie kontroli nad
MCI Capital TFI S.A.) w ramach jednego silnego podmiotu gospodarczego, tj. MCI, dziatajacego juz nie
tylko jako inwestor inwestujgcy w rozne klasy aktywow, ale takze zarzadzajgcy tymi aktywami, moze
prowadzi¢ do wzrostu zaufania wsrdd akcjonariuszy / inwestoréw, dawcéw kapitatu czy kontrahentow
Spotki, a takze pozytywnie wptynie na wycene gietdowg MCI

e Oczekiwania Zarzadu MCI, ze dzieki nowej emisji akcji wydawanych przez Spétke Przejmujgcg w zamian
za akcje Spotki Przejmowanej, a takze dzieki mozliwosci konsolidacji przez MCI przychodéw i przeptywow
osigganych przez MCI Capital TFl S.A. za zarzadzanie Funduszami nastgpi poprawa wskaznikéw
finansowych Spotki Przejmujacej, co przetozy sie na wzmocnienie jej sytuacji finansowej, w tym takze
zwigkszenie jej zyskow netto

* Mozliwosci uzyskania wymiernych korzysci z zakresu: racjonalizacji struktury organizacyjnej poprzez jej
uproszczenie, co prowadzi do jeszcze wiekszej transparentnosci Grupy MCI, a takze redukcji kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem dwoch spotek gietdowych.

Rozliczenie potgczenia nastgpito metodg tgczenia udziatdbw — transakcja pod wspdlng kontrolg. Jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla dla obu tgczgcych sie Spoétek byt ten sam podmiot - MCI Management Sp. z o.0.

taczenie metodg tgczenia udziatdw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzieh potgczenia, po uprzednim do-
prowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wytgczen.

Wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spofki, ktorej majgtek zostat przeniesiony na inng spétke, lub
spotek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie
pozycje kapitatu wlasnego spofki, na ktérg przechodzi majgtek potaczonych spétek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.

Wytgczeniu podlegajg rowniez:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczgcych sie spotek;

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy
tgczgcymi sie spotkami;

- zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczgcymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych taczeniu aktywow i pasywow.
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Ponizej przedstawiono rozliczenie potgczenia spotek na dzien potgczenia (21.06.2021 r.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na
dzien 21 czerwca 2021

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty

Inne zobowiazania finansowe

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Objasnienia do wytgczen:

MCI Capital PEM S.A. MCI Capital ASI
Asl dsal::a. dane wylaczenia S.A. dane
raportowane przeksztatcone

raportowane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
177 108 0 285
306 1 1) 306
1692 168 23594 0 1715762
0 128 260 (74 666)° 53 594
18 594 0 (18 594)° 0
7 0 0 7
0 7 0 7
4609 0 0 4 609
1715 861 151 970 (93 261) 1774 570
10019 31865 (5) 41 879
710 0 0 710
154 0 0 154
1980 6 0 1986
12 863 31871 (5) 44 729
1728724 183 841 (93 266) 1819 299
49 954 3424 (1 945)° 51432
1351085 12 022 16 681¢ 1379788
44 460 10 648 (50 044)° 5 064
(75 413) (1128) (31 643) (108 182)
34 957 30 801 (36 755)° 29 003
(10 446) 0 10 446" 0
1394 597 55 767 (93 260) 1 357 106
96 274 39712 - 135 986
140 860 3917 - 144 777
237 134 43 629 - 280 763
28 228 2 040 (5) 30 263
323 1 1) 323
50 120 14 332 - 64 452
11 376 9 305 - 20 681
0 29797 - 29797
0 28 960 - 28 960
6 270 0 - 6270
676 10 - 686
96 993 84 445 (6) 181 432
1728724 183 841 (93 266) 1819 299

a) Korekta wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci o skutki historycznych transakcji kapitatowych zawartych
pomiedzy MCI Capital ASI S.A. a PEM S.A. (inwestycje PEM S.A. w MCI TFI i PEM AM)

b) Eliminacja udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.

c) Emisja akcji przez MCI Capital ASI S.A. (podwyzszenie kapitatu o 1.478 tys. z) oraz eliminacja kapitatu

podstawowego PEM S.A.
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d) Kapitat zapasowy wynikajgcy z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartoscig nominalng emitowanych akcji
wydanych w zamian za akcje PEM
e) Rodznica z rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatdw i rozliczenie wydania akcji wtasnych bytym

akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spotek

f)  Korekta wyniku lat ubiegtych dotyczgca korekty wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci (opisane rowniez w
punkcie a) (39 967 tys. zt), eliminacja wyceny udziatbw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.
rozpoznanych w poprzednich okresach w wysokosci 8.324 tys. zt

g) Eliminacja wyceny udziatébw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. rozpoznanych w 2021 r. (2.056
tys. zt) oraz jednostkowego wyniku PEM SA na likwidacji PEM Seed Capital (34.699 tys. zt)

h) Rozliczenie wydania akcji wtasnych bytym akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spétek

W zwigzku z potgczeniem Spotka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych:

SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT |
INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW 01.01.2020
- 30.06.2020

Aktualizacja wartosci
akgcji/udziatow

Wynik na certyfikatach
inwestycyjnych
Aktualizacja wartosci
innych instrumentéw
finansowych

Zyski (straty) z
inwestycji

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
netto

Inne catkowite dochody

Zysk (strata)
przypadajacy na jednag
akcje

Podstawowy

Rozwodniony

Objasnienia do wytgczen:

MCI Capital ASI S.A. PEM S.A. dane . MCI Capital ASI

wylaczenia S.A. dane

dane raportowane raportowane

przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1175 2912 (1172)? 2915
21333 - - 21 333
(3 522) - - (3 522)
18 986 2912 (1172) 20726
(2179) (1078) 137° (3120)
583 147 (157)® 573
(14) %) 6° (10)
17 376 1979 (1187) 18 168
648 12 (8)° 652
(4 876) (2731) 22° (7 585)
13 148 (740) (1172) 11 236
(1 947) 268 - (1679)
11 201 (472) (1172) 9 557
11 201 (472) (1172) 9 557
0,23 (0,14) 0,19
0,23 (0,14) 0,19

a) Eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. rozpoznanych w pierwszym

potroczu 2021 r.

b) Eliminacja wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na
dzien 31 grudnia 2020

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty

Inne zobowiazania finansowe

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

Objasnienia do wytgczen:

MCI Capital PEM S.A. MCI Capital ASI
Asl dsal::a. dane wylaczenia S.A. dane
raportowane przeksztatcone

raportowane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
221 196 - 417
816 3 3) 816
1662 022 - - 1662 022
- 144 838 (39 966)° 104 872
6 404 - (6 404)° -
7 - - 7
- 7 - 7
- 2 044 (2 044)° -
1669 470 147 088 (48 417) 1768 141
1474 32 (315)¢ 1192
710 - - 710
243 186 - 428
23 455 9 3144 23778
25 882 227 (1) 26 108
1695 352 147 315 (48 418) 1794 249
49 954 3424 (3424)° 49 954
1252173 48 792 - 1 300 965
44 460 10 648 (11 301)f 43 807
(75 413) (1128) (72 579)¢ (149 118)
126 683 (36 770) 40936" 130 849
(10 446) - - (10 446)
1387 411 24 966 (46 367) 1366 011
96 255 38973 - 135228
133 209 - (2 044)° 131 165
229 464 38973 (2 044) 266 393
678 2312 (5)¢ 2985
852 2 (2)¢ 852
49 112 14 078 - 63 190
19 168 9130 - 28 298
- 29 588 - 29 588
- 28 064 - 28 064
8116 - - 8116
551 202 - 753
78 477 83 376 (7) 161 845
1695 352 147 315 (48 418) 1794 249

a) Korekta wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci o skutki historycznych transakcji kapitatowych zawartych

pomiedzy MCI Capital ASI S.A. a PEM S.A.

b) Eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. rozpoznanych w 2021 r.

c) Wynetowanie salda podatku odroczonego w ramach potgczonej jednostki

d) Eliminacja wzajemnych rozrachunkéw na dzien 31.12.2020 r.

e) Eliminacja kapitatu podstawowego PEM SA
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f) Roznica z rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatdw oraz rozliczenie wydania akcji wiasnych bylym
akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spotek

g) Korekta wyniku lat ubiegtych dotyczaca korekty wyceny udziatbw metodg praw wiasnosci (opisane réwniez w
punkcie a) (83.039 tys. zt) oraz eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.
rozpoznanych w poprzednich okresach (10.460 tys. zt)

h) Eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. (2.136 tys. zt) rozpoznanych
w 2021 r oraz korekta wyceny udziatdw metodg praw wtasnosci (-43.072 tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z _SY'TUACJI MCI Capital ASI PEM S.A. dane o ) MCI Capital ASI
FINANSOWEJ na dzien 30 czerwca S.A. dane Reklasyfikacje wylgczenia S.A. dane
2020 raportowane raportowane przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 276 287 - - 563
Prawo'do uzytkowania skfadnika 1429 5 ) 5) 1 429
aktywow
Certyfikaty inwestycyjne 1516 078 - 3408 - 1519 486
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 175 871 - (83 036)° 92 835
Inwestycje w jednostkach 4890 } _ (4 890)" )
stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 - - - 7
Naleznosci diugoterminowe 475 7 - - 482
thywa z tytutu odroczonego podatku ) 4188 ) (4188)° )
ochodowego
Inne instrumenty finansowe 3408 - (3 408) - -
1526 563 180 358 - (92 119) 1614 802
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1183 240 - (302)¢ 1122
Nalenotr -yl pocak : : :
Inne instrumenty finansowe - 177 - - 177
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 776 9 - - 785
2543 426 - (302) 2668
Aktywa razem 1529 106 180 784 - (92 421) 1617 469
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 49 954 3424 - (3424)¢ 49 954
Kapitat zapasowy 1252173 48 792 - - 1 300 965
Pozostate kapitaty 44 460 10 648 - (10 753) 44 355
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 413) (1128) - (72 579)¢ (149 118)
Zysk netto 11 201 (472) - (1 172)" 9 557
Akcje wiasne (10 446) - - - (10 446)
1271929 61 264 - (87 928) 1245 267
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego 106 027 ) ) (4 188)° 101 839
podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligaciji 42 216 38 031 - - 80 247
Pozyczki i kredyty - 23 500 - - 23 500
Zobowigzania z tytutu leasingu 225 2 - (2)¢ 225
ggsgg;a}zama handlowe oraz 66 } ) ) 66
148 534 61 533 - (4 190) 205 877
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz 716 2366 ) (303)¢ 2778
pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu 1220 1 - (1)¢ 1220
Zobowigzania z tytutu obligaciji 2789 14 236 - - 17 025
Zobowiagzania z tytutu weksli 95 832 8 924 - - 104 756
Pozyczki i kredyty - 15375 - - 15 375
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Inne zobowigzania finansowe - 16 666 - - 16 666
Inne instrumenty finansowe 7 558 - - - 7 558
Rezerwy 528 419 - - 947

108 643 57 987 - (304) 166 325
Pasywa razem 1529 106 180 784 - (92 421) 1617 469

Objasnienia do wytaczen:

a) Korekta wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci o skutki historycznych transakcji kapitatowych zawartych
pomiedzy MCI Capital ASI S.A. a PEM S.A. (inwestycje PEM S.A. w MCI TFIl i PEM AM)

b) Eliminacja udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.
c) Wynetowanie salda podatku odroczonego w ramach potgczonej jednostki

d) Emisja akcji przez MCI Capital ASI S.A. (podwyzszenie kapitatu o 1.478 tys. z) oraz eliminacja kapitatu
podstawowego PEM S.A.

e) Kapitat zapasowy wynikajgcy z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartoscig nominalng emitowanych akcji
wydanych w zamian za akcje PEM

f) Roznica z rozliczenia pofgczenia metodg tgczenia udziatdéw i rozliczenie wydania akcji wtasnych bylym
akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spotek

g) Korekta wyniku lat ubiegtych dotyczaca korekty wyceny udziatéw metodg praw wiasnosci (opisane réwniez w
punkcie a) (83.039 tys. zt) oraz eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. posiadanych przez MCI Capital ASI S.A.
rozpoznanych w poprzednich okresach (10.460 tys. zt)

h) Eliminacja wyceny udziatéw w PEM S.A. MCI Capital ASI S.A. rozpoznanych w 2021 r.

i)  Rozliczenie wydania akcji wtasnych bytym akcjonariuszom PEM w ramach potgczenia spoétek

29. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ MCI w | pétroczu 2021 r.

Zawarcie umoéw zastawu na certyfikatach inwestycyjnych w 2zwigzku z zabezpieczeniem kredytu
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spoétka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Zatwierdzenie prospektu obligacji publicznych przez Komisje Nadzoru Finansowego

W dniu 11 marca 2021 r., Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie zatwierdzenia prospektu
podstawowego w formie jednolitego dokumentu Spotki, sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji Spétki emitowanych w ramach publicznego
programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 000 000 ztotych.

Decyzja KNF o braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia akcji MCI Capital
TFI S.A. przez Spotke

W dniu 11 czerwca 2021 r. Komisji Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktorej:
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- stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru bezposredniego nabycia przez Spotke wraz ze
swoim pierwotnym podmiotem dominujgcym Panem Tomaszem Czechowiczem akcji MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (,Towarzystwo”) w liczbie zapewniajgcej przekroczenie 50%
udzialu w kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz przekroczenie 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa oraz

- ustalita termin na realizacje ww. zamiaru do dnia 31 sierpnia 2021 r.

Wskazany w decyzji Komisji zamiar zostat zrealizowany w drodze potaczenia Spotki z PEM. W ramach procesu
potgczenia Spotka, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek handlowych, nabyta w drodze sukcesji uniwersalnej 100%
akcji Towarzystwa i stata sie podmiotem bezposrednio dominujgcym wzgledem Towarzystwa.

Potaczenie MCI Capital ASI S.A. z Private Equity Managers S.A.

W dniu 21 czerwca 2021 r. nastgpito potaczenie MCI z Private Equity Managers S.A. Szczegotowe informacje
zostaty zawarte w Nocie 28 ,,Pofgczenie jednostek”.

Rozwigzanie porozumienia Tréjstronnego

W dniu 23 czerwca 2021 r. Spétka oraz MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarty
porozumienie w przedmiocie rozwigzania z dniem 23 czerwca 2021 r. porozumienia zawartego w dniu 23 grudnia
2014 r. pomiedzy Spodtka, TFl oraz PEM (bedgcg w owym czasie 100% akcjonariuszem TFI) (,Porozumienie
Trojstronne”) regulujgcego zasady wspotpracy tych podmiotow w zakresie:

a) zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Tréjstronnego fgcznego zaangazowania
Spotki oraz podmiotow zaleznych od Spotki w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
TFl, istniejgcych w dniu zawarcia Porozumienia Trojstronnego,

b) zapewnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Trojstronnego wytacznie przez podmioty zalezne od PEM,

c) zobowigzania Spotki, ze w trakcie obowigzywania Porozumienia Trojstronnego Spotka oraz podmioty zalezne od
Spotki bedg gtosowaé jako uczestnicy zgromadzenia inwestorow lub cztonkowie rady inwestoréw kazdego z
funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestoréw lub rady inwestoréw
danego funduszu) przeciwko:

(i) zmianom statutow tych funduszy, skutkujgcym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia otrzymywanego przez TFI
za zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Wynagrodzenie”) w sposob
uniemozliwiajgcy pobranie Wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Porozumieniu Trojstronnym; oraz

(ii) potgczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji funduszy wskazanych w pkt. (i) powyzej, jak rowniez zmianom
statutow tych funduszy, skutkujgcym przejeciem zarzgdzania tymi funduszami przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. W Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity szczegotowo sposéb obliczania Wynagrodzenia
sktadajgcego sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego;

d) zagwarantowania Spétce prawa do obejmowania przez Spétke lub podmiot wskazany przez Spotke do 50%
certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony przez TFI
po dniu wejscia w zycie Porozumienia Trojstronnego.

Z chwilg potaczenia Spétki z PEM ustat byt prawny PEM, a Spoétka stata sie 100% akcjonariuszem TFI. W
konsekwenc;ji tych zdarzen ustat cel dla ktérego zawarto Porozumienie Trojstronne i stato sie ono bezprzedmiotowe
co uzasadniato zawarcie przez Spotke w dniu 23 czerwca 2021 r. porozumienia w przedmiocie rozwigzania
Porozumienia Trdjstronnego. Rozwigzanie Porozumienia Trojstronnego nie miato negatywnego wptywu na wynik
testu z tytutu utraty wartosci inwestycji w TFI.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCIl.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke UAB
PIGU

W dniu 25 marca 2021 r. zostata zawarta transakcja, na podstawie ktore;:
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- nastagpito przeniesienie wszystkich udziatow posiadanych przez Morele Group sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(,Morele Group”) w kapitale zaktadowym UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) na rzecz MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. (,MCIL.TV”) oraz innych podmiotow,
bedacych dotychczas udziatowcami Morele Group (fgcznie: ,Nabywcy”),

- Morele Group nabyta od Nabywcéw udziaty wtasne w celu ich umorzenia,

- nastgpit przedterminowy wykup 199 obligacji serii MEZZ-A wyemitowanych przez Morele Group na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,MCI.CV”) (,Obligacje”); w celu zwolnienia sie z
obowigzku zaptaty ceny wykupu za Obligacje, Morele Group przeniosta na rzecz MCI.CV czes$¢ udziatow w kapitale
zaktadowym PIGU.

W wyniku powyzszych dziatan:

- udziat MCI.TV w Morele Group zwiekszyt sie z 51,3% do 51,6%,
- udziat Morele Group w PIGU zmniejszyt sie z 100% do 0%,

- bezposredni udziat MCI.TV w PIGU wzrdst z 0% do 46,5%,

- bezposredni udziat MCI.CV w PIGU wzrést z 0% do 8,9%.

W dniu 31 marca 2021 r. subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Sprzedajgcy”)
zawarty warunkowg umowe sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) z MEP SHELFCO VIII S.A
R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujacy”) (,Umowa”), na podstawie ktorej, o ile zostang spetnione warunki
zastrzezone w Umowie, Sprzedajgcy przeniosg wtasnos$¢ wszystkich udziatow posiadanych przez Sprzedajgcych w
PIGU na Kupujacego za cene wynoszgcg odpowiednio 31.783.067 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.TV)
oraz 5.213.180 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.CV).

Dokonanie transakcji bedacej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkow okreslonych w
Umowie, w szczegolnosci od uzyskania zgdd organdw antymonopolowych lub bezskutecznego uptywu czasu na
wydanie decyzji przez ww. organy. Termin na ziszczenie sie ww. warunkow zostat ustalony na 30 wrze$nia 2021 r.
Ostateczna Cena, ktora zostanie zaptacona Sprzedajgcym na podstawie Umowy, moze zosta¢ skorygowana o
wartos¢ okreslonych swiadczen pienieznych otrzymanych odpowiednio przez Sprzedajgcych lub podmioty z nimi
powigzane od PIGU lub jej podmiotéw zaleznych lub kontrolowanych oraz odsetki. Ostateczna Cena bedzie znana
w dacie zamkniecia transakcji i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wiasciwymi
przepisami prawa.

Wiasnos¢ udziatbw w PIGU zostanie przeniesiona na Kupujgcego w chwili otrzymania przez Sprzedajgcych
ostatecznej Ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych w
Umowie.

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 13/2021 oraz 14/2021.

W dniu 16 czerwca 2021 roku doszto do wykonania warunkowej umowy sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg
w Wilnie (,PIGU”) zawartej w dniu 31 marca 2021 r. przez MClI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. ,MCI.TV” oraz MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
»,MCIL.CV”, {j. w dniu 16 czerwca 2021 r.:

e MCLTV przeniést na MEP SHELFCO VIII S.A R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujgcy”) wtasnosé¢
wszystkich posiadanych udziatéw w PIGU, za ktére otrzymat cene wynoszaca 32.412.731,03 EUR, a tym
samym bezposredni udziat MCL.TV w PIGU zmniejszyt sie z 46,5% do 0% oraz

e MCI.CV przeniést na Kupujacego wtasnosé wszystkich posiadanych udziatow w PIGU, za ktére otrzymat
cene wynoszaca 5.144.415,03 EUR, a tym samym bezposredni udziat MCI.CV w PIGU zmniejszyt sie z
8,9% do 0%.

Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw pozyskanych przez Kupujgcego m.in. od MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (,MCI.EV”) w drodze objecia przez
MCI.EV nowo wyemitowanych udziatow w Shelfco za cene 21.930.841,19 EUR. W zwigzku z realizacjg Transakcji,
udziat MCI.EV w kapitale zaktadowym MEP wynosit 22,91%.
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30. Dodatkowe informacje dot. alternatywnej spoétki inwestycyjnej — Informacje o strukturze aktywow
alternatywnej spotki inwestycyjnej

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

31a. Zestawienie lokat alternatywnej spétki inwestycyjnej

Tabela Ogélna

Sktadniki lokat

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

wartos¢ wediug wyceny
na dzien bilansowy

Stan na dzien
30.06.2021

PLN’000

procentowy udziat w
aktywach ogétem

Certyfikaty Inwestycyjne 952 287 2022 150 95,51%
Akcje 43 332 43 332 2,05%
Udziaty w spotkach z ograniczong 5621 5621 0,26%
odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe 0 4625 0,21%

Tabela Ogélna

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

wartos¢ wedlug ceny wartos¢ wediug wyceny procentowy udziat w

Sktadniki lokat nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem

Certyfikaty Inwestycyjne 936 180 1662 022 98,03%

Akcje 14 728 6 404 0,38%

Udziaty w spotkach z ograniczong 1 7 0,00%
odpowiedzialnoscig

0 6118 0,37%

Inne instrumenty finansowe
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Certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj
Sktadniki lokat rynku rynku funduszu
Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty
Inwestycyjne

nienotowane  nie
na rynku dotyczy

Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny

Certyfikaty
Inwestycyjne

nienotowane nie
na rynku dotyczy

Zamkniety
Certyfikaty nienotowane nie Internet Ventures .
Inwestycyjne na rynku dotyczy Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety
Certyfikaty nienotowane  nie Helix Ventures Partners
Inwestycyjne na rynku dotyczy Flz
Certyfikaty nienotowane nie MCI.Partners Fundusz
Inwestycyjne na rynku dotyczy Inwestycyjny Zamkniety

Akcje
Sktadniki lokat Rodzaj Nazwa rynku
rynku

Akcje MCI Capital TFI rynek nie  Gietda Papierow Wartosciowych
S.A. regulowany w Warszawie S.A.

Waluta w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
jakiej ceny nabycia w Wartosé wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedtug ceny w jakiej dokonano Wartos¢
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wedtug wyceny
sktadnika 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021
Liczba lokat PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3226 267 PLN 634 261 634 261 1643 078 1643 078
1352 181 PLN 268 329 268 329 341 554 341 554
151 326 111 PLN 16 567 16 567 13 740 13 740
183 963 785 PLN 9797 9797 0
2438 PLN 23 331 23 331 23778 23778
Wartosé Wartos¢ wedhfg B
. wyceny w waluciew  Wartosé
Kraj . wedtug ceny LS
. Lo Waluta w jakiej ! jakiej dokonano wyceny
Liczba siedziby . nabycia L
. dokonano nabycia nabycia 30.06.2021
emitenta 30.06.2021 )
PLN’000 30.06.2021 PLN’000
PLN’000
21125 Polska PLN 43 332 43 332 43 332

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

77,61%

16,13%

0,64%

0,00%

1,12%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

2,05%
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Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Sktadniki lokat Nazwa spotki Siedziba
spotki
Udziaty MCI Management sp. MCI Management sp. z
Z0.0. 0.0. Polska
PEM Asset Management sp.  PEM Asset Management
zo.0. sp. z 0.0. Polska
Inne instrumenty finansowe
Kraj siedziby
Emitent emitenta Istotne

Sktadniki lokat (wystawca) (wystawcy) parametry
Uprzywilejowana
dystrybucja Helix Ventures
Srodkow Partners FIZ PL n/a
Uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkow Internet Ventures FIZ PL n/a

Kraj siedziby

spotki Liczba
Polska 1,00
Polska 213,00
Waluta w jakiej
dokonano
nabycia
sktadnika lokat
Liczba w tys.
1 PLN
1 PLN

Waluta w jakiej
dokonano nabycia

PLN

PLN

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
walucie w jakiej
dokonano nabycia
30.06.2021
PLN’000

Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug wyceny w waluciew  Wartos¢ Procentowy
ceny nabycia jakiej dokonano wyceny udzial w
30.06.2021 nabycia 30.06.2021 aktywach
PLN’000 30.06.2021 PLN’000 ogotem
PLN’000
1 7 7 0,00%
5621 5621 5621 0,26%
Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wyceny w walucie
wedtug ceny  w jakiej dokonano Wartos¢ wedtug Procentowy
nabycia nabycia wyceny udziat w
30.06.2021 30.06.2021 30.06.2021 aktywach
PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogétem
0 1107 1107 0,05%
0 3517 3517 0,16%
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Certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj
Sktadniki lokat rynku rynku funduszu
Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

nienotowane nie
na rynku dotyczy

Certyfikaty
Inwestycyjne

Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny

Certyfikaty
Inwestycyjne

nienotowane  nie
na rynku dotyczy

Zamkniety
Certyfikaty nienotowane nie Internet Ventures .
Inwestycyjne na rynku dotyczy Pundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Certyfikaty nienotowane nie Helix Ventures Partners
Inwestycyjne na rynku dotyczy Flz
Akcje
Sktadniki lokat Rodzaj Nazwa rynku
rynku
Akcje Prvate Equity rynek Gietda Papieréow Warto$ciowych

Managers S.A. regulowany w Warszawie S.A.

Liczba

3 262 267

1352 181

231376 098

183 963 785

Liczba

425 483

Waluta w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedlug ceny w jakiej dokonano Wartos¢
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wedtug wyceny
sktadnika 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
lokat PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN 634 261 634 261 1355 498 1355 498
PLN 268 330 268 330 280 955 280 955
PLN 23 791 23 791 19 452 19 452
PLN 9798 9798 -
Wartosé Wartosé wedhfg B
. wyceny w waluciew  Wartosé
Kraj . wedtug ceny LS
Lo Waluta w jakiej ! jakiej dokonano wyceny
siedziby . nabycia L
. dokonano nabycia nabycia 31.12.2020
emitenta 31.12.2020 ,
PLN’000 31.12.2020 PLN’000
PLN’000
Polska PLN 14728 6 404 6 404

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

79,95%

16,57%

1,15%

0,00%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

0,38%
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Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Sktadniki lokat Nazwa spotki

Udziaty MCI Management

Sp. Z 0.0. MCI Management sp. z 0.0.

Inne instrumenty finansowe

Emitent
Sktadniki lokat (wystawca)
Uprzywilejowana
dystrybucja Helix Ventures
Srodkow Partners FIZ
Uprzywilejowana
dystrybucja
srodkow Internet Ventures FIZ

Kraj siedziby

emitenta
(wystawcy)

PL

PL

Sied'zit?a Kraj sigd_ziby Liczba
spotki spotki
Polska Polska 1,00
Waluta w jakiej
dokonano
nabycia
Istotne sktadnika lokat
parametry Liczba w tys.
n/a 1 PLN
n/a 1 PLN

Waluta w jakiej

dokonano nabycia

PLN

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
walucie w jakiej
dokonano nabycia
31.12.2020
PLN’000

Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug wyceny w waluciew  Wartos¢ Procentowy

ceny nabycia jakiej dokonano

Wartos¢ wedtug
wyceny w walucie
w jakiej dokonano

wyceny udzial w
31.12.2020 aktywach
PLN’000 ogotem
7,23 0,00%

Wartos¢ wedlug Procentowy

wyceny udziat w
31.12.2020 aktywach
PLN’000 ogétem
1107 0,07%
5011 0,30%
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31b.Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategia inwestycyjna

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
MCI.Partners FIZ

Internet Ventures FIZ

Akcje Private Equity Managers S.A.

Akcje MCI Capital TFI S.A.

Udziaty MCI Management sp. z 0.0.

Udziaty PEM Asset Management sp. z 0.0.

Inne instrumenty finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2021 31.12.2020
PLN’000 PLN’000
1643078 1355 498

341 554 280 955
23778 -

13 740 19 452

- 6 404

43 332 -

7 7

5621 -
4625 6118
2075735 1668 433

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami

inwestycyjnymi

Aktywa plynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec
wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowiazkow :

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostale aktywa:
Srodki trwate
Akcje wiasne

Pozostate

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej razem*

*Z uwzglednieniem akcji wlasnych

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2021 31.12.2020
PLN’000 PLN’000
5389 23 455

34 906 1474
710 710

41 005 25639
480 1037

- 10 446

- 243

480 11726
2117 220 1705798

31c. Informacje o aktywach alternatywnej spétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych

wptyw na wartos¢ aktywow netto

Wartos$¢ aktywdw utrzymywanych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

Wartos¢ aktywéw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych / zawartych w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej, w tym:

Zrealizowany zysk

Zrealizowana strata

Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizaciji
strategii inwestycyjnej (w 2021 roku)

taczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej (w 2021 roku)

Stan na dzien
30.06.2021
PLN’000

2075736

8 426

(50)

(50)

368 714

368 664

Stan na dzien
31.12.2020
PLN’000

1668 433

14 493

602

602

166 765

167 367
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31d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej
Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2021 31.12.2020
PLN’000 PLN’000
Koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej:
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym ASI, w przypadku
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI:
Koszty wynagrodzen osoéb uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji 197 447
inwestycyjnych
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczacych w procesie zarzgdzania ryzykiem 104 142
Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego
czescig, w podziale na:
- koszty state - -
- koszty zmienne - -
301 589
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spoétki
inwestycyjnej, w przypadku alternatywnej spétki inwestycyjnej bedacej spoétka
komandytowa albo spotka komandytowo-akcyjna:
Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej spotki } }
inwestycyijnej,
Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej ) )
uzaleznionego od wynikow alternatywnej spétki inwestycyjnej,
Koszty dodatkowych optat na rzecz komplementariusza alternatywnej spoiki } }
inwestycyijnej,
Koszty ustug depozytariusza:
- koszty state 195 303
- koszty zmienne - -
195 303
Pozostate koszty zwiazane z realizacja strategii inwestycyjnej - -
Razem 496 892
Koszty niezwigzane z realizacja strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
Koszty ustug obcych 999 1631
Koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia 155 929
Koszty amortyzaciji 754 1155
Pozostate koszty 191 299
2099 4013
31e. Szczegdlne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa

alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajgcych z tych praw uczestnictwa

Nie dotyczy
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31f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywng spétke inwestycyjng instrumentach finansowych

innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

Lp.

10.

Podstawa prawna emisji

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 28 grudnia 2016 r. w sprawie emisji
obligaciji serii N
(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 4 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji
obligaciji serii R
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital ASI S.A. nr 1
z dnia 19 sierpnia 2020 r. dotyczgce emisji
obligaciji serii S

(i) art. 2 pkt 1 art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach;
(i) uchwata zarzgdu Private Equity Managers
S.A. nr 1 z dnia 20 grudnia 2013 r. dotyczace
emisji obligacji serii B

umowa pozyczki z dnia 31 grudnia 2015 r.
regulujgca zaciagniecie pozyczki przez Private
Equity Managers S.A.

umowa kredytowa z dnia 26 lipca 2017 r.
zawarta przez Private Equity Managers S.A. z
ING Bank Slgski S.A. - kredyt terminowy i
kredyt na rachunku bankowym

umowa smart pool z dnia 14 lipca 2015 r.
zawarta przez Private Equity Managers S.A.

umowa $wiadczenia ustugi zarzadzania
ptynnoscig w formie limitéw dziennych z dnia
27 lipca 2017 r. zawarta przez Private Equity
Managers S.A.
(i) weksel wystawiony w dniu 27 wrzesnia 2019
r. przez Private Equity Managers S.A;
(ii) umowa z dnia 27 wrzes$nia 2019 r.
regulujgca wystawienie weksla
(i) weksel wystawiony w dniu 7 pzdziernika
2020 r,;
(ii) umowa z dnia 7 pazdziernika 2020 r.
regulujgca wystawienie weksla

Rodzaj instrumentu
finansowego

Obligacje seria N (warto$¢
nominalna: 45.000 tys. PLN)

Obligacje seria R (warto$¢
nominalna: 79.000 tys. PLN)

Obligacje seria S (wartos¢
nominalna: 20.000 tys. PLN)

Obligacje seria B (wartos¢
nominalna: 40.000 tys. PLN)

Pozyczka (wartos¢
nominalna: 1.100 tys. PLN)

Kredyt terminowy (wartos¢
nominalna: 23.500 tys. PLN)
Kredyt na rachunku
bankowym (limit: 5.000 tys.
PLN)

Smart Pool (warto$¢ na
dzien 30.06.2021: 20.309
tys. PLN)

Cash Pool (warto$¢ na dzien
30.06.2021: 8.344 tys. PLN)

Weksel (wartos¢ nominalna:
8.615 tys. PLN)

Weksel (warto$¢ nominalna:
11.000 tys. PLN)

Opis podstawowych cech instrumentu

Obligacje statokuponowe; niezabezpieczone;
oprocentowanie state: 6,50%; data emisji:
29.12.2016; data wykupu: 29.12.2021

Obligacje zmiennokuponowe;
niezabezpieczone; oprocentowanie:
WIBOR.6M + 4%; data emisji: 05.08.2020; data
wykupu: 29.07.2023

Obligacje zmiennokuponowe; zabezpieczone;
oprocentowanie: WIBOR.6M + 4%; data emisji:
21.08.2020; data wykupu: 20.08.2023

Obligacje zmiennokuponowe;
niezabezpieczone; oprocentowanie:
WIBOR.6M + 5%; data emisji: 20.12.2013; data
wykupu: 20.06.2022

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.6M + 1,5%;
data emisji: 31.12.2015; data spiaty:
31.12.2021

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.3M + 2,8%
w skali roku - kredyt terminowy, WIBOR.3M +
1,0% w skali roku - kredyt na rachunku
bankowym; data zaciggniecia kredytu:
04.08.2017; data sptaty: 30.12.2022 - kredyt
terminowy, 31.12.2021 - kredyt na rachunku
bankowym
Oprocentowanie zmienne: WIBOR.6M + 1,5%
w skali roku; data zaciggniecia kredytu:
14.07.2017; data sptaty: brak

Oprocentowanie zmienne: WIBOR.6M + 1,5%
w skali roku; data zaciggniecia kredytu:
27.07.2017; data sptaty: brak

Oprocentowanie: 4,79% w skali roku; data
emisji: 27.09.2019; data wykupu: 27.12.2021

Oprocentowanie: 3,26% w skali roku; data
emisji: 07.10.2020; data wykupu: 07.10.2021

31g. Szczegoblne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy

31h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywoéw netto
przypadajace na dany rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

uczestnictwa ASI

Rodzaj prawa

rodzaju

Akcje MCI Capital ASI S.A.

Liczba praw
uczestnictwa AS| danego

51432 385

WAN ASI

1795 042 tys. zt

WAN na dany rodzaj praw
uczestnictwa ASI

34,90
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31i. Szczegoétowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej sp6tki inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanych akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego. Wartos¢ aktywéw netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalany jako iloraz wartosci
aktywdw netto z wytgczeniem akcji wlasnych na koniec okresu sprawozdawczego przez liczbe praw uczestnictwa
(akcji) na koniec okresu sprawozdawczego.

32. Zarzadzanie ryzykiem

Ryzyka, na ktére narazona jest Spétka:
—  ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
—  ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnoSc.

RYZYKO PLYNNOSCI

W Spoétce nalezy wyrdzni¢ nastepujgce zrédia pozyskiwania srodkow finansowych niezbednych do prowadzenia
biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spotce odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja dtluznych papieréw wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym),

e kredyty bankowe przejete przez Spotke w zwigzku z potagczeniem MCI z PEM,
e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital ASI S.A. jest uczestnikiem,

o finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli,
obligacji lub udzielanie pozyczek).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Spoétke kapitalu sg emisje obligacji skierowane do klientow
instytucjonalnych. Od poczatku swojej dziatalnosci Spétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 681
min PLN, z czego do konca pierwszego pétrocza 2021 r. zostato sptaconych tgcznie 537 min PLN.

MCI Capital ASI S.A. posiada rowniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 984 632 tys. PLN (na dzien 30 czerwca
2021 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”). Statut Funduszu precyzyjnie okresla zasady
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital ASI S.A. posiada
okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych z EV i TV, ktoére
zapewniajg jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania plynnosci na poziomie Spoiki,
ograniczong jedynie plynnoscia subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu
uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital ASI S.A. jako
uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Spétki, poza tymi,
wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV serii
posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. moga by¢ wykupione na zgdanie Spotki w kazdym ostatnim dniu
kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jedynym ograniczeniem statutowym wptywajgcym na
wartos¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowac spadku aktywow EV
ponizej wartosci 150.000 PLN. Spotka ma zatem zapewniong statutowo mozliwos¢ dookreslonego w czasie
wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposdb ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu.
Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 30 czerwca 2021 r. to
99,45% (udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). Warto$¢ aktywdw netto subfunduszu EV na dzien
30 czerwca 2021 r. wynosita 1.653 min PLN, warto$¢ gotowki/jednostek uczestnictwa/aktywow ptynnych to
529 min PLN.

— TV: Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu),
nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do
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Spofki i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 30 czerwca 2021 r. wynosito 43,44%
(udziat w wartosci aktywow netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych
w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatéw inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkdw — do swoich uczestnikow, w tym 43,44% do MCI
Capital ASI S.A. Subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez
pozostaly okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat od momentu zmiany statutu Funduszu
wprowadzajgcej ograniczony okres zycia subfunduszu tj. do dnia 16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscig
przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego
zarzgdzajacy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejgcych aktywow. Uzyskane w
ten sposéb nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikow subfunduszu poprzez
dokonywanie okresowych automatycznych wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych. Na dzien 30 czerwca
2021 r. wartos¢ aktywéw netto subfunduszu TV wynosita 786 min PLN. Opublikowana na dzien 30 czerwca
2021 r. wartos¢ Nadwyzki to 69 min PLN. Wygenerowanie Nadwyzki przez subfundusz TV byto mozliwe
dzieki sprzedazy w czerwcu 2021 roku posiadanych udziatéw w UAB Pigu za kwote 144 min PLN. W
zwigzku z wygenerowaniem dodatniej Nadwyzki w dniu 14 lipca 2021 r. zostat dokonany automatyczny
wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu TV w trybie i na warunkach okreslonych w art. 24 statutu
Funduszu. Udziat procentowy wykupionych certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu w ogdlnej liczbie
certyfikatéw subfunduszu wynidst 8,5%. taczna warto$¢ wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych wyniosta
68 min PLN.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie termindw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-letnim w relacji
do aktualnego pipeline’u projektow fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Spoétki wg stanu na 30 czerwca 2021 r. stanowity zobowigzania z tytutu obligacji,
kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe oraz zobowigzania z tytutu weksli.

Na dzieh 30 czerwca 2021 r. fgczna warto$¢ zobowigzan MCI wynosita 309,9 min PLN (z wytaczeniem zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw) i stanowita 17% kapitatow wtasnych Spotki.

Spotka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w
perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestyciji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonujg
whnikliwej analizy biznes planu spotki, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z
zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spofki poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem
inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzagdzanych spotek wpltywajace na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem

Inwestycje MCI Capital ASI S.A. realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych wartos¢
Spotka ustala w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
ewentualnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zamiana wyceny innych spotek handlowych moze
oddziatywa¢ na wartos¢ aktywéw MCI Capital ASI S.A. posrednio poprzez wptyw na wycene wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej spétek wchodzgcych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny przektada sie na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla spétki zarzadzajgcej/Towarzystwa. Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10

130



MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 r.

lat. W skfad portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktérych papiery wartosciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany
poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki. Nie ma jednak
pewnosci, iz Fundusze znajdg w przyszitosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z
nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudnic
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczesnie nie
wszystkie projekty inwestycyjne musza odnies¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen
spotek, ktore performujg ponizej oczekiwan lub ktdrych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie
prowadzi¢ do spadku wartosci aktywow pod zarzgdzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne , ktérych certyfikaty posiada MCI Capital ASI S.A. starajg sie obnizyé
wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala
na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacii
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na
czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg
lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spétek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze
lokujg $rodki inwestoréw (w tym Spétki) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture
capital) poprzez spotki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO RYNKOWE
Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wyemitowanych
wihasnych papieréw warto$ciowych (weksli i obligaciji), lokat bankowych oraz kredytéw przejetych od PEM SA.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do pomiaru
ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, ktérych strong jest Spoétka, nalezg aktywa gotéwkowe,
kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe. Do instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu, ktérych
strong jest Spdtka, nalezg zobowigzania z tytutu obligacji, weksli oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. Spotka co prawda nie zwierata transakcji, ktére by jg bezposrednio
narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku
z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w
przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktdérych wyceniane sg poszczegolne inwestycje w okresie
inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek warto$ci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez Spotke certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w
stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.
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RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spotki. Sg to nastepujgce aktywa: inwestycje w spotki zalezne, naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe, naleznosci z tytutu podatku dochodowego, $rodki pieniezne, inwestycje w pozostatych
jednostkach i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia.
Spotka na biezgco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z certyfikatami inwestycyjnymi jest
oparte o wyniki spétek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej.
Jednoczesnie wyniki finansowe spofek i funduszy sg na biezgco monitorowane przez Spotke. W odniesieniu do
srodkow pienieznych, w celu poprawy biezacej ptynnosci Spotka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o
wysokiej wiarygodnosc¢ kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Spofce nie wystepujg istotne koncentracje
ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzieh konczacy okres sprawozdawczy,
w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Spotki oraz funduszy, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spoétka, oraz ich spétek portfelowych
mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogg mie¢
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Spétki do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca czesC obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyng¢ na liczbe
i wielkos¢ realizowanych przez fundusze projektow inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskownos$¢, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

33. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Wykup certyfikatéow inwestycyjnych MCl.TechVentures 1.0.

W dniu 14 lipca 2021 r. zostat przeprowadzony wykup certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. W ramach przedmiotowego wykupu wykupionych zostato
tacznie 254.819 certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu. Z tytutu ww. wykupu uczestnikom subfunduszu zostata
wyptacona przez fundusz kwota w wysokosci 67,7 min PLN. W tym wykupionych zostato tgcznie 115.297
certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu bedgcych w posiadaniu Spotki o fgcznej wartosci wykupu wynoszacej 29,5
min PLN. Wsréd wykupionych certyfikatow inwestycyjnych znajdowaty sie 32 634 certyfikaty inwestycyjne, na
ktérych ustanowiony byt zastaw rejestrowy i finansowy zabezpieczajgcy kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
International AG funduszowi MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Raiffeisen Bank International AG wyrazit zgode na zdjecie
zastawu z tych certyfikatow inwestycyjnych.
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