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A. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. i okres
porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

INFORMACJA ZARZADU SPORZADZONA NA PODSTAWIE OSWIADCZENIA RADY NADZORCZEJ W
SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze:

- firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

- sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
oraz obowigzkowymi okresami karenciji,

- Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz
Emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub czionka jego sieci dodatkowych ustug
niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorcza Everest Investments S.A. uchwatg z dnia 23 kwietnia 2018 r. w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza wybrata spotke Okulscy Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie przy ul.
Stominskiego 14/17, 00-195 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 4062 - do przeprowadzenia przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Everest Investments S.A. za za | pétrocze oraz rok obrotowy 2017 i przeprowadzenia
przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Everest Investments S.A. za
| potrocze oraz rok 2018.

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta, oraz koszt badania ponoszony przez
Spotke.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN i tys. EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym sg ustalane przez

Narodowy Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach
objetych historycznymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy dla danych w rachunku zyskoéw i strat dla danych bilansowych
31.12.2017 4,2447 4,1709
31.12.2018 4,2669 4,3000

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw sSrodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone weditug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu (w tys. PLN i tys. EUR).

Wyszczegolnienie
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
Liczba udziatéw/akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zt/euro)

BILANS

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

tys. PLN tys. EUR

01.01.2017-31.12.2017

103 24
1045 246
-944 -222
-909 -214
-914 -215

2 303 049 2 303 049
-0,40 -0,09
31.12.2017
2553 612

473 113
1656 397

16 4
1353 324

0,7 0,2

01.01.2017-31.12.2017

-569 -134
241 57
307 72

tys. PLN tys. EUR

01.01.2018-31.12.2018

82 19
643 151
-555 -130
-2 798 -656
-2 785 -653

2 303 049 2 303 049
-1,21 -0,28
31.12.2018

279 65

357 83
-1129 -263

3 1
1762 410
-0,49 -0,11
01.01.2018-31.12.2018
-429 -101

-7 -2

409 96

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 31 GRUDNIA
2018 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostkKi

Nazwa: Everest Investments S.A.
Forma prawna: Spdtka Akcyjna
Siedziba: 00-193 Warszawa, ul. Stawki 2
Kraj rejestracji: Polska
Spétka holdingowa budujaca Grupe Kapitatowg Everest
Podstawowy przedmiot dziatalno$¢: zarzadzajgcyg aktywami i dystrybuujgcg produkty
finansowe

Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XlI

Organ prowadzacy rejestr: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 020684224

Il. Czas trwania Jednostki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dane
porownawcze prezentowane sg weditug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za

okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. dla sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z przeptywow pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania

Zarzad na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
Agnieszka Potocka-Otubiec - Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. w sktadzie Zarzadu Emitenta nie zaszly zmiany osobowe:

Rada Nadzorcza na dzien 31 grudnia 2018 r:

Michat Jaskolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mojzuk -- Czlonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Sieradzan - Czlonek Rady Nadzorczej
Kamila Klimczak-Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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Rada Nadzorcza na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Michat Jaskélski -
Wojciech Mojzuk --

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Kamila Klimczak-Nowak -
Renata Btuszkowska -

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujgce zmiany osobowe:

— W dniu 29 listopada 2018 roku Spotka otrzymata informacje o rezygnacji Pani Magdaleny Robak z funkgiji
Cztonka Rady Nadzorcze;j.

— W dniu 23 kwietnia 2019 roku zgodnie z art. 6 ust. 4 Statutu Emitenta do Rady Nadzorczej zostata
dokooptowana pani Renata Btuszkowska i bedzie petni¢ funkcje Czlonka Rady Nadzorczej do czasu
wyboru nowego Cztonka przez Walne Zgromadzenie w jej miejsce.

V. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w gl
Akcjonariusze L|czt_)_a Wartq_sc kapitale Liczba gtosow ogolne! 2113
akcji akcji zakladowym% glosoéw na
ymo WZA (%)
Everest Investments Holding S.A. * | 1.433.133 1.433.133 62,23% 1.433.133 62,23%
Pozostali 869.916 869.916 37,77% 869.916 37,77%
Razem 2.303.049 2.303.049 100,00% 2.303.049 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited (z siedzibg
w Sliema, Malta).

VI. Spotki zalezne

Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w grudniu 2012
r. przez Pana Piotra Sieradzana. Podmiot zalezny Emitenta - Everest TFl S.A. w czerwcu 2013 r. wystgpit do Komisji
Nadzoru Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego odmowita udzielenia Everest
TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi.
W zwigzku z powyzszym faktem, Zarzgd Everest TFI S.A. zlozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy przez KNF. W sierpniu 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Everest
TFI SA o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej wydaniem przez KNF w dniu 24 maja 2016 r. decyzji w przedmiocie
odmowy udzielenia zezwolenia na wykonywanie przez Everest TF| dziatalnosci polegajgcej wytgcznie na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych, zarzgdzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0so6b trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych, jednogto$nie uchylita w catosci decyzje KNF z dnia 24 maja 2016 roku oraz jednoczesnie odméwita
wydania Everest TF| zezwolenia na wykonywanie wyzej wymienionej dziatalnosci.

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w
Warszawie jest spotkg zatozong w kwietniu 2007 roku. Spétka zostata nabyta przez Emitenta 11 wrzesnia 2015 roku.
Spotka posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wydang w

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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dniu 18 grudnia 2007 r. Na dzieh 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest spdtkg zatozong w marcu 2007 roku petnigcg
funkcje komplementariusza Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo—
Akcyjna. Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

EVEREST Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w marcu 2009 roku. Spotka
zostata nabyta przez Emitenta 23 grudnia 2015 roku. Spétka jest licencjonowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
domem maklerskim posiadajgcym zezwolenie na dziatanie w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza ilos¢ instrumentéow finansowych oraz w zakresie doradztwa inwestycyjnego.
W dniu 31 sierpnia 2016 roku Everest Investments S.A. objeta kontrole nad spotkg Everest Investment Management S.A.
Objecie kontroli nastgpito na skutek objecia przez Pana Piotra Sieradzana funkcji Prezesa Zarzadu spotki Everest
Investment Management S.A. Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 6,19% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz
3,21% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem, za pomocg ktérego Grupa Kapitatowa rozwaza rozpoczecie
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z zarzadzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Obecnie EVEREST Funds,
LLC nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w
Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

Spétka EVEREST Funds, LLC wchodzgca w sktad Grupy Kapitalowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100 USD.
EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

Everest Investments S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF
rozpoznaje kontrole nad spotkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajgc za jednostke zalezng takg jednostke, w ktorej
posiada bezposrednio lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w danej jednostce
chyba, ze w wyjatkowych okolicznosciach mozna w sposob oczywisty udowodni¢, ze taka wlasnosé nie powoduje
sprawowania kontroli.

Graficzna prezentacja grupy kapitatowej

EVEREST INVESTMENTS S.A.
(EMITENT)
(62,23% udzialu w KZ
162,23% w gtosach na WZ)

Everest Dom Everest Dom
EvereT:t T(()jwarzystwo Inwestycyiny Sp. Inwestycyjny Sp. Everest Funds, Everest Investment
Inwestygyjlrjlilzc);l SA . OAO' SKA Z 00. LLC Management S.A.
(100,0% udziatu w KZ (100,0% udziats w (D re e (100,0% udziatu w (6,19% udziatu w
1100,0% w glosach na NI EROPRITY w KZ1100,0% w KZi100,0% w KZi3.21% w
> WZ) giOSaCh na WZ) g{osach na ZW) g{OSach na WZ) giOSaCh o WZ)
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* Everest Investment Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zalezng od SIG Limited, Sliema, Malta, ktéra jest
spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra Sieradzana

VII. Spotki stowarzyszone

Emitent na dzien 31 grudnia 2018 r. nie posiadat podmiotéw stowarzyszonych.

VIIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad oraz podpisane w dniu 29 kwietnia
2019r.

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EVEREST INVESTMENTS S.A.

Sprawozdanie z zyskow i strat oraz z catkowitych dochodow

NOTA 01.01 - 31.12.2018

01.01 - 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 1,2 82 154 102 531
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 82 154 102 531
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 0
Koszty rodzajowe 3 643 387 1044775
Amortyzacja 2 453 49 074
Zuzycie materiatow i energii 20 552 37 520
Ustugi obce 390 377 599 954
Podatki i optaty 15 370 7416
Wynagrodzenia 189 072 246 731
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 410 29 807
Pozostate koszty rodzajowe 9 153 8 821
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Strata ze sprzedazy instrumentow finansowych 0 65 452
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -561 233 -942 244
Pozostate przychody operacyjne 4 30 420 1
Naktady na praca badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 4 24 520 1958
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -555 333 -944 201
Przychody finansowe 5 8 510 67 261
Koszty finansowe 5 2 251 284 32210
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda 0 0
praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 798 107 -909 150
Podatek dochodowy 6 -12 873 4529
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 785 234 -913 679
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto -2 785 234 -913 679
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy -1,21 -0,40
Rozwodniony za okres obrotowy -1,21 -0,40
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy -1,21 -0,40
Rozwodniony za okres obrotowy -1,21 -0,40
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0 0
zaniechanej (w zf)

Zysk (strata) netto -2 785234 -913 679

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskoéw i

strat w kolejnych okresach 0 0

Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku 0 0

zyskow i strat w kolejnych okresach

Suma dochodow catkowitych -2785234 -913 679

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwale 278 741 2552576
Rzeczowe aktywa trwate 10 0 108 716
Wartosci niematerialne 11 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 12 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 13 0 0
Aktywa flnapsowe wyceniane w wartosci godziwej przez 15 259 565 2417 715
inne catkowite dochody
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w 17 0 0
zamortyzowanym koszcie
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 26 176 26 145
Pozostate aktywa trwate 14 0 0
Aktywa Obrotowe 357 120 472 668
Zapasy 18 0 0
Naleznosci handlowe 19 26 483 42 126
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 20 36 428 83 517
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 16 0 0
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe wyceniane w 17 284 192 304 942
zamortyzowanym koszcie
Rozliczenia miedzyokresowe 21 0 5234
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 10 017 36 849
AKTYWA RAZEM 635 861 3025244
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej cd.

PASYWA NOTA 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat wiasny -1 128 800 1656 434
Kapitat zaktadowy 23 1381829 1381829
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0
Egﬁ;its;ﬁqzrj)asowy z emisji akcji powyzej wartosci 24.26 8 439 783 8 439 783
Pozostate kapitaty 26 3152 609 3152 609
Niepodzielony wynik finansowy 27 -11 317 787 -10 404 108
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 785 234 -913 679
Zobowigzanie diugoterminowe 2695 15 537
Kredyty i pozyczki 28 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 29,35 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 30 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2695 15537
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 36 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 37 0 0
Pozostate rezerwy 38 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1761 966 1353273
Kredyty i pozyczki 28 1424 797 1003731
Pozostate zobowigzania finansowe 29,35 0 89 427
Zobowigzania handlowe 31 130 817 161 671
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 32 20 708 51744
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 36 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 37 0 0
Pozostate rezerwy 38 185 644 46 700
PASYWA RAZEM 635 861 3025244
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zaktadowy Kapitaty Wynik
zapaso(\jlvy_ z€ AKCi P tat Niepodzielony fin Xn' W Kapitat
Whniesiony Nalezne wptaty ksp__rze azy i cle I:)zo_f ate wynik bi ansowy wiasny
kapitat na kapitat akcji powyzej wiasne apitaly finansowy |e|chego ogélem
zakladowy zaktadowy ceny OKresu
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 1381829 0 8439783 0 3152 609 -10 404 108 -913 679 1656 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1381829 0 8439 783 0 3152 609 -10 404 108 -913 679 1656 434
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/pokrycie straty 0 0 0 0 0 913 679 913 679 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 -2 785234 -2 785234
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2018r. 1381829 0 8439 783 0 3152 609 -11 317 787 -2785234 -1 128 800
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym cd.

Kapitat zakladowy Kapitaty Wynik
zapaso(\;vy_ € AKCi P tat Niepodzielony fi yni Kapitat
Whiesiony Nalezne wptaty ksl?.’ze azy I cie I:) zo_f aie wynik llpa_nsowy wilasny
kapitat na kapitat akeji powyzej wiasne Al finansowy w:qcego ogotem
zakiadowy zaktadowy ceny oKresu
nominalnej
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 1381829 0 8439783 0 3152 609 -10 404 108 -913 679 1656 434
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 13818 294 0 8439783 0 3152 609 -22 840 573 0 2570113
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu zaktadowego -12 436 465 0 0 0 0 0 0 -12 436 465
Ptatnos¢ w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto/ pokrycie straty 0 0 0 0 0 12 436 465 0 12 436 465
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 -913 679 -913 679
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 1381829 0 8439783 0 3152 609 -10 404 108 -913 679 1 656 434
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01 -31.12.2018

01.01-31.12.2017 |

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto -2 785 234 -913 679
Korekty razem 2 355 967 344 297
Podatek dochodowy -12 873 4529
Amortyzacja 2 453 49 074
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 5579
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 983 18 224
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2192 381 6 598
Zmiana stanu rezerw 138 944 8 200
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 62 733 147 564
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -61 888 104 459
Zmiana stanu pozostatych aktywow 5234 72
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 0 0
Srodki pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej -429 267 -569 382
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -429 267 -569 382
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 103 000 287 531
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 103 000 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywéw finansowych 0 287 531
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 110 041 46 500
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 105 691 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 30 000
Inne wydatki inwestycyjne 4 350 16 500
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 041 241 031
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 424 500 1287001
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 424 500 1287 001
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 15 024 980 009
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 10 000 951 500
Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 4 595 22 647
Odsetki 429 5862
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 409 476 306 992
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -26 832 -21 359
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -26 832 -21 359
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 849 58 208
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 10 017 36 849
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
»,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Dokonane przez Zarzad Everest Investments S.A. istotne osgdy w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok 2017.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Spotka zastosowata takie same zasady rachunkowosci i
metody wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2017 z wyjgtkiem zastosowania zmian
standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2018 roku.

NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF OBOWIAZUJACE PO RAZ PIERWSZY W
SPRAWOZDANIACH ZA OKRESY ROCZNE ROZPOCZYNAJACE SIE 1 STYCZNIA 2018 ROKU

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Spoétka dokonata analizy wptywu zastosowania standardu na sprawozdanie finansowe.
Spotka nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 dla okreséw rozpoczynajgcych
sie od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spdtka zrezygnowata z
retrospektywnego przeksztatcenia danych poréwnawczych.

MSSF 9 okresla wymogi dotyczace ujmowania i wyceny aktywoéw finansowych, zobowigzan finansowych i niektérych
umow dotyczgcych kupna lub sprzedazy pozycji niefinansowych oraz utarty wartosci instrumentéw finansowych i
rachunkowosci zabezpieczen.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe dokonano oceny modelu biznesowego i charakterystyki
przeptywow pienieznych posiadanych aktywdéw finansowych, {j. instrumentéw kapitatowych, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie —
pozyczek, a takze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Spotka klasyfikuje posiadane aktywa finansowych do nastepujacych kategorii: wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja ta dokonywana jest na moment poczatkowego ujecia i oparta jest na modelu biznesowym, wedtug ktérego
dziata jednostka oraz charakterze przeptywow pienieznych z tych instrumentéw (kryterium SPPI).

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wediug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

« aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

* jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywédw pienieznych stanowigcych
wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Spodtka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki
udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

W sytuacji, gdy wyzej opisane warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku instrumentow
kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;.

W momencie poczatkowego ujecia, Spotka klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udzialy w jednostkach
pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka kwalifikuje, pozyczki udzielone,
ktore nie zdaty testu umownych przeptywoéw pienieznych.

Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Spétka jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty, pozyczki oraz obligacje.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka do wyceny aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (ij. niezawierajace
elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg warto$ci na moment poczatkowego
ujecia, aktywa te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje
wyceny do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za
wyjatkiem przychodoéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Wycena aktywow finansowych weditug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku biezgcego
okresu. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywéw finansowych MSSF wprowadza model ,straty oczekiwanej”, co oznacza,
ze zdarzenie powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Model
oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejScia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest ustalana na
podstawie:

« straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo

« straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci.

Spéika stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogéinym (stosowanym dla wszystkich aktywow finansowych poza naleznosciami z tytutu dostaw i pozostatymi
naleznosciami) Spotka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci
w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia instrumentu.

Standard przewiduje 3 stopniowa klasyfikacje aktywdéw finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1) Stopien 1 —

salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy, (2)
Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i
dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania, (3) Stopieh 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdéw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w
horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem aktywéw finansowych do poszczegdinych etapéw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Do
celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci.
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Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania
rynkowe (dla pozostatych aktywdw finansowych).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, Spétka stosuje uproszczone podejscie i
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spoétka przyjmuje zatozenie, zgodnie z ktérym kryterium dla rozpoznania straty
kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest wystapienie zalegtosci w sptacie wynoszgcej 90 dni.

Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczgcych przysziosci. Odpis szacowany jest w oparciu o analizy wiarygodnosci kredytowe;j
poszczegolnych klientdw oraz z uwzglednieniem prawdopodobienstwa niewypetnienia przez nich zobowigzan.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kohczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilo$ci dni przeterminowania
danej naleznosci.

Uzgodnienie bilansu zamkniecia ustalonego zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” z saldami
poczgtkowymi zgodnymi z MSSF 9 (IFRS 9) dla aktywoéw finansowych, zobowigzan finansowych i odpiséw z tytutu
utraty wartosci

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywow | zobowigzan finansowych Spoétki na dzien 1 stycznia
2018 roku

Klasy instrumentéw finansowych Kategoria Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci Dostepne do sprzedazy Wyceniane w warto$ci godziwej przez 2417 715 2417 715

godziwej przez inne catkowite dochody inne catkowite dochody

Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 304 942 304 942

Dostawy i ustugi - naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 126 42 126

Pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 83517 83517

Srodki pieniezne Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 36 849 36 849

Kredyty i pozyczki otrzymane inne zobowigzania Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1003 731 1003 731
finansowe

Dostawy i ustugi - zobowigzania inne zobowigzania Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 161 671 161 671
finansowe

Pozostate zobowigzania inne zobowigzania Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 141 171 141 171
finansowe

Na pozycje aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody skfadajg sie instrumenty
kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, ktére byty
przez Spotke wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Instrumenty nie byty
nabyte z przeznaczeniem do obrotu dlatego tez, aktywa te sg wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, bez mozliwosci pdzniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach do wyniku
finansowego.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.

Standard ten zawiera zasady, ktére zastgpity wiekszo$é szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow
istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestaly obowigzywa¢ MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem Spétka stosuje pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich
wysokos¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka
przekazuje klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢é uprawniona.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteridow, przychody sg:

- rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Spotka ujmuje przychody w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (j. sktadnika aktywow)
klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow,
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Grupa zastosowata standard w dniu 1 stycznia 2018 r., przy zastosowaniu zmodyfikowanego retrospektywnego ujecia.
Zarzad dokonat analizy przychodéw i gtéwnych umoéw z klientami stosujgc model pieciu krokéw oparty na zasadach
MSSF 15 w wyniku ktérej stwierdzono, iz w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu, nie bedzie konieczno$ci
korekty salda poczgtkowego zyskow zatrzymanych na dzieh 1 stycznia 2018 r.

Standardy rachunkowosci, zmiany i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci,
a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym. Spdtka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych sg obowigzujgce
po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty jeszcze w zycie dla okresu rocznego kofnczgcego sie
dnia 31 grudnia 2018 r. a mogg mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe:
- MSSF 16 Leasing. MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W
odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje wystepujgce obecnie rozréznienie pomigdzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje
rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania
— zobowigzania do dokonania pfatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu podlegaé bedg
umorzeniu natomiast od zobowigzania naliczane bedg odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztow w
poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.
Ujecie umoéw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkow pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Opublikowany 13 stycznia 2016 roku. Data wejscia w
zycie to 1 stycznia 2019 r.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE, ktére nie weszty jeszcze w zycie dla okresu rocznego
konczacego sie 31 grudnia 2018 r:

1. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe. Ten przej$ciowy standard:

- zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania
aktywow i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach
finansowych za p6zniejsze okresy;

- wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych pozycjach w
sprawozdaniach finansowych; oraz

- wymaga szczegotowych ujawnien umozliwiajgcych okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z regulowanymi
stawkami w zwigzku z ktérymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym przejSciowym
standardem.

Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2016 r. (Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu omawianego
przej$ciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy).

2. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) -do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej

3. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku
(prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo, termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony),

4. Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

5. Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2015 — 2017 Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

6. Zmiana do MSR 28 , Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.
Zmiana ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

7. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu. Zmiana ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Zmiana nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez UE

8. Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca

2017 roku) - -majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej

Interpretacja KIMSF 22 -Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe

©
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Wedtug szacunkow Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedag miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spétka zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2018 r. Zarzad Spé&tki
dominujacej stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienie faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek mozliwej
utraty ptynnosci finansowej i trudnosci z pozyskaniem finansowania. Sytuacja ta polepszyta sie jednak w nastepnych
miesigcach do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Zarzad zaktada jednak kontynuacje dziatalnosci Grupy. Zakres tej dziatalnosci bedzie zalezat od pozyskania do spoiki
inwestora.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy
Spéika staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowacé sktadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywoéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spoétki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytacznie, jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skladnikéw aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a
zobowigzania finansowe rozliczyc.

Instrumenty finansowe — zasady rachunkowosci stosowane od 01.01.2018

Zasady rachunkowosci stosowane od 1.01.2018 opisano w rozdziale NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF
OBOWIAZUJACE PO RAZ PIERWSZY W SPRAWOZDANIACH ZA OKRESY ROCZNE ROZPOCZYNAJACE SIE 1
STYCZNIA 2018 ROKU.

Instrumenty finansowe — zasady rachunkowosci stosowane do 31.12.2017

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostalty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w
momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, ktdrej zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatlowe papiery wartosciowe,
ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spotka
zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz
blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spdtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spdtka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sie obligacje oraz lokaty dtugoterminowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktdre nie sa
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wediug wartosci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym
naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczgce instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat
z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskow lub
strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i diuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spodtke na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakgc;ji, ktory jest dniem, w ktérym Spoétka staje sie strong umowy
zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan
finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce
sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezacym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzgdzania gotéwka
Spodtki sg zaliczane do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow
pienieznych.

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie,
ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki
wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentow kapitatowych) zalicza sie
niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spoétka wyrazita
zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
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wypadku Spétka by nie udzielita, okolicznosci swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéw i emitentdw w ramach Spdtki, warunki
ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty warto$ci aktywow
finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywdéw.
W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie
test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci
i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty warto$ci w oparciu o
indywidualng oceng, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod kgtem utraty wartosci w podziale na Spétki o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spotka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat
miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto§¢ pozyczek udzielonych i nalezno$ci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spdtka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych
aktywow. Jezeli pdézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez diuznika) $wiadcza o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty warto$ci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Wartosé
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty
rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a
warto$cig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci,
to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty
biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
warto$ci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte
Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wplyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu
wytacznie na wniosek Spdiki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg ujmowane w
kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akgciji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane w zysku lub
stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wptyw podatkow, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje
wlasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wikasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji,
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otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobér z tytutu tej transakg;ji
ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Ztozone instrumenty finansowe
Spétka nie posiada ztozonych instrumentéw finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne
Spétka nie posiada wydzielonych wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu
Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany jego wartoSci
godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majgtku. Koszty wytworzenia aktywow we
wlasnym zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
doprowadzeniem skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkoéw trwatych
oraz Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca
okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana
0 przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
warto$cig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartos$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych jest wytaczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezagcym utrzymaniem
sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokos¢ odpisdw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o
jego warto$¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywoéw,
element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu skladnika rzeczowych aktywéw trwatych. Sktadniki
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez
krotszy z dwéch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajaca
pewnosc, ze uzyska tytut wlasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spotka zakiada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

* Budynki 40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

« Srodki transportu 5 — 10 lat
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* Meble i wyposazenie 3 — 5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz warto$ci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczace okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2017 r.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci
niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest
ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywow, w tym réwniez do wartosci firmy, ktéra stanowi czgs¢ wartosci tej inwestyciji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naklady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakfady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marka sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywdw, pomniejszong o jego warto$é
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegolnych kategorii warto$ci niematerialnych:

« Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

» Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane
jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdétka ma mozliwosé obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z
infrastruktury.

Nieruchomosci inwestycyjne
Spoétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolinych aktywow. Wartosé
odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 23



Everest Investments S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksieggowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszite przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celow
przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw
aktywow generujgcych wptywy pienigzne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Spdtka
dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby szczebel organizaciji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spotka monitoruje wartosc¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate wartosci,
wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywow pienieznych i sg uzytkowane przez wigcej niz
jeden OWSP. Aktywa wspodlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (Spotki osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywdéw tego osrodka
(Spotki osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do kitérych Spoétka oczekuje,
ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spotki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sa ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spétki. Nastepnie aktywa lub Spoétki przeznaczone do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z
dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spétki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci
ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikow
na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych lub aktywdw biologicznych, ktoére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata
wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i
stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskéw i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci
godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywéw dostepnych do sprzedazy
lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw witasnosci do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg3 metoda.

Swiadczenia pracownicze
Spotka nie prowadzi programu okreslonych skfadek.

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spdice cigzy prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek takich wypftat z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesziosci, a zobowigzanie to
moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spodice cigzy wynikajacy z przesztych zdarzeh obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowaé i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg,
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rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane
jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana
w wysoko$ci wartosci biezgcej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub
oczekiwanych kosztow netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy, Spoétka ujmuje wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci aktywow zwigzanych z dang umowa.

Przychody z dzialalnosci operacyjnej
— zasady rachunkowosci stosowane od 01.01.2018

Zasady rachunkowosci stosowane od 1.01.2018 opisano w rozdziale NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF
OBOWIAZUJACE PO RAZ PIERWSZY W SPRAWOZDANIACH ZA OKRESY ROCZNE ROZPOCZYNAJACE SIE 1
STYCZNIA 2018 ROKU.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
— zasady rachunkowosci stosowane do 31.12.2018

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Z uwagi na fakt, iz transakcje na instrumentach finansowych sg dziatalno$cig podstawowg Spdftki (nie sg to transakcje
incydentalne), wykazano je zatem jako element dziatalnosci operacyjnej. Zdaniem Spotki wykazywanie osobno zyskow i
strat pozwala na lepsza ocene efektywnosci dziatalnosci Spétki w zakresie obrotu na instrumentach finansowych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke $rodkami (w tym od
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatow w
jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentow
bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze
zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z
tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisaé do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe,
zaleznie od ich tgcznej pozyciji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieh
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku
biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z transakgji, ktdra
nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do
opodatkowania;

* roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe rdznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezacych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac¢ naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe;j i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejSciowymi, ujmuje sie¢ w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cig dziatalnosci Spotki, ktdra stanowi odrgbng wazng dziedzine dziatalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnosci, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna
nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sig¢ na skutek zbycia lub wtedy,
gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeksztatcane tak,
jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jedna akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyklych przez srednig wazong liczbe
akcji zwykilych w roku, skorygowang o posiadane przez Spoétke akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig
wazong liczbe akcji zwyklych skorygowang o posiadane akcje wlasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akgciji,
ktore obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentow dziatalnosci
Spotka nie wydzielita segmentéw dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 26



Everest Investments S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Przyjmujgc zatozenia, dokonujgc szacunkow i
0sgdow zarzad Spotki (Zarzagd) moze kierowac sie wlasnym doswiadczeniem i wiedzg, a takze opiniami, analizami i
rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

b) Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zroédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie w cenie nabycia z
uwzglednieniem trwatej utraty wartosci. Zarzad dokujgc analizy utraty wartosci uwzglednia zaréwno biezgce wyniki
spotek jak rowniez perspektywy ich rozwoju.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Utrata wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne oraz pojedynczych skiladnikéw rzeczowych
aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych

Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej skfadnikéw aktywéw lub osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Do istotnych zatozehn uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci nalezg takie
zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu, wskazniki cenowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, po przeprowadzeniu analiz przeptywéw pienieznych dla poszczegdlnych osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne i wykonaniu stosownych testow na utrate wartosci dla aktywow, ktdre tego
wymagaty Spotka dokonata niezbednych korekt wartosci tych aktywow i ujawnita szczegdtowe informacje dotyczgce
zatozen i wynikow testow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci z wylgczeniem
zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 oraz MSSF 15.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spdétki prezentuja sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow

0 0

Zyski ze sprzedazy instrumentéw finansowych 0 0
Sprzedaz ustug 82 154 102 531
SUMA przychodéw ze sprzedazy 82 154 102 531
Pozostate przychody operacyjne 30 420 1
Przychody finansowe 8510 67 261
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 121 084 169 793
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodow ogoétem 121 084 169 793

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spétka nie analizuje dziatalnos$ci w podziale na segmenty branzowe.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017

Amortyzacja 2453 49 074
Zuzycie materiatow i energii 20 552 37 520
Ustugi obce 390 377 599 954
Podatki i optaty 15 370 7416
Wynagrodzenia 189 072 246 731
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 410 29 807
Pozostate koszty rodzajowe 9 153 8821
Strata ze zbycia instrumentow 0 65 452
Suma kosztéw wg rodzaju 643 387 1044775
Zmiana stanu produktéw 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -643 387 -1 044 775
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 0
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
UJETE W RZIS

01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja srodkow trwatych 0 0
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych 0 0
Utrata warto$ci wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 0 0
Amortyzacja srodkéw trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych 0 0
Utrata wartosci wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogodlnego zarzadu: 2 453 49 074
Amortyzacja srodkow trwatych 2 453 49 074
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych 0 0
Utrata wartosci wartosci niematerialnych 0 0
KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Wynagrodzenia 189 072 246 731
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 410 29 807
Koszty swiadczen emerytalnych 0 0
Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry 0 0
kierowniczej
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0 0
Suma kosztoéw swiadczen pracowniczych, w tym: 205 482 276 538
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu -205 482 -276 538
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Zysk ze zbycia majatku trwatego 16 418
Rozwigzanie rezerw 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 0
aktywow
Zysk z tytu’ru przgszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do 0 0
wartosci godziwej
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 0 0
Dotacje rzadowe 0 0
Zwrot podatku PCC 0 0
Spisane zobowigzania 0 0
Pozostate 14 002 1
RAZEM 30420 1
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0
Koszty zaniechanej inwestycji w obcym $rodku trwatym 24121 0
Pozostate 399 1958
RAZEM 24 520 1958
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Przychody z tytutu odsetek 8 510 8 407
Zysk z’e.zbycia akgji, udziatow i innych papieréw 0 0
wartosciowych
Zysk n.etto ze zbycia a’\k’waéw_i quowiazarﬁ f_ina_nsowych 0 0
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 58 854
Pozostate 0 0
RAZEM 8510 67 261
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Koszty z tytutu odsetek 38 004 26 631
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 79 5579
Straty petto ze zbycia'a!dywé\{v i ;obowiqzah. fin_ansowych 0 0
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Strata, ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierow 0 0
wartosciowych
Wycena instrumentow finansowych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 2213201 0
Optaty z tytutu umoéw na rachunku maklerskim 0 0
Pozostate 0 0
RAZEM 2251284 32210
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Aktywa . .
finansowe Aktywa Poz_yczkl . .
Aktywa wvceniane w finansowe udzielone | Zobowigzania | Pozostate
finansowe )(Nartos'.ci wyceniane w i naleznosci finansowe | zobowigzania
wyceniane w godziwej przez wartosci wia_sne wyceniane w flnan_sowe F_lazem wycena
01.01.2018 — 31.12.2018 wartosci N oF L wyceniane w wartosci wyceniane w | instrumentéow
e wynik finansowy ' godziwej przez e .
god2|we]. (wyznaczone inne catkowite zamortyzow god2|wej. zamortyzowa finansowych
przez wynik przy dochody anym przez wynik | nym koszcie
finansowy poczatkowym koszcie finansowy
ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartosé )
godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartosé }
godziwej przeniesione z kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek 8 510 - 38 004 -29 494
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, )
ktore ulegty utracie wartosci
Utworzenie (?dplSOW aktualizujgcych/ z tytutu trwale;j -2 165 150 48051 2213201
utraty wartosci
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych -
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -79 -79
Zyski/straty ze zbycia instrumentéw finansowych -
Kwota przeniesiona z kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z tytutu stosowania -
rachunkowosci zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacji )
instrumentéw pochodnych
Razem zysk strata -2 165 150 -39 541 0 -38 083 -2242774
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych cd.

Aktywa
finansowe : i
fir'?:rg)slvg\il/e el b _Aktywa .Aktywa Pozyczki Zcf)i%c;vr;“sq;;gla Pozostate
wyceniane w LR ITETEITE TIENEEE udzielone wyceniane w | zobowiagzani Razem
01.01.2017 - 31.12.2017 wartosci goqli"f’?’e‘ przez ”gzymy"‘.’a"e dostepne | \ojeznosci  wartosci a o _wyeena
odziwej wynik finansowy o terminu _ o wiasne godziwej finansowe mstrumentow
rgzezw ik (wyznaczone wymagalnosci = sprzedazy rz67 wynik finansowych
F1‘inanso)(/vy brzy pfinansoywy
poczatkowym
ujeciu)

Przychgdy/ko.szty z tytutu wyceny do 58 854 ) ) ) ) ) ) 58 854
warto$¢ godziwej
Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej przeniesione z kapitatu - - - - - - - -
wiasnego
Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 8 407 - - 26 631 -18 224
Przychody z tytutu odsetek zwigzane ) ) . ) ) ) ) )
aktywami, ktére ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -5579 - - - - - - -5579
Zyskilstraty ze zbycia instrumentow - 65 452 ) ) ) ) ) ) - 65 452
finansowych
Kwota przeniesiona z kapitatéw
wiasnych do rachunku zyskow i strat z ) ) . ) ) ) ) )
tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen
Koszty z tytutu realizacji ) ) ) ) ) ) ) )
instrumentéw pochodnych
Razem zysk/strata -12 177 - - - 8 407 - - 26 631 - 30401
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. przedstawiajg sie

nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku obrotowego
Korekty dotyczgce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i
strat

0
0
0
-12 873

-12 873
0
-12 873

0
0
0
4529

4529
0
4529

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 26 176 26 145
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
kontynuowana 2695 15537
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé 0 0
zaniechana
Aktywo/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 23481 10 608
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE
WLASNYM 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0
Korzys¢ podatkowal(obcigzenie podatkowe) wykazane 0 0
w pozostatych dochodach catkowitych
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2018 01.01 -31.12.2017

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 798 107 -909 150
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do 0 0
opodatkowania
Przychody wytgczone z opodatkowania 20 266,31 69 327
Koszty zmniejszajgce podstawe opodatkowania 43 822 53 009
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 2567 179 121 327
Dochéd do opodatkowania -295 016 -910 159
Podstawa opodatkowania -295 016 -910 159
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 15% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia
podatkowego dochodowego wykazanego w rachunku 0 0
zyskow i strat w zysku przed opodatkowaniem)
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Czes¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 15% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . . .
AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2017 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2018
ODROCZONEGO

Rezerwa na_ba_danie i sporzgdzenie 39 700 79 750 77 950 41 500
sprawozdania finansowego

Rezerwa na nie wyptacone wynagrodzenia i 7000 144 144 7000 144 144
inne koszty

Pozostate rezerwy 0 29 960 0 29 960
Odsetki od pozyczek 38 175 37 067 0 75 242
Leasing 89 427 0 89 427 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 174 302 290921 174 377 290 846
stawka podatkowa 15% 9% 15% 9%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 26 145 26 183 26 157 26 176

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . : - .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2017 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2018
ODROCZONEGO
Pozyczki 21442 8510 0 29948
Wycena akcji 0 0 0 0
Leasing 82141 0 82141 0
Zysk na kontrakcie 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Korekty do wartosci godziwej z tytutu
A 0 0 0 0

przejecia jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych 103 583 8510 82 141 29948
stawka podatkowa 15% 9% 15% 9%
RezerV\_la z tytutu Podatku odroczonego 15 536 766 12 321 2 695
na koniec okresu:

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku obrotowym nie miaty miejsca przypadki zaniechania dziatalnosci. Nie przewiduje sie tez zaprzestania dziatalnosci

w roku nastepnym.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku/straty na jedng akcje zostato oparte na nastepujgcych informacjach:

01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku /straty przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk/Strata wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku/straty przypadajgcego na jedng akcje

-2 785 234
0
-2 785 234
0
0
0

-2 785 234

-913 679
0

-913 679
0

0

0

-913 679

Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2018

01.01 -31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w
Szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w
szt.

2 303 049

2 303 049

2303 049

2303 049

Liczba wyemitowanych akcji wynosi 2.303.049 sztuk.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nie wystepuja.
Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto

31.12.2018

31.12.2017

Wiasne

26 575

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

82 141

Razem

108 716

Rzeczowe aktywa trwale - ograniczenie w dysponowaniu

Tytutl zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2018

31.12.2017

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowigcych zabezpieczenie

82 141

82 141
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Jednostka nie zawarta zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 r.

Budvnki i Maszyny Srodki Pozostate  Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Y i srodki trwate w Razem
budowle .| transportu .
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2018 roku 0 32708 10 600 204 015 0 0 247 323
Zwiekszenia: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 32 708 10 600 204 015 0 0 247 323
- zbycie 0 10 600 204 015 214 615
- likwidacja 32 708 0 0 32 708
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
01.01.2018 0 6 133 10 600 121 874 0 0 138 607
Zwiekszenia: amortyzacja 0 2 453 0 0 0 0 2 453
Zmniejszenia: 8 587 10 600 121 873 0 0 141 060
- zbycie 0 10 600 121 873 132 473
- likwidacja 8 587 0 0 0 0 8 587
Umorzenie na dzien
31.12.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia:
Zmniejszenia:
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.
.. | Maszyny . Pozostate | Srodki
Wyszczegodlnienie Grunty IR | i Srodki srodki trwate w Razem
budowle ._ | transportu .
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2017 roku 0 32 708 10 600 204 015 0 0 247 323
Zwiekszenia: 0 0 0 0
- zakup Srodkow trwatych 0 0 0
- zawarte umowy leasingu 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2017 roku 0 32708 10 600 204 015 0 0 247 323
Umorzenie na dzien
01.01.2017 0 2642 10 600 76 291 0 0 89 533
Zwiekszenia: 0 3491 0 45 583 0 0 49 074
- amortyzacja 3491 0 45 583 49 074
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31.12 2017 0 6 133 10 600 121 874 0 0 138 607
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia: 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2017 roku 0| 26575 0 82141 0 0| 108716
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Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystepujg.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu

wiasnosci budynkow i budowli
Jednostka nie posiada takich zobowigzan.

Leasingowane srodki trwale

uzyskania prawa

31.12.2018 31.12.2017
Srodki trwate szl Umorzenie S BB Umorzenie Wartosé netto
brutto netto brutto
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzgdzenia 0 0 0 0 0 0
Srodki transportu 0 0 0 154 015 71874 82 141
Pozostate srodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 0 0 0 154 015 71874 82 141

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2017 — 31.12.2018 r.

W latach 2018-2017 Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-31.12.2018 r.

Koszty Patenty Oprogramo Wartosci
w AT Fmret] prac Znaki - wanie Wartos¢ niemateri a
yszczegolnienie . i . Inne Ogotem
rozwojowy | towarowe licencje komputerow firmy alne w
ch e budowie

Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
01.01.2018 roku

Zwiekszenia: 0
Zmniejszenia: 15490 15 490
- likwidacji 15 490 15 490
Wartos¢ bilansowa

brutto na dzien 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2018 roku

Umorzenie na

dzier 01.01.2018 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
Zwigkszenia: 0
Zmniejszenia: 15 490 15 490
Umorzenie na

dzien 31.12.2018 0 0 0 0 o O 0 0
Odpisy

aktualizujgce na 0 0 0 0 0 0 0 0
01.01.2018

Zwigkszenia: 0
Zmniejszenia: 0
Odpisy

aktualizujgce na 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2018

Wartos¢ bilansowa

netto na dzien 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2018 roku
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 r.

KSfaZcIy Znaki | Patenty Op\r,ffnriaemo Wartosé iianee=cl
Wyszczegolnienie rozwoiow | towarowe i Komputero firm Inne | niematerialn | Ogotem
! licencje P y e w budowie
ych we
Wartos¢
bilansowa brutto 0 0 0 15 490 ol o 0 15490
na dzien
01.01.2017 roku
Zwigkszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢
bilansowa brutto 0 0 0 15 490 o o 0| 15490
na dzien
31.12.2017 roku
Umorzenie na
dzier 01.01.2017 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
Zwiekszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacji 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na
dzien 31.12.2017 0 0 0 15 490 0 0 0 15 490
Odpisy
aktualizujace na 0 0 0 0 0 0 0 0
01.01.2017
Odpisy
aktualizujace na 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2017
Wartos¢
bllans_oyva netto 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien
31.12.2017 roku
Struktura wlasnosci
Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 0
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0
innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2017 — 31.12.2018
W latach 2018 i 2017 Spotka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne w leasingu
Pozycja nie wystepuje w Spoice.
Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu
Pozycja nie wystepuje w Spoice.
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
W Spoice nie wystepujg zobowigzania umowne do nabycia wartosci niematerialnych.
Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Pozycja nie wystepuje.
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Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE

DOCHODY
Inwestycje dlugoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 252 565 2417 715
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
RAZEM 252 565 2417715
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — zmiana stanu
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 2417 715 2387 715
Zwiekszenia, z tytutu: 0 30 000
aktualizacja wartosci 0 0
nabycie 0 30 000
Zmniejszenia, z tytutu: 2 165 150 0
aktualizacja wartosci - odpis 2 165 150 0
zbycie 0 0
Stan na koniec okresu 252 565 2417 715
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — wg zbywalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na gietldzie w 0 0
wartosci godziwej
Z nieograniczong zbywalnoscia notowane na rynkach 0 0
pozagietdowych w wartosci godziwej
Z nieograniczong zbyvgal_noscrfa m_enotowane na rynku 259 565 2417 715
regulowanym w wartosci godziwej
akcje 246 560 2411750
inne (udziaty) 5 965 5 965
Z ograniczong zbywalnoscia 0 0
akcje 0 0
inne (wg tytutow) 0 0
Razem Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody w wartosci 252 565 2417 715
godziwej w tym:
korekty aktualizujgce wartos$¢ 0 0
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — struktura walutowa
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
W walucie polskiej 252 198 2417 348
W walutach obcych (po przeliczeniu na zh) 367 367
Razem 252 565 2417 715
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Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody w roku 2018

Udziat w Wartosé
Wartos¢ Procent T%glbnigj otrzymanych
Nazwa S . . .. Dbilansowa | posiadane = lub naleznych
. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci - ] glosow na )
jednostki akcji/ go kapitatu walnvm dywidend za
udziatow jednostki . roma)(ljzeni rok obrotowy
grome 2016
Everest Dziatalno$¢ zwigzana z
Towarzystwo Warszawa, | tworzeniem i ?
Funduszy ' . . 0 100% 100% 0,00
. Polska zarzgdzaniem funduszami
Inwestycyjnych : h .
inwestycyjnymi
S.A.
Everest me Warszawa, Dystrybyqa jednostek
Inwestycyjny Polska uczestnictwa funduszy 66 599 100% 100% 0,00
Sp.zo0.0. SKA inwestycyjnych
Everest Dom Warszawa Komplementariusz
Inwestycyjny Polska ' | Everest Dom Inwestycyjny 5599 100% 100% 0,00
Sp. zo.0. Sp. zo.0. S KA.
Wilmington,
El\_/ce:rest Funds, Delaware, Zarzgdzanie aktywami 367 100% 100% 0,00
USA
Everest
Investment Warszawa, | pyiatainos¢ maklerska 180 000 6,19% 3,21% 0,00
Management Polska
S.A.

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy w roku
2017

Udziat w Wartosé
Wartos¢ Procent (I)i?:(:lbnizj otrzymanych
laadd Siedziba Przedmiot dziatalnosci BIEMSEE | PESEEEE tosow na M5 (] AT
jednostki akcji/ | go kapitatu gwaln o dywidend za
udziatow jednostki . romai/jzeni rok obrotowy
grome 2017
Everest . R
Dziatalno$¢ zwigzana z
Towarzystwo Warszawa, |tworzeniem i
Funduszy ' . . 2 145150 100% 100% 0,00
. Polska zarzgdzaniem funduszami
Inwestycyjnych ; . .
inwestycyjnymi
Everest Dom Warszawa Dystrybucja jednostek
Inwestycyjny ' | uczestnictwa funduszy 86 599 100% 100% 0,00
Polska : .
Sp. zo0.0. S KA inwestycyjnych
Everest Dom Warszawa Komplementariusz
Inwestycyjny ' | Everest Dom Inwestycyjny 5599 100% 100% 0,00
Polska
Sp. zo.0. Sp. zo.0. S KA.
Everest Funds Wilmington,
LLC ' | Delaware, Zarzgdzanie aktywami 367 100% 100% 0,00
USA
Everest
Investment warszawa, | piatainosc maklerska 180 000 6,19% 3,21% 0,00
Management Polska
S.A.
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Instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej — hierarchia wartosci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 31.12.2018
godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ) i i
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne ) i 252 565
catkowite dochody
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) ) )
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa - - -
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa - - -
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 31.12.2017
godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2417 715

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposoéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentu
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 finansowego

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne 252 565 2417 715 252 565 2417 715 | Udzialy i akcje
catkowite dochody

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale naleznosci 62 911 125 643 62911 125 643 | Naleznosci

Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy, w tym:

Pochodne instrumenty

wykorzystywane w rachunkowosci 0 0 0 0
zabezpieczen

Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe)

- pozyczki udzielone 284 192 304 942 284 192 304 942 | Pozyczki
Srodki pienigzne i ich

284 192 304 942 284 192 304 942

ekwiwalenty, w tym: 10 017 36 849 10 017 36 849
- kasa 10 017 54 10 017 54
- rachunki bankowe 0 36 795 0 36 795
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa -
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kate?.‘;gﬁs'gst”’;’e”t”
31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 ! e

Oprocentowane kredyty bankowe i 54 53 54 53
pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg 0 0 0 0
zmiennej stopy procentowej*

- dlugoterminowe oprocentowane wg 0 0 0 0
statej stopy procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym 0 0 0 0

- pozostate - krétkoterminowe 54 53 54 53 | Debet w r-ku biezgcym
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0
(dlugoterminowe)
- zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 | Leasing
finansowego z opcjg zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i 151 525 213415 151525 213 415
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: 1424 743 1093 105 1424743 1093 105

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 0 89 427 0 89 427 | Leasing
zakupu

- pozyczki krotkoterminowe 1424 743 1003 678 1424 743 1003 678 | Pozyczki otrzymane
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci 0 0 0 0
zabezpieczen

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpisow

Spétka dokonata na dzien 31 grudnia 2018 r. przeglgdu posiadanych aktywow, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sg
w wartosci nieprzekraczajgcej ich wartosci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu spétki na dzieh 31.12.2018 r. nie nastgpita
utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz innych aktywéw. Utrata wartosci nastgpita w odniesieniu do
posiadanych aktywéw finansowych i dotyczyta utraty warto$ci akcji spotek Everest TFI S.A. oraz Everest Dom
Inwestycyjny Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna, jak réwniez utraty wartoSci
pozyczek krotkoterminowych i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego odméwita udzielenia Everest TFlI S.A. zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdéb
trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym faktem, Zarzad
Everest TFI S.A. ztozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF.

W opinii Zarzgdu Spofki, fakt nieudzielenia w dniu 24 maja 2016 r. zezwolenia przez KNF dla Everest TFI S.A. stanowit
przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw w postaci akcji jednostki podporzgdkowanej Everest
TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci Zarzad Everest Investments
S.A. zdecydowat o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tego sktadnika aktywéw w sprawozdaniu finansowym
za rok 2016 r. w wysokosci 19 945 710,55 zt.

W sierpniu 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Everest TFI SA o ponowne rozpatrzenie
sprawy zakonczonej wydaniem przez KNF w dniu 24 maja 2016 r. decyzji w przedmiocie odmowy udzielenia zezwolenia
na wykonywanie przez Everest TFI| dziatalnosci polegajgcej wylgcznie na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych, zarzgdzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, jednogtosnie
uchylita w catosci decyzje KNF z dnia 24 maja 2016 roku oraz jednoczesnie odmdéwita wydania Everest TFI zezwolenia
na wykonywanie wyzej wymienionej dziatalnosci.

W opinii Zarzadu Spétki, zgodnie z wytycznymi MSR 36, powyzej opisany fakt stanowit przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci akcji Everest TFI S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 r. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci Zarzad Everest Investments S.A. zdecydowat o dokonaniu odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tego sktadnika
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aktywow w biezgcym sprawozdaniu finansowym w wysokosci 2 145 150,00 zt. W wyniku dokonania powyzszego odpisu
wartos¢ akcji spotki Everest TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi zero ztotych.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2018 dokonano réwniez odpisu z tytutu utraty warto$ci zwigzanego z utratg wartosci
akcji Everest Dom Inwestycyjny Sp. z o0.0. SKA w wysokosci 20 000,00 zt z uwagi na minimalng dziatalnos¢
sprzedazowg tej spotki.

Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Aktywa finansowe — akcje Everest TFI S.A. i EDI Sp. z o0.0.

SKA 2 165 150 0
Aktywa finansowe - pozyczki 33610 0
Naleznosci 14 441 0
Wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
RAZEM 2213201 0

Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw finansowych prezentowane jest w dziatalnosci
finansowe;j.

Nota 16. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

W latach 2017-2018 Spoétka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Instrumenty pochodne nie bedace zabezpieczeniem

W latach 2017-2018 Spotka nie posiadata zadnych instrumentéw pochodnych nie bedgcych zabezpieczeniem.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki udzielone, w tym: 284 192 304 942
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 0 0
Inne 0 0
RAZEM 284 192 304 492

Udzielone pozyczki 31.12.2018 31.12.2017
Udzielone pozyczki, w tym: 317 802 304 942
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 33610 0
Suma netto udzielonych pozyczek 284 192 304 942
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 284 192 304 942
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Zmiana stanu instrumentéw finansowych

Aktywa o . . .
. Pozyczki Zobowiazani
Aktywa finansowe . Pozostate
: ; udzielone a . :
aiapone, | Vieehane " inaeaosei | fnansowe | ZSpoviEene
01.01.2018 — 31.12.2018 wartosci godziwej przez ; Y ot wyceniane w
godziwej pozostate wyceniane w CEIEETE zamortyzowany
rzez wynik catkowite zamortyzowan e A m koszcie
pfinanso):lv dochod ym koszcie przez wynik
y y finansowy
Stan na poczatek okresu 2417 715 430 585 0 1093 158
Zwiekszenia 0 12 860 461 566
Zakup akcji
Naleznosci wtasne
Udzielenie pozyczek 4 350
Kredyty i pozyczki 424 500
Odsetki naliczone wg efektywnej
stopy procentowej 8510 37066
Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat
Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS
Instrumenty pochodne - wycena
Zaciggnigte zobowigzania
Inne — przekwalifikowanie
Zmniejszenia 0 2 165 150 96 342 0 129 927
Sprzedaz akgji
Spfata naleznosci wtasnych 48 291
Spfata pozyczek udzielonych 40 500
Spfata kredytow i pozyczek
Odplsy z_tytu’fu utraty wartosci/ 2165 150 48 051
aktualizujgce
Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat
Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS
Sptata zobowigzan / potracenia 89 427
Inne — przekwalifikowanie
Stan na koniec okresu 0 252 565 347 103 0 1424 797
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Aktywa

Zobowigzania

finansowe finA:;);nge Aktywa Pozyczki finansowe Pozostate
wyceniane w finansowe udzielone wyceniane w . .
01.01.2017 — 31.12.2017 wartosci utrzymywane | ;oqennedo | i naleznosci wartosci ARSIl
- - odziwej €10 SR S rgedai wiasne odziwej e
9 ] wymagalnosci P Y 9 ]
przez wynik przez wynik
finansowy finansowy
Stan na poczatek 299 708 o| 2387715 553 242 0 659 535
okresu
Zwiekszenia 0 0 30 000 24 907 0 1412 228
Zakup akcji 0 0 30 000 0 0 0
Naleznosci wiasne 0 0 0 0 0 0
Udzielenie pozyczek 0 0 0 16 500 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 1287 052
Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy 0 0 0 8 407 0 20717
procentowe;j
Wygen.a bllansowg 0 0 0 0 0 0
odniesiona na kapitat
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne
- wycena 0 0 0 0 0 0
Zaciagniete 0 0 0 0 0 104 459
zobowigzania
Inne —
przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 299 708 0 147 564 978 605
Sprzedaz akg;ji 299 708 0 0 0 0 0
Sptata naleznosci 0 0 0 0 0 0
wiasnych
Sp’rgta pozyczek 0 0 0 0 0 0
udzielonych
Splata kredytow i 0 0 0 0 0 951 500
pozyczek
Odpisy z tytutu utraty
wartosci/ 0 0 0 0 0 0
aktualizujgce
Wygen.a bllansowg 0 0 0 0 0 0
odniesiona na kapitat
Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS 0 0 0 0 0
Sprzedaz
instrumentow 0 0 0 0 0 0
pochodnych
Splata  zobowigzan / 0 0 0 147 564 0 22 647
potrgcenia
Inne —
przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 4458
Stan na koniec 0 o| 2417715 430 585 0| 1093158
okresu
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Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartos¢ godziwa
Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Pozycja nie wystepuje.

Wynik na instrumentach zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach catkowitych

Pozycja nie wystepuje.
Nota 18. ZAPASY
Na dzieh 31.12.2018 Spdtka nie posiadata zapaséw.

Nota 19. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe 26 483 42 126
- od jednostek powigzanych 22 532 25141
- od pozostatych jednostek 3951 16 985
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 14 441 0
Naleznosci handlowe brutto 40 924 42 126

Zmiany stanu odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegolnienie

31.12.2018 | 31.12.2017

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 14 441 0
- dokonanie odpisOw na naleznosci przeterminowane i sporne 14 441 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek 14 441 0
powiazanych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢é naleznosci handlowych na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0
Stan ot_ipiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych 0 0
na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢é naleznosci handlowych ogétem na koniec okresu 14 441 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej

Nie wystepujg naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowe;j.

Nota 20. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym:
- z,tytu’ru podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od 17 709 25 188
0s0b prawnych
- z tytutu sprzedazy instrumentow finansowych 800 000 800 000
- kaucje 57 241
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- pozostate 18 719 1088
odpisy aktualizujgce -800 000 -800 000
Pozostate naleznosci 36 428 83517
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 836 428 883 517
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 836 428 883 517
Odpisy aktualizujgce 800 000 800 000
Pozostate naleznosci 36 428 83517
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego
Nie wystepujg naleznosci pozostate skierowane na droge postepowania sgdowego.
Nota 21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
- Opfacone z gory ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 0 5220
- Optaty za notowania i certyfikaty 0 0
- Pozostate 0 14
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 5234
Nota 22. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 10 017 36 849
Kasa 10 017 54
Rachunek w mBanku 0 36 795
Inne srodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane 0 0
dziatalnosci zaniechanej
Razem 10 017 36 849

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Spdétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 10 tysiecy zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 36,8 tysigca zt).

Spotka nie posiada srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nota 23. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akciji 2 303 049 2 303 049
Warto$¢ nominalna akgji 0,60 0,60
Kapitat zakladowy 1381 829 1381829
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Kapitat zaktadowy — struktura (wedtug stanu na 31.12.2018r.)

Wartos¢

. . W petni
Rodzaj RG] S Y optacone/
Seria/lemisja unrzywileio- ograniczenia  Liczba Wartos¢ emisji . Data
rodzaj akcji przywriejo praw do akcji jednostkowa wg rejestracji
wania akcji i . . optacone w
akcji wartosci ]
- : petni
nominalnej
brak w pemni
uprzywilejowania brak 2.303.049 0,60 1381 829 optacone 12.06.2017
RAZEM 2.303.049 1381 829
Kapitat zakladowy — struktura cd. (wedlug stanu na 31.12.2018r.)
5 -
Akcjonariusz Liczba akcji @ ka_p i Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Everest Investments Holding S.A. * 1.433.133 62,23% 1.433.133 62,23%
Pozostali 869.916 37,77% 869.916 37,77%
Razem 2.303.049 100,00% 2.303.049 100,00%

* spoétka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zalezng od spoétki SIG Limited (z siedzibg

w Sliema, Malta)

Zmiana stanu kapitatlu zakladowego

Wyszczegodlnienie 2018 2017
Kapitat na poczatek okresu 1381829 13 818 294
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 12 436 465
- Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 12 436 465
Kapitat na koniec okresu 1381829 1381 829

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Everest Investments SA w dniu 28 kwietnia 2017 roku podjeto uchwate w sprawie
obnizenia kapitalu zakladowego spotki oraz scalenia akcji spotki. Kapitat zaktadowy zostat obnizony do kwoty
1.381.829,40 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji. Obnizenie kapitatu miato na celu pokrycie straty
powstatej w roku 2016. Dokonano réwniez scalenia akcji w taki sposob, iz 6 akcji zostato scalonych w 1 akcje, ktéra
przyjeta warto§¢ nominalng 0,60 zt. Ogding ilo$¢ akcji ustalono na 2.303.049 sztuk o warto$ci nominalnej 0,60 zt kazda.

Nota 24. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad wartosciag nominalng, ktéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego. Kapitat ten zostat pomniejszony o
kwote ktéra pokryta strate poniesiong przez Spotke w roku 2014.

Nota 25. AKCJE WtASNE

Jednostka dominujgca nie nabywata akcji wtasnych.

Nota 26. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 8 439 783 8 439 783
nominalnej

Kapitat zapasowy powstaty z podziatu wyniku 3 152 609 3152 609
finansowego

Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaty kapitat rezerwowy 0 0
RAZEM 11 592 392 11 592 392
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

. Kapitat z .
Wyszczegolnienie z:aa'?sltt)?/: aktualizacji re}z(:r‘\)lxllt:\fv Razem
P y wyceny y
01.01.2017 11 592 392 0 0 11 592 392
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2017 11 592 392 0 0 11 592 392
01.01.2018 11 592 392 0 0 11 592 392
Zwiekszenia w okresie 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2018 11 592 392 0 0 11 592 392
Nota 27. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Strata 2015 -728 364 -728 364
Strata 2016 -9675744 -9675744
Strata 2017 -913 679 0
Razem -11 317 787 -10 404 108
Nota 28. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 54 53
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki 1424743 1003678
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 690 407 300 777
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 1424 797 1003731
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1424 797 1003 731
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1424797 1003731
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0 0
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i pozyczki razem 1424797 1003731
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegoblnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 1424797 1424797 1003 731 1003731
EUR - - - -
uUsD - - - -
GBP - - - -
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CHF - - - -
“ Kredyty i pozyczki razem 1424 797 1424 797 1003731 1003731 H

Nota 29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
zobowigzania leasingowe 0 89 427
obligacje 0 0
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0 0
Zobowigzania finansowe z tytutu zakupu instrumentow finansowych 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 89 427
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 0 89 427
Zobowiazania leasingowe
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 0 89 427
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 0 0
- od roku do pieciu lat 0 0
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe razem 0 89 427

Obligacje
Pozycja nie wystepuje.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Pozycja nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne

Pozycja nie wystepuje.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujete bezposrednio w dochodach catkowitych

Pozycja nie wystepuje.

Nota 30. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Spétka nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych.

Nota 31. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 130 817 161 671
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 130 817 161671

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

| Wyszczegélnienie | Razem | Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne |
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przetermin _ _
owane | <60dni | 61—90dni 91dn}80 181dm360 >360 dni
31.12.2018 130 817 17 002 25739 26 623 22 594 38 860 0
Wob_ec jednostek 0 0 0 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 130 817 17 002 25 739 26 623 22594 38 860 0
pozostatych
31.12.2017 161 671 48 841 80 740 31 12 439 14 550 5071
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 161 671 48 841 80 740 31 12 439 14 550 5071
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegodlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku 19 186 26 430
dochodowego od os6b prawnych
Podatek VAT 13884 0
Podatek zryczattowany u zrodta 0 0
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 17 302 8 434
Podatek od wynagrodzen (PIT) 0 17 996
Pozostate 0 0
Pozostate zobowigzania 1522 25314
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
. 7034
wynagrodzen 0
Zobowigzania z tytutu kaucji 0 17 220
Inne zobowigzania 1522 1060
Razem inne zobowigzania 20 708 51744

Nota 33. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZF$S

Spétka nie tworzy zakladowego funduszu swiadczen socjalnych.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych.

Nota 35. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegodlnienie Optaty Wartos¢ Optaty Wartos¢
minimalne biezaca optat minimalne biezgca optat

W okresie 1 roku 0 0 89 427 89 427
W okresie od 1 do 5 lat 0 0 0 0
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2018 nie wystepuja

Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Spoétka nie posiada rozliczen miedzyokresowych przychodow.
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Nota 37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Spétka nie tworzy rezerw pracowniczych.

Nota 38. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Rezerwy na sporzgdzenie i badanie sprawozdania 41 500 39 700
finansoweaqo

Rezerwy na wynagrodzenia 127 144 7 000
Rezerwy na inne koszty 17 000 0
Razem, w tym: 185 644 46 700
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 185 644 46 700
Zmiana stanu rezerw

Koszty badania i Rezerwy na
Wyszczegolnienie sporzqdzenl_a sy o Ogotem
sprawozdania wynagrodzen i
finansowego inne koszty

Stan na 01.01.2018 39 700 7 000 46 700
Utworzone w ciggu roku obrotowego 79 750 144 144 223 894
Wykorzystane 77 950 0 77 950
Rozwigzane 0 7 000 7 000
Stan na 31.12.2018, w tym: 41 500 144 144 185 644
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 41 500 144 144 185 644
Stan na 01.01.2017 24 500 14 000 38 500
Utworzone w ciggu roku obrotowego 80 700 61 000 141 700
Wykorzystane 45 500 68 000 113 500
Rozwigzane 20 000 0 20 000
Stan na 31.12.2017, w tym: 39 700 7 000 46 700
- dtugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 39 700 7 000 46 700
Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Na podstawie analizy czynnikéw charakterystycznych dla Spdtki i jej Grupy Kapitalowej oraz ich otoczenia

ekonomicznego Zarzad Spotki identyfikuje i analizuje nastepujgce ryzyka finansowe:

1) Ryzyko pozyskania finansowania
2) Ryzyko zmiany wartosci inwestycji

3) Ryzyko utraty biezacej ptynnosci finansowe;j

4) Ryzyko kredytowe (kontrahenta)
5) Ryzyko stopy procentowej
6) Ryzyka specyficzne

Gtéwne zatozenia zarzadzania ww. ryzykami zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok 2018.

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
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Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni
rok obrotowy.

Sprzedaz na rzecz podmiotow

powiazanych Zakupy od podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany

Za rok zakonczony | Za rok zakonczony | Za rok zakonczony | Za rok zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Jednostka dominujaca
(posrednio)
Everest Investments
Holding S.A. 6 594 6712 0 0
Jednostki zalezne:
Everest TFI S.A. 100 100 19 909 18 972
Everest Dom Inwestycyjny 270 360 0 0
Sp. z o0.0.
Everest Dom Inwestycyjny
Sp. 7 0.0. S.KA 5494 6 863 0 0
Everest Investment
Management S.A. 83 301 6 000 525 0
Everest Funds, LLC. 0 0 0 0
Zarzad Spoétek Grupy
Piotr Sieradzan 0 0 16 629 1746
Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw powigzanych AREPIE P w EREE e
powigzanych
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Jednostka dominujaca
(posrednio)
Everest Investments
Holding S.A. 236 769 230112 0 0
Jednostki zalezne:
Everest TFI S.A. 178 123 722 809 702 900
Everest Dom Inwestycyjny 546 1033 0 0
Sp. z o0.0.
Everest Dom Inwestycyjny
Sp. 2 0.0. S.KA 32 158 49 207 0 0
Everest Investment 15 621 7380 11 525 0
Management S.A.
Everest Funds, LLC - - - -
Zarzad Spoétek Grupy
Piotr Sieradzan 23 895 0 690 407 300 777

Jednostka dominujaca catej Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. podmiotem dominujgcym wobec Emitenta byta spétka SIG Limited (posrednio poprzez
spotke zalezng Everest Investments Holding S.A.). Na dzien 31 grudnia 2018 r. spétka SIG Limited posrednio poprzez
Everest Investments Holding S.A. posiadata 62,23% udziatu w kapitale i 62,23% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu spotki Everest Investments S.A.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.
Wspodlne przedsiewziecie, w ktorym Spétka jest wspolnikiem

Pozycja nie wystepuje.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
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Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w roku 2018 oraz 2017 dotyczyly gtdwnie udzielenia pozyczek dla spotki
dominujgcej oraz spoétek zaleznych. Zawarte one byty na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Pozycja nie wystepuje.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Pozyczki udzielone Everest Investments S.A. w roku 2018 przez Prezesa Zarzgdu Piotra Sieradzana - kwota
zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 31.12.2018 r. wynosi 690 406,85 zt.

Nota 42. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wyszczegodlnienie 01.01 - 31.12.2018 01.01 - 31.12.2017
Zarzad 205 495 242 734
Rada Nadzorcza 0 0
Razem 205 495 242734

Nota 43. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Pozycja nie wystepuje

Nota 44. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Spotka nie aktywuje kosztow finansowania zewnetrznego.

Nota 45. SPRAWY SADOWE

Przeciwko Spotce jak i z jej powddztwa nie toczg sie istotne sprawy sporne.
Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankc;ji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do istotnych zdarzer majgcych miejsce po dacie bilansu naleza:
SPLATA WIEKSZOSCI ZOBOWIAZAN ZEWNETRZNYCH SPOLKI
W marcu 2019 roku Spoétka sptacita wiekszo$¢ zalegtosci wobec podmiotdw spoza grupy. Sptata zostata
sfinansowana przez podmiot dominujgcy.

POSZUKIWANIE INWESTORA PRZEZ EVEREST INVESTMENTS
W zwigzku z sytuacjg finansowag w 2018 roku Everest Investments oraz akcjonariusz dominujgcy prowadzit
szereg rozméw majgcych na celu pozyskanie inwestora do spoiki.

DORECZENIE EVEREST TFI WYROKU NACZELNEGO SADU ADMINISTRACYJNEGO W
PRZEDMIOCIE SKARGINA BEZCZYNNOSC KNF

W 2017 roku Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ztozyto skarge do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego na bezczynno$¢ Komisji Nadzoru Finansowego w postepowaniu licencyjnym, W dniu 20
czerwca 2018 Everest TFI otrzymato wyrok stwierdzajgcy bezczynnos¢ organu. Wyrok zostat zaskarzony
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przez obie strony postepowania. 11 lutego 2019 roku Everest TFIl otrzymat wyrok Naczelnego Sadu
Administracyjnego odrzucajgcy kasacje i podtrzymujgcy wyrok WSA.

DOKOOPTOWANIE CZt ONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 23 kwietnia 2019 Rada Nadzorcza dokooptowata w trybie Art. 6 ust 4 pkt 1 Statutu spdtki cztonka Rady
Nadzorczej — Panig Renate Btuszkowska.

Nota 48. UDZIAt SPOtEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Spétka EVEREST Funds, LLC wchodzgca w sktad Grupy Kapitalowej nie zostata objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dane wymienionej jednostki sg nieistotne. Kapitat zaktadowy jednostki wynosi 100 USD.
EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia
2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
tego przedsiebiorstwa.

Nota 49. Zadluzenie Everest Investments i ryzyko co do kontynuacji dziatalnosci.

Spotka poniosta strate netto w kwocie 2 785 234 zt w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 r. a na ten dzien
zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 1 404 846 zt. Powyzsze warunki, fgcznie z innymi
informacjami opisanymi w Sprawozdaniu Finansowym skonsolidowanym i Sprawozdaniu z dziatalnosci, swiadczg o

istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spotki do kontynuaciji
dziatalnosci.

Warszawa, dnia 29.04.2019 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Agnieszka Potocka—Otubiec — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Patrycja Kozbiat - Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
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