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CzZESC |

l. WYBRANE DANE FINASOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow, rachunku
przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng na ostatni dzien
kazdego miesigca kurséw ogtaszanych przez NBP:

— zaokres 01.01.2022 — 30.06.2022: 4,6427 zt
— zaokres 01.01.2021 —30.06.2021 4,5472 zt
2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego

przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— nadziert 30.06.2022: 4,6806 zt
— nadzien 31.12.2021: 4,5994 zt

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 6523 7 089 1405 1559
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 17 561 13 668 3783 3006
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (10 980) (6577) (2 365) (1 446)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 023) (6 796) (2 590) (1 495)
Zysk (strata) netto (12 023) (6 796) (2 590) (1495)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1 808) (12 067) (389) (2 654)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 23 655 (316) 5095 (69)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1103) 49992 (238) 10994
Przeptywy pieniezne netto — razem 20744 37610 4468 8271

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021

tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 43 295 47 190 9250 10 260
Aktywa trwate 5663 4175 1210 908
Aktywa obrotowe 37632 43015 8 040 9352
Kapitat wtasny 29 652 39486 6335 8 585
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 643 7704 2915 1675
Zobowigzania dtugoterminowe 2200 2 155 470 468
Zobowigzania krétkoterminowe 11443 5549 2 445 1206
Srednia wazona liczba akgji 2 254 000 1654 000 2 254 000 1654 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (5,33) (4,11) (1,15) (0,90)
Liczba akcji na koniec okresu 2 254 000 1654 000 2 254 000 1654 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 13,16 23,87 2,81 5,19
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Il. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PURE BIOLOGICS
S.A.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 1 do niniejszego
raportu.

. RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POtROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PURE BIOLOGICS S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego pétrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 2 do niniejszego raportu.
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CZESC 11 — POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

IV.  PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE | JEJ DZIALALNOSCI

1. Informacje o Spdtce

Pure Biologics S.A. (,,Spoétka”, ,Jednostka”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000712811. Dnia 10 stycznia 2018 r. dokonano rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spotke akeyjna.
Siedziba Jednostki miesci sie we Wroctawiu (54-427), adres Spoétki: ul. Dunska 11. Jednostce nadano
numer NIP 8943003192 oraz numer REGON 021305772. Spdtka prowadzi korporacyjng strone
internetowg pod adresem www.purebiologics.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej
info@purebiologics.com.

Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzagdu wchodza:

1. Pan Filip Jelen — Prezes Zarzadu,
2. Romuald Harwas — Wiceprezes Zarzadu,
3. Pan Petrus Spee - Wiceprezes Zarzadu,

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu ulegt zmianie w ten sposdéb, ze
z dniem 4 kwietnia 2022 r. dwuosobowy sktad Zarzadu zostat rozszerzony w wyniku powotania Pana
Petrusa Spee.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodza:

4. Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

5. Pan Tadeusz Wesotowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
6. PanilJulia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Pan Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

8. Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie objetym niniejszym raportem sktad rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Komitet Audytu

W dniu 29 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza na mocy posiadanych uprawnien zapisanych w §18 ust. 8 Statutu
Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:
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1. Pan Mariusz Czekata - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. PanilJulia Bar - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Pan Andrzej Trznadel - Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktéry spetnia warunki Ustawy o Biegtych
Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spétka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Julia Bar
i Mariusz Czekata.

W okresie objetym niniejszym raportem sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie.

2. Informacje o posiadanych oddziatach lub zaktadach

W pierwszym poétroczu 2022 roku Spoétka nie posiadata zadnego oddziatu lub zaktadu.

3. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe

Na dzien niniejszego sprawozdania Spoétka nie tworzyta grupy kapitatowej z zadnym podmiotem.

4. Charakterystyka zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

Rynek farmaceutyczny — najwazniejsze czynniki i trendy

WSsrdd najintensywniej rozwijajgcych sie obszaréw terapeutycznych wymienia sie, oprocz przodujgcego
w ostatnim czasie sektora leczenia choréb zakaznych, réwniez leczenie schorzen neurologicznych,
choréb immunologicznych oraz choréb rzadkich. Reprezentuje to obszary znajdujgce sie od dawna
w kregu zainteresowania Spotki.

Rynek farmaceutyczny nowych lekéw ksztattowany jest w duzej mierze przez czas trwania oraz
zakonczenie ochrony wytgcznej (tzw. LOE — loss of exclusivity), czyli wygasanie ochrony patentowej
lekdw bedacych na rynku, a tym samym dopuszczenie preparatéw generycznych i biopodobnych. Wedle
szacunkdw, z tytutu wygasniecia ochrony na wytgcznosé, od 2022 roku w ciggu kolejnych 5 lat, firmy
farmaceutyczne zmierzg sie z tgczng roczng utratg przychodow ze sprzedazy zarejestrowanych lekow
w wysokosci ok. 150 mld USD. Aby utrzymac wskazniki wzrostu lub przynajmniej zachowad niezmieniony
poziom przychodow, firmy z sektora farmaceutycznego muszg zatem regularnie wprowadzaé catkowicie
nowe leki na rynek. Oznacza to state uzupetnianie ich portfolio projektéw badawczo-rozwojowych
nowymi czasteczkami aktywnymi (chemicznymi czy biologicznymi). Biorgc pod uwage rosngcy wsréd
firm z sektora ,big pharma” trend do szukania nowych rozwigzan na rynku, przektada sie to
w bezposredni sposéb na zwiekszenie popytu na nowe czasteczki rozwijane przez inne podmioty,
zamiast generowania ich w rozbudowanych, wewnetrznych dziatach R&D. Wtasnie to zapotrzebowanie
jest gtownym motorem rozwoju matych i srednich firm biotechnologicznych oraz farmaceutycznych
i jest odzwierciedlone stale rosngcym rynkiem transakcji partneringowych oraz M&A (mergers
& acquisitions — fuzje i przejecia), zaréwno pod wzgledem wartosci, jak i wolumenu (wiecej szczegdtow
prezentujemy w dalszej czesci raportu).
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Leki dopuszczone do uzytku przez FDA w 2021

Ze wzgledu na swojg wielkos¢, a takze ze wzgledu na wiodacg role tamtejszych firm biotechnologicznych
i farmaceutycznych, amerykanski rynek lekow jest dobrym wskaZznikiem trenddw dla rynku swiatowego.
Wiele nowych substancji leczniczych, zanim zostanie dopuszczona na innych obszarach, ma swoje
debiuty wtasnie w USA lub debiutuje tam réwnolegle z pojawieniem sie na innych rynkach. FDA, Food
and Drug Administration (Agencja Zywnosci i Lekéw), amerykariska instytucja rzgdowa dopuszczajaca
na rynek amerykanski m.in. substancje lecznicze, w 2021 roku zaakceptowata 55 nowych lekéw (w tym
szczepionek i terapii genowych). Liczba ta wskazuje na utrzymujacy sie trend, z 55 lekami dopuszczonymi
w 2020 roku, 48 w 2019 i 58 w 2018.

Liczba 55 terapeutykow w 2021 roku obejmuje tylko w petni zaakceptowane substancje, ktore przeszty
Sciezke badan klinicznych w normalnym trybie, a zatem nie zawiera np. szczepionek dopuszczonych na
rynek w trybie awaryjnym. Z liczby 55 dopuszczonych na amerykanski rynek lekow, 15 byto
przeznaczonych do terapii antynowotworowych. Z tego cztery to leki biologiczne, w tym dwa koniugaty
przeciwciato-lek, jeden to przeciwciato monoklonalne oraz jeden to przeciwciato bispecyficzne. Liczby
za 2021 rok wskazujg, ze udziat nowo rejestrowanych czasteczek biologicznych, w szczegdlnosci tych
najbardziej zaawansowanych technologicznie jak przeciwciata bispecyficzne, wcigz jest mniejszoSciowy
w stosunku do lekéw niebiologicznych (chemicznych, matoczasteczkowych). Niemniej jednak nalezy
zaznaczy¢, ze udziat ten rosnie. Juz w pierwszych dwdch miesigcach 2022 roku liczba bispecyfikéw
zaakceptowanych do terapii wzrosta o kolejne trzy (m.in. do leczenia nowotworu gatki ocznej oraz innych
chordb oczu), a nastepne dwa oczekujg na rejestracje w Europie i Stanach Zjednoczonych. Z kolei
w trzeciej fazie badan klinicznych jest dalsze trzynascie czasteczek bispecyficznych. W potaczeniu
z sukcesami terapeutycznymi tej grupy lekdw, nieosiggalnymi dotgd przy uzyciu czgsteczek
niebiologicznych, jak i poziomem osigganych przychoddéw z ich sprzedazy, wskazuje to na ich duzy
potencjat rynkowy.

Najlepiej sprzedajgce sie leki w 2021

W 2021, na podstawie prognozy opartej o dane sprzedazy z pierwszych 9 miesiecy, w pierwszej
10 najlepiej sprzedajgcych sie farmaceutykdw znajdowaty sie trzy leki oparte o aktywne czgsteczki
biologiczne (przeciwciata monoklonalne) (wykres 1). Dwa miejsca zajmowaty szczepionki przeciw
COVID-19, a kolejne lek przeciwko HIV, co odzwierciedla swiatowe trendy i zasoby przeznaczone na
rozwaj terapii w tych segmentach.

Rys. 1: Najlepiej sprzedajace sie leki.

Najlepiej sprzedajgce sie leki na Swiecie (wartos¢
sprzedazy za pierwszych 9 miesiecy), 2021 (mld USD)
Comirnaty (BioNTech/Pfizer; 2020) 24,3
Humira (AbbVie; 2002) S 15,4
Keytruda (Merck; 2014) S 12,6
Spikevax (Moderna; 2020) 10,7
Revlimid (BMS; 2006) 9,5
Eliquis (BMS/Pfizer; 2011) 8,1
Imbruvica (J&J/Abbvie; 2013) 7,3
Eylea (Regeneron/Bayer; 2011) 6,9
Stelara (J&J; 2009) EEE————_ 0,3
Biktarvy (Gilead; 2018) 6,1

Lek biologiczny Lek chemiczny/mRNA
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Z kolei wielkos$¢ catego rynku lekéw antynowotworowych opartych o przeciwciata zdominowana jest
przez preparat Keytruda oraz inne preparaty, ktorych (z nielicznymi wyjgtkami) ochrona patentowa
niedtugo wygasnie lub juz wygasta (LOE — loss of exclusivity). Do wartosci sprzedazy nalezatoby doliczy¢
preparaty biopodobne, bazujgce na tych rozwigzaniach, ale wprowadzane juz przez inne firmy.

Rys. 2: Najlepiej sprzedajace sie leki oparte o przeciwciata antynowotworowe.

Przeciwciata antynowotworowe o najwyzszej sprzedazy,
2021 (mid USD)

Keytruda (Merck; 2014) I 17,19
Opdivo (BMS; 2014) I 7,52
Darzalex (J&J; 2015) NN 6,02
Tecentriq (Roche; 2016) [ININEGEGEGEENE 3,52
Avastin (Roche; 2004) [N 33
Herceptin (Roche; 1998) I 2,91
Rituxan (Roche; 1997) IIIINEGE 2,72
Yervoy (BMS; 2011) [EEEEE 2,03
Xgeva (Amgen; 2010) [ 2,02

Vectibix (Amgen; 2006) [l 0,87

Z kolei wsérdd dziesieciu lekow immunoonkologicznych o najwyzszej sprzedazy, az osiem to czgsteczki
biologiczne, a tylko dwa to leki chemiczne. Wigze sie to bezposrednio z ich sposobem dziatania -
oddziatywanie terapeutyczne poprzez modulacje systemu immunologicznego to domena czgsteczek
biologicznych, anizeli lekéw chemicznych.

Przeglad transakcji referencyjnych w 2020-2021 /Przeglad trenddéw licencyjnych oraz
M&A

W 2021 roku catkowita wartos$¢ ujawnionych transakcji na rynku biofarmaceutycznym wyniosta
rekordowe 213,5 mld USD (wzrost 0 7,8% w pordéwnaniu do roku 2020), z czego ok. 30% tych transakgji
dotyczyto segmentu onkologicznego, z tgczng wartoscig na poziomie 73,1 mld USD.

Z kolei 1/3 wszystkich transakcji segmentu onkologicznego w 2021 roku dotyczyta obszaru
immunoonkologii. Dodatkowo, na 24 podpisane umowy o potencjalnej catkowitej wartosci
przekraczajgcej 1 mld USD, 9 to byly umowy dotyczace wtasnie rozwigzarnh immunoonkologicznych.
Pomimo mniejszego udziatu segmentu |0 w transakcjach dotyczacych onkologii w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, zaobserwowano wzrost liczby uméw dotyczacych czasteczek multispecyficznych (w tym
przeciwciat bispecyficznych) oraz koniugatéw przeciwciato-lek.

Strona |8



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakorniczony 30.06.2022 r.

Coistotne, w 2021 roku w poréwnaniu do lat poprzednich zanotowano znaczny wzrost udziatu transakcji
dotyczacych czgsteczek bedgcych na pdzniejszych etapach rozwoju (tj. w drugiej lub trzeciej fazie badan
klinicznych). Ttumaczone jest to znacznie wiekszym dostepem firm rozwijajgcych leki do rynkow
kapitatfowych. W 2021 roku firmy z sektora “biotech” pozyskaty tgcznie rekordowe sumy 39,6 mld USD
z funduszy VC (ang. venture capital) oraz 24,2 mld USD z rynku gietdowego. Umozliwito to im znacznie
korzystniejsze budowanie wartosci swoich aktywéw i portfoliéw projektowych, bez koniecznosci ich
wyprzedazy na wczesniejszym etapie.

Novartis wykupit prawa do Swiezo zarejestrowanego w Chinach przeciwciata tislelizumab od firmy
BeiGene za 650 mIn USD optaty wstepnej, by dalej rozwijac to przeciwciato od przedkliniki do rejestracji
w Europie, Stanach Zjednoczonych i innych krajach. tagczna kwota umowy licencyjnej to 2,2 mld USD.
Tislelizumab blokuje PD-1, immunologiczny punkt kontrolny, na ktéry nacelowane sg inne leki obecne
na rynku, m.in. najlepiej sprzedajacy sie lek immunoonkologiczny Keytruda. Przyktad ten pokazuje, ze
pomimo duzej konkurencji, nowy lek ma szanse zaistnie¢ na rynku, wykazujgc swg przewage nad
konkurentami, a w tym przypadku sg to lepsze wtasciwosci biologiczne omawianego przeciwciata.

Duze firmy farmaceutyczne zainteresowane sg réwniez uzyskiwaniem dostepu do opatentowanych
platform technologicznych mniejszych przedsiebiorstw, co mozna pokazaé na przyktadzie firmy Eli Lilly,
ktdéra zaptacita 60 mln USD optaty wstepnej firmie Merus za prawa do technologii pozyskiwania i rozwoju
przeciwciat bispecyficznych. Potencjalna wartos¢ catej umowy to 1,68 mld USD.

Warto$¢ ujawnionych transakcji typu M&A na rynku biofarmaceutycznym osiggneta w 2021 roku poziom
118,4 mld USD, co wigze sie z 32% spadkiem w poréwnaniu do roku 2020. Przyczyn tego faktu upatruje
sie w niepewnosciach zwigzanych z pandemig COVID-19 i tendencjg firm z sektora “big pharma” do
oszczedzania zasobow, z preferencjg ku mniejszym przejeciom strategicznym typu “bolt-on” zamiast
duzych fuzji o znacznej wartosci (ang. mega-mergers). Niemniej jednak, w segmencie onkologicznym
przetozyto sie to na taczng kwote 19,7 mld USD.

WSsrod 5 najwyzej wycenionych (> 1 mld USD) transakcji typu M&A w segmencie onkologicznym znalazty
sie dwie, na ktére warto zwrdci¢ szczegdlng uwage. Amgen za kwote 1,9 mld USD przejat, dziatajgcg w
obszarze terapii immunoonkologicznych, firme Five Prime Therapeutics. Drugim przyktadem jest
przejecie przez Sanofi firmy Amunix Pharmaceuticals za 1 mld USD opfaty wstepnej. Dzieki tej transakcji
Sanofi uzupetnito swoje portfolio projektéw immunoonkologicznych (m.in. o przeciwciata bispecyficzne
mobilizujgce limfocyty T — ang. Bispecific T-cell engagers) oraz uzyskato dostep do opatentowanych
technologii ulepszajgcych wtasciwosci czgsteczek terapeutycznych.

Warto wspomniec rowniez o przejeciu firmy TeneoOne przez AbbVie ze wzgledu na gtéwne aktywo, na
ktérym oparta byta umowa. To bispecyficzne przeciwciato TNB-383B, na ktére AbbVie wykupito licencje
dwa lata wczesniej, a ktérego sukces w pierwszej fazie klinicznej zawazyt na decyzji kupujacego.

Cztery miesigce pozniej spotka-matka TeneoOne — firma TeneoBio — zostata przejeta przez firme Amgen
za kwote 900 mIn USD, tym samym powiekszajgc swoje portfolio czgsteczek bi- i multispecyficznych.

Dostepnos¢ nowych opcji finansowania nierozwadniajgcego (ang. non-dilutive funding)

Z uwagi na przyjety i z powodzeniem stosowany w Spdtce model finansowania wczesnych prac
badawczo-rozwojowych, polegajgcy na wspoffinansowaniu kosztéw tych badan w znacznym stopniu
przy uzyciu nierozwadniajgcego kapitatu w formie dotacji, Spdtka identyfikuje i monitoruje na biezgco
dostepnosé ww. form finansowania swojej dziatalnosci B+R.

Badania, o ktorych mowa powyzej, z uwagi na swdj pionierski charakter, obarczone sg znacznym
ryzykiem inwestycyjnym, ale jednoczesnie pozwalajg Spdtce na testowanie nowych pomystéw oraz
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wytanianie projektéw o najwiekszym potencjale komercjalizacyjnym. Dzieki wykorzystaniu dostepnych
form finansowania w formie dotacji, ksztattowanie portfolio projektowego Spotki moze sie odbywad
z minimalnym wptywem zaréwno na strukture akcjonariatu, jak i przy minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Miniony rok 2021 zapoczatkowat nowg 7-letnig perspektywe finansowania prac B+R prowadzong przez
UE pod nazwa Horyzont Europa (Horizon Europe 2021). W ramach tego programu przewidziano
wsparcie powstawania innowacji na terenie UE z facznym budzetem w wysokosci 95,5 mid EUR.

Jednym z podprogramdéw lezacych w kregu szczegdlnego zainteresowania Spotki jest “Mission Cancer”,
ukierunkowany na wspoétfinansowanie projektéw z zakresu onkologii, z budzetem w wysokosci 378,2
min EUR na najblizsze dwa lata.

W planach jest réwniez uruchomienie krajowego programu “Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej
Gospodarki 2021-2027" (FENG), bedacego kontynuacjg programu Inteligentny Rozwdj 2014-2020,
z ktérego Spotka korzystata i wcigz korzysta przy wspdtfinansowaniu swojej dziatalnosci B+R.
Przewidywany budzet tego programu to 7,9 mld EUR.

5. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Pure Biologics S.A.

Realizacja wtasnych projektow B+R

Celem Pure Biologics jest ciggte dostarczanie wartosci akcjonariuszom 1) poprzez tworzenie nowych
projektdw rozwoju innowacyjnych terapii w obszarach atrakcyjnych komercyjnie oraz 2) poprzez rozwdé;
aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektédw w kierunku etapdw klinicznych w celu istotnego
zwiekszenia wartosci projektéw korzystnego dla ich komercjalizacji. Ambicjg Pure Biologics jest
osiggniecie w ciggu dwodch najblizszych lat statusu firmy biotechnologicznej bedacej na etapie
klinicznym.

Pure Biologics opracowuje oryginalne leki, ktére mogg stac sie pierwszymi w swojej klasie na rynku.
Spétka koncentruje sie na opracowywaniu kandydatéw na leki we wtasnym zakresie az do etapu selekcji
kandydatéw wiodgcych, w swojej nowoczesnej placdwce badawczej oraz z wysoko wyszkolonym
zespotem okoto 80 ekspertéw, z ktérych w przyblizeniu potowa posiada stopien doktora. Ponadto, Pure
Biologics buduje silny miedzynarodowy zespdt specjalistéw, ktorzy mogg kierowaé rozwojem
przedklinicznym, rozwojem produkcji (CMC), kwestiami regulacyjnymi i bezpieczenstwa, a takze
rozwojem klinicznym kandydatéw wiodgcych w ramach outsourcingu.

Kluczowym elementem strategii Pure Biologics jest tak zwany ,inteligentny rozwéj” lekdw. Projekty Pure
Biologics bazujg na mozliwosci istotnego udoskonalenia kandydatéw na leki, ktore wykazaty wyrazny
potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego w uprzednio prowadzonych
badaniach klinicznych. W zwigzku z tym Pure Biologics podejmuje sie opracowania kandydata na lek
z wyrazng przewagg konkurencyjng nad innymi rozwijanymi rozwigzaniami, jednoczesnie w duzej
mierze redukujgc ryzyko poprzez bazowanie na pomysinym planie rozwoju klinicznego podobnych
czgsteczek. Kolejnym aspektem ,inteligentnego rozwoju” jest stworzenie $ciezki rozwoju klinicznego dla
kazdego projektu z silnym naciskiem na wykazanie oznak skutecznosci terapeutycznej na jego wczesnym
etapie. Pure Biologics skupi sie na wprowadzeniu badan klinicznych fazy 0 w swoich projektach, aby
uzyska¢ dane farmakodynamiczne jeszcze przed przeprowadzeniem konwencjonalnych faz badan
klinicznych 1-3. Istotnie zwiekszy to wycene projektéw na wczesnym etapie rozwoju, ale takze
ukierunkuje projektowanie kolejnych etapow klinicznych, ktére beda opieraty sie na aktywnej
i wieloaspektowe;j stratyfikacji pacjentéw, zamiast badan obejmujgcych szerokie populacje, i uwzgledni
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biomarkery jako dodatkowe punkty koricowe badania w celu wykazania aktywnosci terapeutycznej. Ten
aspekt wdrozenia ,inteligentnego rozwoju  klinicznego” pozwoli uzyska¢ cenne dane
farmakodynamiczne na wczesnym etapie opracowywania leku, aby 1) zmniejszy¢ ryzyko niepowodzenia
pézniejszych, kosztownych etapow klinicznych oraz 2) istotnie zwiekszy¢é wycene projektéw na

wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Rozwdj badan kontraktowych prowadzonych przez Spotke na rzecz firm z sektora farmaceutycznego
i biotechnologicznego wspiera¢ bedzie wtasny wkfad Pure Biologics w finansowaniu projektéw B+R
i motywowac¢ do poszukiwania nowych technologii oraz rozwoju kompetencji badawczo naukowych.
W ramach badan kontraktowych Spétka planuje w oparciu o posiadane wyniki, wiedze naukowg oraz
doswiadczenie uzyskiwane podczas prowadzonych prac B+R, prowadzi¢c wspdlne projekty
z potencjalnymi Partnerami do komercjalizacji realizowanych projektéw B+R lub ich rozwoju w nowych
rozszerzonych zastosowaniach.

Zrédta finansowania w strategii rozwoju Spétki to $rodki wtasne oraz dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Od poczatku swojej dziatalnosci Spdtka pozyskata facznie 118 094 tys. zt dotacji na realizacje
projektow badawczo-rozwojowych. Wktad wtasny do realizacji projektow B+R Spotka pozyskuje z emisji
akcji prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacjg kamieni milowych
poszczegdlnych etapow projektow. W latach 2018-2020 Spodtka przeprowadzita trzy emisje akcji
pozyskujgc w ten sposdb wktad wtasny do realizacji projektow B+R kapitat w wysokosci 66 968 tys. zt.

Strategiczne cele finansowe przyjete zgodnie z harmonogramem realizowanych projektow B+R opartym
0 zapisy umow zawartych z NCBR, Spétka planuje uzyskanie pierwszych wptywdw z komercjalizacji
poszczegdlnych projektéw po roku 2023. Wobec powyzszego, nie wczesniej niz w roku 2024 Spétka
powinna osiggna¢ pierwsze przychody z optat wstepnych (ang. upfront payments), natomiast
w kolejnych latach powinny pojawic¢ sie wptywy zwigzane z osigganiem tzw. kamieni milowych
zaplanowanych dla poszczegdlnych projektéw. W dacie publikacji sprawozdania Spétka nie ma jednak
mozliwosci doktadnego okreslenia kwot przychoddw z komercjalizacji poszczegdlnych projektow.

Polityka dywidendy Spdtki w najblizszych latach zaktada priorytet wykorzystania srodkéw finansowych
z dziatalnosci komercyjnej prowadzonej w segmencie badan kontraktowych oraz kapitatow wtasnych
pozyskanych w drodze emisji akcji na rynku kapitalowym w Polsce na potrzeby pokrycia udziatu
wiasnego w innowacyjnych projektach B+R. Majgc na uwadze ilo$¢ i rozmiar prowadzonych projektow
B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wktad wtasny uzupetniajgcy otrzymane
dofinansowanie, Spotka do czasu osiggniecia przychoddw z komercjalizacji pierwszych, zakoriczonych
pozytywnym wynikiem projektow B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy. Jednoczesnie ze wzgledu na
wczesny okres rozwoju Spotki oraz ciggte zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat, Zarzad Emitenta nie
moze okresli¢ roku, w ktorym pierwszy raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy.

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktore ograniczatyby w jakikolwiek sposéb
wyptate dywidendy w przysztosci.

Kluczowe $rodki do realizacji strategii Emitenta

Wtasne platformy generowania aktywnych bioczgsteczek.

Dzieki samodzielnemu opracowaniu platform technologicznych do selekcji przeciwciat (PureSelect?)
oraz aptameréw (PureApta), Spotka posiada dwie technologie pozwalajgce na szybkie i skuteczne
generowanie nowych aktywnych bioczgsteczek, czyli przeciwciat i aptamerdw, stanowigcych przedmiot

Strona |11



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakorniczony 30.06.2022 r.

dalszych badan na potrzeby testow diagnostycznych lub czagsteczek terapeutycznych. W toku dalszych
badan wygenerowane bioczgsteczki sg badane pod katem mozliwosci rozwoju w nowe leki i biosensory.
Dzieki powyzszemu, Spétka ma mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci w trzech potencjalnych segmentach
rynku, w ktorych moze komercjalizowac¢ wyniki samodzielnie prowadzonych projektow badawczych.
Jednoczesnie, w ramach prowadzonych aktualnie projektéw B+R Spdtka ma mozliwos¢ wykorzystywania
szesciu docelowych $ciezek kreowania koncowych wyrobdw w oparciu o przeciwciata i aptamery, co jest
znaczaco szerszym zakresem rozwigzan terapeutycznych, niz w przypadku innych polskich firm
biofarmaceutycznych.

Koncentracja na innowacyjnych terapiach i potrzebach pacjentow

Pure Biologics koncentruje sie na rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych dla pacjentéw z
grup o wysoce niezaspokojonych potrzebach medycznych (ang. high unmet medical needs). Strategia
Spétki obejmuje identyfikacje potrzeb medycznych poprzez analize dostepnych opcji terapeutycznych
oraz aktualnie rozwijanych produktow i projektowanie rozwigzan cechujgcych sie wyrazng przewagg
konkurencyjng. Pure Biologics tworzy przeciwciata nowej generacji dla immunoonkologii, jednej z
najbardziej przetomowych dziedzin wspdtczesnej terapii przeciwnowotworowej. Spotka rozwija takze
aptamery do zastosowan terapeutycznych, stanowigce relatywnie mtodg, obiecujacg klase czgsteczek
aktywnych w lekach i wyrobach medycznych. Na bazie aptamerdw planowane jest opracowanie
koniugatow nosnik-lek do zastosowan w onkologii, w szczegdlnosci we wskazaniach, w ktérych
immunoterapia nie odniosta dotgd znaczgcych sukcesow, a takze adsorberdw do selektywnego
usuwania patogennych czgsteczek z krwi pacjentdw cierpigcych na choroby o podtozu zapalnym.

Kluczowy udziat finansowania projektow badawczych ze srodkow publicznych.

Od poczatku swojej dziatalnosci do daty sporzgdzenia sprawozdania Spodtka pozyskata na rozwdj
projektow badawczo-rozwojowych 118 094 tys. zt ze Srodkéw publicznych, zarowno krajowych, jak
i europejskich. Znaczaca wiekszos¢ z tych srodkdw, tj. ponad 95%, zostata przyznana w latach 2017-
2020.

Wtasny zespot badawczo-rozwojowy o wysokich kompetencjach.

Pracownicy Spotki tworzg zespdt badawczo-rozwojowy o szerokich kompetencjach i bogatym
doswiadczeniu zdobytym w polskich jak i zagranicznych jednostkach.

Spotka zatrudnia okoto 100 specjalistow, wsrdd ktérych ok. 40% posiada stopiert naukowy doktora.
Wykwalifikowana kadra, wieloletnie doswiadczenie i nastawienie na efektywng wspdtprace pozwalajg
zarowno osiggac kolejne kamienie milowe projektéw wiasnych i - réwnolegle - realizowac zlecenia
komercyjne.

Mozliwosc zastrzegania praw do wszystkich generowanych czgsteczek.

Dzieki specyfice technologii generowania bioczgsteczek aktywnych (przeciwciata i aptamery), kazda
nowo wytworzona czgsteczka ma odmienng sekwencje aminokwaséw lub nukleotydéw w regionie
wigzgcym cel molekularny. Jednoczesnie, kazda z takich sekwencji uznawana jest w prawie patentowym
za NCE (ang. new chemical entity), czyli nowy obiekt chemiczny, co pozwala na objecie jej ochrong
patentowg. Celem Emitenta jest wykorzystanie tej specyfiki i objecie ochrong patentowg wszystkich
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czasteczek, zaréwno w zakresie sekwencji, jak i potencjalnego zastosowania. Dotyczy¢ to bedzie
czasteczek, ktére wykazg skutecznos¢ w modelach chorobowych in vitro oraz na wczesnym etapie
testéw in vivo. Ze wzgledu na posiadanie praw wtasnosci intelektualnej do wtasnych bibliotek, z ktérych
generowane sg czgsteczki aktywne, Spdtka posiada w tym zakresie znaczgce mozliwosci badawcze
i biznesowe.

Wspdtpraca z osrodkami badawczymi i naukowymi.

W prowadzonych projektach Spdtka wspodtpracuje aktywnie z osrodkami naukowymi zlokalizowanymi
zarowno w Polsce, jak i za granica. Nalezg do nich: Instytut Immunologii i Terapii Doswiadczalnej PAN
we Wroctawiu, Uniwersytet Wroctawski, Uniwersytet todzki, Warszawski Uniwersytet Medyczny -
Zaktad Immunologii Wydziatu Lekarskiego, French Institute of Health and Medical Research -
Immunology Research Center (Francja), Oslo University Hospital - Institute for Cancer Research
(Norwegia).

W przesztosci Pure Biologics realizowata takze wspdlne projekty z Vall d'Hebron Research Institute
(Hiszpania), Institut de Ciéncia de Materials de Barcelona (Hiszpania), University of Artois (Francja),
Ospedale San Raffaele IRCCS (Wtochy), Institute of Experimental Physics SAS (Stowacja), AIT Austrian
Institute of Technology GmbH (Austria), Albert-Ludwigs-Universitaet Freiburg (Niemcy), Imperial
College Of Science Technology And Medicine in London (Wielka Brytania), Aarhus Universitet (Dania)
oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz - PORT Polski Osrodek Rozwoju Technologii.

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii rozwoju (w okresie objetym
sprawozdaniem)

Dziatania dotyczace postepdw w realizacji prowadzonych przez Spétke projektéw B+R w okresie
sprawozdawczym przedstawione zostaty w rozdz. V pkt 7.

Dziatania dotyczgce systemu motywacyjnego i polityki stabilnosci zatrudnienia, ze szczegdlnym
uwzglednieniem kadry badawczo naukowej i kierowniczej Spétki w ramach Programu Motywacyjnego
przedstawiono w nocie IX.3 ,Platnoéci w formie akcji” Srddrocznego Skréconego Sprawozdanie
Finansowego za okres 01.01-30.06.2022 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

Dziatania obejmujgce zabezpieczenie srodkow finansowych uzyskiwanych z podstawowych Zrédet
finansowania dziatalnosci Spotki tj. instytucji dotujgcych i kapitatu wtasnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem s$rodkéw pochodzacych z rynku kapitatowego, przedstawiono w Sprawozdaniu
Finansowego za okres 01.01-31.12.2021 r. Emitent przeprowadzit w grudniu 2020 r. udang oferte
publiczng emisji akcji serii E pozyskujgc 54 000 tys. zt brutto na realizacje prowadzonych projektéw B+R.
Spoétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania a stan gotéwki pozwala na utrzymanie biezacej
ptynnosci i umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne projekty i zaplecze
laboratoryjne.

Rozwdj infrastruktury badawczo naukowej

Zgodnie z przyjetg formutg zarzadzania planowanego, przez cele, przebudowie ulegt obszar logistyczno-
magazynowy laboratorium. Zatrudniono Specjaliste ds. zakupdw imagazynu, zoptymalizowano
tancuchy dostaw oraz strukture magazynu gtéwnego laboratorium. W efekcie juz w pierwszym kwartale
odnotowano skrdcenie Sredniego czasu dostaw o jedng trzecig, zmniejszenie zajmowanej przestrzeni
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magazynowej o 8% oraz istotne zwiekszenie wspodtczynnika skutecznie ztozonych reklamacji (powyzej
92%). Jednoczesnie zakonczono etap projektowy elektronicznego systemu zarzgdzania zamdowieniami i
magazynem ($Srodowisko eNOVA). Jego wdrozenie zaplanowano na dalszg czes¢ 2022 roku.

Zgodnie z planem przygotowano i wdrozono rowniez szereg dokumentow jakoSciowych normujgcych
podstawowe procesy laboratoryjne - gospodarke materiatami i odpadami laboratoryjnymi, organizacje
i zasady higieny, postepowanie z materiatami niebezpiecznymi oraz potencjalnie zakaznymi, nadzér nad
wyposazeniem i inne.

Laboratorium zostato takze doposazone w nowe urzadzenia, kluczowe na obecnym etapie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. Miedzy innymi:

e Uruchomiono dwa nowe cytometry przeptywowe/sortery komorkowe dostosowane do
odmiennych aplikacji eksperymentalnych, zwiekszajgc tym samym mozliwosci analityczne
pracowni biologii komaorki.

e Zakupiono 8-kanatowy system BLI Octet, ktory wspart i odcigzyt posiadany juz instrument o
gtowicy 16-kanatowej, istotnie zwiekszajac ilos¢ wykonywanych analiz kinetyki i powinowactwa
opracowywanych biomolekut.

W obszarze R&D wprowadzono do rutynowego stosowania nowe techniki, miedzy innymi analizy
immunohistochemicznych (IHC) oraz hodowli mikologicznych wykorzystywanych jako platformy
ekspresyjne. Techniki te wymagaty uzupetnienia parku maszynowego o nowe urzgdzenia, miedzy innymi
mikrotom lub dedykowany mikroskop analityczny. Dodatkowo, rozbudowano pracownie analiz
biofizycznych.

Wraz z planowang zmiang siedziby spoétki, przygotowano i podpisano szereg anekséw do umdéw najmu
powierzchni laboratoryjnej zabezpieczajgc tym samym dostep do niezbednej infrastruktury, do czasu
przenosin. Jednoczesnie rozpoczeto proces pozyskiwania wyposazenia niezbednego w nowej siedzibie
Pure Biologics S.A.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen strategicznych

Analizujac przedstawione w sprawozdaniu informacje o strategii Emitenta nalezy mieé na uwadze fakt,
iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest w duzej mierze zalezny od $wiatowej sytuacji gospodarcze;.
Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie przewiduje w rocznym okresie bezposredniego, istotnie
negatywnego wptywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
projektowe B+R Spoétki. Wybuch konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miat posredni i ograniczony
wptyw na sytuacje finansowa Pure Biologics S.A. Doktadny wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie opisano
w rozdz. VII pkt. 10

Nie mozna jednak wykluczyé, ze przedtuzajgcy sie okres ograniczen w dziatalnosci gospodarczej,
rozszerzanie sie i przedtuzanie konfliktu zbrojnego w Ukrainie, mogg w dtuzszym terminie negatywnie
oddziatywac na sytuacje finansowg i tempo uzyskiwania wynikéw w projektach B+R. Zarzad na biezgco
monitoruje sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystapia.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w najblizszym roku obrotowym

Rozwdj projektow B+R

W roku 2022 Spodtka kontynuuje realizacje strategicznych programow rozwoju lekéw
immunoonkologicznych oraz terapii pozaustrojowych. Planowane badania proof-of-principle z uzyciem
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czasteczek modelowych, zaréwno na komérkach in vitro, jak i z udziatem zwierzat, sg w trakcie realizacji
i bedg kontynuowane w nadchodzacych miesigcach. Badania te majg na celu zdobycie danych
niezbednych w trakcie rozwoju wtasnych kandydatéw na leki, a takze koniecznych do przygotowania ich
petnego rozwoju przedklinicznego, zaplanowanego na rok 2023.

Ponadto, Spotka pracuje obecnie nad konceptami nowych programow rozwoju lekéw i planuje
rozpoczyc realizacje wybranych projektéw jeszcze w 2022 roku. Oprocz programow na wczesnym etapie
rozwoju, Spodtka planuje takze wykorzystaé szanse rynkowe, umozliwiajgce potencjalne nabycie
aktywow i rozpoczecie badan klinicznych fazy 1 juz w 2023 roku. Rozszerzenie obecnego portfolio
projektow pozwoli na efektywne wykorzystanie potencjatu naukowego, infrastrukturalnego
i operacyjnego Pure Biologics oraz na spodziewane zwiekszenie woluminu transakcji partneringowych
z firmami farmaceutycznymi w przysztosci.

6. Opis dziatalnosci Pure Biologics S.A.

Przedmiot dziatalnos$ci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekéw
biologicznych, wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym i diagnostycznym. Spoétka
prowadzi réwniez badania kontraktowe dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych szczegdlnie
w zakresie selekcji czgsteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) do zastosowan medycznych (leki
i procedury terapeutyczne, diagnostyka).

Rys. 3: Obszary dziatalnosci Spotki.

Segment innowacyjny Segment badan kontraktowych
Wiasne projekty B+R — innowacyjne rozwigzania biomedyczne Realizacja badan kontraktowych dla firm farmaceutycznych
biofarmaceutyki = gromadzenie doswiadczenia
terapeutyczne wyroby medyczne = wspolpraca z duzymi firmami farmaceutycznymi —

zarowno polskimi jak i zagranicznymi
czgsteczki diagnostyczne

Rozwdj innowacyjnych lekdéw i terapii

Gtowng dziatalnoscia Spotki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych oraz metod
diagnostycznych w oparciu o bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna,
biologia komdorki, inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia
czgsteczek biologicznych, czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentrujg sie na badaniach molekut (biatek i kwaséw nukleinowych, tj. aptameréw) oraz ich
zastosowaniu w okreslonych srodowiskach i warunkach. Spdtka celuje w projekty rozwijajgce czasteczki
aktywne bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych pierwszymi w swojej klasie (ang. first-
in-class). Przektada sie to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczesniejszym uzyskaniem pozytywnych
wynikow przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw o identycznym lub mocno zblizonym
mechanizmie dziatania.
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Rys. 4: Obszary dziatalnosci Spotki.

Pure Biologics dziata w dwdch obszarach terapeutycznych

Przeciwciata Aptamery
Immunoonkologia— Choroby rzadkie- niezaspokojona
@ najatrakcyjniejszy rynek lekéw @ potrzeba medyczna
Wysokie zapotrzebowani@a Nowe podejscie w obszarze terapii

(¢ projekty w big pharmie i\ celowanej
i)

@ Zespot ekspertow, budowanie kompetenciji, rosnace doswiadczenie

@ Wspdlne dziatania operacyjne, optymalizacja zasobow

Jedna strategia, synergia technologii

ﬁ

Monitorowanie obszaréw tematycznych badan prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez
nie wyniki Spétka prowadzi samodzielnie w wewnetrznym zespole Business Intelligence, na bazie
publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe;.

Programy badawczo naukowe

Dziatalnos¢ Pure Biologics skupia sie na dwdch obszarach: 1) rozwoju zaawansowanych lekéw do
immunoterapii nowotworéw opartych o przeciwciata; 2) wykorzystaniu aptameréw do rozwoju
innowacyjnych lekéw przeciwnowotworowych oraz wyrobéw medycznych do selektywnego usuwania
patogennych czasteczek z krwi pacjentow z chorobami o podtozu zapalnym. Wszystkie projekty
znajdujace sie w portfolio Pure Biologics tgczy aspekt modulowania czynnosci uktadu immunologicznego
celem uzyskania efektu terapeutycznego.

W ramach pierwszego obszaru (projekty PBOO1, PBOO3 i PB004) rozwijane sg przeciwciata nowej
generacji - przeciwciata bispecyficzne, czasteczki bifunkcjonalne oraz czasteczki wigzgce cele
molekularne o nowatorskich formatach poprawiajgcych ich wtasciwosci farmakokinetyczne. Czgsteczki
te majg oddziatywac z komodrkami uktadu immunologicznego w mikrosrodowisku guza celem ich
aktywacji do zabijania komdérek nowotworowych, badZz celem zniesienia blokady immunologicznej
wywotanej oddziatywaniem nowotworu. Do odkrywania sekwencji wigzgcych cele molekularne,
wykorzystywanych w projektowaniu przeciwciat nowej generacji, Pure Biologics stosuje autorska
platforme technologiczng PureSelect2, a takze wtasng biblioteke sekwencji (fragmentéw przeciwciat
ScFv) Purelibra, obok bibliotek licencjonowanych od firmy Twist Biopharma.

Drugi obszar dziatalnosci (projekty PB002, PBOO5, PBOO6 oraz PB103) wykorzystuje aptamery do
tworzenia innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych - koniugatéw aptamer-lek dla onkologii oraz
adsorberéw selektywnie usuwajgcych patogenne czasteczki z krwi pacjentdow do zastosowan w
neurologii oraz nefrologii. Pure Biologics dysponuje autorskg, opatentowang platformg technologiczng
PureApta do selekcji aptamerdw i jest jedng z nielicznych firm w skali $wiata rozwijajgcych aptamery do
celéw terapeutycznych. W zwigzku z tym, iz aptamery sg relatywnie mtodg klasg lekow, Spotka prowadzi
takze wewnetrzne projekty technologiczne, w tym badania nad poprawg stabilnosci aptamerdw oraz
badana bezpieczenstwa stosowania modyfikowanych nukleotydow.
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Rys. 5: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnosci Pure Biologics S.A.

Zakres dziatalnosci Pure Biologics to wczesne fazy rozwoju leku

a rozwoju leku

uzyskanie 0ptyrr_1a|'+ SELEDIE] badania badania badania
wskazania ) czasteczki ekl przedkli kliniczne liniczne Il @ kliniczne Il
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sprzedaz
leku

badania
podstawowe

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Opfaty z licenciji, kamieni milowych
= przychody

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R w firmach
i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw zaréwno w NCBR jak i Komisji
Europejskiej. Tylko w okresie 2018 r.-2019 r. Spdétka pozyskata blisko 106 mIn zt dofinansowania na
realizacje projektéw przewidzianych na latach 2018 -2023.

Projekty naukowo-technologiczne

Celem projektéw naukowo-technologicznych realizowanych przez Spétke jest ciggty rozwdéj kompetenc;i
w oparciu o autorskie rozwigzania i maksymalizacja obszaréw wykorzystania IP i know-how. Realizacja
tego celu obejmuje testowanie opracowanych przez Spétke platform, badanie mozliwosci ich
komercyjnych zastosowan poza wynikajgcymi z wtasnych projektéw rozwoju lekéw i terapii oraz
wymiane wiedzy i doswiadczen pomiedzy uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo—
badawczymi w Europie i na swiecie. Wspotpraca prowadzona przy realizacji projektow badawczych
buduje miedzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepcji badawczych, wiedzy merytorycznej
naukowcow Pure Biologics. Po pierwszych komercjalizacjach gtéwnych projektow Spotki, dziatania te
stanowig podstawe do inicjowania i rozwoju w przysztosci kolejnych ultrainnowacyjnych programéw.

Badania kontraktowe

Pure Biologics na polskim rynku jest liderem technologii selekcji in vitro przeciwciat i aptamerdw i jest
takze jednym z niewielu podmiotéw komercyjnych zajmujgcych sie tym zagadnieniem w Europie. Dzieki
prowadzonym projektom badawczo-rozwojowym (platformy technologiczne) ma realng szanse na
dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej. Selekcje in vitro to wydajny i optymalny kosztowo sposdb
uzyskiwania czgsteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) wigzacych wybrany cel molekularny. Jest
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to zardowno podstawa do rozwoju lekéw biologicznych i testow diagnostycznych w ramach
wewnetrznych projektow, jak i technologia, ktdrg z powodzeniem wykorzystywaé mozna do swiadczenia
zewnetrznych badan kontraktowych, ktorych wolumen i marzowos¢ zwiekszy sie wielokrotnie z chwilg
ustugowego wykorzystania ww. platform.

Obszerna ekspertyza i solidne podstawy naukowe oraz innowacyjnos¢ i unikalnos¢ oferowanych
rozwigzan technologicznych sprawiajg, ze Pure Biologics jest w stanie realizowaé na zlecenie firm
farmaceutycznych kompletne projekty rozwoju lekdw od etapu ich odkrywania, az do wczesnych badan
przedklinicznych.

Zasoby kadrowe, zaplecze infrastrukturalne oraz standardy pozwalajagce na
komercjalizacje projektéw B+R

Spétka dysponuje nowoczesnym i dobrze wyposazonym zapleczem laboratoryjno-biurowym

o powierzchni ok. 1000 m2, zlokalizowanym we Wroctawskim Parku Technologicznym, w ktérym
zatrudnia 78 pracownikéw naukowych, a 40,5% ze stopniem doktora (tgcznie 88 specjalistow
obstugujacych bezposrednio segment naukowo badawczy).

Spodtka zatrudnia pracownikow na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie umow cywilnoprawnych. Na dziert 30 czerwca 2022 roku zatrudnionych byto 101 osoby w
oparciu o umowe o prace. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2022 roku na podstawie innych umodw
cywilnoprawnych (umow zlecenia, umow o dzieto oraz uméw o wspdtpracy z osobami prowadzgcymi
dziatalno$¢ gospodarczg) wspdtpracowato 7 oséb.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class.

Spétka buduje portfolio projektow rozwoju lekdw i wyrobdw medycznych w oparciu o nastepujgce
zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng pacjentdw oraz lekarzy;

2. Kazidy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia
licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju klinicznego;

3. Proponowane w kazdym z projektdw rozwigzania terapeutyczne sg istotnym ulepszeniem
obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem “pierwszych w swojej klasie” (ang.
first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprécz standardowej oceny bezpieczenstwa, ktadzie duzy nacisk na wykazanie
oznak skutecznosci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju klinicznego (fazy 0i 1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujgcych na badaniach oryginalnych lekow i terapii
przeprowadzonych wczesniej z sukcesem, pozwala znacznie zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z
niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujac jednoczesnie potencjat “pierwszego w swojej klasie”.

Pure Biologics koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci terapeutycznej w fazach
badan klinicznych 0 i 1 poprzez odpowiedni dobér pacjentdw, wykorzystanie biomarkerdw itp., co 1)
przyczyni sie do znacznego wzrostu wyceny projektu w kontekscie jego pdzniejszej komercjalizacji oraz
2) pozwala trafniej oceni¢ prawdopodobienstwo sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.
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Spétka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sie na wyzszg wartos¢ generowanych aktywow w
krotszym czasie, szybszg Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobienstwo komercjalizacji oraz
minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczesniej przez konkurencje pozytywnymi wynikami w
programach rozwoju lekéw o zblizonym mechanizmie dziatania.

Unikatowe kompetencje w obszarach selekcji przeciwciat i aptameréw oraz produkcji i
analityce biatek.

Sposréd dziesieciu najlepiej sprzedajgcych sie lekdow na $wiecie, osiem stanowig leki biatkowe, w tym
przeciwciata. Wedtug wiedzy Zarzadu bazujgcej na dostepnych publicznie informacjach, Emitent jest
jedynym podmiotem komercyjnym posiadajgcym witasne technologie selekcji przeciwciat i aptameréow
w Polsce oraz jednym z niewielu podmiotdw pracujgcych nad tymi zagadnieniami na Swiecie. Ze wzgledu
na stopien zaawansowania wtasnych projektéw badawczo-rozwojowych, Emitent ma realng mozliwosé
umacniania pozycji rynkowej. Do klientéw Emitenta nalezg m.in. krajowe i miedzynarodowe firmy
biotechnologiczne, farmaceutyczne oraz instytucje badawcze i uczelnie.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem w walce
z nowotworami.

Witasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentrujg sie na poszukiwaniu terapii i lekdw
majgcych wspomagaé¢ ukfad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek poszukiwan w leczeniu
nowotwordw stat sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce z nowotworami. Terapie
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu
nowotworu, okazujac sie skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczgco zwieksza
zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych pacjentéw. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie
tzw. terapii skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie potgczenie dwdch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajacych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych z klasycznymi
terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co dodatkowo poszerza spektrum
wskazan dla lekéw tego typu. Biorgc pod uwage rozwdj immunoonkologii w ostatnich latach,
potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktdre pod wzgledem wartosci
zdominowaty rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé przyszte pozytywne rezultaty projektéow
badawczych Spotki wsrdd aktywdw o znaczacym potencjale zysku.

Projekty badawcze na rzecz leczenia choréb rzadkich.

Drugim obszarem medycznym lezgcym w polu zainteresowania Spétki sg choroby rzadkie, znane
rowniez jako choroby sieroce (ang. orphan diseases). Sg to schorzenia najczesciej uwarunkowane
genetycznie, wystepujagce w populacji w liczbie przypadkdéw ponizej pie¢ na dziesiec¢ tysiecy oséb
(ponizej 0,5%0), w wiekszosci ujawniajace sie w wieku dzieciecym. Na swiecie istnieje ponad szes¢ tysiecy
opisanych chordb tego typu, a tgczng liczbe chorych szacuje sie na ponad 6% spoteczenstwa w Europie,
czyli ponad 30 mIn oséb. Choroby te roznig sie etiologia, objawami i skutkami, jednak tgczy je zazwyczaj
(i) ciezki przebieg i wysoka $miertelnos¢, (ii) niska Swiadomosc spoteczna, czesto rowniez wsrdd
personelu medycznego, oraz (iii) znaczacy niedobdr skutecznych terapii - dotychczas istniejg terapie
jedynie na ok. 5% z tych schorzen. Ze wzgledu na skutki spoteczne oraz koszty opieki istnieje znaczace
wsparcie spoteczne, administracyjne i instytucjonalne dla rozwoju nowych terapii leczenia chordb
rzadkich.
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Catkowita kontrola nad kluczowa odkrywcza fazg rozwoju leku.

Kompetencje Spotki pozwalajg realizowac projekty rozwoju lekdw i terapeutycznych wyrobdéw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testow in vitro witgcznie, catkowicie w oparciu
0 wiasne zasoby naukowe i technologiczne. Zapewnia to petng niezalezno$¢ w zakresie pozyskiwania
(licencjonowania) kandydatow na leki od innych podmiotéw badawczo-rozwojowych lub uczelni oraz od
ustug Swiadczonych przez firmy zewnetrzne do etapu badan przedklinicznych. To przektada sie na
kontrole i poufno$¢ prowadzonych badan na wszystkich etapach, w szczegdlnosci w ich poczgtkowym,
najbardziej wrazliwym etapie. Zapewnienie srodkéw, w tym z dofinansowania ze strony NCBR, na
przeprowadzenie badan w ww. projektach az do pierwszej fazy badan klinicznych (badania
przedkliniczne zlecane sg wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawia, ze rozwijane projekty
bedg mogty by¢ komercjalizowane dopiero w momencie, gdy ich wartos¢ bedzie wysoka.

Pierwszy polski podmiot koncentrujgcy sie na rozwoju innowacyjnych lekéw
biologicznych.

Emitent, jako pierwszy podmiot w Polsce, rozpoczat inwestycje w rozwdj nowych, innowacyjnych,
tj. niegenerycznych ani niebiopodobnych, lekéw biologicznych, czyli lekdw, w ktdérych czgsteczka
aktywng jest makromolekuta, np. przeciwciato lub aptamer. Doswiadczenie zespotu badawczego
zebrane w ostatnich latach w wielu roznych renomowanych grupach badawczych w Europie i na swiecie,
posiadane know-how biznesowe oraz wypracowany bezpieczny a zarazem atrakcyjny model operacyjny,
pozwalajg Spdtce rozwijaé dziatalno$é¢, zaliczang aktualnie do czotowych trenddéw Swiatowe]
farmaceutyki.

Mozliwos$é generowania duzych liczb nowych czgsteczek wiodacych dzieki samodzielnie
zaprojektowanym platformom technologicznym.

Opracowane przez Spotke platformy technologiczne PureSelect2 (dawniej PureSelect) i PureApta
pozwalajg technikami in vitro (bez immunizacji zwierzat), a tym samym stosunkowo szybko i przy
relatywnie niskich kosztach, generowaé kazdorazowo liczne bioczasteczki wigzace cel molekularny —
odpowiednio przeciwciata i aptamery. Sposrdéd wygenerowanej szerokiej puli czgsteczek wybierane sg
te warianty, ktére posiadajg parametry najlepiej odpowiadajgce stawianemu przed nimi zadaniu i moga
podlegac dalszej optymalizacji. Co istotne, platformy te mogg pracowac réwnolegle nad wieloma celami
molekularnymi oraz pozwalajg znaczgco skrocic¢ czas wczesnej fazy badawczej projektu (tzw. fazy hit
generation).
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7. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Rys. 6: Postep prac nad projektami.
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Pierwsza potowa 2022 roku byta produktywnym okresem dla Pure Biologics, w ktérym odnotowano
znaczacy postep w projektach badawczo-rozwojowych.

Portfolio projektéw immunoonkologicznych Spodtki sktada sie z trzech projektdow opartych
o przeciwciata, z ktérych kazdy ma na celu przezwyciezenie immunosupresji - gtéwnej przeszkody
w eliminowaniu nowotwordw przez uktad odpornosciowy cztowieka. Projekt PBOO1 ma za zadanie
odwrdci¢ wyczerpanie cytotoksycznych komdérek odpornosciowych przez blokowanie receptora TIM-3,
a rownoczes$nie sprawié, by komérki nowotworu byty lepiej wykrywalne przez uktad immunologiczny
poprzez nieujawniony jeszcze antygen na ich powierzchni. Najwazniejszym osiggnieciem projektu
w biezgcym roku byto potwierdzenie bezpieczeristwa proponowanego rozwigzania w analizie
immunohistochemicznej tkanek pozyskanych z badania in vivo, a takze selekcja sekwencji wigzgcych cel
molekularny, ktére mogg zosta¢ wykorzystane do stworzenia wiodgcych kandydatow na lek. Projekt
PBOO3 ma na celu jednoczesne eliminowanie zarowno komodrek nowotworowych, jak
i immunosupresyjnych limfocytéow T regulatorowych poprzez ukierunkowanie na integryne avp8 lub
GARP (ang. glycoprotein A repetitions predominant protein). Opracowano serie zwigzkéw modelowych
PB003, ktére zostaty wyczerpujgco przetestowane w testach komérkowych, ktore potwierdzity
zamierzony mechanizm dziatania czasteczki PB0O03. Na podstawie wynikéw badan in vitro
zaprojektowano serie badan in vivo, ktére zostang przeprowadzone w drugiej potowie roku 2022.

Strona |21



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakorniczony 30.06.2022 r.

Umowa na pierwsze badanie zostata podpisana w czerwcu. Réwnolegle wygenerowano i przetestowano
serie wiasnych przeciwciat, ktére zostang wykorzystane jako elementy budulcowe do wyprowadzenia
przedklinicznego kandydata wiodgcego dla PBO03. W PB004 Spodtka zamierza opracowac bispecyficzny
zwigzek terapeutyczny angazujacy komorki NK (ang. Natural Killer; BiKE, Bispecific Killer Engager), ktéry
umozliwi efektywniejsze zabijanie komoérek nowotworowych przez komaérki NK. Projekt osiggnat kamien
milowy w postaci przeprowadzenia pierwszego badania in vivo na myszach humanizowanych celem
oszacowania okresu pottrwania czasteczki we krwi pacjentéw. Wyniki badania sg obecnie analizowane.
Oczekuje sie, ze do konca roku dla wszystkich trzech projektéw immunoonkologicznych zostang
przeprowadzone przedkliniczne testy proof-of-concept na rézinych modelach zwierzecych z uzyciem
zamierzonych formatéw lekow, a takze wybrani zostang wiodgcy kandydaci do dalszego rozwoju
przedklinicznego i klinicznego. W PB0O06 opracowywana jest chemoterapia celowana do leczenia
czerniaka wykorzystujgca wigzacy receptor IL-13Ra2 aptamer bedacy nosnikiem dla leku
cytotoksycznego bezposrednio zabijajgcego komérki nowotworowe. W ciggu ostatnich miesiecy
w ramach projektu kontynuowano selekcje aptameru do zastosowania w rozwoju kandydata na lek.

Portfolio projektéw rozwijajgcych aptamery dla selektywnych terapii pozaustrojowych sktada sie
z dwdch projektéw, ktérych celem jest znaczgce udoskonalenie terapii rzadkich chordb neurologicznych
o podtozu autoimmunologicznym: zespotu Devica (ang. neuromyelitis optica, NMQ) oraz miastenii
rzekomoporaznej (ang. myasthenia gravis, MG). W PB002 kontynuowano rozwdj prototypu adsorbera,
ktérego badanie in vivo jest planowane przed koricem 2022 roku. W projekcie PBO05 prowadzone jest
dojrzewanie czasteczki pod katem jej stabilnosci, zainicjowano takze prototypowanie adsorbera
réwnoczesnie z planowaniem badania proof-of-concept in vivo. Uruchomiono takze nowy projekt
(PB103) dotyczacy opracowania wyrobu medycznego do aktywnego usuwania toksyn mocznicowych
z krwi pacjentéw z przewlektg chorobg nerek podczas hemodializy. PB103 ma potencjat dokonania
przetomowej poprawy jakosci zycia pacjentow z wysoce niezaspokojong potrzebg medyczng na duzym
rynku, na ktérym w ostatnich dziesiecioleciach nie udato sie dokona¢ istotnego przetomu. W ramach
PB103, zainicjowanego w czerwcu podpisaniem umowy wspdlnego rozwoju z holenderska firma
Relitech B.V., rozpoczety sie pierwsze selekcje aptamerdw.

Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach

Rys. 7: Projekty oparte na przeciwciatach.
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Projekt rozwoju leku PBOO1 (MultiBody)

Cel projektu

Projekt PBOO1 (MultiBody) ma na celu opracowanie przeciwciata terapeutycznego o podwdijne;
aktywnosci do leczenia nowotwordw. PBOO1 bedzie pierwszym w swojej klasie bispecyficznym
przeciwciatem, ktére jednoczesnie wigze biatko TIM-3 na komdrkach uktadu immunologicznego i dotad
nieujawniony antygen na powierzchni komarek nowotworowych (ang. tumor-associated antigen, TAA)
- bsAb TIM-3xTAA. Wyczerpanie cytotoksycznych komdérek odpornosciowych jest gtéwng przeszkoda
w nadzorze immunologicznym nad nowotworami. TIM-3 na powierzchni cytotoksycznych limfocytéw T
(ang. cytotoxic T lymphocyte, CTL) i komorek NK (ang. natural killer, NK) odgrywa kluczowa role
w zjawisku wyczerpania. Celujgc w TIM-3, PBOO1 ma za zadanie ,zwolnienie hamulcéw” w komdrkach
CTL i NK u pacjentéw onkologicznych, w celu skuteczniejszej eliminacji komdrek nowotworowych.
Jednoczesnie PBO01 bedzie bezposrednio atakowat komérki nowotworowe, eksponujac je dla uktadu
odpornosciowego oraz tworzgc punkty zakotwiczenia dla komérek cytotoksycznych. PBOO1 znajdzie
zastosowanie w leczeniu raka okreznicy, ktory nalezy do nowotwordw okreslanych jako ‘niezaspokojona
potrzeba medyczna’, a réwnoczesnie jest to rynkowo aktywny obszar terapeutyczny, w obrebie ktérego
obserwuje sie wiele transakcji partneringowych i licencyjnych.

Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
Inteligentny Rozwdéj 2014-2020. Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
kwalifikowany projektu wynosi 32 037 tys. zt, a przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 23 998 tys.
zt. Planowany okres zakoriczenia kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia
2023 roku. Wktad wtasny projektu w wysokosci 8 002 tys. zt Spdtka pokrywa z kapitatow wiasnych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym poétroczu 2022 roku w projekcie PBOO1 koncentrowano sie na dalszej walidacji modelowej
czgsteczki bispecyficznej TIM3xTAA (bsAb). Jednoczesnie prace skupiaty sie na rozwoju wtasnej
czasteczki z unikalnymi sekwencjami wigzgcymi, ktéra bedzie stanowita podstawe dalszego rozwoju
przedklinicznego i klinicznego.

Na poczatku roku zakoriczono analize histopatologiczng prébek tkanek pobranych od myszy po badaniu
in vivo, ktéra miata na celu ocene bezpieczeristwa stosowania czgsteczki bispecyficznej TIM3XTAA.
Wyniki analizy potwierdzity obserwacje z badania in vivo — nie wykazano toksycznosci czasteczki, co
Swiadczy o korzystnym profilu bezpieczenstwa rozwijanego leku.

W ramach rozwoju narzedzi pozwalajgcych na ocene aktywnosci biologicznej przeciwciat
bispecyficznych TIM3xTAA opracowano testy in vitro wykorzystujgce komérki PBMC (ang. peripheral
blood mononuclear cell) oraz NK izolowane z krwi dawcow. Do opracowania testow uzyto modelowych
czasteczek TIM3xTAA, a dzieki ich wykorzystaniu mozliwe bedzie zbadanie mechanizmu dziatania
rozwijanych przeciwciat. W tym celu opracowano testy aktywacji komorek immunologicznych, w ktérych
badano wptyw biatka bispecyficznego na aktywacje limfocytéw T oraz komdrek NK poprzez badanie
wydzielania cytokiny IFNy. Analiza wynikéow przeprowadzonych badan wykazata niewystarczajgca
aktywacje komdrek immunologicznych wzgledem zatozen eksperymentalnych. Zaobserwowane réznice
oraz niejednoznacznos¢ wynikéw mogg w duzej mierze wynikac¢ z natury materiatu pochodzgcego od
pacjentdw, tj. zmiennosci osobniczej komodrek pierwotnych izolowanych z krwi obwodowe;.
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W najblizszym czasie skupimy sie na dalszym rozwoju i optymalizacji metod pozyskiwania materiatu
badawczego, jak i optymalizacji protokotéw badawczych rozwijanych testdw, tj. testu degranulacji
komodrek NK oraz testu aktywacji komoérek T.

Niejednoznaczne wyniki, ktére uzyskano w testach funkcjonalnych zdecydowaty o koniecznosci
opracowania dodatkowych czasteczek kontrolnych, ktére postuzg walidacji testow komdrkowych, jak
i ocenie aktywnosci rozwijanego przeciwciata bispecyficznego. Zaprojektowane czasteczki zostang
wyprodukowane przy pomocy firmy zewnetrznej, co przyspieszy proces ich uzyskania oraz wdrozenia
do projektu.

Ponadto w okresie sprawozdawczym kontynuowano prace nad pozyskaniem unikalnych sekwencji
wigzgcych biatko TIM3. Walidacji poddano sekwencje wyselekcjonowane metodg prezentacji fagowe;j
z bibliotek Twist Biopharma, a takze przeprowadzono kolejne selekcje z uzyciem wiasnej biblioteki
fragmentow scFv Pure Biologics. tgcznie wyselekcjonowano 29 sekwencji o potencjale wigzania TIM3.
Pierwszg cze$¢ klondw wyprodukowano w formacie 1gG4 i poddano walidacji pod katem wigzania celu
molekularnego w testach biofizycznych (interferometria bio-warstwowa; ang. bio-layer interferometry,
BLI) oraz komdrkowych (cytometria przeptywowa). Na podstawie wynikéow badan wybrano sekwencje,
ktére zostang poddane analizie aktywnosci biologicznej w testach funkcjonalnych, takich jak test
reporterowy hamowania wigzania fosfatydyloseryny do receptora TIM3 oraz testy funkcjonalne oparte
na komdrkach PBMC. Ma to na celu ocene ich przydatnosci do terapii ludzi oraz wykonalnosci badan
przedklinicznych na zwierzetach.

Dla nieujawnionego dotad drugiego celu molekularnego prezentowanego na komdrkach
nowotworowych (ang. tumor-associated antigen, TAA) stworzono przeciwciato w formacie 1gG4 oparte
o sekwencje wigzgcg pochodzenia bakteryjnego. Przeciwciato poddano analizie wigzania antygenu
metodg BLI, ktéra jednak nie potwierdzita wigzania. Negatywne wyniki spowodowaty powrdt zatozenia
do fazy koncepcyjnej. Wspomniane wyzej nowe czgsteczki kontrolne postuzg réwniez walidacji
zmodyfikowane]j koncepcji oraz wspomoga dalszy rozwdj czasteczki wigzgcej wybrany cel molekularny
(TAA).

Ponadto w kolejnych miesigcach planowane sg dalsze prace nad rozwojem wtasnego przeciwciata
bispecyficznego TIM3xTAA, spetniajgcego kryteria konieczne do dalszego rozwoju przedklinicznego
i klinicznego. Przeprowadzona zostanie walidacja klonéw w testach reporterowych oraz na komarkach
pierwotnych z krwi. Dodatkowo prowadzony bedzie dalszy rozwdj i walidacja testéw in vitro do badania
aktywnosci biologicznej czasteczek bispecyficznych.

Projekt rozwoju leku PBOO3 (PureActivator)

Cel projektu

W ramach projektu PBO03 (PureActivator) opracowywana jest terapia przeciwnowotworowa
o podwdjnym dziataniu, ktéra 1) eliminuje liczbe immunosupresyjnych regulatorowych limfocytow T
(Treg) w mikrosrodowisku guza oraz 2) rekrutuje cytotoksyczne komorki odpornosciowe do
bezposredniego zabijania komdrek nowotworowych. Nagromadzenie regulatorowych komérek Treg
w mikrosrodowisku guza wigze sie z niekorzystnymi rokowaniami w réznych typach nowotwordw litych.
Integryna aVB8 oraz kompleks GARP ulegajg silnej ekspresji na roznych komadrkach nowotworowych,
atakze na regulatorowych limfocytach T, wptywajagc na wzrost immunosupresji w $rodowisku
nowotwordw. Przeciwciata terapeutyczne zazwyczaj wykorzystujg receptor CD16 na powierzchni
komorek NK, aby zaktywowac te komérki do zabijania nowotworu. Jednak komarki NK CD16-dodatnie
wystepujg rzadko w Srodowisku guzow litych, co wptywa na niskg skutecznosé czasteczek skierowanych
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wobec receptora CD16. Projekt PBOO3 ma na celu opracowanie bifunkcjonalnego przeciwciata
terapeutycznego (ang. bifunctional protein, BFP) specyficznie rozpoznajgcego aVB8 lub GARP.
Dodatkowo czasteczka bedzie potgczona z ULBP2 (ang. unique long16-binding protein 2), naturalnym
ligandem dla receptora NKG2D (ang. natural killer group 2D) aktywujgcego komorki NK, ktéry jest
prezentowany na praktycznie wszystkich komaorkach cytotoksycznych NK i T obecnych w $rodowisku
guzow nowotworowych. Opracowywana w ramach projektu PB003 czasteczka ma potencjat
przefomowej terapii w leczeniu guzow litych i moze by¢ stosowana w wiekszosci wskazan
nowotworowych. Pure Biologics planuje przeprowadzi¢ rozwdéj kandydata na lek przez pierwsze fazy
badan klinicznych, po czym skomercjalizowaé projekt poprzez udostepnienie czgsteczki do
licencjonowania.

Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Zgodnie z trescia umowy o dofinansowanie catkowity koszt
kwalifikowany projektu wynosi 39 905 tys. zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 30 969 tys.
zt. Planowany okres zakonczenia kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia
2023 roku. Wktad wtasny projektu w wysokosci 8 969 tys. zt. Spétka zamierza pokry¢ z kapitatow
wiasnych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym poétroczu 2022 roku w projekcie PBO03 koncentrowano sie na walidacji modelowych
czasteczek bifunkcjonalnych opartych o sekwencje wigzgce cele molekularne znane z literatury.
Czasteczki te zostang wykorzystane do przeprowadzenia badania proof-of-concept in vivo. Ponadto
w okresie sprawozdawczym trwaty prace nad rozwojem witasnych czgsteczek bifunkcjonalnych opartych
o unikalne sekwencje wigzace.

Wyprodukowane zostaty dwa warianty modelowych przeciwciat monoklonalnych anty- aVB8 oraz dwa
warianty czasteczek bifunkcjonalnych anty- aV8, réznigce sie zdolnoscig indukowania cytotoksycznosci
komérek immunologicznych (ang. antibody dependent cellular cytotoxicity, ADDC) dzieki modyfikacji
fragmentu Fc. Czasteczki te zostaty zwalidowane w testach biofizycznych i komdrkowych pod katem
zdolnosci wigzania celéw molekularnych, a takze w testach funkcjonalnych pod katem aktywnosci
biologicznej. Wykazano, ze czgsteczki BFP, w poréwnaniu do przeciwciat monoklonalnych, powodujg
wiekszy wzrost poziomu markeréw CD107, INFy i TNFa $wiadczacych o aktywacji komérek NK
w odpowiedzi na zwigzanie czgsteczki. Ponadto w testach cytotoksycznosci komorek NK modelowe
przeciwciata bifunkcjonalne skierowane przeciwko integrynie aVB8 aktywowaty komarki NK izolowane
z krwi dawcéw, przez co indukowaty smieré komarek z nadekspresjg aVB8, ale nie komadrek bez ekspresji
antygenu. Czasteczki bifunkcjonalne wykazujg zatem potencjalnie wiekszg zdolnos¢ aktywacji komaorek
immunologicznych do zabijania komdrek nowotworowych niz referencyjne przeciwciata monoklonalne
bedace obecnie w rozwoju klinicznym.

Wyprodukowano réwniez analogiczne warianty modelowych przeciwciat monoklonalnych oraz
czasteczek dwufunkcyjnych skierowanych przeciwko drugiemu celowi molekularnemu, kompleksowi
GARP-TGF1. Obecnie czasteczki te sg badane w testach in vitro.

W okresie sprawozdawczym Spdtka zainicjowata etap badan in vivo w projekcie PBO03 podpisaniem
umowy z The Jackson Laboratory na badanie majgce na celu otrzymanie danych farmakokinetycznych,
w tym okreslenie okresu poéttrwania czasteczki we krwi. Badanie parametrow farmakokinetycznych
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czasteczek bedzie prowadzone na myszach z ludzkim receptorem FcRn (ang. neonatal Fc receptor,
FcRn). Biatko to jest obecne m.in. na powierzchni komdrek s$rédbtonka naczyn krwionosnych
i determinuje okres pottrwania przeciwciat 1gG we krwi. Stosujgc genetycznie modyfikowane myszy,
Pure Biologics uzyska dane, ktére lepiej odzwierciedlg farmakokinetyke czasteczki u ludzi i beda
niezbedne dla ustalenia przysztego schematu dawkowania, a takze planowania rozwoju klinicznego
czasteczek terapeutycznych rozwijanych w ramach PB003.

Rownoczesdnie z badaniami czgsteczek modelowych kontynuowano intensywne prace nad rozwojem
wiasnych czasteczek terapeutycznych anty-aVB8 oraz anty-GARP-TGFB1, z wykorzystaniem
licencjonowanych bibliotek fagowych. W minionym pétroczu Spétka prowadzita badania in vitro
wiasnych przeciwciat anty-aVB8 i anty-GARP-TGFB1. Wyprodukowano 60 przeciwciat anty-GARP
w formacie 1gG, ktdre sg obecnie badane pod katem wigzania do celu molekularnego GARP-TGFB1.
Sposrdéd 60 przeciwciat, na podstawie profili wigzania do kompleksu oraz poszczegdlnych jego
komponentéw, wybrano 24, ktére obecnie sg walidowane w testach funkcjonalnych.

Ponadto przeprowadzono dodatkowe selekcje na cele molekularne aVB8 i GARP z wykorzystaniem
bibliotek fagowych firmy Twist Biopharma. Zidentyfikownano 39 unikalnych sekwencji wigzgcych aVR8
oraz 21 wigzacych kompleks GARP-TGFB1. Sekwencje te sg w trakcie walidacji w formacie I1gG.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano takze optymalizacje testéw funkcjonalnych in vitro
stuzgcych do badania mechanizmu dziatania rozwijanych czasteczek, tj. reaktywacji uktadu
immunologicznego poprzez zahamowanie komdrek Treg. Na podstawie testow cytotoksycznosci
komorek NK zaleznej od przeciwciat (ADCC) oraz zahamowania komorek Treg, czasteczki wiodgce
zostang wyselekcjonowane do dalszego rozwoju przedklinicznego. Przeprowadzenie przedklinicznych
badan proof-of-concept na mysich modelach nowotworowych zaplanowane jest w drugiej potowie 2022
roku.

Projekt rozwoju leku PBO04 (PureBIKE)

Cel projektu

Celem projektu PB004 (PureBIKE) jest rozwdj leku przeciwnowotworowego opartego o przeciwciato
anty-ROR1, o istotnie ulepszonych wtasciwosciach terapeutycznych w poréwnaniu z konkurencyjnymi
przeciwciatami znajdujgcymi sie obecnie na wczesnym etapie rozwoju klinicznego. PBO0O4 bedzie miat
posta¢ dtugodziatajgcej czgsteczki BiKE (ang. bispecific killer engager), ktérej celem bedzie hamowanie
proliferacji i migracji komdérek nowotworowych, a takze indukcja ich Smierci dzieki aktywacji komorek
NK (ang. natural killer, NK) i inicjacji cytotoksycznosci komodrkowej zaleznej od przeciwciat (ang.
antibody-depenant cell citotoxicity, ADCC). Opracowywany lek moze mie¢ wysoki potencjat w leczeniu
pacjentow z nowotworami z ekspresjg ROR1, w tym z potrdjnie ujemnym rakiem piersi (ang. triple-
negative breast cancer, TNBC), szczegdlnie agresywnym podtypem raka piersi, ale takze z réznymi
typami biataczek i chtoniakdw, w tym z przewlektg biataczkg limfocytowg (ang. chronic limphocytic
leukemia, CLL) oraz chtoniakiem z komodrek ptaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL). Pure Biologics
planuje doprowadzi¢ lek do pierwszej fazy badan klinicznych, aby nastepnie komercjalizowa¢ projekt
w ramach licencji. Projekt PBO04 stanowi wazng pozycje w pipeline wysoce innowacyjnych projektow
rozwoju lekdw Spdétki w segmencie terapii immunoonkologicznych.
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Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt
kwalifikowany projektu wynosi 40 417 tys. zt, a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 29 869 tys.
zt. Planowany okres zakonczenia kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia
2023 roku. Wktad wtasny projektu w wysokosci 10 548 tys. zt Spétka zamierza pokryé z kapitatow
wiasnych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pofroczu 2022 roku w projekcie PBO04 wykonano szereg prac nad optymalizacjg formatu
czagsteczki PBO04 w celu zapewnienia najlepszej indukcji cytotoksycznosci zaleznej od przeciwciat (ang.
antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC), a takze najkorzystniejszego okresu pottrwania. Prace te
obejmowaty 1) zastosowanie czgsteczek modelowych o zréznicowanej awidnosci, 2) kontynuacje
rozwoju wtasnych czasteczek.

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowano rozwdéj i optymalizacje testow funkcjonalnych,
bedacych gtéwnym kryterium wyboru czgsteczki wiodgcej - kandydata na lek. Testy cytotoksycznosci
zaleznej od przeciwciat (ADCC), oparte zaréowno na komdrkach NK, jak i jednojadrzastych komdrkach
krwi obwodowej (ang. peripheral mononuclear cells, PBMC) wykazaty zdolno$¢ czgsteczek modelowych
do aktywacji komérek NK i zabijania komdrek nowotworowych charakteryzujgcych sie réznym
poziomem ekspresji ROR1. Uzyskane dane sugerujg, ze epitop wigzany przez przeciwciato oraz awidnos¢
czasteczki odgrywajg wazng role w zabijaniu komdrek nowotworowych. Potencjat czgsteczek
modelowych PB004 zostanie potwierdzony dalszymi testami przeprowadzonymi przy uzyciu linii
komorkowych otrzymanych z nowotwordw réznych typow, a takze materiatu pobranego bezposrednio
od pacjentéw onkologicznych. Obecnos¢ celu molekularnego w komdérkach pochodzacych od pacjentéw
z chroniczng biataczka limfocytowa (CLL) zostata potwierdzona we wspotpracy z Instytutem Immunologii
i Terapii Doswiadczalnejim. Ludwika Hirszfelda PAN, dzieki czemu komérki te mogg zostac wykorzystane
do przeprowadzenia testow funkcjonalnych, ktére sg obecnie w toku. Skuteczno$é¢ rozwijanych
czasteczek zostanie poréwnana z czgsteczkami referencyjnymi, bedacymi obecnie w badaniach
klinicznych. Na podstawie przeprowadzonych badan in vitro z uzyciem czgsteczek modelowych mozna
wnioskowaé, ze lek rozwijany w PB004 ma szanse by¢ najlepszym w swojej klasie pod wzgledem
zabijania komdrek nowotworowych.

W omawianym okresie sprawozdawczym, projekt PBOO4 osiggnat wazny kamierh milowy poprzez
przeprowadzenie pierwszego badania in vivo. Badania prowadzone sg w The Jackson Laboratory na
myszach z ludzkim receptorem FcRn (ang. neonatal Fc receptor, FcRn). Biatko to jest obecne m.in. na
powierzchni komadrek sréddbtonka naczyn krwionos$nych i determinuje okres péttrwania przeciwciat 1gG
oraz albuminy we krwi. Stosujgc genetycznie modyfikowane myszy Pure Biologics uzyska dane dotyczace
okreséw pottrwania réznych formatéw czgsteczek, ktoére bedzie mozna przetozyé na warunki kliniczne.
Ostateczne wyniki spodziewane sg w najblizszych tygodniach.

Prowadzono takze dalsze selekcje wtasnych czgsteczek anty-ROR1 i anty-CD16a z udziatem 4 rdznych
bibliotek fagowych, w trakcie ktérych wytoniono 51 obiecujgcych przeciwciat anty-CD16a i 79 anty-
ROR1. Po dodatkowej walidacji wybrano 13 przeciwciat anty-CD16a i 12 anty-ROR1, ktdre zostang
przebadane z uzyciem testow funkcjonalnych, co ostatecznie pozwoli na wybranie czgsteczki wiodacej.
Najkorzystniejszy format wybrany na podstawie badan z uzyciem czgsteczek modelowych zostanie
wykorzystany do wygenerowania czasteczki wiodgcej. Prace te obejmg takze pordwnanie
z afukozylowanym IgG1, zoptymalizowanym w celu zapewnienia silniejszej indukcji ADCC.
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W drugiej potowie 2022 roku w ramach projektu PB0O04 kontynuowany bedzie rozwdj przedkliniczny
opracowywanych czgsteczek. Ponadto nadrzednym celem na najblizszy okres sprawozdawczy jest
zaplanowanie badan proof-of-concept na mysich modelach nowotworowych oraz walidacja wifasnej
czasteczki wiodgcej na poczatku 2023 roku.

Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

Rys. 8: Projekty oparte na aptamerach.

. ) produkt / czgsteczka
nazwa projektu obszar terapeutyczny wskazanie
aktywna
PB002 neurologia/choroby filtr biomolekularny

zespot Devica (NMO)

AptaPheresis rzadkie

Z aptamerem

PBO05 neurologia/choroby miastenia filtr biomolekularny
AptaMG rzadkie rzekomoporazna z aptamerem

PBO0O6

AptaMLN onkologia czerniak koniugat aptamer-lek

Projekt terapeutyczny PB0O02 (AptaPheresis)

Cel projektu

Celem projektu PB0O02 (AptaPheresis) jest opracowanie wysoce innowacyjnej, celowanej terapii opartej
o afereze dla pacjentéw cierpigcych na Zespdt Devica (ang. neuromyelitis optica, NMQ). NMO jest
potencjalnie $miertelng chorobg neurologiczng wywotywang przez autoprzeciwciata, ktore atakujg
rdzen kregowy i nerw wzrokowy, prowadzgc do paralizu i $lepoty. Choroba charakteryzuje sie
zrdéznicowanym nasileniem objawdw, a okresy remisji wystepujg na zmiane z zaostrzeniami, ktore czesto
prowadzg do hospitalizacji i istotnego wzrostu kosztéw leczenia. Opcje terapeutyczne dla pacjentéw
NMO w okresach zaostrzenia sg nieselektywne i wigzg sie z powaznymi dziataniami niepozgdanymi.
W zwigzku z tym istnieje nadal niezaspokojona potrzeba medyczna na skuteczniejszg terapie NMO,
charakteryzujacg sie réwnoczesnie korzystnym profilem bezpieczeristwa oraz efektywnoscig kosztowa.
W ramach projektu PBO0O2 Pure Biologics opracowuje procedure medyczng, w ktdrej autoprzeciwciata
przeciwko akwaporynie-4, bedace czynnikiem patogennym w NMO, sg selektywnie usuwane
z krwiobiegu pacjentow. PB002 to wyrdb medyczny, ktory bedzie wychwytywat autoprzeciwciata przy
uzyciu wysoce specyficznych aptamerdw opracowanych przy uzyciu zastrzezonej technologii PureApta.
PB002 moze istotnie poprawic jakos$¢ opieki nad pacjentami z NMO, ktdrych liczbe na swiecie szacuje
sie na 300 000, przy réwnoczesnej redukcji kosztéw leczenia.
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Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Zgodnie z tresciag umowy o dofinansowanie catkowity koszt
kwalifikowany projektu wynosi 14 282 tys. zt, a przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 10 542 tys.
zt. Planowany okres zakonczenia kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 30 listopada
2023 roku. Wktad wtasny projektu w wysokosci 3,740 tys. zt Spdtka zamierza pokry¢ z kapitatéw
wiasnych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Najblizszym kamieniem milowym projektu PBOO2 jest wytworzenie prototypu wyrobu medycznego do
wychwytywania autoprzeciwciat przeciwko akwaporynie-4 (ang. aquaporin-4, AQP4) z osocza oraz jego
przetestowanie w badaniach in vivo, ktérych realizacje zaplanowano na trzeci kwartat 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace nad rozwojem prototypu aptamerowego adsorbera
na potrzeby przeprowadzenia badan na modelu zwierzecym. Do tego celu niezbedne jest
wyselekcjonowanie aptameru, ktory bedzie wystarczajgco stabilny w surowicy zwierzece;.

W celu optymalizacji czgsteczki pod katem stabilnosci nukleolitycznej aptameru w surowicy ludzkiej oraz
zwierzecej do sekwencji wprowadzono modyfikowane odpowiedniki nukleotydéw naturalnych.
Zaprojektowano i przebadano tgcznie 32 warianty aptameru, z ktérych wytypowano 2 charakteryzujgce
sie najlepszg stabilnoscig przy zachowaniu wigzania celu molekularnego. Eksperymenty wykazaty, ze po
2 godzinach inkubacji stabilnos¢ wytypowanych wariantéw wynosi okoto 96% w surowicy ludzkiej i 88%
W surowicy szczurzej, co stanowi wartos¢ wystarczajgcg do przeprowadzenia procedury aferezy.
Zaobserwowano jednak, ze zaden z wariantdéw nie wykazywat wystarczajgcej stabilnosci w surowicy
kréliczej.

W kolejnym kroku zlecono produkcje wytypowanych wariantéw aptameru, a nastepnie
przeprowadzono ich testy jakosciowe (QC) oraz funkcjonalne, na podstawie ktérych wybrany zostat
finalny wariant, charakteryzujacy sie najlepszymi parametrami wigzania celu molekularnego. Czgsteczka
wiodgca wigze 90% celu molekularnego z buforu oraz 83,5% z surowicy szczura w ukfadzie
dynamicznym, tj. w warunkach przeptywu buforu/surowicy przez kolumne i zostanie ona wykorzystana
do budowy prototypu adsorbera na potrzeby przeprowadzenia badania na modelu szczurzym.

W ramach przygotowan do badan in vivo zlecono podwykonawcy wyprodukowanie pierwszej partii
prototypu adsorbera, a takze przeprowadzenie testéw sterylizacji, testdw na obecnos¢ endotoksyn,
wyznaczenie poziomu zanieczyszczenia mikrobiologicznego oraz zbadanie stabilnosci ztoza.
Eksperymenty potwierdzity, ze adsorbery byty sterylne, a proces sterylizacji byt bezpieczny dla ztoza
z aptamerem. Zgodnie z zatozeniami poziom zanieczyszczenia mikrobiologicznego, w tym poziom
endotoksyn, byty ponizej progu detekgcji.

W wyniku przeprowadzonych konsultacji z jednostkami badawczymi opracowano plan badania in vivo.
W dalszej kolejnosci przeprowadzone zostanie postepowanie przetargowe w celu wyboru
podwykonawcy badania.

Na najblizszy okres sprawozdawczy zaplanowano kontynuacje prac nad prototypowaniem kolumny przy
uzyciu czasteczki wiodgcej. Wyprodukowana zostanie kolejna partia adsorberéw oraz przeprowadzone
testy QC, w tym testy wigzania celu molekularnego przez kolumne. Kolejnym krokiem bedzie
przygotowanie partii adsorberdw na potrzeby badan in vivo.
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Projekt terapeutyczny PBOO5 (AptaMG)

Cel projektu

Projekt PBOO5 (AptaMG) ma na celu opracowanie wysoce innowacyjnej, celowane] terapii oparte;
o afereze do leczenia pacjentéw cierpigcych na miastenie rzekomoporazng (ang. myasthenia gravis,
MG). Miastenia jest chorobg autoimmunologiczng spowodowang zaburzeniami neurotransmisji
w synapsach nerwowo-miesniowych. W przebiegu choroby pacjenci doswiadczajg zaostrzen, ktore
powaznie ostabiajg miesnie konczyn, wptywajac tym samym na ich codzienne zycie, a takze
zagrazajacych zyciu przetomdw miastenicznych powodujgcych niewydolno$¢ oddechowa. Zaostrzenie
jest uwazane za zwiastun przetomu i wymaga leczenia szpitalnego. Jednym z gtéwnych czynnikéw
odpowiedzialnych za objawy choroby jest uktad dopetniacza. Udowodniono klinicznie, ze hamowanie
biatka dopetniacza 5 (ang. complement 5, C5) jest korzystne dla pacjentdow w zaostrzeniu. Pure Biologics
w ramach PB0OO5 opracowuje wyrdb medyczny, ktéry bedzie wychwytywat biatko C5 z krwi pacjenta,
usprawniajgc procedure aferezy stosowang obecnie u pacjentéw z ciezkimi objawami. Urzadzenie
bedzie wykorzystywac wysoce specyficzne aptamery do wigzania C5 z krwi, opracowane przy uzyciu
zastrzezonej technologii PureApta. PBOO5 ma potencjat do znacznej poprawy jakosci opieki nad
pacjentami z miastenig, ktorych liczbe na Swiecie szacuje sie na 800 000, przy rownoczesnej redukcji
kosztow leczenia.

Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
Inteligentny Rozwd¢j 2014-2020. Zgodnie z trescia umowy o dofinansowanie catkowity koszt
kwalifikowany projektu wynosi 14 730 tys. zt, a przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 10 775 tys.
zt. Planowany okres zakonczenia kwalifikowalnosci kosztow dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia
2023 roku. Wktad witasny projektu w wysokosci 3 958 tys. zt Spétka zamierza pokry¢ z kapitatéw
wiasnych.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym poétroczu 2022 roku realizowano prace majgce na celu stworzenie prototypu wyrobu
medycznego do selektywnego wychwytywania biatka C5 z osocza. Prototyp zostanie wykorzystany
w badaniach ex vivo na ludzkim oraz zwierzecym osoczu, a docelowo zostanie przetestowany
w badaniach in vivo, ktére zaplanowano na czwarty kwartat 2022 roku.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano testy wigzania biatka C5 z buforu oraz z osocza przez
aptamer zimmobilizowany na ztozu. W zaleznosci od zastosowanego uktadu eksperymentalnego
wykazano, ze w warunkach statycznych skutecznos¢ wigzania celu molekularnego wynosita od 82% do
98% z surowicy ludzkiej.

Aby mozliwe byto przeprowadzenie testéw z udziatem zwierzat, badane aptamery muszg wykazywac
tak zwang reaktywnos$¢ miedzygatunkowg, tj. obok biatka ludzkiego muszg wigzaé takze biatko
pochodzenia zwierzecego. Aptamery, ktdre silnie wigzg biatko ludzkie sg obecnie testowane pod kgtem
reaktywnosci krzyzowej z biatkiem C5 pochodzgcym od szczura, krdlika, swini oraz matpy. Aptamery,
ktére wykazg reaktywnos¢ krzyzowg z surowicg zwierzecg, w kolejnym kroku zostang poddane
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optymalizacji sekwencji w celu uzyskania odpowiedniej stabilnosci w ludzkim oraz zwierzecym osoczu
na potrzeby planowanych badan ex vivo oraz in vivo.

W kwietniu 2022 roku na konferencji Aptamers 2022, Spoétka zaprezentowata plakat naukowy
przedstawiajgcy wybrane wyniki potwierdzajgce, iz uzyskane aptamery charakteryzujg sie wysokim
powinowactwem i swoistoscig wobec celu molekularnego ludzkiego biatka C5. Wyniki sugerujg duzy
potencjat wyselekcjonowanych czgsteczek we wdrozeniu nowatorskiego produktu terapeutycznego.

Projekt proof-of-concept leku PBO0O6 (AptaMLN)

Cel projektu

W ramach projektu PBO06 (AptaMLN) przeprowadzone zostang badania typu dowodu koncepcji (ang.
proof-of-concept, PoC) kandydata na lek opartego o nosnik aptamerowy w koniugacie z lekiem
cytotoksycznym. Strategia celowanej terapii w leczeniu czerniaka zaktada opracowanie nowego
aptameru specyficznego wobec wybranego receptora nadprodukowanego w komarkach czerniaka oraz
niektérych innych nowotworach. Do opracowania kandydata zostanie wykorzystana platforma Spotki do
generowania modyfikowanych aptamerdéw — PureApta. W ramach wspdtpracy z konsorcjantem nowy
koniugat aptamer-lek zostanie przetestowany in vitro na liniach komodrkowych oraz we wstepnych
badaniach skutecznosci oraz toksycznosci na zwierzetach (in vivo), by uzyskac potwierdzenie zatozonej
koncepcji, tzn. wykazanie spodziewanego efektu antynowotworowego w modelu mysim.

Finansowanie

Catkowita wartos¢ projektu wynosi 2 354 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania z funduszy unijnych
2 072 tys. zt. Budzet etapow projektu realizowanych przez Spotke wynosi 1 412 tys. zt (koszt catkowity),
a przyznana kwota dofinansowania wynosi 1 129 tys. zt. Wkfad wtasny projektu w wysokosci 282 tys. zt
Spoétka zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji. Projekt
rozpoczat sie w styczniu 2020 roku. Ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng (koniecznos¢ pracy
zmianowej oraz istotne opdznienia w realizacji dostaw przez dostawcéw odczynnikéw), a takie ze
wzgledu na niepowodzenie pierwszych selekcji aptamerdéw, zdecydowano o dalszym przedtuzeniu
okresu realizacji etapu drugiego, za ktory odpowiada Pure Biologics S.A. Odpowiedni wniosek zostat
ztozony do NCBR. Etap drugi, ktéry miat zakoriczy¢ sie w lutym 2021 roku trwat do konca lutego 2022
roku.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym potroczu 2022 roku z sukcesem zakonczono faze walidacji celu molekularnego, ktdra
potwierdzita internalizacje receptora IL-13Ra2 do kompartmentu lizosomalnego po zwigzaniu liganda.
Jest to kluczowe w kontekscie mechanizmu dziatania lekéw opartych na koniugatach aptamerowych.

Ponadto w okresie sprawozdawczym zakonczono eksperymenty majgce na celu okreslenie
cytotoksycznosci oraz genotoksycznosci wybranych nukleozydéw modyfikowanych chemicznie
stosowanych w technologii PureApta™. Jest to konieczne ze wzgledéw bezpieczenstwa wykorzystania
modyfikacji w produktach leczniczych. Takie modyfikacje wptywajg nie tylko na wzrost stabilnosci
aptamerdéw w srodowisku bogatym w nukleazy (np. krwi), ale tez zwiekszajg ich powinowactwo do celéw
molekularnych, a co za tym idzie prawdopodobienstwo sukcesu selekcji. Przetestowano tgcznie
5 modyfikacji. Wyniki wykazaty, ze zadna z badanych modyfikacji nie jest cytotoksyczna, a takze sugeruja
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brak genotoksycznosci analogdw nukleotydéw. Genotoksycznosé jest obecnie przedmiotem dalszej
analizy, a dzieki uzyskanym wynikom w kolejnej kampanii selekcyjnej mozliwe bedzie po raz pierwszy
zastosowanie modyfikacji azydkowych.

W okresie sprawozdawczym zakorniczono pigtg kampanie selekcji aptameru specyficznego wobec IL-
13Ra2, ktdéra jednak nie przyniosta spodziewanych rezultatéw. Analiza przeprowadzonych dotychczas
eksperymentéw pozwolita na opracowanie nowej, ulepszonej strategii selekcyjnej, w ktorej celem
molekularnym bedzie rekombinowane biatko.

W najblizszym potroczu kontynuowana bedzie takze walidacja opracowanych metod charakteryzacji
aptamerdéw z wykorzystaniem linii komdérkowych. Metody te pozwolg na testowanie specyficznosci
otrzymanych sekwencji wzgledem receptora IL-13Ra2 prezentowanego na powierzchni komorki oraz
badanie internalizacji aptameréw do wnetrza komorek.

Projekt terapeutyczny PB103 (UreTox)

Cel projektu

Celem projektu PB103 (UreTox) jest opracowanie innowacyjnego produktu istotnie poprawiajgcego
skuteczno$¢ hemodializy pacjentow cierpigcych na przewlektg chorobe nerek (PChN). Niewydolnos¢
nerek prowadzi do akumulacji we krwi pacjenta toksyn mocznicowych, z ktorych czesé nie jest usuwana
podczas hemodializy, powodujgc utrate resztkowej funkcji nerek oraz powazne powiktania sercowo-
naczyniowe bedgce czesto bezposrednig przyczyng przedwczesnej $mierci pacjentow. Chorzy zyja
Srednio o 25 lat krécej niz osoby zdrowe, z czego w pierwszym roku od diagnozy umiera 15-20%
pacjentow.

Rozwijany produkt bedzie miat posta¢ adsorbera, ktéry przy pomocy aptamerdw bedzie specyficznie
wychwytywat toksyny mocznicowe odpowiedzialne za powiktania przewlektej choroby nerek, a ktére nie
sg skutecznie usuwane w tradycyjnej hemodializie. Adsorber bedzie stosowany jako dodatek
do hemodializy, ktérej poddawani sg pacjenci nawet 4 razy w tygodniu, istotnie zwiekszajac jej
skutecznos¢, a tym samym poprawiajac rokowania kliniczne pacjentéw cierpigcych na PChN. Choroba
ta dotyka $rednio 310 oséb na milion w skali Swiata, jednak dla Europy zachodniej $rednia wynosi juz
478 0sbb, przy wzroscie na poziomie 5,5% rocznie. Obecnie ponad 2 miliony ludzi na catym Swiecie
poddaje sie dializie lub przeszczepowi nerki, jednak warto$¢ ta moze stanowic tylko 10% osdéb, ktére
faktycznie potrzebujg leczenia. Projekt PB103 jest realizowany przy uzyciu opatentowanej technologii
PureApta.

Finansowanie

Projekt PB103 jest realizowany we wspdtpracy z holenderska firmg Relitech Besloten Vennootschap.
3 czerwca 2022 roku Spotki podpisaty umowe o wspdtpracy obejmujgcy pierwszy etap projektu,
w ramach ktérego Pure Biologics wyselekcjonuje aptamery na 2 pierwsze cele molekularne, a Relitech
stworzy prototyp urzadzenia w oparciu o aptamer modelowy oraz przeprowadzi eksperyment proof-of-
concept na zwierzetach. Szacowany koszt etapu po stronie Pure Biologics, ktéry zostanie pokryty
z kapitatéw wtasnych to 450 tys. zt. W kolejnych etapach Spétki planujg opracowanie urzgdzenia
opartego o wyselekcjonowane aptamery oraz jego rozwdj przedkliniczny i kliniczny. Trwa aktywne
poszukiwanie finansowania grantowego dla projektu PB103. W dniu 4 maja 2022 roku ztozono wniosek
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o dofinansowanie projektu, o ktérym wspomniano w pkt. 8 niniejszego rozdziatu. Prognozowana data
uzyskania odpowiedzi to 4 pazdziernika 2022 roku.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Pierwszym kamieniem milowym projektu bedzie uzyskanie aptamerdw specyficznie wigzacych 2 cele
molekularne. Z poczatkiem czerwca Spétka zainicjowata projekt i rozpoczeta przygotowania do selekcji
aptamerdéw. Prowadzona jest analiza strukturalna in silico celéw molekularnych, ktéra postuzy
opracowaniu optymalnej strategii selekcyjnej, a takze analiza jakosciowa zakupionych odczynnikow.

Jednoczesnie rozpoczeto prace nad rozwojem metod detekcji oraz kwantyfikacji celéw molekularnych
w surowicy ludzkiej oraz wybranych surowicach zwierzecych, ktére beda niezbedne do prowadzenia
testéw in vitro oraz ex vivo.

Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PBO13 (ALTERCAR)

Cel projektu

Celem projektu jest pilotazowy rozwdj nowej terapii komoérkowej z wykorzystaniem limfocytow T
z wprowadzonym chimerycznym receptorem antygenowym (ang. chmieric antigen receptor, CAR)
wobec nowo wybranych celdw molekularnych nadreprezentowanych w wybranych biataczkach
i chtoniakach. Polsko-norweskie konsorcjum poprowadzi badania od wyboru nowych celow, przez
selekcje fragmentow przeciwciat (scFv) wigzacych te cele i rozwdj receptora CAR wyposazonego
w wyselekcjonowang czasteczke wigzacg, az do badan na zwierzetach demonstrujgcych skutecznosé
nowej terapii, ktéra bedzie miata zastosowanie u pacjentéw opornych na standardowe leczenie
(Rituximab, CD19-CAR-T).

Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
»,Badania stosowane” finansowanego z Norweskiego Mechanizmu Finansowego 2014-2021. Catkowita
warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 655 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania z funduszy
unijnych to 6 573 tys. zt. Budzet etapdw projektu realizowanych przez Spdtke wynosi 413 tys. zt. (koszt
catkowity), a przyznana kwota dofinansowania wynosi 330 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci
83 tys. zt Spotka pokrywa z kapitatéw wtasnych. Projekt realizowany jest w ramach konsorcjum
od 1 stycznia 2021 roku, a planowane zakonczenie projektu to 31 grudnia 2023 roku.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Warszawski Uniwersytet Medyczny, gdzie zespdt kierowany jest przez
dr Magdalene Winiarskg, a w sktad Konsorcjum, oprdécz Pure Biologics, wchodzi réwniez Szpital
Uniwersytecki w Oslo (Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research, Cancer Division), gdzie
liderem jest dr Sébastien Walchli.

Strona |33



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakorniczony 30.06.2022 r.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2022 roku przeprowadzona zostata walidacja wyselekcjonowanych wczesniej
fragmentow przeciwciat scFv. Walidacje pod katem wigzania celu molekularnego wykonano z uzyciem
testu ELISA opracowanego w Pure Biologics oraz cytometrii przeptywowej, ktdra pozwala na ocene
wigzana antygenu obecnego na powierzchni komadrek. Specyficzne wigzanie antygenu potwierdzono dla
12 z 20 badanych wariantéw scFv. Ich sekwencje wraz z danymi o oddziatywaniu z antygenem
przekazano partnerom projektu w celu wygenerowania receptora chimerycznego (CAR) w limfocytach
T i jego zbadania pod katem zdolnosci eliminacji komdrek nowotworowych ekspresjonujgcych cel
molekularny. W dalszych etapach projektu Pure Biologics bedzie uczestniczyé wraz z partnerami
w dalszej selekcji najbardziej obiecujgcych sekwencji na podstawie badania wigzanych epitopdw oraz
potencjalnie selekcjonowad przeciwciata na kolejne cele molekularne typowane przez partneréw.

Projekt PBO14 (DUALDRUG)

Cel projektu

Celem projektu jest opracowanie koniugatu biatka bedgcego ludzkim czynnikiem wzrostu z dwoma
roznymi czgsteczkami lekdw cytostatycznych. Tego typu czgsteczka terapeutyczna, preferencyjnie
internalizowana przez komérki wybranych nowotworéw, ma za zadanie skutecznie eliminowac te
komorki dzieki silnemu synergistycznemu efektowi dwodch lekéw cytotoksycznych. Wspodtpraca
z Uniwersytetem Wroctawskim oraz Szpitalem Uniwersyteckim w Oslo pozwoli na potgczenie ekspertyzy
konsorcjantéw, by szybciej i z wiekszym prawdopodobieristwem opracowaé nowego kandydata na lek
az do etapu badan na zwierzetach.

Finansowanie

Projekt jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu
,Badania stosowane” finansowanego z Norweskiego Mechanizmu Finansowego 2014-2021. Catkowita
warto$¢ projektu dla konsorcjum wynosi 6 571 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania z funduszy
unijnych to 6 508 tys. zt. Budzet etapdw projektu realizowanych przez Spétke wynosi 158 tys. zt. (koszt
catkowity), a przyznana kwota dofinansowania wynosi 95 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci
63 tys. zt Spdtka pokrywa z kapitatdéw wtasnych. Projekt realizowany jest w ramach konsorcjum od
1 pazdziernika 2020 roku, a planowane zakonczenie projektu to 30 wrzesnia 2023 roku.

Konsorcjum

Liderem Konsorcjum jest Uniwersytet Wroctawski, gdzie zespdt kierowany jest przez prof. Jacka
Otlewskiego, a w sktad Konsorcjum, oprécz Pure Biologics, wchodzi rowniez Szpital Uniwersytecki w Oslo
(Oslo University Hospital, Institute for Cancer Research), gdzie liderem jest dr Antoni Wiedtocha.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2022 roku partnerzy kontynuowali prace nad opracowaniem testow
weryfikujgcych mechanizmy dziatania wybranych lekéw cytostatycznych i przygotowaniem koniugatow
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czynnika wzrostu z tymi lekami. Spdétka przygotowata proces produkcji czynnika wzrostu w systemie

bakteryjnym, w Sredniej skali w warunkach przemystowych.

Stownik pojeé

afereza — procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest przez pozaustrojowe
urzadzenie, w ktorym — podobnie do dializy — nastepuje odseparowanie wybranych sktadnikdw krwi,
a ,oczyszczona” w ten sposéb krew wraca do krwioobiegu pacjenta. Od rodzaju filtru wewnatrz
urzadzenia zalezy jakie substancje zostang usuniete.

aptamery — kroétkie oligonukleotydy, fragmenty zbudowane z tego samego materiatu co DNA —
posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego. Przypominajg w bardzo
wielu aspektach przeciwciata i mogg by¢ zastosowane jako czgsteczki terapeutyczne i diagnostyczne.
biblioteka przeciwciaf — uzyskana za pomocg inzynierii genetycznej i molekularnej pula milionéw
losowych lub czesciowo losowych sekwencji biatkowych, z ktérych mozliwe jest pozyskanie nowych
przeciwciat za pomoca selekcji fagowej.

cel molekularny — makroczasteczka zlokalizowana na komorkach uktadu immunologicznego i/lub
komodrkach nowotworowych, ktéra oddziatuje z lekiem, co wywotuje pozgdany efekt terapeutyczny.
immunoligand — naturalnego pochodzenia makroczgsteczka aktywujgca wybrane komorki uktadu
immunologicznego poprzez wigzanie sie z nimi w sposodb specyficzny.

komdrki efektorowe — ogdlne pojecie na te komorki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie
aktywacji niszczg patogeny lub komaorki nowotworowe (np. limfocyty, komaérki NK).

komorki NK — komorki ,naturalni zabodjcy” (ang. natural killer) — grupa komorek uktadu
immunologicznego odpowiedzialna za wrodzong odpornos¢ organizmu w tym zwalczanie komorek
nowotworowych.

limfocyty — komorki uktadu odpornosciowego o réznorakich funkcjach, np. niektére subpopulacje
odpowiedzialne s3 za niszczenie patogendw lub komdérek nowotworowych.

selekcja aptamerdw, SELEX - kilkuetapowy cykliczny proces pozyskiwania nowych aktywnych
aptamerdw, czyli otrzymywania z szerokiej puli krétkich losowych fragmentéw DNA lub RNA tych
czasteczek aktywnych, ktore moga wigzac¢ wybrany cel molekularny.

selekcja fagowa - wykorzystanie puli modyfikowanych genetycznie wiruséw bakteryjnych (fagéw) do
pozyskania nowej sekwencji biatkowe] — protoplasty przeciwciata — wigzacej wybrany cel
molekularny.

specyficznos¢ - zdolnos¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslong makroczgsteczka
(dopasowanie na zasadzie , klucza i zamka”).
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8. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ Spdétki w roku
obrotowym a takze po jego zakoriczeniu

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie wptywajg na
dziatalnos¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig B+R i zostaty opisane szczegdtowo w pkt.7
powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla prawidtowej oceny dziatalno$ci Emitenta
w okresie objetym niniejszym raportem mogg miec znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz
obszarze korporacyjnym Spotki, ktére opisano ponize;.

Dziatania podjete w celu pozyskania nowych grantéw i dotacji

Pure Biologics aktywnie zajmuje sie pozyskiwaniem dotacji na kontynuacje biezgcych oraz realizacje
nowych projektéw. W pierwszym potroczu 2022 ztozone zostaty 3 wnioski grantowe:

a) W maju w konkursie EIC Pathfinder Open 2022 organizowanym w ramach programu Horyzont
przez European Innovation Council, agencje Komisji Europejskiej, ztozony zostat wniosek o
dofinansowanie projektu PB103 pod tytutem ,Novel process and device based on aptamers for
removal of molecules leading chronic kidney disease (CKD) to end-stage kidney disease (ESKD)" .
Whniosek ztozony zostat przez konsorcjum, w ktdorego sktad weszli Pure Biologics w roli
koordynatora oraz firma Relitech (Holandia) i Uniwersytet im. Aldo Moro w Bari (Wtochy) w roli
partnerow. Ogtoszenie wynikow spodziewane jest w pazdzierniku biezgcego roku. Catkowity
budzet projektu wynidst 4,60 min Euro, z czego na zadania Pure Biologics przypada 2,30 min
Euro; dofinansowanie wynosi 100%.

b) W czerwcu w konkursie National Cancer Institute Clinical and Translational
Exploratory/Developmental Studies (R21), organizowanym przez amerykanskg agencje rzagdowa
NIH (National Institutes of Health), Pure Biologics ztozyto wniosek o dofinansowanie projektu
PB0O06 pod tytutem ,Development of an IL-13Ra2 specific aptamer for use as a carrier in
targeted melanoma therapy”. Budzet projektu wynidst 275 tys. dolaréw, a dofinansowanie
wynosi 100%.

c) W tym samym konkursie NIH ztozony zostat wniosek o dofinansowanie nowego projektu, w
ramach ktérego ma zostac przeprowadzona faza proof-of-concept dla czasteczki oddziatujgcej z
dotad nieujawnionym celem molekularnym. Budzet projektu wyniost 275 tys. dolardw, a
dofinansowanie wynosi 100%. Wyniki konkursu NIH spodziewane sg w pierwszej potowie 2023
roku.

Obecnie trwa przygotowanie wnioskdéw grantowych do konkursu na rozwdj medycyny celowanej lub
personalizowanej na bazie terapii komérkowych lub produktow biatkowych (ABM/2022/5),
organizowanego przez Agencje Badan Medycznych, a takze na kolejng edycje konkursu NIH, ktora
planowana jest w pazdzierniku.

Badania kontraktowe

W raportowanym okresie Spotka prowadzita szereg zleconych prac badawczych w polu wsparcia R&D
na rzecz klienta z Francji — firmy Neurophoenix SAS (NPX). Neurophoenix to firma biotechnologiczna,
ktéra rozwija kandydatow na leki polipeptydowe - inhibitory PTEN, odblokowujgce naprawe neuronéw
w neuropatiach wzrokowych i kilku innych chorobach neuronalnych. Wspdtpraca pomiedzy Pure
Biologics a Neurophoenix trwa juz kilka lat i w tym czasie prace prowadzone przez Spétke pozwolity na
opracowanie wydajnej ekspresji polipeptydow NPX w systemach mikrobiologicznych oraz wsparty
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proces wytaniania kandydatéw terapeutycznych. Aktualnie Pure Biologics asystuje w badaniach
przesiewowych formulacji wspierajgcych rozwdj preparatéw Neuropheoenix w kierunku badan
klinicznych. W raportowanym okresie zakoriczono takze prace na rzecz klienta z UK/Chorwacji.

Licencje i umowy gwarantujgce udziat w zyskach

W lutym 2022, Spotka podpisata umowe gwarantujgcg podziat zyskédw z komercjalizacji aptameru
opracowywanego w ramach zlecenia na badania kontraktowe. Przedmiotem zlecenia jest opracowanie
aptameru z wykorzystaniem platformy PureApta™. Zlecenie podlega jednorazowemu wynagrodzeniu
(,upfront payment”), w wysokosci 214 000 PLN w przypadku powodzenia. Dodatkowo, z klientem
zostata podpisana umowa gwarantujgca podziat w zyskach na mocy ktérej, Spodtce przystuguje
szescioprocentowy udziat w zyskach netto klienta z komercjalizacji rozwigzania terapeutycznego
wykorzystujgcego opracowywany aptamer (,success fee”). Komercjalizacja moze nastgpi¢ na drodze
sprzedazy czy licencjonowania rozwigzania na kazdym etapie jego rozwoju. W raportowanym okresie
Spotka z powodzeniem zakonczyta zlecone badania kontraktowe, dostarczajgc klientowi sekwencje
aptameru rozpoznajgcego wskazany cel biatkowy. W celu realizacji zlecenia Spdétka wykorzystata
platforme technologiczng PureApta™, powstatg w wyniku realizacji projektu dofinansowanego
z Funduszy Europejskich. Za zlecenie Spdtka otrzymata jednorazowe wynagrodzenie (,upfront
payment”), w wysokosci 214 tys. zt. Wraz z pozytywnym zakonczeniem badan kontraktowych pojawita
sie szansa na realizacje zyskéw z tytutu umowy o podziale zyskow.

Dziatania zmierzajgce do utworzenia nowego kompleksu laboratoryjno-biurowego

W pierwszym poétroczu 2022 roku zgodnie z harmonogramem, kontynuowano prace budowlano-
aranzacyjne majace na celu przygotowanie i uruchomienie nowego kompleksu laboratoryjno-biurowego
spotki. W raportowanym przedziale czasowym wykonano min. trasowanie i montaz $cian dziatowych,
rozprowadzenie gtéwnych kanatéw wentylacyjnych, trasy kablowe pod instalacje elektryczne i
niskopragdowe a takze dostarczono izamontowano centrale wentylacyjne wraz z wyposazeniem na
dachu obiektu.

We wspdtpracy z konsultantami poszczegdlnych branz (instalacje elektryczne iniskie prady, obszar
budowlany oraz instalacje sanitarne) prowadzono nadzér inwestorski nad dokumentacjg i postepem
prac w ramach cyklicznych, cotygodniowych narad i wizji lokalnych. Wykonawca nie przewiduje
opdznien w stosunku do poczatkowo deklarowanego terminu oddania inwestycji do uzytku.
Rownoczesnie przeprowadzone zostato rozpoznanie rynku oraz wyboér dostawcéw w zakresie dostawy
niezbednego sprzetu do prowadzenia prac badawczo naukowych oraz mebli laboratoryjnych. Wartos¢
planowanych zakupdéw na ten rok wynosi ok. 3,3 min zt.

Dziatania w obszarze budowania w Spétce kluczowych kompetencji naukowych
zwigzanych z wkraczaniem w kolejne fazy rozwoju projektéw B+R

W pierwszym potroczu 2022 Spétka rozpoczeta dziatania majgce na celu pozyskanie z rynku
europejskiego wysoko wykwalifikowanego menadzera z wyksztatceniem medycznym na stanowisko
Dyrektora Medycznego (Chief Medical Officer), posiadajgcego doswiadczenie w projektach klinicznego
rozwoju lekow realizowanych w znaczacych miedzynarodowych firmach farmaceutycznych. Jest to
wazny element w realizacji strategii Pure Biologics w obszarze budowania kluczowych kompetencji
niezbednych na dalszych etapach rozwoju projektéow w zakresie badan klinicznych oraz w procesie
komercjalizacji i pozyskania partneréw biznesowych w branzy big pharma. W procesie pozyskania
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kandydata na stanowisko Dyrektora Medycznego Spodtka korzysta ze wsparcia profesjonalnej agenc;ji
rekrutacyjnej z obszaru life science, specjalizujgcej sie w tworzeniu relacji biznesowych miedzy
doswiadczonymi ekspertami i menadzerami, a przedsiebiorstwami farmaceutycznymi w Europie.

Zawarcie umowy z brokerem aktywéw biotechnologicznych

W dniu 2 lutego 2022r. Spétka Pure Biologics S.A. zawarta umowe z Destum Partners Inc.,,
renomowanym podmiotem z siedzibg w Charlotte, NC (USA), zajmujgcym sie poszukiwanie partnerow
i posredniczeniem w transakcjach kupna-sprzedazy aktywéw na rynku nowych lekéw i terapii. Zakres
umowy obejmuje ustugi konsultingowe i doradcze m.in. w obszarze wprowadzania produktow i/lub
projektow Spotki do dystrybutorow i/lub firm farmaceutycznych, pozyskiwania nowych projektéw na
roznych etapach rozwoju, pomocy w ocenie i negocjowaniu warunkow transakcji. Istniejgce od 2006
Destum Partners posiada bogate doswiadczenie w rozwoju biznesu na rzecz podmiotow
biotechnologicznych i farmaceutycznych, a portfolio firmy obejmuje m.in. zrealizowane umowy o
tgcznej wartosci przekraczajgcej 3 miliardy USD i wspofprace z czotowymi podmiotami sposréd
najwiekszych firm farmaceutycznych.

Wydarzenia, konferencje, partnering
W okresie sprawozdawczym pétka wzieta aktywny udziat w nastepujgcych wydarzeniach:

e 7-1lutego, 2022 — Biotechgate Digital Partnering;

e 28-30 marca, 2022 — BIO Europe Spring;

e 25-26 maja, 2022 - CEBioForum 2022, organizowane przez Zwigzek Firm
Biotechnologicznych BioForum;

e 13-16 czerwca, 2022 - BIO International Convention, San Diego.

Podczas umdwionych w trakcie tych wydarzen spotkan Spétka prezentowata portfolio swoich projektéw,
w szczegdlnosci aptamerowych i przeciwciatowych kandydatéw na leki i wyroby terapeutyczne.
Szczegdlnie istotnym wydarzeniem byta BIO International Convention, ktdra jest najpopularniejszg
i najwiekszg na swiecie konferencjg partneringowsa dla obszaru rozwoju nowych lekow, w ktérej udziat
biorg wszystkie najwazniejsze spotki farmaceutyczne i biotechnologiczne. Podczas kilkudniowego
wydarzenia przedstawiciele Pure Biologics odbyli prawie 50 osobistych spotkan 1:1 =z przedstawicielami
branzy farmaceutycznej jak i inwestycyjnej.

Dodatkowo w pierwszej potowie biezgcego roku, Spdtka prezentowata wyniki naukowe powigzane
z prowadzonymi projektami: 4-5 kwietnia 2022 naukowcy z Grupy Aptamerowe] wzieli udziat
w konferencji Aptamers 2022, gdzie przedstawili plakaty naukowe dotyczace rozwigzan w projektach
PBOO5 oraz PB002. Konferencja ta skupia czotowe grupy badawcze i firmy dziatajgce na polu aptamerdw.
Wybrane materiaty naukowe sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

Dziatalno$é¢ niekomercyjna w ramach stowarzyszen i zwigzkéw

15 lutego 2022, Spétka dotgczyta jako partner do inicjatywy Warsaw Health Innovation Hub (WHIH). Jest
to wspodlny projekt Agencji Badan Medycznych (ABM) i podmiotéow z sektora medycyny, farmacji
i biotechnologii, koordynowany przez Wydziat Innowacji i Rozwoju Biotechnologii ABM, ktéry na celu
ma przede wszystkim wspieranie inicjatyw w strategicznych obszarach innowacji farmaceutycznych,
technologii medycznych i wyrobdw medycznych oraz rozwigzan informatycznych w zdrowiu.
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Realizacja drugiej transzy Programu Motywacyjnego

W dniu 18 lutego 2022 r. po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczg zrealizowanych zostato przez
Powiernika Programu Motywacyjnego Pana Filipa Jelenia 80 transakcji przeniesienia prawa wtasnosci na
Uczestnikdw Programu (pracownikéw Emitenta) 140 786 akcji Spétki w ramach Il Transzy | Programu
Motywacyjnego. W zwigzku z tym u Pana Filipa Jelenia nastapita zmiana stanu posiadania tgcznej liczby
akcji Spotki. Stan posiadania akcji Spotki ulegt zmniejszeniu z poziomu 17,68% do 11,44% tym samym
spadt ponizej progu 15% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Powotanie nowego cztonka Zarzadu

Na posiedzeniu dniu 30 marca 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
4 kwietnia 2022 r. w sktad Zarzadu Pana Petrusa Spee, ktéry jednoczesnie petni w Spétce funkcje
dyrektora naukowego.

Zmiany w akcjonariacie Spétki

W wyniku potgczenia TFI Allianz Polska S.A. z Aviva Investors Poland TFI S.A., w ktorym TFI Allianz Polska
S.A. byto spdtka przejmujacy a Aviva Investors Poland TFI S.A. byto spdtka przejmowang, zmianie ulegt
poziom zaangazowania Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki. Potgczenie miato miejsce 1 lipca 2022 roku. struktura akcjonariatu na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostata zaprezentowana w punkcie V.13.

9. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Spotki

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

W zwigzku z trwajaca pandemia koronawirusa wywotujgcego na catym swiecie chorobe COVID-19, na
dzien sporzadzenia sprawozdania zostaty zidentyfikowane nastepujgce czynniki, ktére przejsciowo
mogg mie¢ wptyw na wydtuzenie czasu trwania poszczegélnych prac badawczych w ramach
prowadzonych projektow badawczo-rozwojowych lub/ i sytuacji finansowej Spotki. W przypadku
utrzymywania przedtuzajgcych sie obostrzen i ograniczern w gospodarkach krajéw objetych pandemia
oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych: (i) moga pojawi¢ sie opdznienia
w dostawie niektorych odczynnikow od kontrahentéw prowadzgcych dziatalnos¢ lub wspdtprace
w krajach objetych chorobg (szczegdlnie Chiny, USA, GB, Niemcy, Francja), (ii) prace i zadania badawcze
niektorych wysoko specjalizowanych ustugobiorcow zewnetrznych wspdtpracujgcych ze Spodtka
w poszczegdlnych etapach badan mogg by¢é opdzinione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do
zakontraktowania w zwigzku z ograniczeniami kadrowymi lub niemoznoscig podjecia zobowigzan
w oparciu o niezmiernie wysoki wskaznik niepewnosci, (iii) pomimo stosowanych srodkéw i rozwigzan
prewencyjnych moze zaistnie¢ konieczno$¢ kwarantanny dla jednego lub kilku pracownikow
pracujgcych w zespotach badawczych lub laboratoryjnych.

Spdtka nie jest obecnie w stanie oszacowac ewentualnej skali wystgpienia efektéw potencjalnych ryzyk
gospodarczych, moggcych sie pojawi¢ w wyniku licznych ograniczen wprowadzanych w zwigzku
z globalng sytuacjg wynikajaca z przedtuzajacej sie w czasie pandemii koronawirusa COVID-19.

Spétka monitoruje na biezgco rozwdj sytuacji wptywajgcej na prawdopodobienstwo wystgpienia
skutkéw potencjalnych ryzyk. W przypadku zwiekszenia sie ich istotnosci na prowadzong dziatalnos¢
Spdtka bedzie komunikowac powyzsze zdarzenia w trybie obowigzujgcych raportéw.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest zardwno w kraju, jak i za granicg, a zatem na jej wyniki wptyw maja
czynniki makroekonomiczne dotyczace zarowno polskiej, jak i $wiatowej gospodarki. Do czynnikéw o
charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujgcych na Spoétke nalezg w szczegdlnosci: dynamika
wzrostu PKB, poziom dochoddéw oraz wydatkéw gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, poziom
srednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut, a takze ksztattowanie sie
polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. W przypadku zatamania koniunktury gospodarczej w kraju
lub zagranica, wskazane wyzej wskazniki mogg ulec znaczgcemu pogorszeniu, co bezposrednio przetozy
sie na wyniki gospodarcze panstwa i jego wptywy do budzetu. Branza biotechnologiczna w ktérej dziata
Spdétka wymaga na obecnym etapie rozwoju kapitatowego wsparcia ze stron panstwa. Nie mozna
wykluczy¢, ze przy pogorszeniu sie sytuacji makroekonomicznej w kraju, priorytet uzyskajg inne obszary
dziatalnosci panstwa, co moze spowodowaé redukcje dostepnego finansowania w ramach dotacji
publicznych  przyznawanych spétkom innowacyjnym z sektora biotechnologicznego. Przy
funkcjonujgcym w Spoétce modelu finansowania moze przyczynié sie to do wstrzymania lub opdznienia
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizacji szans Spétki na osiggniecie
pozytywnych wynikow finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Dziatalnos¢ Spoétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spétek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wiasnosci intelektualnej i przemystowej. Srodowisko
prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmiennos¢ i uznaniowos¢ interpretacyjna, zmiany
prawa, w szczegdlnosci zmiany przepiséw prawnych majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie
rynku farmaceutycznego, rozwdj i wprowadzanie nowych technologii oraz funkcjonowanie spotek
publicznych, mogg miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Spoétke. Zwieksza
to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkow, a takze kosztow
dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do nowych wymagan prawnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na Ukrainie

Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na sytuacje Pure Biologics S.A. opisano w czesci VII, pkt 10.

10. Opis istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cig Spétki

Spoétka Pure Biologics SA prowadzi staty monitoring oraz ocene ryzyka, wptywajgcego na biezace
i przyszte wyniki, a takze podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie prawdopodobienstwa
realizacji czynnikéw ryzyka oraz ich potencjalnego wptywu na wyniki finansowe oraz wyniki prac
badawczo rozwojowych prowadzonych przez Pure Biologics S.A.

Szczegdtowy opis ryzyk, na ktéry narazona jest Spdtka, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w biezgcym roku obrotowym, zostat zaprezentowany
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2021 i pozostaje aktualny na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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11. Informacja o rynkach zbytu, dostawcach i odbiorcach

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie identyfikuje istotnej koncentracji dostawcow
ustug lub materiatdw. Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym tylko jeden
z dostawcow przekroczyt poziom 10% wartosci zakupionych débr i ustug. Kolejnych 10 najwiekszych
dostawcow odpowiada za 40% wartosci zakupionych dobr i ustug Ze wzgledu na wymogi stawiane
Emitentowi w umowach dotacyjnych do prowadzonych badan B+R dostawcéw wytania sie na drodze
publicznych zapytan ofertowych z zachowaniem zasady konkurencyjnosci. Rynek dostaw jest rynkiem
o wysokiej konkurencyjnosci, dlatego nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilku dostawcéw.

Rynek biotechnologiczny w Polsce, jest stosunkowo mtody i niewielki. Jednoczesnie jest jedng
z najszybciej rozwijajgcych sie gatezi polskiej gospodarki. Ze wzgledu na model biznesowy Spotki nie
stanowi on gtéwnego rynku, zbytu a jedynie rynek zbytu dla czesci ustug komercyjnych Spoétki. Rynkiem
docelowym dla Spétki jest rynek Swiatowy, ktéry szczegdtowo opisano w rozdz. V pkt 4.

12. Zamiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W okresie objetym niniejszym raportem sktad Zarzgdu ulegt zmianie w ten sposdb, ze z dniem 4 kwietnia
2022 r. dwuosobowy sktad Zarzadu zostat rozszerzony w wyniku powotfania Pana Petrusa Spee.
W zwigzku z tym ulegty zmianie obszary odpowiedzialnosci poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, ktére od
dnia 4 kwietnia 2022 prezentujg sie nastepujgco:

Rys. 9: Obszary odpowiedzialnosci cztonkdw zarzadu Pure Biologics S.A.

Obszary odpowiedzialno$ci cztonkéw Zarzadu Pure Biologics S.A.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
(Dyrektor Naukowy) (Dyrektor Finansowy)

Prezes Zarzadu

Biuro Spétki
Strategia Dziat Finanséw, Ksiggowosci
Relacje inwestorskie Grupy Badawcze i Analiz
Dziat Zarzadzania Projektami ———— ——— Dziat Zarzadzania Dotacjami
Dziat Rozwoju Biznesu —— — Dziat infrastrukturalny
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13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji w raz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2022r.

i Liczba glosow na | . iUdziat w gosach
: i Udziat w kapitale
: W2z 5 i na Wz

Filip Jelen 257 817 2578171 11,44%! 11,44%

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Akcjonariusz Liczba akgji

Aviva investors Poland TFI S.A. 170 464 170 464! 7,56% 7,56%
Maciej Mazurek 160 104 | 160 104! 7,10%! 7,10%
Augebit FIZ 153 2204 153 220 6,80%; 6,80%

146 576

146 576

Piotr Jakimowicz 6,50%§

Andrzej Trznadel 81000/ 81000/ 3,59%! 3,59%
Pozostali 1284 8191 1284 819 57,00%! 57,00%
Suma 2254 000 2254 000/ 100,00% | 100,00%

* Beneficjentem rzeczywistym Augebit FIZ jest Pan Tadeusz Wesotowski Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 18 lutego 2022 r. w wyniku sprzedazy 140 786 akcji Spotki, ktéra wynikata z realizacji Il transzy
Programu Motywacyjnego skierowanego do pracownikéw Pure Biologics S.A. u Pana Filipa Jelenia
nastapita zmiana stanu posiadania tgcznej liczby akcji Spotki. Stan posiadania akcji Spotki ulegt
zmniejszeniu z poziomu 17,68% do 11,44% tym samym spadt ponizej progu 15% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W wyniku potgczenia TFI Allianz Polska S.A. z Aviva Investors Poland TFI S.A., w ktérym TFI Allianz Polska
S.A. byto spdtka przejmujaca a Aviva Investors Poland TFI S.A. byto spétka przejmowang, zmianie ulegt
poziom zaangazowania Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki. Potgczenie miato miejsce 1 lipca 2022 roku. struktura akcjonariatu na
dzien publikacji niniejszego raportu wyglada nastepujgco.

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

i Liczba gtosdw na at w gtosach
§ 4 , na WZ
TFI Allianz Polska S.A. 302 298 302 298% 13,41%5 13,41%

...............................................................................................................................................................................................

EUdzia’rw kapitaleg vdzi

Akcjonariusz Liczba akgji

Filip Jelen 257 8171 257817/ 11,44%! 11,44%
Maciej Mazurek 160 104 | 160 104 7,10%: 7,10%
Augebit FIZ 153 2204 153 220 6,80% 6,80%

..................................................................................................................................................................................................

146 576

146 576

Piotr Jakimowicz 6,50%5

Andrzej Trznadel 81000/ 81000/ 3,59%! 3,59%
Pozostali 11529851 1152 985/ 51,15%! 51,15%
Suma 22540000 2254000 100,00% 100,00%
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14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie zapisami §17 ust.3 Statutu Spotki od dnia 14 grudnia 2020 r. tj., dnia dopuszczenia akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym, tak dtugo jak Filip Jan Jelen bedzie posiadat akcje Spotki uprawniajgce
do wykonywania nie mniej niz 15% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie
miat prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej. W zwigzku ze
sprzedazg akcji przez pana Jelenia, ktérg opisano w pkt 13. powyzej, wygasto jego uprawnienie
wynikajgce z §17 ust.3 Statutu Spotki.

15.  Akcje Spotki w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzier 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spétki zgodnie z ponizszymi
tabelami:

Tabela 3: Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dziert 30.06.2022 r. oraz dzien raportu.

Udziat w gtosach

i Liczba gtoséw na

Akcjonariusz Liczba akcji :Udziat w kapitale |
: Wz : : na WZ
Filip Jeler (Prezes Zarzadu) 257 817 257 817 11,44%: 11,44%
Romuald Harwas (W-ce Prezes i 4
3 205: 3205 0,14%; 0,14%

L L R S S S
Petrus Spee (W-ce Prezes Zarzadu) | 10008 1000; .00
Tadeusz Wesotowski E |
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 153 220 153 220
Kook ; !
Andrzej Trznadel (Przewodniczacy RN) 81 000 81 000 3,59% 3,59%
Andrzej Kierzkowski - Czfonek Rady | _____

narze) Rierzkowski - Lzionek Rady 26221 26221 1,16% 1,16%
Nadzorcze] ; ; i
Suma l 522 463 522 463} 23,18%| 23,18%

* Posrednio poprzez Augebit FIZ

16. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniaty
w jakiekolwiek formie ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu w Spotce.
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17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta

Na dzien niniejszego raportu Spodfce nie sg znane Zzadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

18. Informacje o znanych Spéfce umowach, w tym rdwniez zawartych po dniu
bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien niniejszego raportu Spdétce nie sg znane zadne inne umowy w wyniku ktérych mogg
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
poza tymi wynikajgcymi z Il programu motywacyjnego, szerzej opisanego w nocie IX.3 ,Ptatnosci w
formie akcji” Srédrocznego Skréconego Sprawozdanie Finansowego za okres 01.01-30.06.2022 r.
stanowigcego zatacznik do niniejszego raportu.
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V. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO FINANSOWE

1. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Spotki na dzien sprawozdawczy nie odbiega od oczekiwan Zarzadu i budzetu Spotki
przyjetego przez Rade Nadzorczg. Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos$é srodkow pienieznych
wyniosta 26 992 tys. zt., co pozwala na realizacje przyjetych na 2022 rok planéw Spétki.

Spdétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania, a stan gotéwki pozwala na utrzymanie biezacej
ptynnosci oraz umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w rozbudowe infrastruktury
laboratoryjnej i innowacyjne projekty. Przyszte przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od
komercjalizacji projektow badawczych. Bardziej szczegétowe informacje zawarto w rozdziale V pkt 5
oraz 6.

Przychody netto ze sprzedazy ustug komercyjnych

W pozycji przychody z ustug komercyjnych jednostkowego sprawozdania z zyskow i strat i innych
catkowitych dochoddw sporzgdzonego Spdtka wykazata wartosé 376 tys. zt. i jest to 0 47,8% wiecej niz
w catym roku 2021 i ponad 5 i pof razy wiecej niz w pordwnywalnym okresie roku 2021. W strukturze
sprzedazy przewazata sprzedaz krajowa, ktéra w pierwszym pétroczu 2022 r. stanowita 56% wartosci
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy towardw i ustug stanowig poboczng aktywnosé spotki, ktéra skupia
sie na prowadzeniu prac B+R.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spdtka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszt wtasny sprzedanych ustug oraz zysk brutto ze sprzedazy

Wynik ze sprzedazy uksztattowany zostat zgodnie z przyjetymi przez Spétke i obowigzujgcymi aktualnie
zasadami prowadzenia rachunkowosci opisanymi szczegdétowo w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2021. Warto$¢ kosztéw wtasnych sprzedanych ustug wyniosta w pierwszym pétroczu
roku 2022 r. wyniosta 118 tys. zt, co pozwolito wygenerowac 249 tys. zt zysku brutto na sprzedazy. Dato
to zdrowg, bo ponad 67% marze brutto na sprzedazy. Marza ta wygenerowana zostata gtéwnie na
produktach aptamerowych.

Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztow operacyjnych odniesionych w wynik wynoszgca 17 561 tys. zt w okresie objetym
niniejszym raportem (13 668. zt w okresie poréwnywalnym., +28,5%) przedstawia zagregowane koszty
poniesione przez Spotke we wszystkich obszarach aktywnosci biznesowej tj. B+R, badania kontraktowe,
koszty administracji i Zarzadu. Nie ujmuje ona aktywowanych kosztéw prac B+R, ktdére w okresie
objetym raportem nie wystgpity. Gtdwng przyczyng wzrostu kosztéw operacyjnych jest intensyfikacja
prac B+R, kontynuowanie prac nad projektami, ktére w okresie poréwnywalnym byty w poczatkowe]
fazie prac oraz przesuwanie sie poszczegdlnych projektéw do dalszych, coraz bardziej kapitatochtonnych
faz rozwoju, np. badan przedklinicznych w projekcie PB004 i PBO03. Na poziom kosztow wptywa réwniez
rozbudowa zaplecza infrastrukturalnego (przygotowanie do relokacji do nowej lokalizacji), zwiekszenie
zasobow ludzkich, w szczegdlnosci o wysoko wyspecjalizowanych obcokrajowcoéw, ktdrzy muszg byc
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zakontraktowani na obecnym etapie rozwoju portfolio Spdétki oraz niekorzystne warunki
makroekonomiczne takie jak eksplodujaca inflacja oraz znaczne ostabienie ztotego. Znacznym
obcigzeniem ksiegowym, ktére nie skutkuje wydatkiem pienieznym jest tez Program motywacyjny, ktory
w pierwszej potowie 2022 r. obcigzyt koszty operacyjne w wysokosci 2 189 tys. zt. Jest to 0 1 075 tys. zt
wiecej niz w analogicznym okresie 2021 roku.

W strukturze kosztéw w okresie objetym niniejszym raportem 55% (9 609 tys. zt) stanowity wydatki na
projekty B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Koszty ogdlnego Zarzadu
i sprzedazy stanowity 45% (7 834 tys. zt). Tak znaczna zmiana w strukturze kosztéw (niemal dwukrotny
wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku 2021) ma kilka
przyczyn; rozszerzony zostat Zarzad o Pana Petera Spee, koszty ogdlnego zarzadu obcigza Il program
motywacyjny, ktéry zostat wyceniony niemal dwukrotnie wiecej niz poprzedni a skierowany jest do kadry
zarzadczej, wiec ma wiekszy wptyw na tg pozycje niz poprzedni program, ponosimy skutki inflacji.

W strukturze kosztéw wg. rodzajow najwiekszg pozycje, 43,3% stanowig wynagrodzenia (7 609 tys. z1).
W ujeciu sumarycznym z ubezpieczeniami spotecznymi i innymi $wiadczeniami na rzecz pracownikow
pozycja ta wynosi 50,27% kosztow operacyjnych. W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajduja
sie: ustugi obce (19,8%, 3 482 tys. zt), zuzycie materiatow i energii (14,7 %, 2 573 tys. zt oraz amortyzacja
(6,90%, 1 371 tys. zt). Struktura kosztow rodzajowych ulegta najwiekszej zmianie w zakresie ustug obcych
(+4,3pp) co jest spowodowane wiekszymi wydatkami projektowymi prowadzonymi przez zewnetrznych
ustugodawcédw w zwigzku przesuwaniem sie prac nad projektami do faz wymagajgcych zewnetrznych,
wyspecjalizowanych podwykonawcéw oraz korzystaniem z ustug zewnetrznych ekspertdw. Struktura
pozostatych kosztow rodzajowych nie ulegta wiekszej zmianie w stosunku do okresu poréwnywalnego
i wahata sie od -3pp do +1 pp.

Przychody z dotacji

W pozycji przychoddéw z dotacji w pierwszym poétroczu 2022 r. Spotka wykazata 6 147 tys. zt i jest to
12,5 % mniej niz w porownywalnym okresie roku 2021. Najwieksze przychody w okresie objetym
raportem wygenerowaty projekty: PBOO3 PureActivator na ktoéry przypada 35,9% PB004 — PureBike -
29,7% przychodéw dotacyjnych, oraz PBO05 AptaMG — 16,3%. Przychody z dotacji powinny
w nadchodzgcym roku ulec wzrostowi, gdyz sg one wprost skorelowane z kosztami prowadzonych prac
B+R a te bedg rosty w miare postepu prac i wchodzenia w dalsze, coraz bardziej kapitatochtonne etapy
poszczegdlnych projektow. Nalezy mieé réwniez na uwadze, ze poziom dofinansowania w miare
postepu prac ulega obnizeniu z 80% do 60% kosztow kwalifikowanych. Nie pozostanie to bez znaczenia
na poziom ten pozycji w nadchodzacych kwartatach.

Koszty projektowe

W pierwszej potowie 2022 r. Spdtka odniosta w sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych
dochodow 9 609 tys. zt kosztow projektowych. Analizujgc strukture kosztdw, najwiekszy udziat (33,0%)
w kosztach projektowych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ma PB004 — PureBike. Piec
gtéwnych, kluczowych projektow wygenerowato w pierwszej potowie 2022 roku 94,3% catosci kosztéw
projektowych. Po raz pierwszy pojawity sie w sprawozdaniu koszty projektéw niedotowanych. Pozycja
ta obejmuje zaréwno wstepne koszty projektu PB103 — UreTox, szczegdtowo opisanym w pkt V.7
niniejszego raportu, jak rowniez koszty ,preprojektéow” czyli podjetych dziatarh B+R, ktore majg wytonié
najbardziej rokujgcych kandydatow do wnioskéw dotacyjnych sktadanych przez Spoétke, ktore zostaty
opisane w pkt V.8.
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Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Strata z dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie roku 2022. w kwocie 10 980 tys. zt jest wynikiem
okreslajgcym zagregowang aktywnos¢ Spoétki w dwdch podstawowych segmentach dziatalnosci, tj.
komercyjnych badaniach kontraktowych i realizacji innowacyjnych projektow B+R. W okresie
poréwnywalnym strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 6 577 tys. zt.

Przy ocenie i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze przyjeta w celach strategicznych
Spotki rosngca skala, liczba i wartosé realizowanych przez nig projektow B+R powiekszaé bedzie poziom
udziatu witasnego Spodtki zaliczanego do kosztow prowadzonych projektéw. Bedzie to w sposob
bezposredni oddziatywato na wartos¢ generowanej straty na dziatalnosci operacyjnej, jednakze udziat
wiasny Spotki w ponoszonych kosztach realizacji projektéw B+R jest przez nig traktowany jako inwestycja
w projekty o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich pozytywnego zakoniczenia
i komercjalizacji.

Wielko$¢ generowanego przez Spétke wyniku na sprzedazy badan kontraktowych moze wprawdzie
tagodzi¢ skale tego procesu, jednakze wptywy z dziatalnosci komercyjnej majg petni¢ w modelu
finansowym Spétki zasadniczo role wspomagajacg udziat wtasny w realizacji projektéw B+R. W pierwszej
kolejnosci majg one zabezpieczy¢ funkcjonowanie Spotki w podstawowym zakresie jej infrastruktury
organizacyjnej oraz jako podmiotu prawnego. Gtownym zrédtem finansowania tych naktaddéw sg i beda
Srodki pochodzace z kapitatu pozyskanego w drodze emisji akcji.

Nalezy zaznaczy¢, ze wartosc straty z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym poétroczu 2022 r. jest
wartoscig spodziewang, chot jej poziom ze wzgledu na pogarszajgcy sie sytuacje makroekonomiczng
i otoczenie Spdtki moze zaskakiwad, Zarzad uwaza, ze jest to ryzyko wpisane w model dziatalnosci
wysoce innowacyjnej spotki biotechnologicznej jakg jest Pure Biologics. Dtugoterminowy model
finansowy Spotki zaktada finansowanie rosngcego w najblizszych latach segmentu projektéw B+R
w gtownej mierze z pozyskanego kapitatu zewnetrznego.

Zysk (strata) netto

Strata netto w | pdfroczu 2022 r. w kwocie 12 023 tys. zt wynika w gtéwnej mierze z czynnikéw
wptywajgcych na poziom straty z dziatalnosci operacyjnej oraz wynikéw na dziatalnosci finansowej.
Wyniki na dziatalnosci finansowej uksztattowaty gtownie straty na odsprzedazy jednostek w funduszach
inwestycyjnych (spdtka catkowicie wyszta z inwestycji w | kwartale) oraz odsetek od uméw leasingowych
na sprzet laboratoryjny wykorzystywany w dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszgcej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem 5 648 tys. zt
(13,0% catosci aktywow) gtéwnym sktadnikiem sg rzeczowe aktywa trwate 5 077 tys. zt
W przyttaczajgcej wiekszosci (91,1%) sg to uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu wysoko
zaawansowane urzgdzenia laboratoryjne stuzace do realizacji projektéw B+R.

Drugg kluczowa pozycjg aktywow trwatych sg wartosci niematerialne. W okresie objetym raportem
wyniosty one 570 tys. zt, co stanowito 10% aktywdw trwatych i 1,3% aktywow ogdtem. Najwieksza
pozycje wartosci niematerialnych na dziern 30 czerwca 2022 roku stanowity koszty zakonczonych prac
rozwojowych — 249 tys. zt (43,7%) oraz patenty i licencje (34,5%). Dtugoterminowe aktywa finansowe
stanowity utamek (0,3%) wartosci aktywow trwatych.
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Wartos¢ aktywow trwatych w stosunku do poczatku okresu objetego niniejszym raportem wzrosta
01488 tys. 71 (26,3%). Gtéwnym czynnikiem wzrostu, ktory odpowiada za zwiekszenie tej pozycjio 1 359
tys. zt. jest zakup maszyn i urzadzen, ktére majg uzupetni¢ park maszynowy w zwigzku z relokacjg do
nowych laboratoriéw w ostatnim kwartale br.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dzier 30 czerwca 2022 r. wyniosty 37 632 tys. zti stanowity 86,9 % sumy bilansowe;.
Sg one 0 13% mniejsze w stosunku do poczatku okresu objetego niniejszym raportem.

Najwieksza pozycje aktywow obrotowych stanowity srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 26 992 tys. zt.
Drugg znaczacg pozycjg sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace
10 248 tys. zt. Pozycja ta agreguje gtdwnie naleznosci z tytutu dotacji w kwocie 7 161 tys. zt. Wielkos¢ ta
reprezentuje kwote rozliczen z tytutu dotacji, ktore zostaty poniesione a ktére na dzien bilansowy nadal
nie zostaty rozliczone. Naleznosci budzetowe (w tym podatek VAT do zwrotu) na dzier 30 czerwca 2022
r. wynosit 1 569 tys. zt. W sumie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore wynoszg 1 493 tys. zt, kwote
1422 tys. zt. stanowi kaucja gotéwkowa wniesiona na zabezpieczenie z tyt. umowy najmu nowej
powierzchni laboratoryjnej.

Kapitat wtasny

Wartosc tej pozycji bilansowej na dziert 30 czerwca 2022 r. wyniosta — 29 652 tys. zt a jej zmniejszenie
w stosunku do odnotowanych na koniec | kwartatu 2022 r oraz na koniec ub. r. jest bezposrednim
wynikiem kumulacji strat z okresu objetego niniejszym raportem, jak réwniez okreséw poréwnywalnych
oraz strat z lat poprzednich.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 2 200 tys. zti sg minimalnie
(45 tys. zt, 2,1%) mniejsze niz na poczatku okresu objetego niniejszym raportem. W strukturze pasywow
stanowig jedynie 5,1%. Struktura ta nie odbiega od poziomu z poczatku okresu (4,6%). Zobowigzania te
reprezentujg w znaczniej mierze (2 065 tys. zt) czes¢ dtugoterminowa rat na Srodki trwate uzywane na
podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu. W pozycji tej zakumulowano réwniez w kwocie 93 tys. zt.
dotacje rozliczane w czasie, czyli odnoszgce sie do platform technologicznych Pureselect2 i PureApta.
Wykazano réwniez dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 42 tys. zi.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 11 443 tys. zt i stanowig
26,4% sumy bilansowej i sg 0 106,9% wyzsze niz na poczatek okresu objetego raportem, kiedy wyniosty
5549 tys. zt. oraz 0 4 665 tys. zt. (29%) nizsze niz na koniec analogicznego okresu 2021 roku.

W strukturze zobowigzan 72,2% stanowig dotacje rozliczane w czasie (zaliczki), 5,1% z tytutu leasingu
finansowego, a 13,2% z tytutu dostaw i ustug. Istotny wzrost zobowigzan, w szczegdlnosci z tytutu
dostaw i ustug wigze sie gtownie z zakupem S$rodkéw trwatych w ramach projektu uzupetniania
wyposazenia w nowej przestrzeni laboratoryjnej spotki. Zobowigzania te zostaty uregulowane na dzien
publikacji niniejszego raportu.
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2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Finansowe wskazniki efektywnosci

Tabela 4: Finansowe wskazniki efektywnosci Spotki

Wskaznik Sposéb kalkulacji | 1p6t.2022 31122021 | 1pét. 2021

Wskaznik ptynnosci ogdlnej akwaa obrqtowe/ zobowigzania 3,29 7,75 3,48
krotkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci naleznosci handlowe*/przychody ze

) . ) ) ) 33,9 76,1 4,9
handlowych (w dniach) sprzedazy x liczba dni w okresie
Wskaznik rotacji zobowigzan zobowigzania handlowe/ koszty

; ) ) ) } 15,4 8,6 10,4
handlowych (w dniach) operacyjne x liczba dni w okresie
Wslfazmk pokrycia majatku trwafego kapitat wtasny/ majatek trwaty 5,2 9,5 8,2
kapitatem wtasnym
Wskaznik zadtuzenie ogdlnego zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 0,32 0,16 0,30
Wskaznik z.ad’ruzenla zobowigzania dtugoterminowe/ pasywa 0,05 0,05 0,04
dtugoterminowego razem
Ws,kazmk za@’ruzema zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa 0,26 0,12 0,26
krétkoterminowego razem
Wskaznik zobowigzan do kapitatu zobowigzania razem/ kapitat wtasny 0,5 0,2 0,4
wtasnego
Wartos¢ ksiegowa na akcje kapitat wtasny/ liczba akcji na koniec roku 13,2 17,5 19,0
Wartoéé zysk na akcje (EPS) Zﬁ;;im/ $rednia wazona liczba akcji w 53 53 31

* - Po odjeciu naleznosci z tyt. kaucji gwarancyjnej za najem powierzchni w nowej siedzibie Spotki.

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2022 sytuacja ptynnosciowa Pure Biologics S.A. utrzymywata
sie na stabilnym poziomie. WskaZnik ptynnosci ogdlnej, ktory ze wzgledu na brak zapaséw jest
rownoznaczny ze wskaznikiem ptynnosci szybkiej w okresie obrachunkowym ksztattowat sie na
komfortowym poziomie 3,29 i jest nieznacznie nizszy niz na koniec czerwca 2021 r.

Wskaznik rotacji naleznosci handlowych wynidst 33,9 dni ulegt znaczacej poprawie w stosunku do
poczatku okresu objetego niniejszym raportem. Spodtka szybciej i efektywniej uzyskuje ptatnosci od
kontrahentéw.

Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych wynosi 15,4 dnia i ulegt wydtuzeniu zaréwno w stosunku do
poczatku okresu objetego niniejszym raportem jak réwniez w stosunku do konca | pdétrocza 2021 r.
Wydtuzenie to spowodowane jest pozostajgcym do sptaty na dzien bilansowy a sptaconym na dzien
publikacji zobowigzaniem z tyt. zakupu srodkow trwatych. Mimo to, pozostaje on na dos¢ bezpiecznym,
niskim poziomie, gdyz w refundacyjnym systemie rozliczenia dotacji NCBR wymaga optacenia
zobowigzan przed ztozeniem wniosku refundacyjnego. W interesie Spdétki jest za tym szybsze
regulowanie zobowigzan w celu wczesniejszej mozliwosci uzyskania refundacji i zmniejszenia
zamrozonego kapitatu obrotowego. W systemie zaliczkowym, w ktérym Spotka funkcjonowata przez caty
okres objety niniejszym raportem obowigzek ztozenia wniosku rozliczajgcego przypada w wiekszosci
przypadkdéw raz na 90 dni. Dlatego Spdétka nie ma tak zywotnego interesu w regulowaniu zobowigzan
przed terminem ich wymagalnosci.
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Bazujac na poziomie wskaznikow zadtuzenia ogdlnego, dtugoterminowego i krotkoterminowego,
w ocenie Zarzadu poziom zadtuzenia Spétki, majgc na uwadze poprawe przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej, niezmiennie ksztattuje sie na bezpiecznym, komfortowym dla Spétki poziomie.

Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Pure Biologics S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaznikami
efektywnosci sg wskazniki dotyczace zagadnien pracowniczych przedstawione w tabelach ponizej.

Tabela 5: Struktura wyksztatcenia pracownikéw.

Wyksztatcenie

Ogodtem Kobiety mezczyzni
liczba i udziat % liczba | udziat % liczba | udziat %
RAZEM| 101 | 66 | 35 |
Wyzsze ze stopniem naukowym 38 ; 37,6% 21 : 31,8% 17 48,6%
Wyzsze 62 61,4% 44 66,7% 18 51,4%
Srednie 1 1,0% 1 1,5% 0 0,0%

Pure Biologics S.A. zatrudnia wysoko wykwalifikowanych specjalistow, z ktorych prawie 38% legitymuje
sie stopniem naukowym. Pracownicy z wyksztatceniem wyzszym i wyzszym ze stopniem naukowym
stanowig 99% zatrudnionych w Pure Biologics S.A. W strukturze zatrudnienia przewazajg kobiety,
ktérych udziat wynosi 65,3%.

Tabela 6: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy.

Staz pracy

Ogdtem Kobiety mezczyzni
liczba i udziat % liczba i udziat % liczba udziat %
RAZEM 101 | 66 | 35 |
ponizej roku 20 19,8% 12 18,2% 8 22,9%
od 1do3lat 24 23,8% 17 25,8% 7 20,0%
powyzej 3 lat 57 56,4% 37 56,1% 20 57,1%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy odzwierciedla dynamiczny rozwdj Pure Biologics S.A.,
ktéry nastapit na przestrzeni lat 2018-2019. Prawie 43,6% zatrudnionych ma staz pracy nizszy niz 3 lata
a prawie 20% dotaczyta do Spétki w ciggu ostatniego roku. Wskaznik stabilnosci zatrudnienia, czyli liczba
0s6b zatrudnionych powyzej 1 roku wynosi 80,2% i jest poréwnywalny ze wskaznikiem na koniec
czerwca ub.r. gdy wynosit 82,8%.

Wskaznik rotacji ogdlnej na przestrzeni pierwszego pétrocza wyniost 10% i nieznacznie wzrdst stosunku
do roku pierwszego poétrocza ub. r. kiedy wynosit 11,64%.

Wskaznik poziomu umdw zawartych na czas nieokreslony w pierwszym potroczu 2024 wynidst 75,24%,
co jest wielkoscig niemal identyczng (76,26%) jak na koniec okresu poréwnywalnego.

Sredni czas trwania proceséw rekrutacyjnych (w tygodniach) w analizowanym okresie roku 2022 wynidst
8,6 tygodni i jest to wydtuzenie o ok. 1,6 tygodnia w stosunku do wynikdow z pierwszego potrocza 2021.
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Wskaznik absencji ogdlnej pierwszym potroczu 2022 roku wynidst 1,23% i zmalat w stosunku do odczytu
za pierwsze potrocze 2021, kiedy to wynidst 1,95%. Poprawa tego wskaznika wigze sie bez watpienia
z poprawa sytuacji pandemicznej, co wida¢ w dos¢ znaczgcym spadku w stosunku do 2020 roku.

Wskaznik absencji wypadkowej wynosi O i ten pozytywny trend utrzymuje sie od wielu okreséw.

3. Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie miaty miejsce zadne zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére
miatyby wptyw na wynik.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem oraz okresie
poréwnywalnym zaprezentowano w nocie VIII.4 Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego
za okres 01.01-30.06.2022 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym raportem oraz
okresie poréwnywalnym zaprezentowano w notach VIII4 i VIIL.5 do Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2022 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego
raportu.

Zobowigzania wynikajagce z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkdw organdw administrujgcych nie wystepuja.

6. Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomiedzy
Spoétka a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska.

7. Informacje o instrumentach finansowych

W pierwszym potroczu 2022 roku Spdtka nie korzystata z instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej. W okresie objetym raportem Spdtka nie korzystata z instrumentéow pochodnych.
Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke opisane w nocie 10 Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2022 r. Informacje o ryzyku finansowym zostaty
opisane w rozdz. V pkt 10 niniejszego raportu.
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8. Kredyty i pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zadne kredyty ani pozyczki.

9. Poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie udzielita oraz nie otrzymata poreczen i gwarancji.

10. Objasnienie dotyczgce prognoz wynikéw

Pure Biologics S.A. nie publikuje prognoz finansowych.

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spoétki stanowi kompetencje Zarzgdu. Zdaniem Emitenta odbywa sie
to w sposob racjonalny i efektywny. Sytuacja finansowa Spdétki na moment sporzgdzenia raportu jest
dobra. Na dzien 30 czerwca 2022 r. warto$¢ srodkéw pienieznych na koncie Spotki wynosita 26 937 tys.
zt.

Pure Biologics S.A. nadal zamierza korzysta¢ z zaliczkowego modelu finansowania prac badawczo
rozwojowych wspotfinansowanych przez NCBR. Zwiekszy to bufor bezpieczeristwa finansowego Spofki.
Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania oraz utrzymuje bezpieczny poziom srodkdw pienieznych
i, zdaniem Zarzadu do konca biezgcego roku, nie jest zagrozona utratg ptynnosci finansowej. Przyszte
przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizacji projektow badawczych.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Pure Biologics S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezgco zamierza inwestowac w prace
badawczo rozwojowe oraz infrastrukture rzeczowg. Wptyw srodkéw z emisji akcji (emisja akcji serii E)
pozwala na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych
projektow badawczo rozwojowych oraz rozbudowe infrastruktury laboratoryjnej. Posiadane $rodki
pieniezne powinny by¢ wystarczajgce na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno tych zwigzanych
z biezgcg dziatalnoscig, jak i tych zwigzanych z realizacjg zatozen inwestycyjnych Spétki. Pure Biologics
S.A. nie wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej oferty. W takiej sytuacji,
w zaleznosci od skali projektow, Spdtka rozwazy mozliwosé wykorzystania alternatywnych zrédet
finansowania.
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VI. POZOSTAtE INFORMACIE

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepisdow wykonawczych.

Skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzient zatwierdzenia
skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa oraz zestawienie zmian
w kapitale wtasnym Spétki na dzien 30 czerwca 2022 roku, 31 grudnia 2021 roku oraz 30 czerwca 2021
roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku oraz za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2021.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2. Informacje o nabyciu akcji wiasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wtasnych

3. Postepowania sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym i po jego zakonczeniu w odniesieniu do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg,
zadne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe.

4, Znaczace umowy

Zawarcie umowy gwarantujacej udziat w zyskach z tytutu komercjalizacji aptameru

W lutym 2022 r., Spotka podpisata umowe gwarantujg podziat zyskéw z komercjalizacji aptameru
opracowywanego w ramach zlecenia na badania kontraktowe (raport biezgcy ESPI 2/2022).
Przedmiotem zlecenia jest opracowanie aptameru z wykorzystaniem platformy PureApta™. Zlecenie
podlega jednorazowemu wynagrodzeniu (,,upfront payment”) w wysokosci 214 000 PLN. Dodatkowo, z
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klientem zostata podpisana umowa gwarantujgca podziat w zyskach, na mocy ktérej Spdtce przystuguje
szescioprocentowy (6%) udziat w zyskach netto klienta z komercjalizacji rozwigzania terapeutycznego
wykorzystujgcego opracowywany aptamer (,success fee”). Komercjalizacja moze nastgpi¢ na drodze
sprzedazy czy licencjonowania rozwigzania na kazdym etapie jego rozwoju.

Umowa zostata w catosci zrealizowana w okresie objetym niniejszym raportem a szerzej opisana
w rozdz. V pkt 8.

Zawarcie umowy z brokerem aktywdw biotechnologicznych

W dniu 2 lutego 2022r. Spétka Pure Biologics S.A. zawarta umowe z Destum Partners Inc.,
renomowanym podmiotem z siedzibg w Charlotte, NC (USA), zajmujgcym sie poszukiwanie partnerow
i posredniczeniem w transakcjach kupna-sprzedazy aktywéw na rynku nowych lekéw i terapii. Zakres
umowy obejmuje ustugi konsultingowe i doradcze m.in. w obszarze wprowadzania produktow i/lub
projektow Spotki do dystrybutorow i/lub firm farmaceutycznych, pozyskiwania nowych projektéw na
roznych etapach rozwoju, pomocy w ocenie i negocjowaniu warunkow transakgcji. Istniejgce od 2006
Destum Partners posiada bogate doswiadczenie w rozwoju biznesu na rzecz podmiotow
biotechnologicznych ifarmaceutycznych, a portfolio firmy obejmuje m.in. zrealizowane umowy o
tacznej wartosci przekraczajgcej 3 miliardy USD i wspodtprace z czotowymi podmiotami sposréd
najwiekszych firm farmaceutycznych.

Zawarcie umowy pierwsze pilotazowe badanie przedkliniczne w projekcie PB004

W marcu 2022 r., Spétka podpisata umowe na wykonanie ustugi badawczej obejmujacej pierwsze
pilotazowe badanie przedkliniczne w projekcie PBO04. Podwykonawca, The Jackson Laboratory z
siedzibg w Bar Harbor [Podwykonawca], wiodgca amerykanska firma swiadczgca ustugi badan na
zwierzetach zostat wybrany w publicznym postepowaniu ofertowym zakoriczonym 1 marca 2022.

Zawarta Umowa jest istotna ze wzgledu na fakt przejscia projektu PBO04 w procesie rozwoju leku do
etapu badan przedklinicznych w oparciu o znanego partnera, co buduje zaufanie do Spoéftki i daje
perspektywy dla dalszej realizacji tego projektu, zblizajgc Spotke do etapu potencjalnej komercjalizacji.
Przejscie do etapu badan przedklinicznych eliminuje réwniez ryzyka fazy odkrywania leku z poprzednich
etapow, co pomaga wyceni¢ projekt na mapie transakcji referencyjnych.

Umowa zostata szerzej opisana w rozdz. V pkt 8.

Umowa o wspétpracy z dnia 3 czerwca 2022 roku

W dniu 3 czerwca 2022 Spdétka zawarta umowe o wspdtpracy z holendersky spotkg Relitech Besloten
Vennootschap dotyczgcg opracowania innowacyjnego produktu istotnie poprawiajgcego skutecznosé
hemodializy pacjentéw cierpigcych na przewlektg chorobe nerek (PChN). Zawarta umowa okredla
obowigzki stron, a takze wyznacza ramy czasowe na realizacje zadan. Spdtka z wykorzystaniem
platformy technologicznej PureApta™ zobowigzata sie wytoni¢ aptamery wigzgce wybrane cele
molekularne w celu opracowania innowacyjnego filtra aptamerowego. Relitech natomiast zobowigzat
sie opracowac urzadzenie medyczne wykorzystujgce powyzszy filtr. Zgodnie z umowg Relitech
zaprojektuje, wytworzy oraz przeprowadzi wstepne testy prototypu urzgdzenia z wykorzystaniem
wiasnych, opatentowanych technologii. Laboratoryjne urzgdzenie dowodzgce koncepcji zobowigzano
sie rozwing¢ w ciggu ok. 14 miesiecy. W przypadku sukcesu, obie spotki wspdlnie bedg kontynuowad
dalszy rozwdj urzadzenia. Umowa dodatkowo zaktada petng wspdtprace przy realizacji zadan oraz
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wskazuje, ze obie spdtki beda aktywnie poszukiwacé dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania
(granty, konkursy projektowe), z Pure Biologics jako strong przewodzacg temu przedsiewzieciu.
Pozyskane fundusze majg sfinansowac rozwdj produktu na dalszych etapach (regulowany w przysztosci
odrebng umowag) do etapu prototypu testowalnego odpowiedniego do prowadzenia badan na duzych
zwierzetach (np. $winie)/ oraz stosowania u pacjentach ludzkich pacjentéw w badaniu klinicznym,
prototypu oraz a takze przeprowadzenie testéw bezpieczenstwa oraz skutecznosci, a nastepnie
przejscie krokdw niezbednych do rejestracji na rynku wyrobéw medycznych. W przypadku osiggniecia
zaktadanych rezultatow, obie spétki mogg wejs¢ w dalsze porozumienia, by kontynuowac
komercjalizacje wspdlnie, lub przenies¢ petne prawa do , jak i wycofaé sie z przedsiewziecia, co daje
drugiej stronie prawo pierwokupu rozwigzan oraz wypracowanej wtasnosci intelektualnej na jedng ze
stron. W przypadku niepowodzenia, kazda ze stron pozostanie samodzielnym wiascicielem
i dysponentem wypracowanych rozwigzan. Strony zrzekajg sie takze prawa do dochodzenia
jakichkolwiek odszkodowan w przypadku niepowodzenia wynikajgcego z obiektywnych przyczyn
naukowych czy technicznych, a przy zachowanej starannosci prowadzonych prac.

Zawarcie umowy pierwsze pilotazowe badanie przedkliniczne w projekcie PB003

W czerwcu 2022 r. Spoétka podpisata umowe na wykonanie badania proof-of-principle in vivo w projekcie
PB003. Podwykonawca, The Jackson Laboratory z siedzibg w Bar Harbor, wiodgca amerykanska firma
Swiadczaca ustugi w zakresie badan na zwierzetach, zostat wybrany w publicznym postepowaniu
ofertowym zakonczonym 13 czerwca 2022.

Wraz z zawarciem umowy projekt PBO03 wchodzi w kluczowy etap badan na zwierzetach, w ktérym
partnerem jest renomowany osrodek, co buduje zaufanie do Spodtki i daje perspektywy dla dalszej
realizacji tego projektu, zblizajgc Spotke do etapu potencjalnej komercjalizacji.

Umowa zostata szerzej opisana w rozdz. V pkt 8.

5. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W ramach Spétki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.

6. Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru, na podstawie rekomendacji
Zarzadu Spoftki, firmy B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na audytora badajgcego roczne oraz
dokonujacego przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Spoétki za lata obrotowe 2022-2025.
B-think Audit sp. z 0.0. oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan Spotki spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych sprawozdaniach finansowych zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Spétka podpisata umowe z firmg audytorska
25 marca 2022 roku. B-think Audit sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod poz. 4063.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych B-think Audit sp. z 0.0. wykonat czynnosci
rewizji finansowych dla historycznych informacji finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF za lata
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2017-2019, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym Spdétki opublikowanym w dniu 9 listopada 2020
roku, sporzadzonym na postawie wymogow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz w oparciu o standardy przyjete na rynku kapitatowym oraz prawo UE,
atakze przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych i przeglad srdodrocznych skréconych
sprawozdan Spotki za lata obrotowe 20201 2021.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za przeprowadzenie i wydanie
raportu z przegladu $rdédrocznego skroconego sprawozdania Spétki wynosi 24 tys. zt.

7. Dziatalnos$é sponsoringowa i charytatywna

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka poniosta wydatki w wysokosci 1,5 tys. zt na
dziatalno$¢ sponsoringowg polegajgcg na opfacie za uczestnictwo i zakup sprzetu sportowego dla
pracownika Spétki, ktory brat udziat w imprezach biegowych.

8. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie istniaty istotne pozycje pozabilansowe.

9. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu pandemii COVID-19 na dziatalno$¢
Spotki

W zwigzku z trwajgcg pandemia, w pierwszym potroczu 2022 nadal wystepowaty globalne czynniki,
ktére w niewielkim stopniu wyptywaty na realizacje niektorych prac B+R w projektach spotki,
w szczegdlnosci w zwigzku z faricuchami dostaw. Nie odnotowano jednak wyraznych zaktdcen czy
opdznien z tego wynikajgcych.

Wewnetrzne procedury spotki ztagodzono, by dodatkowo uptynni¢ sposdb funkcjonowania. Pracownicy
mieli dostep do testdéw diagnostycznych, co pozwalato szybko identyfikowac przypadki zachorowan
i ograniczy¢ ich rozprzestrzenianie. Nie odnotowano zwigzanych z COVID-19 przestojéow w dziatalnosci
badawczo-rozwojowej oraz nie zrealizowaty sie inne potencjalne ryzyka, ktdre szerzej opisano
w sprawozdaniu rocznym za rok 2021.

10.  Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na Ukrainie na dziatalno$é
Spotki

W ocenie Zarzadu Spoétki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miato posredni wptyw na
sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. Spdétka nie wspodtpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na
Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw z ww.
krajow. Spotki nie dotyczg réwniez ryzyka zwigzane z dostepnoscig pracownikéow pochodzacych z
Ukrainy, oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji i Biatorusi, jak réwniez instytucje
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finansowe z ww. krajéw. W zakresie cyberbezpieczenstwa Spdétka nie zanotowata zadnych incydentow.
Wszystkie systemy dziatajg sprawnie i podlegajg nie tylko rutynowym, ale w obecnej sytuacji rowniez
wzmozonym testom i zabezpieczeniom.

Spotka podlega jednak mechanizmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost kurséw
walutowych, inflacja czy wzrost stop procentowych bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez Spétke.
Wptyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spotki przedstawiono w nocie nr 30 ,,Zarzgdzanie Ryzykiem
Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31.12.2021r.

Rozwdj sytuacji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Spofki analizuje na biezgco sytuacje zwigzang z eskalacjg konfliktu zbrojnego na Ukrainie i nie wyklucza,
ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany mogg w sposob istotny wptywaé na dziatalno$¢ Pure
Biologics S.A. Mozliwe zaktécenia to:

e wzrost kosztéw prowadzenia prac B+R w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej,

e przerwane lub zaburzone taficuchy dostaw w, co moze skutkowaé ograniczeniami w zakresie
dostepnosci odczynnikdw, szczegdlnie tych importowanych z Azji,

e zaktdcenia w procesie ciggtosci pracy

e zaktdcenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztéw energii,

e cyberataki na zasoby informatyczne powodujgce wyciek danych,

e zagrozenia wynikajgce z dostepnosci pracownikow, w szczegdlnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych
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CZESC 1l — OSWIADCZENIA

VII. OSWIADCZENIE ZARZADU PURE BIOLOGICS S.A. W SPRAWIE SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe za okres 01.01-30.06.2022 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz innymi przepisami obowigzujgcymi Spotke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Spétki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Pure Biologics S.A. oswiadcza rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spoftki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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