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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz

inne catkowite dochody

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
(Koszty)/Przychody
finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne
dotyczace programow
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

za okres

za okres

Za okres

0od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
5372 618 3172 673 2 268 898
(4 193 867) (2 550 193) (1782 592)
1178 751 622 480 486 306
(480 124) (242 638) (225 194)
(406 984) (214 919) (208 314)
108 302 21028 87 994
(27 578) (16 836) (16 509)
372 367 169 115 124 283
9 532 39 436 (7 695)
(71 974) (3 592) (20 965)
(62 442) 35 844 (28 660)
7 080 4 571 3613
317 005 209 530 99 236
(94 900) (41 691) (42 185)
222 105 167 839 57 051
(16 479) 11 716 (16 484)
3155 (2 252) 3156
(13 324) 9 464 (13 328)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

Zabezpieczenie przeptywow

pienigznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci
godziwej

Roznice kursowe

z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

Suma innych catkowitych
dochodow

Catkowity dochod za okres

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Catkowity dochéd za okres

przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Nota

7.2

za okres Za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
(40 156) 5830 18 572
31 257 (33 591) (23 549)
7 630 (5 162) (3 529)
(1 269) (32 923) (8 506)
(14 593) (23 459) (21 834)
207 512 144 380 35217
195 224 143 075 44 115
26 881 24 764 12 936
182 431 123 051 24 054
25 081 21 329 11 163
1,97 1,44 0,44
1,97 1,44 0,44

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Nota na dzien
31.12.2020
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 10 573 104
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 10 834 690
Nieruchomosci inwestycyjne 57 364
Wartosci niematerialne 11 1027 310
Wartos¢ firmy 331 683
Udziaty i akcje 9 168
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 91 461
Pozostate aktywa finansowe 2 484
Pozostate naleznosci 13 489 827
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7.4 94 125
Pozostate aktywa 509
Aktywa trwate razem 13511725
Aktywa obrotowe
Zapasy 1534 011
Prawa majatkowe 12 529 199
Pochodne instrumenty finansowe 43 471
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 621
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 1628 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 923 328
Pozostate aktywa 17 456
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 4 695 425
Aktywa razem 18 207 150

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

Nota na dzien
31.12.2020
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (48 540)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych 63 311
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700)
Zyski zatrzymane 4 427 756
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 339 074
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 949 828
Kapitat wtasny razem 8 288 902
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 15 3322320
Zobowiazania z tytutu leasingu 355774
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania finansowe 16 579 438
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 490 864
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 18 609
Rezerwy 18 211 022
Dotacje 19 196 973
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7.4 529 419
Zobowiazania dtugoterminowe razem 5704 419
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 15 193 443
Zobowiazania z tytutu leasingu 71422
Pochodne instrumenty finansowe 6 086
Pozostate zobowigzania finansowe 16 670 459
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 17 54 863
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 70 013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 3092 693
Rezerwy 18 40 504
Dotacje 19 14 346
Zobowiazania krotkoterminowe razem 4213 829
Zobowiazania razem 9 918 248
Pasywa razem 18 207 150

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku

Kapitat z Roéznice
emisji kursowe z
akcji przeliczenia Kapitat
powyzej sprawozdan wiasny Kapitat
ich Kapitat z wyceny finansowych Pozostate akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek kapitaty Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres

Transakcje z wtascicielami
Grupy, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogotem

Pozostate

Stan na 30 czerwca 2021 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2020 roku 495 977 2 418 270 5872 (8 252) 4124 507 7 036 374 657 573 7 693 947
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto - - - - 195 224 195 224 26 881 222 105

Inne catkowite dochody - - (32 526) 31282 (11 549) (12 793) (1 800) (14 593)
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem - - (32 526) 31282 183 675 182 431 25 081 207 512
Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Emisja akcji, udziatow zwyktych - - - - - - 210 368 210 368

Dywidendy - - - - - - (9 327) (9 327)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem - - - - - - 201 041 201 041

Zmiany w strukturze Grupy - - (8 475) (8 475) 8 492 17
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - - (8 475) (8 475) 8 492 17

Pozostate - - - - 1004 1 004 (964) 40
Stan na 30 czerwca 2020 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 (26 654) 23 030 4300 711 7 211 334 891223 8 102 557

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2020
do 30.06.2020

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 317 005
Korekty
Amortyzacja 380 424
Utworzenie/ (Odwrocenie) odpisow aktualizujacych (662)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 494
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (287)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (7 080)
Odsetki, roznice kursowe 88 280
Dywidendy
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych 3116
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 281 442
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych 100 531
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (211 965)
Zwiekszenie stanu rezerw 6 138
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu swiadczen
pracowniczych 38 594
Zwigkszenie stanu dotacji 227 593
Inne korekty (1 875)
Zaptacony podatek dochodowy (35 757)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1186 991

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2020
do 30.06.2020

niebadane
przeksztatcone*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5954

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (1 015 300)

Otrzymane dywidendy

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (80 667)

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 203 651

Odsetki otrzymane 14 623

Dotacje 1026

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 56

Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne (26 734)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (897 391)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto od akcjonariuszy niekontrolujacych z tytutu

emisji akcji jednostki zaleznej 205 172

Dywidendy wyptacone (9 327)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 661 708

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (197 548)

Odsetki zaptacone (115 133)

Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (32 085)

Sptata faktoringu odwrotnego (681 686)

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe 5194
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (163 705)
Przeptywy pieniezne netto, razem 125 895
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 770 087

Wptyw zmian kursow walut 10 777
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 906 759

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: Grupa Azoty, Grupa Kapitatowa,

Grupa) tworzyty: spotka Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty S.A.)

oraz spotki bezposrednio zalezne:

e COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: COMPO EXPERT)- 100% udziatow,

e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatéw,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

e Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty SIARKOPOL)
- 99,56% posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z o0.0.) -
63,27% posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 62,86% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z o0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatoéw posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatéw posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na nastepnych stronach.

Dane Jednostki Dominujacej oraz spotek bezposrednio i posrednio zaleznych konsolidowane sa metoda
petna.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona: Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
w szczegolnosci:

e przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow mineralnych,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty
jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 9 wrzesnia 2021 roku.
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Grupa Azoty PULAWY
Udziat w kapitale = Wysokos$¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

,yAgrochem Putawy” Sp. z o.0. 100,00 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o. 99,19 59 003 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15 1117 tys. zt
Remzap Sp. z o0.0. 94,61 1812 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 19 500 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 20,00 54 600 tys. zt
Technochimserwis S.A. typu zamknietego, Federacja
Rosyjska 25,00 800 tys. rubli

0 Grupa Azoty POLICE posiada 7,35% udziatow spotki Prozap Sp. z o.o.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za
wyjatkiem STO-ZAP Sp. z o0.0. - sa konsolidowane metoda petna. STO-ZAP Sp. z o.o.
i Technochimserwis S.A. typu zamknietego sa wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. jest ujmowana metoda praw wtasnosci.

Grupa Azoty POLICE
Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

,oupra” Agrochemia Sp. z o.0. 100,00 19 721 tys. zt
Grupa Azoty ,, Transtech” Sp. z o.0. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.o0. 99,91 32 642 tys. zt
,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt

Grupa Azoty Polyolefins S.A."

(dalej Grupa Azoty POLYOLEFINS) 34,41 922 968 tys. 2t
Kemipol Sp. z o.o0. 33,99 3 445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.2 7,35 892 tys. zt

Y Jednostka Dominujqca posiada 30,52% akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatow spétki Prozap Sp. z o.o.
XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki: ,,Kemipol” Sp. z o.0. oraz ,Budchem” Sp. z 0.0. sa ujmowane metoda praw wtasnosci.
Pozostate spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sa konsolidowane metoda
petna.

Grupa Azoty KEDZIERZYN
Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.A. 91,67 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z o.0. 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 20,00 54 600 tys. zt

R Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. posiada 0,783% akcji spotki ZAKSA S.A.

Spotka zalezna i spotki stowarzyszone Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. sg konsolidowane
metoda petna, gdyz wszystkie te podmioty sg spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.
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Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.2 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

0 Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0. posiada 12% udziatéw spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.
2) Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatéw spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

Wszystkie spotki zalezne Grupy Azoty PKCh sa konsolidowane metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale = Wysokosc¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT International GmbH 100 25 tys. EUR

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR
COMPO EXPERT Italia S.r.l 100,00 10 tys. EUR
COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.9 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Egypt LLCY 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd.

Sirketi® 96,17 264 375 TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL?” 90,00 41 199 tys. ARS

1 0,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

3 0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

4 0,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
% 0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

%) 3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
710,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
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Ponadto spétka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Wszystkie spotki Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH sa konsolidowane metoda petna.

1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty
Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w | potroczu 2021 roku.

Umorzenie udziatéw Prozap Sp. z o.o0.

W dniu 9 lutego 2021 roku zostaty umorzone 2 udziaty Prozap Sp. z 0.0. po zmartym
wspolniku/pracowniku spotki.

W zwiazku z powyzszym procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow
spotki Prozap Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 80,30% na 80,39%. Udziat kapitatowy nie ulegt zmianie.

Umorzenie udziatéw Remzap Sp. z o.o.

W dniu 29 marca 2021 roku umorzono 18 udziatow po bytych pracownikach spotki - w zwiazku z tym,
procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow Remzap Sp. z o.o.
zwiekszyt sie do 97,12% (z 97,05%).

Wystapienie z Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0. z dniem 21 kwietnia 2021 roku skutecznie
wystapita z Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES na podstawie art. 11 ust. 11.5 Statutu Konsorcjum.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve
Ticaret Ltd. Sirketi

W dniu 25 maja 2021 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spotki COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve
Ticaret Ltd. Sirketi podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Z 264.375,00 TL do 8.375.000,00 TL oraz o zwigzanej z tym zmianie w Umowie spotki.

Potaczenie spétek zaleznych

W | pétroczu 2021 roku spétki Grupa Azoty POLICE oraz ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. opublikowaty
na swoich stronach internetowych plan potaczenia zaktadajacy przejecie spotki ,,Supra” Agrochemia
Sp. z 0.0. przez spotke Grupa Azoty POLICE.

Potaczenie spotek wymagato podjecia uchwat przez Walne Zgromadzenie/Zgromadzenie Wspolnikow
taczacych sie spotek. Spotka przejmowana zostata rozwigzania, bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego, w trybie przewidzianym w art. 493 §1 KSH, w dniu wykreslenia z rejestru
przedsiebiorcow KRS.

W dniu 6 lipca 2021 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum W Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego jako sad wtasciwy dla spotki przejmujacej zarejestrowat potaczenie
spotki Grupa Azoty POLICE ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0.

Potaczenie nastapito zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie na
spotke Grupa Azoty POLICE - jako jedynego wspolnika spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o0.0. - catego
majatku spotki przejmowanej (taczenie sie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
spotki Grupa Azoty POLICE, a to w zwiazku z faktem, iz wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
spotki przejmowanej posiadata Grupa Azoty POLICE.

W wyniku potaczenia Grupa Azoty POLICE - zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 KSH - wstapita
z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.0.

Wykup akcji Grupy Azoty SIARKOPOL

W dniu 27 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki podjeto uchwate w sprawie odkupu
120 akcji imiennych serii A w trybie art. 4181 Kodeksu Spotek Handlowych. Akcjonariuszem
zobowiazanym do odkupu akcji jest Jednostka Dominujaca.
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1.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogblne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne sj(récone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2020 roku.

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, a takze
noty do srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow obejmujace dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane
porownawcze za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku, byty przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Informacje dotyczace wptywu pandemii choroby zakaznej COVID-19 na dziatalnos¢ spotek Grupy Azoty
przedstawiono w nocie 29 niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zostaty
zastosowane w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejscia w zycie, przy czym nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane dane:

e Zmiany do MSSF9, MSR 39, MSSF7, MSSF4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznikow
referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Faza 2.

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja one
pierwsza faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek
referencyjnych z wrzesnia 2019 roku. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Zmiany w drugiej fazie koncentrujg sie na wptywie jaki bedzie
miato na wycene, np. instrumentéow finansowych, zobowiagzan leasingowych, zastapienie
dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopa wynikajaca z reformy.

Ponadto, od 1 stycznia 2021 r., po przyjeciu do stosowania przez Komisje Europejska w pazdzierniku
2020 roku, Grupa stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19. Zmiana zostata
opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 czerwca 2020 roku lub pozniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zmiana wprowadza
w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajace nie ujmowacé modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy
nastapity (w okresie do 30 czerwca 2021 roku) zmiany w ptatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19 lub
udzielono leasingobiorcom innych ulg zmieniajacych pierwotne warunki finansowe uméw leasingu ze
wzgledu na pandemie. W przypadku Grupy takie zdarzenia nie miaty miejsca.

0d 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rowniez opublikowana w dniu 25 czerwca 2020 r. zmiana do MSSF 4 -
w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
do 1 stycznia 2023 r. zgodnie z wydtuzonym terminem wejscia w zycie MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe.

Zastosowanie powyzszych standardow nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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b) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu
25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub podzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem
rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiqzan jako krotko-
i dtugoterminowe.

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano
w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc¢ spetnione, aby zobowiagzanie uznaé za
krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac¢ na zmiane prezentacji zobowigzan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowigzaniami krdtko- i dtugoterminowymi.

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdd zmian jest
m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze
sprzedazy produktéw testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest
potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki)
rachunkowosci.

e Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub po6zniej. Celem zmiany standardu jest
wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 roku) okresu, w ktorym przyznanie ulg
w ptatnosciach leasingowych zwiazanych z Covid-19 nie musi wigzac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwiazana z juz obowiazujaca zmiang MSSF 16 opublikowana w maju
2020 roku.

e Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiazan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja, ze
zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do
transakcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych
i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sa zobowiazane do ujmowania podatku odroczonego
od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy
zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania
z eksploatacji.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami
z dnia 25 czerwca 2020 roku,

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
i dtugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia 15 lipca
2020 roku,

e Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku,

e Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku
opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku,

e Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku.

Grupa zastosuje zmienione standardy zgodnie z datami wprowadzenia obowiazku ich przez UE. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zakonczyta procesu oceny wptywu zastosowania zmienionych standardow na
jej sprawozdania finansowe.

1.3.2. Korekty btedéw lub prezentacji danych poréwnawczych

W zwiazku ze zmianami prezentacji danych dotyczacych wptywu zmian pozycji bilansowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2020 roku dla
zapewnienia wiekszej szczegdtowosci, ponizej Grupa zaprezentowata odpowiednie przeksztatcenia na
dzien 30 czerwca 2020 roku dotyczace srodrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Odwrocenie odpisow aktualizujacych
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych i dotacji
Zwiekszenie stanu rezerw
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych
Zwiekszenie stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
za okres Zmiana od 01.01.2020
od 01.01.2020 do 30.06.2020
do 30.06.2020 przeksztatcone
317 005 317 005
380 424 380 424
(662) (662)
1494 1494
(287) (287)
(7 080) (7 080)
88 280 88 280
3116 - 3116
269 568 11 874 281 442
100 531 100 531
55 386 (267 351) (211 965)
16 848 (16 848) -
6 138 6 138
38 594 38 594
- 227 593 227 593
(1 875) (1 875)
(35 757) - (35 757)
1186 991 - 1186 991
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy finansowe
Pozostate wydatki finansowe
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres
za okres Zmiana od 01.01.2020
od 01.01.2020 do 30.06.2020
do 30.06.2020 przeksztatcone
5954 5954
(1015 300) (1015 300)
(80 667) (80 667)
203 651 203 651
14 623 14 623
1026 1026
56 56
(26 734) (26 734)
(897 391) - (897 391)
205172 205 172
(9 327) (9 327)
661 708 661 708
(197 548) (197 548)
(115 133) (115 133)
(32 085) (32 085)
(681 686) (681 686)
5580 (5 580) -
(386) 386 -
- 5194 5194
(163 705) - (163 705)
125 895 - 125 895
770 087 - 770 087
10 777 10 777
906 759 - 906 759
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.3.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan,
ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W zakresie kluczowych osadow oraz szacunkow dokonanych przez Zarzad przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w szczegolnosci w odniesieniu
do okreséw amortyzacji, analiz utraty wartosci oraz rezerw, nie zaistniaty istotne zmiany w stosunku
do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Prawa do emisji CO,

Grupa spodziewa sig otrzymania darmowych praw do emisji CO2, potwierdzeniem tego zatozenia jest
decyzja Ministerstwa Klimatu i Srodowiska z 7 lipca 2021 roku. Ostateczna wielkos¢ przyznanych
nieodptatnych uprawnien do emisji CO, podlega korekcie stosownie do sredniej wielkosci produkcji z
dwoch lat poprzedzajacych rok, na ktory beda wydane uprawnienia do emisji. Z tego wzgledu Grupa
dokonata weryfikacji szacunkow ilosci przyznanych darmowych uprawnien do emisji CO,. Szczegotowe
opisy zostaty przedstawione w nocie 13 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
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2. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéw sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz nastepujacych produktow:
o produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,
biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, hawozy NPK dedykowane)
o nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),
nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-
amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-mocznikowy, roztwor mocznika
i siarczanu amonu),
nawozy fosforowe,
amoniak,
kwas azotowy techniczny i stezony,
gazy techniczne;

o

O O O O

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

Kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6),

tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),

o tworzywa modyfikowane na bazie PA6 i innych tworzyw inzynieryjnych (POM, PA66, PPC-
polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),

o wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe),

spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS;

o O

@)

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
melamina,

produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),

siarka,

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

O O O 0 O O

e Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢:
o Centrum Badawcze,
o ustugi laboratoryjne,
o Wytwornie katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),
o wynajem nieruchomosci oraz
o inna dziatalnosc nieprzypisana do poszczegdlnych segmentow.

Ujecie zmiany prezentacji - przeniesienia spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS z segmentu Pozostate
do segmentu Tworzyw

Na dzien 31 grudnia 2020 roku dziatalnos¢ spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS zostata przeniesiona
z segmentu Pozostate do segmentu Tworzyw ze wzgledu na znaczacy wzrost zaawansowania projektu
,Polimery Police”.

W zwiazku z tym, dane za | potrocze 2020 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonnczonych 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

przeksztatcone
Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372 618
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 973 124 160 049 415 638 1313 359 431 026 3293196
Przychody ze sprzedazy razem 4301 016 751 658 1631756 1437 069 544 315 8 665 814
Koszty operacyjne, w tym: (-) (4 052 882) (819 216) (1510 703) (1 451 732) (539 638) (8374 171)
koszty sprzedazy (-) (383 757) (31 818) (63 419) (96) (1034) (480 124)
koszty zarzqdu (-) (202 390) (76 322) (87 926) (10 482) (29 864) (406 984)
Pozostate przychody operacyjne 47 716 10 017 29 211 10 049 11 309 108 302
Pozostate koszty operacyjne (-) (4 328) (979) (1 488) (7 165) (13 618) (27 578)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*) 291 522 (58 520) 148 776 (11 779) 2 368 372 367
Przychody finansowe - 9 532
Koszty finansowe (-) (71 974)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 7 080
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 317 005
Podatek dochodowy (94 900)
Zysk netto - - - - - 222 105
EBIT* 291 522 (58 520) 148 776 (11 779) 2 368 372 367
Amortyzacja 162 269 36 884 53 526 54 946 55 305 362 930
Amortyzacja nieprzypisana 17 494
EBITDA** 453 791 (21 636) 202 302 43 167 57 673 752 791

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacije.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2021 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

EBIT*

Amortyzacja

Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
1 400 596 218 217 530 658 57 815 61612 2 268 898
421 295 74 641 169 759 592 387 228 353 1 486 435
1821 891 292 858 700 417 650 202 289 965 3755333
(1777 599) (337 872) (645 416) (659 661) (281 987) (3 702 535)
(185 774) (12 829) (26 097) 139 (633) (225 194)
(101 527) (38 446) (46 120) (6 118) (16 103) (208 314)
40 027 7 807 27 815 5349 6 996 87 994
(3 429) (821) (1 093) (4 497) (6 669) (16 509)
80 890 (38 028) 81723 (8 607) 8 305 124 283
- - (7 695)
(20 965)
3613
- - - - - 99 236
(42 185)
- - - - - 57 051
80 890 (38 028) 81723 (8 607) 8 305 124 283
80 615 18 422 26 860 27 331 28 448 181 676
9 145
161 505 (19 606) 108 583 18 724 36 753 315 104

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacije.
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Aktywa i zobowigzania segmentoéw na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 6 830 793 4280618 1518 531 2 311 387 1366 135 16 307 464
Nieprzypisane aktywa - - - - - 1 808 225
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 91 461
Aktywa ogétem 6 830 793 4280 618 1518 531 2 311 387 1366 135 18 207 150
Zobowiazania segmentu 3201 045 2 134096 365 360 1 366 281 552 482 7 619 264
Nieprzypisane zobowiagzania - - - - - 2 298 984
Zobowigzania ogétem 3 201 045 2 134 096 365 360 1366 281 552 482 9 918 248
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Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 223 229 561 975 42 812 64 007 23 596 915 619
Naktady na wartosci niematerialne 2 290 1882 355 816 1490 6 833
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne 55 1 - - 32 88
Naktady nieprzypisane - - - - - 11 081
Razem naktady 225 574 563 858 43 167 64 823 25 118 933 621
Amortyzacja segmentu 162 269 36 884 53 526 54 946 55 305 362 930
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 17 494
Razem amortyzacja 162 269 36 884 53 526 54 946 55 305 380 424
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany

wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020
niebadane niebadane niebadane

Polska 2 543 911 1 418 065 1063 378
Niemcy 405 665 389 597 175 389

Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1475 769 831 958 561 879
Kraje Azji 196 394 74 551 114 243
Kraje Ameryki Potudniowej 105 741 90 671 55 654
Pozostate kraje 645 138 367 831 298 355
Razem ; 5372618 3172673 2 268 898

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | pétroczu roku 2021 jak i w | potroczu 2020 roku.

Nota 1 Przychody z umoéw z klientami

za okres Za okres za okres
0od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy

produktow i ustug 5244 353 3103 491 2215 371

Przychody ze sprzedazy

towarow i materiatow 125 110 64 801 51 781

Przychody ze sprzedazy

praw majatkowych 1427 2758 339

Przychody ze sprzedazy

licencji 1728 1623 1 407
Razem 5372618 3172673 2 268 898
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Gtowne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Przychody ze sprzedazy licencji
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem

Moment ujmowania przychodéw
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu
Razem

Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow
Razem
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy - Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Gtowne linie produktow

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 3248 420 591 248 1202 383 103 098 99 204 5 244 353

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 77 744 - 13735 19 546 14 085 125 110

Przychody ze sprzedazy praw majatkowych - 361 - 1 066 - 1427

Przychody ze sprzedazy licencji 1728 - - - - 1728
Razem 3327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Rejony geograficzne

Polska 1751 295 70 910 498 981 123 710 99 015 2 543 911

Niemcy 233743 30 506 138 793 - 2623 405 665

Pozostate kraje Unii Europejskiej 693 115 335750 436 376 - 10 528 1475769

Kraje Azji 114 349 81 430 504 - 111 196 394

Kraje Ameryki Potudniowej 95 990 8 487 1264 - - 105 741

Pozostate kraje 439 400 64 526 140 200 - 1012 645 138
Razem 3 327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Rodzaj klienta

Klienci bedacy osobami prawnymi 3313148 591 609 1216 007 123 355 111 276 5 355 395

Klienci bedacy osobami fizycznymi 14744 - 111 355 2013 17 223
Razem 3327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1843 752 171 614 203 488 60 050 51 548 2 330 452

Umowy rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naktady 364 626 417 451 448 505 63 558 40 953 1335093

Pozostate 1119 514 2 544 564 125 102 20 788 1707 073
Razem 3 327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Relacje z klientami

Relacje dtugoterminowe 1265 282 276 986 332 856 113 583 31419 2 020 126

Relacje krotkoterminowe 2 062 610 314 623 883 262 10 127 81 870 3352 492
Razem 3327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 3327 892 591 609 1216 118 122 166 67 902 5 325 687

Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 1544 45 387 46 931
Razem 3327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1316 582 388 334 1112 439 121 826 113 289 3052 470

Sprzedaz przez posrednikow 2 011 310 203 275 103 679 1884 - 2 320 148
Razem 3327 892 591 609 1216 118 123 710 113 289 5372618
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Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynika gtownie ze wzrostu cen we wszystkich segmentach
operacyjnych przy jednoczesnym wzroscie wolumenu sprzedazy.

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
Zmiana stanu produktow
(+7-)

Koszt wytworzenia
Swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki (-)
Koszty sprzedazy (-)

Koszty ogolnego zarzadu (-)
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow

Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

w tym podatek akcyzowy

za okres Za okres
0od 01.01.2020 od 01.04.2021
do 30.06.2020 do 30.06.2021

za okres
od 01.04.2020
do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
378 047 190 946 189 636
2 710 860 1 950 689 1164 264
581 239 330 329 292 369
275 825 100 138 130 551
741 046 408 050 397 184
191 557 102 544 96 065
83 835 47 544 42 377
4962 409 3130 240 2312 446
80223 (144 877) (100 536)
(64 210) (22 866) (37 610)
(480 124) (242 638) (225 194)
(406 984) (214 919) (208 314)
102 553 45 253 41 800
4 193 867 2550 193 1782592
2 680 1209 1299

Zmiany poszczegolnych pozycji kosztow rodzajowych, w stosunku do roku ubiegtego wynikajg

w szczegolnosci z:

e zuzycie materiatow i energii - wzrost cen gazu oraz surowcow ropopochodnych, przy jednoczesnie

zwiekszonej skali zuzycia,

e ustugi obce - wzrost kosztow transportu zwigzany z wiekszg masg sprzedanych produktow, wzrost
naktadow na badania i rozwdj oraz ustug podwykonawstwa w zakresie realizacji projektow

remontowych,

e wynagrodzenia - wzrost kosztow zwigzany gtownie ze wzrostem zatrudnienia na skutek realizacji

nowych inwestycji,

e podatki i optaty - wzrost cen praw do emisji CO,,
e pozostate koszty rodzajowe - spadek kosztow podrozy stuzbowych oraz kosztow reklamy

i reprezentacji.
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Rozwiazane odpisy
aktualizujace:
Pozostate naleznosci 112 142 63
Pozostate 11 - 10
123 142 73
Pozostate przychody
operacyjne:
Rekompensaty z tytutu
pokrycia skutkow wzrostu
cen energii elektrycznej na
skutek wzrostu cen
uprawnien do emisji CO, 79 593 - 72 959
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 7 653 3342 4308
Otrzymane odszkodowania 1583 3276 737
Rozwigzanie rezerw 7 309 1422 3839
Dotacje 6 961 3 851 3 447
Pozostate 5080 8995 2 631

108 179 20 886 87 921

108 302 21028 87 994
Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych rekompensaty
Z tytutu pokrycia skutkow wzrostu cen energii elektrycznej na skutek wzrostu cen uprawnien do emisji
CO; za rok 2019 w kwocie 79 593 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2021 roku kwoty przewidywanych do
uzyskania rekompensat za biezacy okres w wysokosci 7 827 tys. zt ujeto jako pomniejszenie biezacych

kosztow zuzycia energii elektrycznej. Analogiczne ujecie przyjeto dla kwot rekompensat za | potrocze
2020 roku, kiedy pomniejszono koszty zuzycia energii elektrycznej o kwote 44 556 tys. zt.
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych 2122 (725) 573
Strata ze sprzedazy wartosci
niematerialnych 218
2122 (507) 573
Utworzone odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 1011 224 1011
Nieruchomosci inwestycyjne 131
Pozostate naleznosci 662 398 1760
Pozostate 88 - 26
1761 753 2797
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych 6 253 3617 3179
Kary i odszkodowania 211 1224 180
Przestoje nieczynnych
instalacji 929 413 456
Koszty usuwania skutkow
awarii 3763 1705 2 501
Utworzone rezerwy 4592 2 553 3109
Pozostate 7 947 7 078 3714
23 695 16 590 13 139
27 578 16 836 16 509
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Nota 5 Przychody finansowe

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 2 057 - 1397
Odsetki od Cash poolingu,
pozyczek 2 148 - 436
Odsetki od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug 1133 670 797
Pozostate przychody
odsetkowe 832 145 14
6170 815 2 644
Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych 287 - 287
287 - 287
Zyski z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (12 732)
- - (12 732)
Pozostate przychody
finansowe:
Zysk na roznicach
kursowych 38 232
Dywidendy otrzymane 193
Dyskonto zobowiazan 237 696 10
Pozostate przychody
finansowe 2 838 (500) 2 096
3075 38 621 2 106
9 532 39 436 (7 695)

Na kwote 57 327 tys. zt zysku na rdéznicach kursowych (w | potroczu 2021 roku strata na réznicach
kursowych: 18 536 tys. zt) sktadaja sie:

dodatnie saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 12 609 tys. zt (w | pétroczu 2020 roku:
dodatnie saldo rdéznic kursowych zrealizowanych w kwocie 3 400 tys. zt),

dodatnie saldo roznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi
instrumentami pochodnymi w kwocie 34 879 tys. zt (w | pétroczu 2020 roku: ujemne saldo roznic
kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi instrumentami
pochodnymi w kwocie 2 875 tys. zt),

dodatnie saldo roznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji
naleznosci i zobowigzan w kwocie 12 432 tys. zt (w | potroczu 2020 roku: ujemne saldo réznic
kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci i zobowigzan
w kwocie 16 393 tys. zt),

ujemne saldo réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych pozostatych pozycji w kwocie
2593 tys. zt (w | pétroczu 2020 roku: ujemne saldo réznic kursowych z wyceny na dzien
bilansowych pozostatych pozycji w kwocie 2 668 tys. zt).
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Nota 6 Koszty finansowe

za okres
od 01.04.2020
do 30.06.2020

za okres Za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021
do 30.06.2020 do 30.06.2021

niebadane niebadane niebadane
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
i kredytow w rachunku
biezacym 28 089 13 586 11 676
Odsetki od Cash poolingu,
pozyczek 3171 415 1256
Odsetki od zobowigzan
Z tytutu leasingu,
faktoringu, dyskonta
wierzytelnosci 9 583 5211 4209
Odsetki od zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug 11 620
Odsetki od zobowiazan do
budzetu 113 85 87
Pozostate koszty odsetkowe 2 384 2 880 2 058
43 351 22 797 19 286
Straty z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:
Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 2 021 (17 160) 2 021
Straty z wyceny zobowiazan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 537 (977) 537
2 558 (18 137) 2 558
Pozostate koszty finansowe:
Strata na rdznicach
kursowych 18 536 (5 227)
Odwrocenie dyskonta
rezerw, kredytow 2 495 467 2 412
Poreczenia 712 602 712
Pozostate koszty finansowe 4322 (2 137) 1224
26 065 (1 068) (879)
71 974 3592 20 965

Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek wynikow,
obejmuja ujemny wynik Grupy Azoty POLYOLEFINS w kwocie 79 444 tys. zt z wyceny otwartych
transakcji forwardowych na zakup EUR oraz transakcji zamiany stop procentowych IRS z opcja FLOOR
zabezpieczajacych stope procentowa oraz dodatni wynik w kwocie 9 158 tys. zt z otwartych transakcji
zabezpieczajacych i rozrachunkéw walutowych pozostatych spotek Grupy.
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Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciagzenie z tytutu
podatku dochodowego 42 264 18 469 3 471
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych 3875 (3 834)
46 139 14 635 3 471
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany z
powstaniem i odwroceniem
réznic przejsciowych 48 761 27 056 38714
48 761 27 056 38 714
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat 94 900 41 691 42 185

Nota 7.2 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
Z tytutu programu
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci
godziwej
Podatek dochodowy
wykazany w innych
catkowitych dochodach

(3 155) 2 252 (3 156)

(3 155) 2252 (3 156)

(7 630) 5162 3529

(7 630) 5162 3529

(10 785) 7 414 373
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Nota 7.3 Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
317 005 209 530 99 236

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki
podatkowej
Roznice wynikajace z
zastosowania stawek
podatkowych obowiazujacych
w innych krajach
Efekt podatkowy przychodow
niebedacych przychodami
wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy wtaczenia
rzeczowych aktywow trwatych
do dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej(+/-)
Efekt podatkowy strat
podatkowych odliczonych
okresie(+/-)

Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat

Efektywna stopa podatkowa _

60 230 39 811 18 854

4539 3278 2269

9528 (4 489) 11272

(7 017) 6 154 (3 508)

937 475 468

(165) 18 (82)

(397) 167 (198)
27 245 (3 723) 13 110

94 900 41 691 42 185
29,9 % 19,9 % 42,5 %
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zapasy i prawa majatkowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate aktywa

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym leasing
Instrumenty pochodne

Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosc
zabezpieczen

Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach
Straty podatkowe
Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego
Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa(-)
31.12.2020

badane

(6 509)

(505 233)

411 108

(94 125)

Rezerwa(+)
31.12.2020
badane
432 702
131 666
8 866
257 703
3126
54 428
29 548
995
94
592
6 252
110
16

8 258

6 171
940 527
(411 108)

529 419
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Nota 8 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednig wazona liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Zysk netto 195 224 143 075 44 115
Liczba akcji na poczatek
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Liczba akcji na koniec
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Srednia wazona liczba

akcji w okresie 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

1,97 1,44 0,44
1,97 1,44 0,44

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

na dzien
31.12.2020

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

badane
Grunty 59 391
Ztoza mineralne 6 655
Budynki i budowle 2777 833
Maszyny i urzadzenia 3679 994
Srodki transportu 120 712
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 162 216
6 806 801
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 3766 303
10 573 104

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w budowie wynika przede wszystkim z realizacji
naktadow na strategiczne projekty inwestycyjne, w szczegoélnosci projekt ,,Polimery Police” oraz
projekty inwestycyjne w Grupie Azoty PULAWY.
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30.06.2021 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2021 roku (niebadane)
Na dzien 31.12.2020 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2020 roku (badane)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe  aktywa

Maszyny Srodki aktywa trwate w

i urzadzenia transportu trwate budowie

Ztoza Budynki i

Grunty mineralne budowle Razem

68 076 49022 4272937 7413026 300258 397657 3839069 16 340 045

(6158) (1432822) (3628218) (133621) (234 556) (5 435 375)
(8685)  (36209)  (62282) (104 814) (45 925) (885)  (72766) (331 566)
59 391 6655 2777833 3679994 120712 162216 3 766 303 10 573 104

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1 327 228 tys. zt (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2020 roku: 923 098 tys. zt). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci 1 437 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku: 1 875 tys. zt).

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych zostata zaprezentowana w nocie 4.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych podlega rowniez wptywom zmian kursu walutowego EUR w odniesieniu do aktywow trwatych zlokalizowanych za
granica, w szczegolnosci w krajach Unii Europejskiej. W analizowanym okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku jest to zmniejszenie wartosci
rzeczowych aktywow trwatych z tytutu réznic kursowych z przeliczenia o kwote 12 016 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku byto
to zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 26 988 tys. zt).
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Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w odniesieniu do catosci aktywow trwatych Grupy wystapita jedna

z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy byta wyzsza od kapitalizacji rynkowej Jednostki

Dominujacej. W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty

analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzanych uprzednio, tj. na dzien 31 grudnia

2020 roku, testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testéw. W wyniku przeprowadzonej analizy

stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia dziatalnosci oraz kluczowe jej zatozenia nie ulegty zmianom;

o okreslenie osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (,,0WSP”) w ramach Grupy oraz warto$¢
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do stanu na dzief
31 grudnia 2020 roku,

e osiagniete przez Grupe wyniki operacyjne na poziomie EBITDA oraz przeptywy pienigzne za okres
6 miesiecy 2021 roku sa dla wiekszosci testowanych OWSP wyzsze od wynikéw planowanych,
przyjetych w testach na utrate wartosci na koniec 2020 roku,

e prognozowane wyniki finansowe na 2021 rok sa réwniez dla wiekszosci OWSP Grupy wyzsze od
planowanych wynikow za ten okres stanowiacych podstawe testdbw na utrate wartosci
sporzadzonych na koniec 2020 roku,

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
podwyzszeniu z 1,23% na koniec 2020 roku do 1,63% na koniec czerwca 2021 roku, w $lad za
powyzszym, podwyzszeniu ulegt rowniez Sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty,
jednoczesnie powyzszy wzrost stopy dyskontowej nie wptywa istotnie na obnizenie wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych OWSP,

e obserwowana dynamika kosztéw gazu zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie
przychodowej,

e przeprowadzone dla OWSP w Jednostce Dominujacej i w kluczowych spétkach zaleznych symulacje
bazujace na zatozeniach testu przeprowadzonego na koniec 2020 roku zaktualizowanych
o aktualne prognozy cenowych produktow i surowcow (w tym cen uprawnien do emisji CO,),
a takze wyzsza stope dyskontowa wskazuja, ze wartosci odzyskiwalne aktywow testowanych OWSP
przekraczaja ich wartosc ksiegowa.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace
z uprzednio przeprowadzonych testow pozostajg aktualne na dzien 30 czerwca 2021 roku, w zwigzku
z czym nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez
nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we
wczesniejszych okresach.

Szczegbotowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku w nocie 10.

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery
Police” monitoruje prognozowang rentownos¢ inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego
stworzonego przy wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane
na potrzeby ww. modelu finansowego, w tym =zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz
rynkowych, bazuja na niezaleznych opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona
przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty doradcow
rynkowych.

Grupa Azoty POLYOLEFINS na biezaco rozpatruje koniecznos$¢ aktualizacji kluczowych zatozen
i parametrow modelu. W dniu 25 lutego 2021 roku nastapito zamkniecie finansowe, na potrzeby
ktorego przekazano instytucjom finansujacym zaktualizowany model finansowy. Zakres
przeprowadzonych aktualizacji dotyczyt przede wszystkim uwzglednienia wptywu transakcji
zabezpieczajacych ryzyko zmian kursow walutowych oraz stop procentowych.

Majac na uwadze zaktualizowane, pozytywne wyniki analizy optacalnosci wynikajace z ww. modelu
finansowego, ktore spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS traktuje jako szacunek wartosci odzyskiwalnej
w ramach testu na utrate wartosci aktywow, podtrzymano konkluzje o braku utraty wartosci aktywow
projektu ,,Polimery Police” na dzien 30 czerwca 2021 roku.
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Nota 10 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ bilansowa

na dzien
31.12.2020
badane
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 645 621
Grunty 478
Budynki i budowle 35 564
Maszyny i urzadzenia 94 756
Srodki transportu 57 882
Pozostate przyrzady i wyposazenia 303
834 604
Prawo do uzytkowania w budowie 86
834 690
Nota 11 Wartosci niematerialne
Wartos¢ bilansowa
na dzien
31.12.2020
badane
Znaki towarowe 284 456
Znak korporacyjny 127 659
Portfel klientow 332 456
Patenty i licencje 81292
Oprogramowanie komputerowe 30 094
Koszty prac rozwojowych 2 595
Pozostate wartosci niematerialne 57 085
Wartosci niematerialne w budowie 111 673
1027 310
Nota 12 Prawa majatkowe
na dzien
31.12.2020
badane
Prawa do emisji 518 469
Swiadectwa pochodzenia energii 5725
Pozostate 5005
Prawa majatkowe ogotem, w tym 529 199

wartos¢ bilansowa praw majqtkowych wykazywanych
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
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Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

na dzien
31.12.2020
badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 5391 682
Rozliczone za rok ubiegty (6 990 365)
Nieodptatne uprawnienia przyznane w okresie
sprawozdawczym 4 400 993
Zakupione 1939 745
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 4 742 055
Nieodptatne uprawnienia przewidywane do uzyskania na
2021 rok (wykazane jako naleznosci)
Emisja w okresie sprawozdawczym 7 199 159

Do 30 czerwca 2021 roku na unijne rachunki instalacji EU ETS nie wptynety nalezne Grupie nieodptatne
uprawnienia na rok 2021. Szczegoétowe informacje w zakresie szacowania naleznych ilosci opisane
zostaty w nocie 13 niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2020
badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 2101
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 974 979
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 402 710
Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane - podmioty

pozostate 11 943
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialne - podmioty pozostate 304 976
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug -

podmioty pozostate 5685
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 204 631
Pozostate naleznosci - podmioty powigzane -
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate 211 046

2118 071
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 489 827
Krotkoterminowe 1628 244
2118 071

Wzrost poziomu krotkoterminowych naleznosci ma zwiazek z wiekszym poziomem sprzedazy
z odroczonym terminem ptatnosci, przy jednoczesnym wzroscie cen sprzedazy produktow oraz jest
skutkiem rozpoznania naleznosci z tytutu przewidywanych do otrzymania praw do emisji CO,.

Przewidywane do otrzymania nieodptatnie prawa do emisji CO, zostaty ujete w pozycji pozostate
naleznosci od podmiotow pozostatych w kwocie 1 203 575 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020: O tys. zt,
gdyz zostaty wpisane na rachunki instalacji). Koniecznos¢ ujecia szacowanych wielkosci wynika
z braku przyznania do dnia bilansowego nieodptatnych uprawnien do emisji CO, na 2021 rok. W dniu
7 lipca 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato wykaz instalacji wraz z roczna liczba
uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. Wykaz ten zawiera przewidywane nieodptatne
przydziaty uprawnien do emisji CO, dla uprawnionych spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. Ostateczna liczba nieodptatnych uprawnien do emisji CO,, jaka ma zostac przyznana
poszczegblnym instalacjom, podlega dostosowaniu na podstawie sredniej wielkosci produkcji z dwoch
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lat poprzedzajacych rok, na ktéry beda wydane uprawnienia do emisji. W | pétroczu 2021 roku spétki
z Grupy Azoty ztozyty do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami raporty
o zrealizowanej wysokosci emisji na poszczegolnych instalacjach w latach 2019-2020 zawierajace
whnioskowany przydziat na lata 2021-2025. Informacje zawarte w tych raportach beda podstawa
dostosowania przydziatu nieodptatnych uprawnien do emisji CO, do poziomu maksymalnego
okreslonego dla kazdej z uprawnionych instalacji w opublikowanym wykazie, o ktdrym mowa powyzej.
W zwiazku z powyzszym, przewidywany przydziat nieodptatnych uprawnien do emisji CO, na 2021 rok
zostat okreslony zgodnie ze ztozonymi wnioskami.

Nota 14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien
31.12.2020
badane
Srodki pieniezne w kasie 215
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 502 145
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 341 385
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 63 537
Lokaty bankowe pozostate 15 897
Pozostate 149
923 328
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 923 328
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych 923 328

Wysokos¢ srodkow na rachunku VAT split payment na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosi:
95 463 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 32 293 tys. zt).

Nota 15 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

na dzien
31.12.2020

badane
Kredyty 3 097 555
Pozyczki 418 208
3515763

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 3322320
Krotkoterminowe 193 443
3515763

Na poczatku 2021 roku Grupa Azoty zaciagneta 350 mln zt transzy kredytu terminowego udzielonego
przez konsorcjum bankow na podstawie Umowy Kredytu z 23 kwietnia 2015 roku (z pdzn. zm.), w celu
refinansowania petnego wktadu wtasnego dokonanego wczesniej na projekt ,,Polimery Police”. W dniu
29 czerwca 2021 roku Grupa dokonata petnego zaciagniecia kredytu terminowego w pozostatej do
wykorzystania transzy w wysokosci 650 mlnzt, w zwigzku z uptywajacym terminem jego
udostepnienia, przy jednoczesnej sptacie transzy kredytu odnawialnego w wysokosci 720 mln zt.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa dysponowata tacznymi wolnymi limitami kredytowymi
w wysokosci okoto 7 434 mln zt (z czego wolne limity kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS
na finansowanie projektu Polimery Police wynosity 4 984 mln zt, a pozostate wolne limity Grupy Azoty
wynosity 2 450 mln zt (na 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 2 743 mln zt, bez uwzgledniania limitow
kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS, ktore zostaty udostepnione w | kwartale 2021 roku).
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Zapadalno$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN

PLN zmienna/stata
EUR zmienna/stata
usD zmienna
BLR stata

Na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie  w PLN
PLN zmienna/stata 1639599 1639599 41 223 138 393 1220 503 239 480
EUR zmienna/stata 386 829 1666 873 139 368 169 718 1171 606 186 181
usD zmienna 52 000 196 439 - 196 439
BLR stata 17 735 12 852 12 852 - - -
3515763 193443 308 111 2392 109 622 100

W ramach kwoty zadtuzenia z tytutu kredytow zapadalnych w terminie jednego roku od dnia
bilansowego, tj. do 30 czerwca 2022 roku, Grupa prezentuje zadtuzenie w PLN i EUR z tytutu
parasolowych kredytow obrotowych, na dzien 30 czerwca 2021 roku w wysokosci 1 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2020 roku w wysokosci 202 131 tys. zt).

Umowy parasolowych kredytow obrotowych obowiazuja do dnia 30 wrzesnia 2022 roku, niemniej
zobowiazania z tego tytutu sa klasyfikowane jako krotkoterminowe ze wzgledu na ich przeznaczenie
na finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy oraz stosowane pétroczne okresy ich alokacji
i udostepniania. Grupa przewiduje refinansowanie lub przedtuzenie korzystania z ww. instrumentow
w okresach kolejnych.

Nota 16 Pozostate zobowigzania finansowe

na dzien
31.12.2020

badane
Zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci 110 012
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 556 362
Pozostate zobowigzania 583 523
1 249 897

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 579 438
Krotkoterminowe 670 459
1 249 897

Wzrost poziomu Pozostatych zobowiagzan finansowych zwigzany jest gtownie ze zwiekszeniem skali
zobowiazan z tytutu faktoringu odwrotnego w wysokosci 950 256 tys. zt oraz uwzglednia wycene
wartosci zobowiazan finansowych wynikajacych z wniesienia wktadow kapitatowych do spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS objetego przez Grupe LOTOS, Hyundai i KIND (wzrost o 20 032 tys. zt).
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Nota 17 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2020

badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 236 820
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 256 705
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 28 227
Pozostate zobowigzania 23 975
545 727

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 490 864
Krotkoterminowe 54 863
545 727

Zmniejszenie sie stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych wynika ze zmian zatozen

aktuarialnych, gtownie ze wzrostu stopy dyskonta, ktora wynosi 1,63% (na dzien 31 grudnia 2020 roku:
1,24%).

Nota 18 Rezerwy

na dzien
31.12.2020
badane
Rezerwa na sprawy sadowe 16 245
Rezerwa na ochrone srodowiska 203 562
Pozostate rezerwy 31719
251 526
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 211 022
Krotkoterminowe 40 504
251 526
Nota 19 Dotacje
na dzien
31.12.2020
badane
Dotacje 211 319
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 196 973
Krotkoterminowe 14 346
211 319

Wzrost salda dotacji wynika z ujecia przez Grupe naleznych, a nieotrzymanych nieodptatnych praw
do emisji CO, na rok 2021, ktdére sa rozliczane jako pomniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy
(podatkow i optat) w trakcie roku proporcjonalnie do szacowanej emisji CO,. Wartos¢ nierozliczonej
dotacji z tytutu nieodptatnych praw do emisji CO, na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosi
600 875 tys. zt.

Nota 20 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych

Spadek poziomu krétkoterminowych Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote
177 201 tys. zt jest wynikiem sptaty zobowiazan z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych.
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Nota 21 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2020
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 43 471
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2120172
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 14 871
2178 514
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne 43 471
Udziaty i akcje 9168
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1200 063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 328
Pozostate aktywa finansowe 2 484
Zobowiazania finansowe
31.12.2020
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 569 497
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 6 556 519
7 126 016
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 3322 320
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 193 443
Pochodne instrumenty finansowe 6 086
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1927 074
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 355774
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 71422
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 579 438
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 670 459
7126 016

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkow na rachunkach bankowych,
w tym objetych Cash poolingiem.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
odzwierciedlaja ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty
kredytowe dla tej grupy kontrahentéw oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw oraz
przypisanych do poszczegoélnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in. naleznosci
dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentow w upadtosci) wskaznikoéw procentowych
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pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktérych oczekuje sie, ze nie
zostana sptacone.

W przypadku, gdy naleznos¢ od danego kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Grupa
przyjmuje zatozenie o prawdopodobnym niewykonaniu zobowigzania przez kontrahenta i obejmuje
taka naleznosc¢ w catosci odpisem aktualizujacym.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu szacunkdw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu pozyskanych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien
31.12.2020

badane
Segment Nawozy - Agro 476 724
Segment Tworzywa 184 810
Segment Chemia 273 364
Segment Energetyka 31 105
Segment Pozostate 11 077
977 080

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sa w pierwszej kolejnosci objete ochrong w ramach
polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza ryzyko kredytowe Grupy do poziomu
udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta zapewnia
biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwilg niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci
od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czesc naleznosci z tytutu dostaw i ustug spotek Grupy od jednostek niepowigzanych, nie objetych
ww. ubezpieczeniem, jest zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami
zaakceptowanymi przez spoétki Grupy.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslang na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie w stosunku
do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe, faktoring zwykty i odwrocony oraz wykup i dyskonto wierzytelnosci - wartosc
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,
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e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu - wartos$¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

e  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 780 112 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 803 406 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
réwna ich wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej w podziale
na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2021 roku (niebadane) nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom | Poziom Il Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, w tym:

udziaty i akcje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

pochodne instrumenty finansowe
pozostate zobowigzania finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej w podziale
na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane) nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom I Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
w tym: 43 471 14 871
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, w tym: 43 471 14 871
udziaty i akcje - 6 625
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 6 737
pochodne instrumenty finansowe - 1 509
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, w tym: 6 086 563 411
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w tym: 6 086 563 411
pochodne instrumenty finansowe 6 086 -
pozostate zobowigzania finansowe - 563 411

W | potroczu 2021 roku oraz w 2020 roku Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poszczegdlnymi
poziomami.

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:
Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,
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Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére sa
posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom III - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Zarowno w | potroczu 2021 roku jak i w 2020 roku nie dokonano przeniesienia instrumentow
finansowych pomiedzy poziomem Il i poziomem Il klasyfikacji instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stép procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa udziatow (inwestycje kapitatowe) wyceniono za posrednictwem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Walutowe instrumenty pochodne

Wartos¢ godziwa kontraktoéw walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stop procentowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentow pochodnych (FX Forward) Grupy Azoty wynosita 66,5 mln EUR (z terminami zapadalnosci
w okresach do listopada 2021 roku) oraz 5 mln EUR z tytutu opcji, z terminem zapadalnosci w okresie
od lipca do grudnia 2021 roku, zawartych przez Grupe Azoty POLICE.

taczna wartos¢ nominalna zawartych walutowych instrumentow pochodnych Grupy Azoty wynosita
71,5 mln EUR.

Dodatkowo, Grupa Azoty POLICE posiadata niezrealizowane walutowe instrumenty pochodne
(FX Forward) na wymiane 3 mln EUR na USD, z terminem rozliczenia w okresie lipiec-wrzesien
2021 roku.

W przypadku USD, wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentow pochodnych
(FX Forward) Grupy Azoty wynosita 8 mln USD ( z terminami zapadalnosci do grudnia 2021 roku).

Powyzsze walutowe instrumenty pochodne obejmuja kontrakty terminowe na sprzedaz
przewidywanych nadwyzek EUR lub w mniejszym zakresie USD.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta
transakcje FX Forward na zakup EUR za USD oraz PLN za USD, stanowigce zabezpieczenie planowanych
wydatkow w EUR i PLN z tytutu ptatnosci kontraktowych wynikajacych z realizacji projektu Polimery
Police, ktore maja zosta¢ pokryte z wyptat posiadanego kredytu terminowego. Zawarte transakcje
FX Forward stanowity docelowe zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow, bedace kontynuacja
zabezpieczen tymczasowych zawartych w 2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e  FXForward na zakup okoto 227 mln EUR za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia
Z wyptat czesci terminowej Umowy Kredytow w USD),

e  FXForward na zakup okoto 213 mln PLN za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia
z wyptat czesci terminowej Umowy Kredytow w USD).

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD, zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Grupy Azoty
POLYOLEFINS transakcji typu FX Forward wynosita (41 249) tys. zt, z czego (7 370) tys. zt stanowita
wycena transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja Grupy i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na
wynik finansowy.

Strona 50 z 58



Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych

W dniu 31 maja 2020 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty POLICE (tacznie jako ,,Pierwotni
Sponsorzy”) oraz Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarty z Grupg LOTOS, Hyundai i KIND (tacznie Grupa
LOTOS, Hyundai i KIND jako ,,Wspotsponsorzy”, a tacznie z Pierwotnymi Sponsorami i spotka Grupa
Azoty POLYOLEFINS jako ,Strony”) umowy dotyczace warunkow inwestycji kapitatowej oraz
finansowania dtuznego podporzadkowanego (,,Dokumentacja Transakcyjna”) w zwiazku z realizacja
przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS strategicznego projektu inwestycyjnego Grupy Azoty
,Polimery Police”.

W ramach Dokumentacji Transakcyjnej zostaty podpisane umowy inwestycyjne, umowy pozyczki,
umowa akcjonariuszy pomiedzy wszystkimi Stronami (,,Umowa Akcjonariuszy™).

W Umowie Akcjonariuszy Strony ustality, ze okres zastrzezony, w ktorym Hyundai i KIND nie moga co
do zasady zbywac akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS bedzie obowiazywat do uptywu 3 lat od daty
zakonczenia realizacji projektu ,,Polimery Police”, natomiast Grupa LOTOS - do petnej sptaty
zadtuzenia z tytutu Umowy Finansowania Dtuznego, lecz nie dtuzej niz do 15 grudnia 2035 roku (okres
lock-up). Strony uzgodnity rowniez procedure zbycia akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przez
Wspotsponsoréw po uptywie uzgodnionych okreséw zastrzezonych (lock-up).

Dokumentacja Transakcyjna przewiduje dla Pierwotnych Sponsoréw mozliwos¢ przeprowadzenia
oferty publicznej akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS po uptywie okresu zastrzezonego (lock-up).
Ponadto Strony przewidziaty dla Hyundai i KIND opcje sprzedazy (opcja put) na rzecz Pierwotnych
Sponsorow, a dla Pierwotnych Sponsorow opcje kupna od Hyundai (opcja call), w kazdym przypadku
w odniesieniu do akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS o tacznej wartosci (obliczanej na podstawie
ceny pierwotnie uiszczonej przez Hyundai i KIND za takie akcje) nieprzekraczajacej 70 000 000 USD,
za te sama kwote wyrazona w USD, w przypadku opcji sprzedazy dodatkowo pomniejszonej o wszelkie
dywidendy wyptacone na rzecz Hyundai i KIND do dnia realizacji opcji sprzedazy. Strony ustality, ze
opcje wygasna najpozniej 31 grudnia 2035 roku.

W dniu 16 listopada 2020 roku kazdy ze Wspotsponsorow zawart ze spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS
umowe subskrypcyjng, na podstawie ktorej Hyundai objat 15 348 963 akcje serii G, KIND objat 1 052
184 akcje serii G, a Grupa LOTOS objeta 15967 352 akcje serii G. W wyniku zawarcia umow
subskrypcyjnych, Wspotsponsorzy wniesli wktady pieniezne na pokrycie akcji nowej emisji spotki
Grupa Azoty POLYOLEFINS, tj. Hyundai dokonat wptaty kwoty 73 000 000 USD (co stanowi
rownowartos¢ 275 808 600 PLN przeliczong zgodnie z kursem NBP z dnia 16 listopada 2020 roku
(Tabela nr 223/A/NBP/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku)), KIND dokonat wptaty kwoty 5 000 000
USD (co stanowi rownowartos¢ 18 891 000 PLN przeliczong zgodnie z kursem NBP z dnia 16 listopada
2020 roku (Tabela nr 223/A/NBP/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku)), natomiast Grupa LOTOS
dokonata wptaty kwoty 300 000 000 PLN.

Na dzien 16 listopada 2020 roku kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych wynikajacy z akcji objetych
opcja sprzedazy zostat pomniejszony o kwote 212 426 tys. zt, pozostate zobowigzania finansowe
zostaty powiekszone o kwote 230 126 tys. zt, a kwota 17 700 tys. zt zostata odniesiona na pozostaty
kapitat rezerwowy. Pdzniejsza wycena ujetego zobowiazania na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata
odniesiona czesciowo na wartosc¢ srodkow trwatych w budowie, a czesciowo do rachunku zyskow
i strat.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa kontynuuje wycene ujetego zobowiazania, odnoszac ja
czesciowo na wartosc srodkow trwatych w budowie, a czesciowo do rachunku zyskow i strat.
Wartos¢ zobowiazania z tego tytutu wynosi 234 739 tys. zt.

Posiadana opcja kupna akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przyznana Jednostce Dominujacej oraz
spotce Grupa Azoty POLICE stanowi instrument pochodny dotyczacy wtasnego instrumentu
kapitatowego z perspektywy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, w zwiazku z czym
podlega wytaczeniu z zakresu MSSF 9 Instrumenty finansowe i nie podlega ujeciu.

Szczegdty odkupu akcji Grupy Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy niekontrolujacych zostaty
przedstawione w nocie 21.6 konsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Ujecie zobowiazania do przysztego wykupu akcji akcjonariuszy niekontrolujacych spoétki Grupa
Azoty POLYOLEFINS w celu umorzenia wraz z mechanizmem stabilizacji rentownosci

Umowa Akcjonariuszy przewiduje dodatkowe mechanizmy wyjscia Wspotsponsorow z akcjonariatu
spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS. W szczegoblnosci mechanizmy te obejmuja publiczng emisje akcji
spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS, wspolna sprzedaz akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na rzecz
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inwestorow zewnetrznych, prawo pierwszej oferty dla Pierwotnych Sponsorow, mozliwos¢ nabycia
wiekszosciowego pakietu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przez Grupe LOTOS w przypadku
braku mozliwosci dofinansowania ukonczenia projektu ,Polimery Police”, a takze wyjscie Grupy
LOTOS oraz Hyundai i KIND - w zakresie akcji nieobjetych opcja sprzedazy i opcja kupna - w drodze
wykupu tych akcji przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS wedtug wartosci godziwej w celu ich
umorzenia. Wykup ten winien nastapic¢ ze srodkow wypracowywanych i kumulowanych przez spotke
Grupa Azoty POLYOLEFINS po petnej sptacie finansowania uprzywilejowanego dtuznego. Zgodnie
z aktualnym modelem finansowym projektu ,,Polimery Police” wykup ten jest zaktadany po 2035 roku.
Cena wykupu oparta o przyszta wartos¢ godziwa akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na date
wykupu wraz z wczesniejszymi ptatnosciami z tytutu dywidend ma zapewni¢ Wspotsponsorom
okreslong w Umowie Akcjonariuszy stope zwrotu w odniesieniu do srodkow wniesionych w dniu
16 listopada 2020 roku na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS
objetych tym mechanizmem. W przypadku, gdyby zwrot ten byt nizszy od uzgodnionego poziomu,
Pierwotni Sponsorzy zobowigzani sa solidarnie do dokonania na rzecz Wspotsponsorow ptatnosci
uzupetniajacych zwiekszajacych rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow objetych mechanizmem
wyjscia przez wykup do wymaganego poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslong liczbe punktow
procentowych. Analogicznie, w przypadku, gdy rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow w zakresie
akcji objetych mechanizmem wyjscia przez wykup przekroczy poziom wymagany przez
Wspotsponsorow, beda oni zobowigzani do dokonania ptatnosci na rzecz Pierwotnych Sponsorow
obnizajacych rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow do wymaganego przez nich poziomu, lecz nie
wiecej niz o okreslong liczbe punktow procentowych, analogiczng jak w odniesieniu do podwyzszenia
rentownosci Wspotsponsorow przez Pierwotnych Sponsorow.

W zwiazku z powyzszym, akcje spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS objete przez Grupe LOTOS, Hyundai
i KIND, ktore beda mogty by¢ w przysztosci nabyte w celu umorzenia zgodnie z Umowa Akcjonariuszy
zostaty ujete jako zobowigzanie finansowe. Na dzien 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie to zostato
wycenione w wartosci ujmujacej zwrot wymagany przez Wspotsponsorow za okres od dnia wniesienia
wktadow do dnia 30 czerwca 2021 roku. Zobowiazanie to jest nastepnie wyceniane wedtug wartosci
godziwej okreslonej przy uwzglednieniu poziomu zwrotu wymaganego przez Wspotsponsorow.
Wartos¢ zobowiazania z tego tytutu wynosi 348 628 tys. zt.

Opisany powyzej mechanizm stabilizacji rentownosci inwestycji Wspotsponsorow w akcje spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS objete mechanizmem wyjscia przez wykup pOWOdU]e powstanie u Pierwotnych
Sponsorow instrumentu finansowego, ktory moze przyjmowac wartosci dodatnie, tj. aktywa
finansowego w przypadku przewidywania uzyskania przez Wspotsponsorow poziomu rentownosci
wyzszej od uzgodnionego w Umowie Akcjonariuszy i wynikajacych z tego ptatnosci zwrotnych na rzecz
Pierwotnych Sponsorow, lub wartos¢ ujemna, tj. zobowigzania finansowego w przypadku
przewidywania ptatnosci dodatkowych przez Pierwotnych Sponsoréow na rzecz Wspotsponsorow po
dokonaniu wykupu akcji.

Zgodnie z aktualnym bazowym modelem finansowym projektu ,,Polimery Police”, ktory byt podstawa
decyzji inwestycyjnych i kredytowych, zaktadane jest uzyskanie przez Wspotsponsorow poziomu
rentownosci na poziomie nie nizszym niz poziom wymagany zgodnie z Umowa Akcjonariuszy.
W zwiazku z tym nie sa aktualnie przewidywane przez Pierwotnych Sponsorow ptatnosci uzupetniajace
na rzecz Wspotsponsoréw po dokonaniu wykupu akcji w celu umorzenia po zakonczeniu sptaty
finansowania uprzywilejowanego dtuznego.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku, majac na uwadze stan realizacji projektu ,,Polimery Police” , tj. faze
inwestycyjna z zaawansowaniem okoto 67,6%, brak przestanek wskazujacych na istotne ryzyko
pogorszenia rentownosci w stosunku do scenariusza bazowego, wielos¢ czynnikow mikro- i
makroekonomicznych wptywajacych na realizacje i rentownos¢ projektu ,,Polimery Police”, jak
rowniez bardzo odlegty termin realizacji uprawnien lub zobowigzan wynikajacych z mechanizmu
stabilizacji rentownosci, co powoduje, ze oszacowanie przewidywanego wyniku rozliczenia jest
obarczone bardzo duza niepewnoscia, Jednostka Dominujaca zadecydowata o braku rozpoznania
aktywa finansowego z tego tytutu. Ocena ta bedzie podlega¢ weryfikacji i aktualizacji w kolejnych
okresach wraz z postepem realizacji projektu ,,Polimery Police”.

W dniu 27 sierpnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS otrzymata od generalnego wykonawcy
projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” Hyundai Engineering Co., Ltd. pismo dotyczace inicjacji
procedury zmiany do umowy o kompleksowa realizacje projektu ,Polimery Police” z dnia 11 maja
2019 roku. Szczegoty proponowanych zmian do umowy opisane zostaty w nocie 26.
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Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczang

sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od lipca 2021 do

wrzesnia 2028 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko

walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2021 roku 72 648 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2020 roku: 81 729 tys. EUR), ktdérego sptata nastepuje od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku
w 14 réwnych poétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2021 roku 100 000 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2020 roku 100 000 tys. EUR), ktorego sptata nastapi od wrzesnia 2021 do wrzesnia 2028 roku
w 15 rownych poétrocznych ratach o wartosci 6 666 tys. EUR kazda.

Wartosc bilansowa obu ww. kredytow na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosi 780 112 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2020 roku: 838 187 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na
dzien 30 czerwca 2021 roku kwote (39 725) tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: (58 626) tys. zt)
stanowiaca w catosci efektywne zabezpieczenie. W | potroczu 2021 roku Grupa przekwalifikowata
z innych catkowitych dochodow do rachunku zyskow i strat kwote 1799 tys. zt w zwiazku
z rozliczeniem powiagzania zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu walutowego z wptywami
ze sprzedazy w EUR.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych
w odniesieniu do ryzyka walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczenia ryzyka walutowego
pozycje zabezpieczanag stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu
naktadow inwestycyjnych i kosztow w PLN, wynikajacych z realizacji Projektu, finansowane z ciaggnien
kredytu w USD. Dla zabezpieczenia ryzyka stop procentowych pozycje zabezpieczang stanowia
przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR
i USD.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku w kapitale ujeto z tytutu wyceny walutowych transakcji
zabezpieczajacych kwote (7 370) tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: brak transakcji wyznaczonych
do rachunkowosci zabezpieczen), 18 tys.zt z tytutu rozliczonych walutowych transakcji
zabezpieczajacych, dla ktorych nie nastapita jeszcze realizacja pozycji zabezpieczanej oraz
(25 704) tys. zt z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.

Nota 22 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2020

badane
29 960

Naleznosci warunkowe

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2020

badane
34 064

Inne zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje
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Nota 23 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowiazania

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym
30 czerwca 2021 i na ten dzien
(niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Przychody
ze sprzedazy Zakupy

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2020 roku

(niebadane)
Podmioty powiagzane Grupa Azoty POLICE 9 493 4 644
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 99 8 359

9 592 13 003

Naleznosci Zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane)

Podmioty powiazane Grupy Azoty POLICE 2 053 1394
Podmioty powiazane Grupy Azoty PULAWY 50 2 102
2103 3 496

Pozostate transakcje

W okresie 6 miesiecy W okresie 6 miesiecy

zakoAczonym zakonczonym
30 czerwca 2021 roku 30 czerwca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Pozostate przychody
Podmioty powigzane Grupa Azoty POLICE
Podmioty powigzane Grupa Azoty PULAWY 27

27

Nota 24 Zobowiazania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2021 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego. Szacowana warto$¢ tych zobowiazan wynosi 3 495 305 tys. zt
(31 grudnia 2020 roku: 3 694 683 tys. zt).
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Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiagzan inwestycyjnych zaliczaja sie:

na dzien
31.12.2020
Instalacja do produkcji propylenu metoda odwodornienia
propanu PDH oraz polipropylenu w Policach 2 016 029
Budowa Elektrocieptowni w Grupie Azoty PULAWY 771 981
Modernizacja obecnej oraz budowa nowych instalacji
kwasu azotowego w Grupie Azoty PULAWY 112 568

Nota 25 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 333 085 332 187 332 507
Utworzenie 1011 226 1011
Rozwiazanie(-) (213) - -
Wykorzystanie(-) (999) (955) (634)
Stan na koniec okresu 332 884 331 458 332 884

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw

za okres za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 59 731 61957 56 715
Utworzenie 22 495 12 236 19 131

Zwiekszenia z tytutu nabycia

spotek - 127 -
Rozwigzanie(-) (4 915) (1 653) (2 198)
Wykorzystanie(-) (14 305) (5 347) (10 610)
Roznice kursowe 328 (494) 296
Stan na koniec okresu 63 334 66 826 63 334

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2021 do 30.06.2020

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 84 477 86 043 87 208
Utworzenie 12 263 3838 6714
Rozwiazanie(-) (3 838) (2 151) (2 809)
Wykorzystanie(-) (2 103) (1 646) (1 358)
Rdznice kursowe (576) (337) 468
Stan na koniec okresu 90 223 85 747 90 223

Informacje dotyczace szacowanych naleznosci z tytutu przewidywanych do uzyskania nieodptatnych
praw do emisji CO, przedstawiono w nocie 13 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Nota 26 Wydarzenia po dacie bilansowej

Zaprzestanie kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu polioksymetylenu (,,POM”)

W dniu 9 czerwca 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje w sprawie zaprzestania
kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu polioksymetylenu.

Przeprowadzona analiza wskazata na brak efektywnosci ekonomicznej biznesu POM w dajacej sie
przewidziec¢ perspektywie, co jest wskazaniem do zaprzestania kontynuowania dziatalnosci w zakresie
POM w Segmencie Tworzywa i zbycia wybranych aktywow biznesu POM.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy zewnetrznej produktow biznesu POM w | potroczu 2021 roku
wyniosty 34,6 mln zt i stanowity 0,5% przychodow Grupy ze sprzedazy (w 2020 roku wyniosty
54,1 mln zt i stanowity 0,5% przychodow ze sprzedazy). Zaprzestanie dziatalnosci w zakresie biznesu
POM bedzie miato wptyw na poprawe wynikdow operacyjnych, a takze na ograniczenie catkowitej
emisji CO, przez Spotke.

Decyzja o planowanym zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu POM nie bedzie
miata istotnego wptywu na pozostata dziatalnos¢ prowadzona przez Segment Tworzywa.

Umowa sprzedazy biznesu POM obejmujaca sprzedaz technologii, relacji z klientami, zapasow oraz
wybranych rzeczowych aktywow trwatych zostata zawarta w dniu 9 lipca 2021 roku. W zwiazku
z zawarta umowa dziatalnos$¢ biznesu POM zostata zakonczona w miesiacu sierpniu 2021, a aktywa
Zwigzane z ta dziatalnoscia podlegaja sukcesywnemu zbywaniu lub zagospodarowaniu w inny sposéb.

Ogtoszenie wykazu instalacji wraz z roczng liczba uprawnien do emisji

W dniu 7 lipca 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska Na podstawie art. 26e ust. 3 ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U. z 2021 r.,
poz. 332 i 1047) ogtosito wykaz instalacji wraz z liczba uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-
2025.

Propozycja Hyundai zmiany do Umowy EPC

W dniu 27 sierpnia 2021 roku Zarzad Spotki poinformowat o otrzymaniu przez Grupe Azoty

POLYOLEFINS w dniu 27 sierpnia 2021 roku od generalnego wykonawcy projektu inwestycyjnego

»Polimery Police” Hyundai Engineering Co., Ltd. (dalej: ,,Wykonawca”) pisma dotyczacego inicjacji

procedury zmiany (dalej: ,Propozycja Zmian”) do umowy o kompleksowa realizacje projektu

,Polimery Police” z dnia 11 maja 2019 roku (dalej: ,,Umowa EPC”).

Zakres proponowanych przez Wykonawce zmian w Umowie EPC obejmuje kwestie zwigzane z:

e podwyzszeniem wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 127,4 mln EUR,

e zmiang harmonogramu realizacji projektu ,,Polimery Police” poprzez wydtuzenie czasu realizacji
projektu ,,Polimery Police” o 181 dni,

e zmiang zatacznika do Umowy EPC okreslajacego m.in. zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

W ocenie Wykonawcy powodem zgtoszenia Propozycji Zmian jest w szczegolnosci wptyw pandemii
COVID-19 na realizacje projektu ,,Polimery Police”.

Propozycja Zmian poddana zostanie gruntownej analizie i weryfikacji ich zasadnosci w sSwietle
postanowien Umowy EPC, zgodnie z procedura przewidziang w Umowie EPC, oraz innych umow
taczacych Grupe Azoty POLYOLEFINS z Wykonawca, a takze okolicznosci faktycznych.

Nota 27 Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2021 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2020 w wysokosci 125 628 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Nota 28 Sezonowos¢
Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Przebieg sezonowosci w segmencie nawozy w | kwartale 2021 roku miat typowy charakter. Jest to

okres, w ktorym z uwagi na rozpoczynajacy sie w marcu wiosenny sezon nawozowy popyt na nawozy

wykazuje tendencje wzrostowa. Nadal kluczowym w tym zakresie pozostaje przebieg warunkow

atmosferycznych, ktory w | pétroczu 2021 roku miat okresowo dynamiczny charakter i wptywat na

termin aplikacji pierwszej dawki azotu. Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik

poprzez optymalna alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach
S€ZONOWOSCi.
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Rynek bieli tytanowej

Z uwagi na swoje gtéwne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), biel tytanowa jest
produktem sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji, zwtaszcza budownictwa, zaczyna rosna¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz z zakonczeniem sezonu budowlanego, jesienig. Pierwszy kwartat jest
zaliczany do sezonu niskiego, w oczekiwaniu na powolne wkraczanie i rozpoczecie sezonu wysokiego.
Jednak w latach 2020 i 2021 wzorce zakupowe zostaty nieco zmienione z powodu pandemii
koronawirusa i warunkow rynkowych.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.

Nota 29 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Grupa Azoty na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak rowniez analizuje biezace
i prognozowane skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnosc. W analizach
i prognozach uwzglednia wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace
w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktéconego funkcjonowania, w Spotce oraz w pozostatych spétkach
Grupy zostaty wdrozone procedury ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikow oraz
zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku wystapienia zachorowan.

Sytuacja pandemiczna skutkowata dokonaniem zmian w systemach organizacji pracy w celu
ograniczenia kontaktow fizycznych pracownikow dla minimalizowania ryzyka zagrozen potencjalnymi
zakazeniami.

Spotki Grupy Azoty zabezpieczyty dodatkowe srodki ochronne i higieniczne dla pracownikow spotek
Grupy, umozliwity takze pracownikom szybkie testowanie w zakresie COVID-19 w przypadkach
podejrzenia o zachorowanie lub stwierdzony kontakt z osoba zakazona.

W czerwcu 2021 roku Grupa Azoty zorganizowata szczepienia ochronne przeciwko COVID-19 dla
pracownikow Spotki i spotek zaleznych oraz dla rodzin tych pracownikow.

W | pétroczu 2021 roku Grupa nie byta dotknieta zwiekszona absencja chorobowa pracownikow, ktora
uniemozliwiataby zapewnienie ciagtosci dziatalnosci.

Grupa Azoty na biezaco podejmuje dziatania minimalizujace wptyw skutkow pandemii choroby
zakaznej COVID-19 na dziatalnos¢ m.in. poprzez wykorzystanie dostepnych na rynku rozwigzan
wspierajacych zarzadzanie kapitatem obrotowym, optymalizacje kosztow zaopatrzenia w surowce
oraz dostosowanie wolumenu produkcji do mozliwosci sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zaktécen w tancuchu dostaw surowcow
oraz produktow.

W | potroczu 2021 roku Grupa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych zwiazanych
z pandemia COVID-19.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje
skutkow ekonomicznych pandemii COVID-19,minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci
oraz pozwalaja na utrzymanie pozycji rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do
realizacji strategicznych projektow inwestycyjnych.
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