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Szanowni Panstwo,

jest mi niezmiernie mito po raz kolejny przekaza¢ Paristwu skonsolidowany raport roczny grupy kapi-
tatowej Tech Invest Group S.A. dotyczacy roku obrotowego 2018, tj. okresu od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r. Kieruje go do wszystkich osdb i organizacji zwigzanych z GK TIG oraz zaintereso-
wanych jej dziatalnoscia.

W minionym roku jednostka dominujgca (Tech Invest Group S.A.) kontynuowata dziatalnos¢é inwesty-
cyjng zwtaszcza poprzez spotke celowa Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ramach ktdérej dofinansowywane sg
projekty naukowo-badawcze i badawczo-rozwojowe znajdujgce sie na wczesnych etapach rozwoju,
z mozliwoscig skomercjalizowania. Intencjg TIG jest inwestowanie srodkow pienieznych w spétki o wy-
sokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej prognozowanej stopie zwrotu. Budzet Kvarko ASI wynosi
30 min zt, z czego 24 min zt to przyznana kwota dofinansowania. Na chwile obecng TIG wspélnie z po-
zostatymi dwoma udziatowcami Kvarko ASI Sp. z o.0., tj. Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fun-
dusz utworzony i zarzadzany przez Lartiq TFI S.A. (dawniej: Trigon TFI S.A.), zainwestowat w 13 per-
spektywicznych projektow. Ostateczny termin kwalifikowalnosci wydatkéw w ramach Kvarko ASI usta-
lony jest na 31 grudnia 2023 r.

W samym 2018 r. dokonano czterech istotnych inwestycji:

— 3 min zt w SatRevolution S.A., ktdrej dziatalnos¢ skupiona jest na rozwigzaniach satelitarnych
i w kwietniu 2019 r. jej pierwszy satelita (Swiatowid) zostat wyniesiony na stacje kosmiczna ISS —
TIG posiada 8,80%, a Kvarko 10,00% w kapitale zaktadowym SatRevolution;

— 1,3 min zt w Hotel Application Sp. z 0.0., ktéra rozwija dedykowany hotelom system informatyczny
wykorzystujgcy uczenie maszynowe (ang. machine learning) i sztuczng inteligencje (ang. artifical
intelligence, Al) — Kvarko posiada 30,00% w kapitale zaktadowym Hotel Application;

— 1 min zt w HyperLab Solution Sp. z 0.0., ktdra oferuje ustugi polegajgce na przetwarzaniu danych
teledetekcyjnych, w tym hiperspektralnych — Kvarko posiada 30,00% w kapitale zaktadowym Hy-
perLab Solution;

— 1 mln zt w MagicVR.co Sp. z 0.0., ktéra zajmuje sie tworzeniem i dystrybucjg produktow (w tym
w znacznej mierze gier) w technologii VR oraz oferowaniu rozrywki w innowacyjnych centrach VR
—TIG posiada 11,29%, a Kvarko 12,37% w kapitale zakladowym MagicVR.co.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w Komisji Nadzoru Finansowego procedowany jest wniosek
jednostki dominujacej (TIG) o jej wpis do rejestru zarzadzajgcych alternatywng spdtka inwestycyjng —
TIG jako wewnetrznie zarzgdzajacy ASI, zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach in-
westycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Waznym podmiotem w GK TIG jest T&T Consulting Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od TIG), ktéra
oferuje doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku kapitatowego. Wspiera ona rozwdj
zwtaszcza spoétek portfelowych TIG. T&T Consulting wpisany jest na prowadzone przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcow — zaréwno NewConnect, jak i Cata-
lyst. W wyniku przeprowadzonej przez GPW weryfikacji dziatalnosci Autoryzowanych Doradcow
w 2017 r. (ocena za 2018 r. nie zostata jeszcze dokonana/opublikowana) T&T Consulting zostat zakla-
syfikowany do najlepszej (pierwszej na cztery) grupy Autoryzowanych Doradcéw.

T&T Consulting Sp. z 0.0. jest obecnie jedyng spdétka zalezng od TIG. W 2018 r. w sktad GK TIG wchodzity
jeszcze WDB HealthCare Sp. z 0.0. oraz Unitax Service Sp. z 0.0., ale udziaty w tych podmiotach zostaty
sprzedane odpowiednio 20 kwietnia 2018 r. i 10 sierpnia 2018 r.
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Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze wszystkimi zatgcznikami do raportu, w tym ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, gdzie przedstawione zostaty wszystkie istotne informacje dotyczace GK TIG, m.in. zapre-
zentowano spétki z portfela inwestycyjnego TIG i Kvarko. W 2019 r. dokonane zostaty inwestycje w ko-
lejne innowacyjne projekty, ktére w mojej ocenie posiadajg wysoki potencjat rozwoju i zwrotu z inwe-
stycji. Dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie kontynuowana.

Z powazaniem,

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzqdu
Tech Invest Group S.A.
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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Tech Invest Group S.A.

Wyszczegdlnienie
31.12.2018r. | 31.12.2017r. | 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Aktywa trwate 3608 074 4494 036 839 087 1077 474
Aktywa obrotowe 3290 692 11 017 553 765 277 2 641529
Kapitat wtasny 4303320 12 366 884 1000 772 2 965 040

i rezerivc:/b::vzizzzr:/iv?qzania 2 595 447 3144 705 603 592 753 963
Suma bilansowa 6 898 767 15511 589 1604 364 3719 003

e T 01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.

31.12.2018r. 31.12.2017 r. 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Suma przychoddw 656 217 1354523 153 792 319 109

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -816 461 -2 786 690 -191 348 -656 510
Amortyzacja 28 652 113 608 6 715 26 765

Zysk (strata) netto -8 063 563 -8 744 801 -1 889 794 -2 060 169

e 01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.

31.12.2018r. 31.12.2017 r. 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Przeptywy pieniezne netto

- L o -1188 711 -1470 180 -278 589 -346 357

z dziatalnosci operacyjne;j
Przeplywy pienigzne netto 38245 -1319 788 8963 310926

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto 1105 213 949 611 259 020 223717

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -121 742 -1 840 357 -28 532 -433 566
Bilansowa zmlar.1a'stanu srodkéw pie- 121742 -1.840 357 28532 433 566

nieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 304 362 2144719 71331 505 270
Srodki pieniezne na koniec okresu 182 620 304 362 42 799 71704

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wytacznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., zgodnie z polityka
rachunkowosci spétki dominujacej (TIG), zostaty wycenione na dzien bilansowy po ich wartosci
rynkowej, tj. wedtug kurséw na rynku zorganizowanym GPW.

Pozostate inwestycje TIG prezentowane s3 po cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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1.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego
na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzier 31.12.2018 r.: 1 EUR = 4,3000 PLN,
— nadzien 31.12.2017 r.: 1 EUR = 4,1709 PLN.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wynoszg:

— zaokres 01.01.2018 r.—31.12.2018 r.: 1 EUR = 4,2669 PLN,
— zaokres 01.01.2017 r.—31.12.2017 r.: 1 EUR = 4,2447 PLN.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018, sporzgdzone zgodnie z obo-
wigzujgcymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorsky, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

3. Sprawozdanie z dziatalnosci
Sprawozdanie z dziatalnosci TIG i Grupy Kapitatowe] TIG za rok obrotowy 2018 stanowi zatgcznik do ni-
niejszego raportu.

4. Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok ob-
rotowy 2018, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatacznik do niniejszego ra-
portu.
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzqdu Tech Invest Group S.A. (podmiot dominujgcy),
oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2018 i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty przez Tech Invest Group S.A. (,,Spotka”, ,,Emi-
tent”) zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz ze odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rze-
telny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji
grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzqdu Tech Invest Group S.A. (podmiot dominujgcy),
oswiadczam, Ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie sporzqdzonego przez Tech Invest
Group S.A. skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 zostata wy-
brana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Po-
nadto oswiadczam, Ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali wa-
runki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania za-
wodu i zasadami etyki zawodowej.

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzqdu
Tech Invest Group S.A.
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