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Uchwata Nr 1/2008
Rady Nadzorczej Spotki VENO S.A.
z siedzibg w Warszawie

w sprawie: wydania opinii o wynikach finansowych spétki za okres od 6 wrzesnia 2007 roku do 31
marca 2008 roku.

§1
Rada Nadzorcza Spotki VENO S.A. po zapoznaniu sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Spétki sporzadzonym na dzien 31 marca 2008 roku oraz po wystuchaniu uwag Zarzadu dotyczacych
tego sprawozdania postanawia wydac opinie dotyczacq sytuacji finansowej spotki, stanowiacg zatgcznik
Nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
[zatacznik Nr 1]
OPINIA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE]

W ocenie Rady Nadzorczej okoliczno$¢, ze wynik finansowy grupy kapitatowej okazat sie nizszy niz
przewidywania Zarzadu, obliguje Zarzad do podjecia dziatan zmierzajacych do:

1. nadrobienia opdznien w produkcji w spdtce Carbon Design S.A., ktére stanowig podstawowg
przyczyne znacznych strat tej spotki i ktdre negatywnie wptywajq na realizacje zamierzen
pozostatych spdtek w zakresie wysokosci przychoddw ze sprzedazy, oraz osiggania zyskéw

2. redukcji kosztow zwilaszcza w spotkach dystrybucyjnych (ETD Sp. z 0.0.), ktdre z uwagi na
opdznienia w produkcji w spotce Carbon Design S.A. nie wykorzystujq w petni swoich
mozliwosci.

3. poszukiwania producentow z poza grupy kapitatowej, ktdrzy bedg w stanie po atrakcyjnych
cenach dostarczy¢ produkty dystrybuowane nastepnie przez spoétki grupy — do czasu, gdy
produkcja w Carbon Design S.A. osiggnie odpowiedni poziom zapewniajacy zaspokojenie
zapotrzebowania spétek dystrybucyjnych

4. przygotowania przez Zarzad planéw dziatania zmierzajacych do zwiekszenia przychodéw w
poszczegolnych spétkach w Grupie

5. niezwlocznego przygotowania planu dziatan strategicznych i prognoz finansowych dla kazdej
ze spotek w Grupie do konca 2008 roku z rozbiciem na poszczegdlne miesigce

6. comiesiecznego raportowania wynikdw finansowych i opisu dziatan operacyjnych kazdej ze
spotek w Grupie i niezwlocznego przygotowania skonsolidowanych prognoz finansowych na
koniec poszczegdinych kwartatow 2008 roku

7. znalezienia firmy audytorskiej, ktérej wybdr zatwierdzi Rada Nadzorcza, ktéra dokona
audytu Srodkéw pochodzacych z podwyzszen kapitatu oraz kluczowych kosztow i wydatkow
za okres od d 6 wrzesnia 2007 roku do 31 maja 2008 roku. Raport ma zosta¢ sporzadzony
iprzedstawiony Radzie Nadzorczej do 30/06/2008.

Wysoka wartos¢ aktywdw wiasnych oraz podwyzszenie kapitatu, jakie miato miejsce w spdtce Carbon
Design S.A. w kwietniu 2008 roku, jak takze obserwowane przez Zarzad polepszenie wynikow
dotyczacych sprzedazy w tej spotce, pozwala przyjaé, ze kontynuacja przez nig dziatalnosci nie jest
zagrozona. Obawy Rady wzbudza¢ moze jednak wysoko$¢ straty zanotowanej przez spétke ETD Sp. z
0.0., ktéra wynika przede wszystkim z kosztownych inwestycji dokonanych przez te spétke na przetomie
2007 i 2008 roku.

Istotne znaczenie dla spotki bedzie tez miato planowane pozyskanie S$rodkdw w  wyniku
przeprowadzenia nowej emisji akcji z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Rada Nadzorcza nie jest w stanie na obecnym etapie oceni¢ wptywu podjetych juz przez Zarzad i
planowanych w przysztosci dziatan restrukturyzacyjnych w spdtce ETD Sp. z 0.0. Niemniej dziatania
takie jak redukcja zatrudnienia do poziomu niezbednego do prowadzenia dystrybucji odpowiadajacej
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ilosci dostepnych produktdw i spodziewanemu popytowi nalezy oceni¢ pozytywnie. Trudno natomiast
obecnie poddac ocenie zlecanie zewnetrznym podmiotom obstugi logistyki i dystrybucji, gdyz Rada nie
dysponuje szczegétowym wyliczeniem kosztow takiego dziatania.

Ponadto Rada Nadzorcza wskazuje, ze z uwagi na zblizajacy sie termin rozpoczecia zapisow
w I terminie prawa poboru, co najmniej najistotniejsze dane finansowe wynikajace ze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na dzien 31/03/2008 powinny by¢ podane do wiadomosci
akcjonariuszy, tak aby umozliwi¢ im podjecie wtasciwej decyzji dotyczacej wykonania przystugujacego
im prawa poboru.
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