Zalacznik do uchwaty Nr 03/V1/2019 Rady Nadzorczej Wielton S.A. z dnia 07.06.2019 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Wielton S.A.

z oceny sytuacji Spolki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w 2018 roku z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzadzania ryzykiem,
zgodnoSci dzialalnosci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu
wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spolki i Grupy Kapitalowej, a takze z oceny
prowadzonej przez Spolke i Grupe polityki dotyczacej dzialalno$ci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu, dziatajac zgodnie z przyjetymi przez
Wielton S.A. zasadami tadu korporacyjnego przewidzianymi w ,,Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW 2016 dokonata zwigzlej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. i Grupy
Kapitatowej Wielton w 2018 roku z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej,
systemu zarzadzania ryzykiem, zgodnos$ci dziatalnosci z regulacjami prawnymi (compliance)
oraz funkcji audytu wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spotki 1 Grupy Kapitalowe;j, a takze
z oceny racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke 1 Grupe polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Ocena ta zostala dokonana
w oparciu o sprawozdanie finansowe Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitatowej Wielton za rok
obrotowy 2018, sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Wielton S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j
Wielton za 2018 rok, sprawozdanie niefinansowe Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton
zarok 2018, opini¢ i raport z badania sprawozdania finansowego Spotki Wielton S.A. 1 Grupy
Kapitalowej Wielton przez biegtego rewidenta, wiedz¢ cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
okresowe informacje dotyczace wynikow audytow wewnetrznych, aktualnych na dzien jej
sporzadzenia.

Wyniki oceny sg nastepujace:
I. Ocena sytuacji Spotki Wielton S.A. i Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2018.

Wiyniki finansowe Spolki Wielton S.A. w roku 2018.

W 2018 roku Wielton S.A. wygenerowal 79 601 tys. zt zysku netto w poréwnaniu z 57 350 tys.
zt w poprzednim roku (wzrost o 38,8%).

Gloéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Spotki w 2018 roku to:

e Znaczny przyrost przychodow ze sprzedazy. Wyniosly one 1072 345 tys. zt wobec
896 322 tys. zI w 2017 roku (wzrost o 19,6%). O dobrym wyniku zadecydowal przede
wszystkim dynamiczny wzrost sprzedazy produktow.

e Proporcjonalna do przyrostu przychodéw dynamika kosztow sprzedanych produktow,
towarow 1 materiatow. Koszty te uksztaltowaly si¢ one na poziomie 916 506 tys. zt i
przyrosty o 19,9% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

o Relatywnie wysoki przyrost kosztow sprzedazy. W 2018 roku stanowily one 6,0%
przychodow (5,7% w poprzednim roku).

o Istotny wzrost kosztéw ogolnego zarzadu (z powodu poniesionych kosztow transakcyjnych
nabycia udzialow w Lawrence David w wysokosci 4 832 tys. zt) o 21,9% w relacji do
2017 roku.

e Otrzymanie dywidendy od podmiotu powigzanego w wysokosci 34 511 tys. zt, natomiast
w 2017 roku Spotka nie uzyskata przychodow z tego tytutu.



e Obcigzenie podatkiem dochodowym w wysokosci 5 119 tys. zt, podczas gdy w 2017 roku
Wielton S.A. skorzystat z premii inwestycyjnej w wysokosci 7,8 mln z1.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Wielton w roku 2018.

W ciaggu 2018 roku Grupa Kapitatlowa Wielton wygenerowala zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej na poziomie 69 369 tys. zt wobec 77 323 tys. zt w 2017
roku (spadek o 10,3%). Przy czym wplyw na wynik netto za 2017 rok miat zysk na
okazjonalnym nabyciu Grupy Langendorf oraz utworzenie aktywa od premii inwestycyjnej.
Gléwnym czynnikiem ksztattujacym wynik finansowy Grupy byly rekordowe wyniki na
dziatalnosci podstawowej. Najwyzsze w historii Grupy przychody, idace w parze z wysoka
rentownoscig brutto pozwolily uzyskaé¢ wynik operacyjny na poziomie 96 082 tys. zi, czyli o
8,0% wyzszy niz w 2017 roku.

Gléwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy w 2018 roku to:

e Wzrost przychodow ze sprzedazy. Wyniosty one 2 068 313 tys. zI wobec 1 597 248 tys. zt
w 2017 roku (wzrost 0 29,5%). Przy czym w przychodach 2018 roku zostaly uwzglednione
przychody Grupy Langendorf za caty 2018 rok, podczas gdy w 2017 roku tylko za okres
od 31 lipca do konca roku (w wysokosci 90 724 tys. zt). Ponadto w 2018 roku objeto
konsolidacja przychody Lawrence David uzyskane w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia (w wysokos$ci 110 732 tys. zt).

o Uzyskanie korzystnej marzy brutto na sprzedazy na poziomie 13,7% (wzrost o 0,1 p.p. w
poréwnaniu do 2017 roku).

o Koszty sprzedazy na poziomie 112 147 tys. zt (wzrost 0 26 747 tys. zt tj. 0 31,3% w relacji
do 2017 roku z uwagi na wzrost udzialu rynkoéw zagranicznych).

o Wyzsze o 38,8% koszty ogdlnego zarzadu, uwzgledniajace skonsolidowane koszty Grupy
Langendorf za pelny rok obrotowy, koszty Grupy Lawrence David za 4Q 2018 roku oraz
koszty transakcyjne zwigzane z przejeciem 75% udziatow w Lawrence David (w
wysokosci 4 832 tys. zt).

e Wyzsza strata na dziatalno$ci finansowej spowodowana przede wszystkim wzrostem
nominalu ekspozycji kredytowej przez konsolidacje kosztoéw obstugi dhugu Grupy
Langendorf oraz zwigzanym z nabyciem udziatow Lawrence David, uyjemnymi réznicami
kursowymi, a takze ujemng wyceng instrumentow zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

e Wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym, ktory wyniost 12 571 tys. zt (mimo
rozpoznania aktywa z tytutu premii inwestycyjnej w kwocie 5 746 tys. zt). Natomiast w
2017 roku rozpoznano aktywo z tytulu premii inwestycyjnej na dziatalno$¢ na terenie
Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w kwocie 17 961 tys. zt.

Poroéwnujac wyniki finansowe 2018 1 2017 roku nalezy jednoczes$nie pami¢ta¢ o rozpoznanym
w 2017 roku wyniku na okazyjnym nabyciu udziatlow w Langendorf GmbH w kwocie 7 814
tys. zt wynikajacym z przeprowadzenia wyceny godziwej sktadnikéw majatku nabytych w
ramach tej transakcji.

Rok 2018 byt niewatpliwie jednym z wazniejszych w 23-letniej historii Wielton S.A. Grupa
osiggneta rekordowe, zaro6wno pod wzgledem ilosciowym jak i1 warto$ciowym, wyniki
sprzedazowe. Spotka Wielton dokonata kolejnej akwizycji oraz istotnie rozbudowala potencjat
produkcyjny.

W 2018 roku spotki tworzace Grupg Wielton sprzedalty w sumie 18 396 naczep, przyczep i
zabudow, czyli o 21,8% wigcej niz w poprzednim roku. Byl to zaréwno efekt rozwoju
organicznego, jak i pomyslnie zakonczonych akwizycji.

Rok 2018 byt pierwszym, pelnym rokiem, w ktorym w strukturach Grupy dziatata przejgta w
drugiej potowie 2017 roku niemiecka Grupa Langendorf. Wyniki sprzedazowe osiagni¢te przez
nig w 2018 roku na wymagajacym niemieckim rynku potwierdzaja, ze byla to dobra decyzja.



W 2018 roku prawie % sprzedanych przez Grupe Wielton produktow znalazto klientow poza
granicami Polski, przede wszystkim we Francji, w Rosji, w Niemczech i w Wielkiej Brytanii.
Wielton utrzymat pozycje lidera rynku francuskiego oraz trzecig pozycje w Polsce. Takze we
Wioszech, Niemczech i w Rosji Wielton nalezy do liczacych si¢ graczy na rynku pojazdéw
uzytkowych.

Wyniki 2018 roku sg efektem ciezkiej pracy i zmian wprowadzanych w Grupie — zarOwno w
zakresie rozbudowy mocy produkcyjnych 1 wdrazania nowoczesnych technologii,
wprowadzania na rynek nowych, innowacyjnych produktéw, jak i zmian w zasadach
zarzadzania Organizacja. Spotka zakonczyla tez szereg inwestycji w zaktadzie w Wieluniu.
Nowoczesna linia do spawania skrzyn wywrotek oraz zautomatyzowana linia lakiernicza do
antykorozyjnego zabezpieczania podwozi i skrzyn metoda kataforezy podniosty zdolnosci
produkcyjne przyczyniajac si¢ jednoczesnie do obnizenia jednostkowych kosztow wytworzenia
produktow. Wielton zakonczyt tez modernizacje linii produkcyjnych we francuskim zaktadzie
Fruehauf. W 2018 roku trwaty réwniez intensywne prace nad projektem budowy zakladu
produkcji chtodni — inwestycja ta bedzie zrealizowana do konca 2019 roku.

W efekcie prowadzonych w ostatnich kwartatach prac projektowych Wielton przekazal do
masowej produkcji kolejne pojazdy, takie jak: nowa przyczepa rolnicza typu Tandem z klapa
hydrauliczna, wywrotka aluminiowa z ggsia szyja oraz linia Smart Line naczep wywrotek.
Jednoczesnie Centrum Badawczo-Rozwojowe Wielton S.A. pracowato nad kolejnymi
prototypami.

W celu pozyskania nowych klientow oraz zacie$nienia relacji z dotychczasowymi, partnerzy
Wielton udostgpnili nowe mozliwosci finansowania zakupu pojazdéw poprzez pozyczke lub
leasing operacyjny, wprowadzono nowe cenniki oraz nowy system zarzadzania pojazdami
wynajmowanymi.

Nastgpily tez zmiany w samej organizacji, a w tym utworzony zostal Dzial Klientow
Kluczowych do obstugi miedzynarodowych klientéw flotowych, wdrozone zostaly jednolite
standardy obstugi klientow Centrow Obstugi Klientow, przygotowany zostat plan rozwoju sieci
sprzedazy dla poszczegdlnych segmentéw rynku w Polsce oraz udoskonalony zostat system
informacji zarzadcze;j.

W obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi podniesiono wynagrodzenia i wdrozono system
Zarzadzania przez Cele, w tym Zréwnowazong Karte Wynikow dla Grupy Wielton oraz
poszczeg6lnych spotek w Grupie.

Ponadto w 2018 roku Spotka Wielton S.A. otrzymata kolejna decyzje L.odzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej na realizacj¢ na jej terenie nowej inwestycji. Doprowadzono takze do
konsolidacji zadluzenia kredytowego poprzez podpisanie umowy kredytowej z konsorcjum
bankéw, w ramach ktoérej pozyskano $rodki na wspotfinansowanie zakupu udzialow w
Lawrence David Ltd. jak i na dziatalno$¢ biezaca i inwestycyjna.

Obok wyzej wymienionych istotnych dokonan, nalezy tez wspomnie¢ o stratach, ktore w 2018
roku spowodowal pozar jednej z trzech lakierni zlokalizowanych w Wieluniu. Zgodnie z
obowigzujacym systemem zarzadzania ryzykiem lakiernia byta ubezpieczona, a Spotka na tego
typu zdarzenia losowe ma zapewniong wspolprace z kooperantami, ktérym obecnie zlecane jest
lakierowanie cz¢éci produktow Wielton. To pozwolito zminimalizowa¢ ewentualne ryzyko
zwigzane z utratag mocy produkcyjnych.

Reasumujac:

Dobre wyniki sprzedazowe przetozyly si¢ na rekordowe przychody. W ciaggu 2018 roku Grupa
Kapitalowa Wielton osiaggngta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 068,3 min zi, czyli o
29,5% wyzsze niz w poprzednim roku. Wielton uzyskat jednocze$nie nieco wyzsza marze
brutto na sprzedazy — na poziomie 13,7% w poréwnaniu 13,6% rok wczesniej. Rekordowy
wynik osiagnigty zostal rdbwniez na poziomie operacyjnym. Wynidst on 96,1 mln zt, czyli



wzrost o 8% w poréwnaniu z 2017 rokiem. Rok 2018 Grupa zakonczyta z zyskiem netto,
przypadajacym dla akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 69,4 min zt, czyli o
10,3% nizszym niz w poprzednim roku. Nalezy jednakze pamigta¢, ze w 2017 roku Wielton
S.A. rozpoznat aktywo na podatek odroczony z tytutu premii inwestycyjnej] w zwigzku z
prowadzeniem dziatalno$ci na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz
wygenerowany zostat zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej. Osiagnigty w 2018
roku wynik netto przetozyt si¢ na wysoki zwrot z zainwestowanego kapitatu — wskaznik ROE
wyniost 22,4%. Osiagnigte wyniki sprzedazowe jak i finansowe wskazuja, ze Wielton realizuje
glowne cele przyjetej w potowie 2017 roku i zaakceptowanej uchwata Rady Nadzorczej
strategii rozwoju Grupy na lata 2017-2020.

Dokonujac og6lnej oceny sytuacji Spotki Wielton S.A. 1 Grupy Kapitatlowej Wielton Rada
Nadzorcza stwierdza, iz Grupa jest dobrze przygotowana do dzialania w coraz bardziej
wymagajacym otoczeniu i do realizacji swojej strategii rozwoju do 2020 roku. Nowoczesne,
uwzgledniajace potrzeby klientow produkty, innowacyjne technologie oraz wykwalifikowana
kadra pracownikéw stwarzajg przestanke do dalszego skutecznego konkurowania Grupy
Wielton na globalnym rynku. Pozwalaja tym samym na dalsza poprawe wynikoéw
komercyjnych i1 finansowych, a wiec do utrzymania trwatego trendu w zakresie wzrostu
wartosci Spotki.

Wypracowane wyniki §wiadcza o trafnosci podjetej strategii, o whasciwym zarzadzaniu
budzetem oraz o skutecznym ograniczaniu ryzyk finansowych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
wskazuje, iz w roku obrotowym 2018 nie wystapity zadne zdarzenia powodujace zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spotki jak i calej
Grupy Kapitatowej Wielton w roku 2018.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzgdzania ryzykiem, zgodnosci
dzialalnoSci z regulacjami prawnymi (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego w
zakresie istotnym dla Spolki i Grupy Kapitalowej, a takze z oceny racjonalnosci
prowadzonej przez Spolke i Grupe polityki dotyczacej dzialalnoSci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

W opinii Rady Nadzorczej system kontroli Spotki jak i Grupy ma kompleksowy charakter,
zapewnia terminowe 1 dokladne ujawnianie faktow dotyczacych istotnych elementéw
dziatalnosci Spotki i Grupy. Pozwala on Zarzadowi, jak rowniez Radzie Nadzorczej na
uzyskiwanie pelnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie majatku
Spotki 1 Grupy, a takze efektywnosci zarzadzania.

W Spotce Wielton S.A. jak i w Grupie Kapitatlowej Wielton istnieje system kontroli
wewnetrznej, ktory obejmuje zaréwno proces sporzadzania sprawozdan finansowych i
raportdow okresowych oraz odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych raportow okresowych przygotowanych i publikowanych zgodnie z
zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...), jak 1 inne obszary dzialalno$ci Spotki 1 Grupy, w ktorych istnieje
potrzeba ustanowienia mechanizméw kontrolnych stuzacych monitorowaniu i ograniczaniu
ryzyk istotnych dla Spotki 1 Grupy. Za skuteczno$¢ systemu kontroli wewngtrznej
odpowiedzialny jest Zarzad Wielton S.A.



System kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych jest w Spoltce jak 1 w Grupie realizowany w drodze obowiazujacych
w Spolce i Grupie procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych 1 raportéw okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
odpowiedzialny jest dzial ksiggowosci i dzial finansowy Spotki. Nastepnie sprawozdania
finansowe podlegaja zatwierdzeniu przez Zarzad Wielton S.A.

Roczne oraz potroczne sprawozdania finansowe Spotki jak 1 Grupy zatwierdzone przez Zarzad
sa weryfikowane przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta wybieranego przez Rade
Nadzorczag Wielton S.A. Nastepnie, dzialajac na podstawie art. 382 § 3 kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Spotki jak 1 Grupy w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze
stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w swoim rocznym
sprawozdaniu. W Spoltce jak 1 w Grupie ustanowiona jest struktura organizacyjna, w ktorej
doktadnie okreslono zakres odpowiedzialnosci oraz uprawnien poszczegolnych pracownikow,
a takze tryb raportowania. Waznym elementem systemu kontroli wewng¢trznej jest rowniez
dzialajacy w Spoélce audyt wewngtrzny, jak rowniez audyt zewnetrzny zwigzany z posiadanym
przez Spotke certyfikatem Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskowego i
BHP spetniajacego wymagania norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005(9) i
OHSAS 18001:2007.

W Grupie Kapitatowej Wielton funkcje compliance wykonuje Dziat Prawny Wielton S.A.
Dziat Prawny opiniuje wszelkie oswiadczenia woli sktadane w imieniu Spoiki a takze Grupy
Kapitatowej. Dzial Prawny na biezaco analizuje zgodno$¢ dziatalnosci Spotki z regulacjami
prawnymi i wewnetrznymi procedurami.

Wielton S.A. prowadzi dziatalno$¢ charytatywna na rzecz spotecznosci lokalnej oraz dziatania
o szerszym obszarowo charakterze nakierowane na konkretne przedsigwzigcia z zakresu
dobroczynnosci. Spotka realizuje dziatania charytatywne w szczegdlnosci zwigzane ze
wsparciem instytucji edukacyjnych, dobroczynnych oraz kultury. Spotka wspiera dziatania na
rzecz branzy transportowej dotyczace poprawy bezpieczenstwa na drodze, zaréwno jesli chodzi
o podnoszenie umiejetnosci kierowcoéw, jak 1 te zwigzane z technicznymi aspektami
bezpieczenstwa w ruchu pojazdow.

Biorac powyzsze pod uwage Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia istniejacy w Spotce Wielton
S.A. jak 1 w calej Grupie Kapitatlowej Wielton system kontroli wewngtrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem a takze funkcje audytu wewngtrznego w zakresie istotnym dla Spotki i
Grupy Kapitatowej. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez racjonalno$¢ prowadzonej
przez Spoltke polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej i charytatywnej. W ocenie Rady
Nadzorczej stuzy ona interesom Spoiki 1 przyczynia si¢ do poprawy jakosci Zycia interesariuszy
Spotki i lokalnej spotecznosci.

Ponadto w ocenie Rady Nadzorczej spoteczne zaangazowanie przedsigbiorstwa i etyczny
sposob prowadzenia dziatalnosci nie budzi zadnych zastrzezen Rady Nadzorcze;j.

Pawet Szataniak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wielton S.A.



