RAPORT KWARTALNY ZA OKRES
OD DNIA 01 LIPCA DO DNIA 30 WRZESNIA 2016
ROKU

Raport §rédroczny zgodny z wymogami MSR 34
,»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

Nowa Swigta, 14 listopada 2016 r



Szanowni Panstwo!

Szanowni Panstwo!

Za okres trzeciego kwartatu 2016 roku Spotka KLON SA wykazata 295tys. PLN zysku netto co
stanowi 177 % osiagnigtego zysku netto w analogicznym okresie roku ubiegltego, zysk brutto wyniost niespetna
303 tys. PLN i byt poréwnywalny do osiggni¢tego za okres poprzednich kwartatéw tego roku. Prezentowane
wyniki zostaly zrealizowane pomimo silnej presji cenowej odbiorcow przy wolumenie przychodéw ponad 5,1
mln PLN, ktore byly wyzsze o 34 tys. zt. niz w III kwartale 2015 r.

EBITDA wyniosta 763 tys. PLN i byla wyzsza od osiagnigtego wyniku w III kw. ub.r. o niespetna 26%.
Kapitaty netto Spotki wyniosty ponad 19,78 mln PLN. Suma bilansowa zostata utrzymana na poziomie powyzej
43 mln PLN, jak we wcze$niejszych okresach.

Spotka utrzymata na statym poziomie ilosci przetartego drewna jak i rentownosci sprzedazy. Ma to
znaczenie strategiczne z punktu widzenia mozliwosci wykorzystania zwigkszonych limitow zakupowych
tanszego drewna pozyskiwanego od Lasow Panstwowych - podstawowego surowca. Pozwoli to w kolejnych
okresach wzrost rentowno$ci sprzedazy oraz na powigkszanie wolumenu sprzedazy i rozszerzanie grona

odbiorcow oraz asortymentu produktow.

Przy zalozeniu zwigkszenia iloSci przecieranego drewna posiadane moce produkcyjne Spotka
kontynuuje dziatania zwigzane z inwestycja modernizacji kottowni, majace oprocz pierwszego celu takze

spowodowac redukcj¢ kosztow oraz wzrost efektywnos$ci energetycznej.

W instytucjach finansujacych pozytywnie zostaly rozpatrzone projekty pro-ekologiczne o wysokim
poziomie innowacyjnos$ci oraz zwigzane z poprawa warunkow bezpieczenstwa pracy. Spotka podpisata umowe
o dofinansowanie w ramach dostepnosci srodkow funduszy nowej perspektywy unijnej i przygotowuje kolejne

whnioski o dofinansowanie rozwoju dziatalnosci.

Zarzad zamierza w kolejnych kwartatach utrzymaé dotychczasowy poziom sprzedazy tarcicy jako
podstawowego produktu, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy pozostaltych rentownych produktéw jak

elementow meblowych jaki ptyty bazujacych na wlasnym surowcu.



Sprawozdanie z Caltkowitych Dochodow za okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 15478 728,57 | 17 208 223,15 5138 770,32 5104 662,01
od jednostek powigzanych 657 535,57 653 501,14 98 811,40 54 717,49
Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 597 246,98 | 15890 729,23 4400 667,51 4970 244,88
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartosc¢ 151 727,91 622 866,03 476 875,84 -63 845,53
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby 390 837,19 224 707,65 87 069,97 47 067,53
ii’r;ych;ay netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 338916,49 469 920,24 174 157,00 151 195,13
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13913 616,05 | 15 740 665,97 4654 520,82 4712 828,35
Amortyzacja 693 226,02 716 888,46 231938,91 208 648,77
Zuzycie materiatow i energii 7 274 654,84 8727 389,53 2 414 666,73 2 549 954,78
Ustugi obce 2456 146,48 2939 259,52 796 472,87 852 974,37
Podatki i optaty, w tym: 322 697,95 335515,47 111 949,83 101 864,93
Wynagrodzenia 1848 280,02 1742 505,25 590 402,37 582 395,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 438 229,87 359 924,33 157 323,66 118 739,30
Pozostate koszty rodzajowe 578 097,40 477 023,66 213 355,29 157 513,57
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 302 283,47 442 159,75 138 411,16 140 737,19
Zysk (strata) ze sprzedazy 1565 112,52 1467 557,18 484 249,50 391 833,66
Pozostate przychody operacyjne 286 524,16 204 766,95 62 314,82 77 888,54
Pozostate koszty operacyjne 154 738,90 78 343,51 14 409,62 70 329,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1696 897,78 1593 980,62 532 154,70 399 393,01
Przychody finansowe 35 788,20 50 533,65 22 622,84 8 125,12
Koszty finansowe 756 237,26 882 567,76 251 011,33 225572,90
Zysk (strata) brutto 976 448,72 761 946,51 303 766,21 181 945,23
Podatek dochodowy 63 253,00 78 557,00 8 018,50 15 015,41
Zysk (strata) netto 913 195,72 683 389,51 295 747,71 166 929,82
Zysk zwykly (strata) na jedna akcj¢ (w gr na jedna akceje)

2016 rok 2015 rok
Za okres dziewig¢ciu miesi¢cy 4,54 3,40
Za okres trzech miesi¢cy 1,47 0,83
Zysk rozwodniony (strata) na jedna akcje (w gr na jedna akcje¢)
2016 rok 2015 rok

Za okres dziewigciu miesigcy 4,54 3,40
Za okres trzech miesi¢cy 1,47 0,83




Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Wartosci niematerialne i prawne 72273245 83742291 875 653,27,
Rzeczowe aktywa trwate 29633580,51] 29513971,43| 29974 604,32
Inwestycje dtugoterminowe 2201 050,88 2201 050,88 912 050,88|
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 207,00 55 207,00 44 228,00
Pozostate Aktywa 0] 0 0
Zapasy 7 340 618,20 7 095 202,92 7 357 064,62
Naleznosci krétkoterminowe 2620577,200 2734817,13 3563 798,95
Pozostate aktywa finansowe 143 614,17 143 614,17 82199,17|
< L L 42 767,97 223 389,92 28 811,40
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

PASYWA

Stan na

Stan na

Stan na

30.09.2016

31.12.2015

30.09.2015

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3356 021,10

Kapitat (fundusz) podstawowy 2 093 000,00 2093 000,00 2 093 000,00
Kapitaty rezerwowe 16 779 447,32 16 255594,69] 16 255 594,69
Zysk (strata) netto 913 195,72 523 852,63, 683 389,51

3356 021,10 3316 280,13

Kredyty i pozyczki

1244 106,85

Kredyty i pozyczki 7 046 657,03 7 045 775,54 3353165,30
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4500 000,00 4500 000,00 2 500 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1294 541,86 1692 372,46 1264 657,75

1159 154,57

1883 571,30

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 41 793,42 40 393,42 4969 660,07
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 497 105,42, 1225 717,01 1060 600,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4360 595,29 3986 448,56 4294 439,40
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 461 078,59, 501 495,08] 430 623,25




Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.

Za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 913 195,72 683 389,51
II. Korekty razem 973 619,55 (215 611,59)
1. Amortyzacja 693 226,02 716 888,46
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 680 407,91 698 961,59
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 19 676,25 13117,50
5. Zmiana stanu rezerw 7 (54 727,87)
6. Zmiana stanu zapasow (245 415,28) (531957,13)
7. Zmiana stanu naleznosci 114 239,93 (817 647,82)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw (36 269,76) 97 533,59
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (252 245,52) (337 779,91)
10. Inne korekty
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111l) 1886 815,27, 467 777,92

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

. Wptywy - 2549 325,08
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych N 2549 325,08
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: ] ]
a) w jednostkach powigzanych ] ]
b) w pozostatych jednostkach 7 ]
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach b b
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych N N
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki (1361 060,73) (1 669 984,36)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (1361 060,73) (1669 984,36)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: N 7
a) w jednostkach powigzanych ] ]
b) w pozostatych jednostkach 7 ]
- nabycie aktywéw finansowych 7
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (1361 060,73) 879 340,72

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. Wptywy 1120 000,00 3549 723,20
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw. 7 ]
2. Kredyty i pozyczki 1120 000,00 394 655,88
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych ] 2500 000,00

- 655 067,32

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

(1 826 376,49)

(5303 958,34)

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych




2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli ]

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek (664 166,23) (756 350,75)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (2 000 000,00)
6. Z tytutu innych zobowiazar finansowych (587 726,52)
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (432702,59) (1216 277,37)
8. Odsetki (729 507,67) (743 603,70)
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (706 376,49) (1754 235,14)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.1II£B.III£C.11I) (180 621,95) (407 116,50)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (180 621,95) (407 116,50)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 223 389,92 435 927,90
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 42767,97 28 811,40

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Sprawozdanie z Przeplywow Pieni¢znych za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.

Za okres Za okres
od 01.07.2016 od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 295 747,71 166 929,82
II. Korekty razem (33951,97) 481 542,37,
1. Amortyzacja 231938,91 208 648,77
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7 ]
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 232 806,70 177 198,37
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 558,75 6 558,75
5. Zmiana stanu rezerw 7 1501541
6. Zmiana stanu zapasow (406 884,28) 423 614,96
7. Zmiana stanu naleznosci 662 492,80 (279 151,30)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw (542 463,90) 11 488,25
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (218 400,95) (81830,84)
10. Inne korekty N 7
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1111) 261 795,74 648 472,19

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. Wptywy 7 ]
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych N )
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne a ]
3. Z aktywow finansowych, w tym: ] ]
a) w jednostkach powigzanych ] ]
b) w pozostatych jednostkach 7 ]
- zbycie aktywow finansowych 7 ]
- dywidendy i udziaty w zyskach b b
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych N N
- odsetki b b
- inne wptywy z aktywow finansowych ] ]
4. Inne wptywy inwestycyjne ] ]
Il. Wydatki 837 347,03 (1 091 836,89)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 837 347,03 (1091 836,89)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne N
3. Na aktywa finansowe, w tym: N
a) w jednostkach powigzanych ]

b) w pozostatych jednostkach 7
- nabycie aktywéw finansowych 7
- udzielone pozyczki dtugoterminowe N
4. Inne wydatki inwestycyjne ]
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 837 347,03 (1091 836,89)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. Wptywy (750 000,00) 237 166,21
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw. 7 ]
2. Kredyty i pozyczki (750 000,00) 149 484,63
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych ] ]
4. Inne wptywy finansowe h 87 681,58
Il. Wydatki (531 845,07) (315 640,20)

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych




. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

2

3

4. Sptaty kredytéw i pozyczek (154 646,94) (80 540,05)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 ]
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych ] ]
7. Ptatnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego (144 350,43) (14 577,19)
8. Odsetki (232 847,70) (220 522,96)
9. Inne wydatki finansowe 7 ]
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (1281 845,07) (78 473,99)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IB.III£C.1II) (182 702,30) (521 838,69)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (182 702,30) (521 838,69)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych ]

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 225 470,27, 550 650,09
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 42 767,97 28 811,40

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym za okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

Za okres od 01.01.2016 do Za okres od 01.01.2015 do
30.09.2016 r. 30.09.2015 r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 18 872 447,32 19 335 409,06
- korekty btedéw podstawowych N b
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci b N
I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 18 872 447,32 19 335 409,06,
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego |
a) zwiekszenie (z tytutu) b
- wydania udziatéw (emisji akcji) b
-doptaty do kapitatu
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 093 000,00 2093 000,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

- doptata Mera S.A.

- doptata Il udziatowiec

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3.1. Zmiany udziatdw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 523 852,63|

a) zwiekszenie (z tytutu) 523 852,63 786 519,39
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej b

- podziatu zysku (ustawowo) 523 852,63 688 623,71
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

- przeniesienie z kapitatu a aktualizacji wyceny 97 895,68

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- przeniesienie wpfat na kapitat zaktadowy-rejestracja podwyzszenia

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

2684 515,91

2160 663,28

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny E (666 110,05),
a) zwiegkszenie (z tytutu) g
-korekty aktualizujgcej wartos¢ b
b) zmniejszenie (z tytutu) E 666 110,05

- zbycia srodkéw trwatych




666 110,05

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat rezerwowy

11329 442,29

11 329 442,29

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z funduszu z aktualizacji wyceny

-doptat udziatowcdw na pokrycie strat

- doptata do kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

-przysztych doptat

6.2 Nalezne wptaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

3004 578,34

3004 578,34

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

-skutki zmiany ksiegowania leasingéw

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeznaczenie zysku na pokrycie straty

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

239 089,22

239 089,22

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

239 089,22

239 089,22

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeznaczenie zysku na pokrycie straty

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

239 089,22

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

(239 089,22)

a) zysk netto 913 195,72 683 389,51

(239 089,22)

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

19 785 643,04

19 031 984,20

I1l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

19 785 643,04

19 031 984,20




Informacje ogélne

Nazwa jednostki dominujace;j:

Siedziba:

Sad Rejestrowy, nr KRS:

numer KRS

Przedmiot dziatalnosci:
Czas trwania spoiki:
Telefon:

Fax:

REGON

NIP

Adres poczty elektroniczne;j:

Adres strony internetowe;:

KLON Spétka Akcyjna
Nowa Swicta 78, 77-400 Ztotow
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
0000383589
produkcja pozostatych mebli — PKD 31.09.Z,
nieograniczony
67263 16 12; 67 263 16 22
67 263 65 25
570508174
767-000-00-23
klon@klon.net.pl

www.klon.net.pl

KLON S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07 pazdziernika 1991 roku Rep. A nr 2697/1991.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS

0000383589.

Wezesniej Spotka byta wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000110869 jako Klon Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 570508174.

Siedziba Spotki miesci sic w Nowej Swigtej 78, 77-400 Ztotow.

Podstawowymi przedmiotami dzialania Spélki jest:

02.20.z - pozyskiwanie drewna

52.21.z - dziatalnoé¢ ushugowa wspomagajaca transport ladowy

41.20.z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

16.10.z - produkcja wyrobow tartacznych

16.21.z - produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna

16.22.z — produkcja gotowych parkietéw podtogowych

16.23.z - produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

16.24.z - produkcja opakowan drewnianych

16.29.z - produkcja pozostalych wyrobow z drewna; produkcja wyrobdw z korka, stomy i materialow

uzywanych do wyplatania

31.09.z - produkcja pozostatych mebli


http://www.klon.net.pl/

Rada Nadzorcza i Zarzad

Zarzad:
Prezes Zarzadu Krzysztof Lopuszynski
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Adam Koneczny

Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Roland Steyer
Jan Lopuszynski

Renata Bednarek

Aneta Narejko

Michat Lopuszynski



PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

A Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze Skrécone Srodroczne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosSci
finansowej przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego
sprawozdania.

A Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2015 roku. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwo$ci kontynuowania dziatalnos$ci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2016 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢
ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

A Polaczenie spélek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng
inng jednostka gospodarczg.

AInformacja o zmianach zasad rachunkowos$ci

W okresie od 01.01 do 30.09.2016 r. Spotka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci.

A Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Uchwatg NWZ Wspo6lnikow z dnia 09 listopada 2009 r. postanowiono, ze sprawozdania finansowe Spotki za rok
2009 i lata kolejne bedzie sporzadzane zgodnie z MSSF/MSR. W zwiazku z powyzszym sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym

A Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane s3 w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoélka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

A Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towarow
badZ produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomnigjszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

A Swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dlugoterminowych, przychody ze §wiadczenia tych ustug sg
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.



A Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

A Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy / Wspolnikow spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okres$lono inny dzien prawa do dywidendy.

A Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci zgodnie z MSR 38 § 24 oraz
74. Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W spotce nie ma warto$ci niematerialnych i prawnych.

A Srodki trwale

Spotka jest w posiadaniu gruntow, prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz budynkéw i budowli, ktore
zgodnie z przepisami MSSF zostaly zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywow trwatych.
Zgodnie z MSSF 1 § 16 na dzien 01.01.2007 Spoétka zdecydowata wyceni¢ grunty, budynki i budowle, maszyny
i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale srodki trwate w warto$ci godziwej 1 stosowac t¢ warto$¢ godziwg
jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.

Warto$¢ godziwa okreslona zostata przez rzeczoznawce jako warto$é rynkowa.

Skutki przeszacowania wartosci Srodkow trwatych do wartosci godziwe] ujeto jako kapitat z aktualizacji
wyceny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest wykazywane jako Srodek trwaty i nie jest amortyzowane

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 zlotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty

A Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane s3 rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

AlInwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w warto$ci niematerialne i prawne zalicza si¢ takie nieruchomos$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktorych Spotka nie uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktore zostaly nabyte lub
wytworzone w celu przynoszenia korzysci w

postaci przyrostu wartosci lub/i przychodow z wynajmu. W okresie sprawozdawczym inwestycje takie nie

wystapity.



A Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$§¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosSci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych.

Posiadane przez Spotke udziaty sa wyceniane wedlug ceny nabycia (wartosci udzialow z dnia nabycia,
powickszonej o kwote podatku od czynnosci cywilnoprawnych) pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR).

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajace kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, powinny by¢
wyceniane wedtug kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W zwiazku z powyzszym
wycena wg MSR jest zgodna z wyceng wg ustawy o rachunkowosci.

A Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sg
metoda “pierwsze przyszlo - pierwsze wyszto”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich
materiatdéw 1 robocizny oraz uzasadniong czg$¢ posrednich kosztow produkcji, ustalona przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow i
ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.

A Naleznosci kréotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisoéw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeilnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W obszarze naleznosci handlowych i pozostalych wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

AlInformacja na temat prezentacji poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego
w EUR i USD oraz transakcje w walutach obcych.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wg



kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniost :

Waluta 30 wrzesnia 2016 roku | 31 grudnia 2015 roku | 30 wrze$nia 2015 roku
EUR $redni 43688 4,1839 4,1585
USD éredni 3,9240 3,7928 3,7453
EUR bilansowy 43120 4,2615 4,2386
USD bilansowy 3,8558 3,9011 3,7754

A Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug warto$ci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych pozycja $rodki pienigzne sktada si¢ z gotowki w kasie
oraz w banku.

W obszarze $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

A Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

W obszarze rozliczen migdzyokresowych wycena jest zgodna z wyceng wedhug Migdzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

A Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy jest uyymowany w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Roéznice miedzy wartos$cia godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng udziatow sa ujmowane w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu udzialéw wiasnych, kwota zaptaty za udziaty wiasne obcigza kapital wlasny
i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,udzialty wtasne”.

W pozycji kapitalu podstawowego oraz pozostatych kapitaldbw wycena jest zgodna z wyceng wg
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

A Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Sposob ustalania przez Spotke rezerwy na odroczony podatek dochodowy dla pozostalych réznic przejsciowych
spetnia wymogi MSR12 i nie rdzni si¢ co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy o rachunkowosci.

A Kredyty bankowe i pozyczki, oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych s$rodkow
pienigznych.



A Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przej$ciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czg¢éciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktoére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Trwala utrata
warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy
miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansows. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitaldow z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek
zyskow i strat biezacego okresu.



DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych ksiggowan pochodzacych ze zdarzen dotyczacych lat
ubiegltych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W okresie po dniu bilansowym istotne zdarzenia nie wystapity.

Porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy.

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez $rednia
wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarowno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spoétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy
wplywajacy na kwotg zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcj¢ w mianowniku wzoru uwzglgdniany jest rozwadniajacy wplyw
opcji zamiennych na akcje wyemitowanych w ramach realizowanych programéw motywacyjnych.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcj¢ wraz z uzgodnieniem sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Zysk zwykly (strata) na jedna akcj¢ (w gr na jedna akeje)

2016 rok 2015 rok
Za okres dziewig¢ciu miesigcy 4,54 3,40
Za okres trzech miesi¢cy 1,47 0,83
Zysk rozwodniony (strata) na jedna akcje¢ (w gr na jedna akcje¢)

2016 rok 2015 rok
Za okres dziewig¢ciu miesigcy 4,54 3,40
Za okres trzech miesi¢cy 1,47 0,83

Rzeczowe aktywa trwale

W okresie sprawozdawczym zakupiono kottownie, suszarni¢ i parzelni¢ na faczng kwote 1253000 zt.




Inwestycje

W okresie sprawozdawczym spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 764103 zl. na nabycie kotla
oraz modernizacj¢ suszarni.

Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw na dany rok.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10 % Kkapitalow wlasnych emitenta, z okre§leniem: przedmiotu postepowania, wartoS$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci
postepowan odre¢bnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przed-miotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Spoélka nie jest strong zadnych postgpowan sadowych, arbitrazowych ani administracyjnych w ww. zakresie.

Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakeji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakeji
sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem informacji o podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja, informacji o
powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakcji,
informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem
warunkéw finansowych oraz wskazaniem okres§lonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci odbiegajacych od warunkow powszechnie
stosowanych dla danego typu uméw, innych informacji dotyczacych tych transakceji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian transakcji
z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Spotka nie zawierala transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre sg istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okreSleniem
nazwy (firmy) podmiotu, ktéoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, lacznej kwoty kredytow
lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonej czesci zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na jakich zostaly
udzielone poreczenia lub gwarancje, z okreSleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciagnal kredyty lub pozyczki.

Spotka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wlasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.



Nie wystepuja zagrozenia w zakresie zdolno$ci do wywiazywania si¢ Emitenta z zaciggnictych zobowigzan, a
posiadane aktywa zapewniaja mozliwo$¢ przeprowadzania dalszych inwestycji.

Wskazanie czynnikéow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Spotka utrzymata na stalym poziomie iloéci przetartego drewna jak i rentownosci sprzedazy. Ma to znaczenie
strategiczne z punktu widzenia mozliwo$ci wykorzystania zwickszonych limitow zakupowych tanszego drewna
pozyskiwanego od Laséw Panstwowych - podstawowego surowca. Pozwoli to w kolejnych okresach wzrost
rentownosci sprzedazy oraz na powigkszanie wolumenu sprzedazy i rozszerzanie grona odbiorcéw oraz
asortymentu produktow. Przy zatozeniu zwigkszenia ilosci przecieranego drewna posiadane moce produkcyjne
Spotka kontynuuje dzialania zwigzane z inwestycja modernizacji kottowni, majgce oprocz pierwszego celu takze
spowodowa¢ redukcje kosztow oraz wzrost efektywnosci energetycznej. W instytucjach finansujacych
pozytywnie zostaty rozpatrzone projekty pro-ekologiczne o wysokim poziomie innowacyjnosci oraz zwigzane z
poprawa warunkow bezpieczenstwa pracy. Spotka podpisala umowe o dofinansowanie w ramach dostepnosci
srodkow funduszy nowej perspektywy unijnej i przygotowuje kolejne wnioski o dofinansowanie rozwoju
dzialalno$ci. Zarzad zamierza w kolejnych kwartatach powroci¢ i utrzymaé dotychczasowy poziom sprzedazy
tarcicy jako podstawowego produktu, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy pozostatych rentownych
produktow jak elementow meblowych jaki ptyty bazujacych na wlasnym surowcu.

Kapitaly

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku kapitat zaktadowy spotki KLON SA sktada si¢ z 20093000 akcji o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda, z czego:

Udzial w Udzial w
Seria| Liczba Rodzaj akcji kapitale glosach Uwagi
A 1500000 imienne uprzywilejowane 7,17% 13,37% nie dopuszczone do obrotu na rynku alternatywnym
B 13886272 zwykle na okaziciela 69,11% 64,49% dopuszczone do obrotu na NC
C 4706728 zwykle na okaziciela 23,72% 22,14% dopuszczone do obrotu na NC

Z wyzej wymienionych akcji przystugiwato tacznie 22.430.000 gtosow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpoSrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami.

Liczba akeji Liczba glosow Udzial w kapitale Udzial w glosach
Krzysztof Lopuszynski 1500000 1500000 7,17% 7,17%)
MERA S.A. 14465298 14465298| 69,11% 69,11%
Pozostali 4964702 4964702, 23,72 23,72
SUMA 20930000 20930000, 100%) 100%)




Kapital rezerwowy utworzony jest z doptat wspolnikow z zysku z lat ubieglych oraz kapitalu z aktualizacji
wyceny §rodkow trwalych dokonanej na dzien oraz z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng nominalng

obnizonej o koszty przeksztatcenia spotki.

Informacje¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych.

W III kwartale nie dokonano zadnych emisji ani wykupow papierow wartosciowych.

Struktura przychodéw ze sprzedazy (segmentacja).

30 wrze$nia 2016 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2016 r.
za okres 3 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 3 miesiecy

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 14597246,98 16360649,57 4400667,51 5121440,11
Tarcica mokra i sucha 9362908,68 9171704,33 2737246,14 2727266,78
Meble i elementy meblowe 4703265,35 6616137,05 1624088,51 2270538,87|
Pozostate (drewno opatowe) 463514,68 439221,04 175087,19 112764,39
Ustugi 406474,76 133587,15 38402,67 10870,07
Zmiana stanu produktow (zwigksz. "+", zmniejsz. "-")

15172791 622866,03 476875,84 -63845,53
Koszt wytworzenia . produktow na wiasne potrzeby
jednostki 390837,19 224707,65 87069,97 47067,53
Przychody netto ze sprzedazy razem 15478728,57 17208223,25 5138770,32 5104662,11

30 wrzesnia 2016 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2016 r.
za okres 3 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 3 miesiecy

Meble i elementy meblowe w tym:

4703265,35 6616137,05 1624088,51 2270538,87
Elementy 2191597,92 4199538,19 698669,5 1550302,36
Plyty 2172750,94 1946678,52 751262,01 569041,28
Meble lite 0 469920,34 569041,28
Pozostate materiaty 338916,49 174157

30 wrzesnia 2016 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 9 miesiecy

30 wrzesnia 2016 r.
za okres 3 miesiecy

30 wrzesnia 2015 r.
za okres 3 miesiecy

Polska 11763593,03 12206045,17 3489267,03 3792496,71
UE 2833653,95 41546044 911400,48 1328943 4
Pozostate 0 0 0 0
Razem 14597246,98 16360649,57 4400667,51 5121440,11

Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Okres konczacy si¢ dnia 30 wrzesnia

Okres konczacy si¢ dnia 30 wrzesnia

Grupa zatrudnionych 2016 r. 2015 .
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Przecietne
Zarzad 2 2 2 2
Pracownicy umystowi 10 10 11 11
Pracownicy fizyczni 91 91,4 97 96
Zatrudnienie, razem 103 1034 110 109




OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad KLON S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta. O$wiadczamy takze,
iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu KLON S.A. z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka zwigzanych z prowadzong dziatalno$cia.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Lopuszynski Adam Koneczny



