ANEKS NR 4 Z DNIA 6 LUTEGO 2017 R,
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO >
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A, B, Ci D ﬁ TFI
PKO ABSOLUTNE] STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCY)JNY ZAMKNIETY

zatwierdzonego decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 30 maja 2016 r.

Warszawa, 6 lutego 2017 r.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa
(Towarzystwo), informuje o dokonaniu nastepujgcych zmian prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych
serii A, B, Ci D PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety.

1. PODSUMOWANIE, pkt B.7. w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje si¢ dane finansowe z Raportu
kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.710.2076 - 31.12.2016

I. Przychody z lokat 1263
1. Koszty funduszu netto 1155
I11. Przychody z lokat netto 108
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 226
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 674
VI. Wynik z operacji 1008
VII. Zobowiqzania 2913
VIII. Aktywa 187 445
IX. Aktywa netto 184 532
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1845197
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,01
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,55

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujgcej tresci:
,Raport kwartalny za 1V kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane
nieaudytowane).”.

2. PODSUMOWANIE, pkt B.7. w tabeli Rachunek Przeptywow Pienieznych, dodaje sie dane finansowe z Raportu
kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 01.710.2076 - 31.12.2076 79.08.2016 - 31.12.2016
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -73 994 -159 106
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 51271 186 718

Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienieznych i

565 543
ekwiwalentow Srodkow pienieznych
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto -22 723 27612
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek 50373 0

okresu sprawozdawczego

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa; tel: 022 358 56 00, fax: 022 358 56 01; www.pkotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sqd Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
0000019384. Kapitat zaktadowy 18.000.000 ztotych. NIP 526-17-88-449



Srodki pienigZne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na koniec

okresu sprawozdawczego

28 155

28155

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2076 r. (dane

nieaudytowane).”.

3. PODSUMOWANIE, pkt B.7. w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji, dodaje sie dane finansowe z Raportu
kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.10.20176 - 79.08.2076 -
(w tys. zotych) 31.12.2016 31.12.2016
1. PRZYCHODY Z LOKAT 7263 7520
1. KOSZTY FUNDUSZU 71755 7504
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
\"A KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 71755 7504
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) 708 76
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 900 364
VII. WYNIK Z OPERACHI (V+/-V1) 7008 380

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
JRaport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane

nieaudytowane).”.

4. PODSUMOWANIE, pkt B.7. w tabeli Sktadniki Lokat, dodaje sie dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV

kwartat 2016 r.:

31.12.2076

30.09.2016

Wartosc¢ wedh Wartosc¢ wedh P t
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny artosc weaiig Procentowy udzial w | Wartosc wedtug ceny artosc wedivg rocentowy
., wyceny na dzieri . ., wyceny na dzieri vdziat w
nabycia w tys. zt ) aktywach ogotem nabycia w tys. zt ) )

bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogotem
Akcje 10 626 10 957 585 3739 3537 1,99
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru -
Kwity depozytowe 1027 1005 0,56
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartoSciowe
Instrumenty pochodne* 24 0,01 -14 -0,01

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane

nieaudytowane).”.

5. PODSUMOWANIE pkt B.7. na koncu dodaje sie informacje nastepujqcej tresci:




LW czwartym kwartale 2076 r. Fundusz wypracowat wyzszy wynik z operacfi na Certyfikat Inwestycyjny w stosunku
do poprzedniego kwartatu, co przefozyto sie na 0,55 zt wyniku na Certyfikat. Wpfyw na dodatni wynik z operacji
przypadafgcy na Certyfikat Inwestycyjny miat w gtownej mierze wzrost przychodow odsetkowych i zrealizowanego
zysku ze zbycia skfadnikow lokat. W analizowanym okresie odnotowano ponadfo znaczny wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny sktadnikow lokat.

W czwartym kwartale 2016 roku zwigkszyta sie takZe liczba zarejestrowanych Certyfikatow dzieki przeprowadzonej
nowej emisjfi Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.”.

6. PODSUMOWANIE pkt B.45. na koncu dodaje sie informacje nastepujqcej tresci:

LINa dzieri 31 grudnia 2016 r. Aktywa Funduszu wyniosty 187.445 tys. zt na co sktadafy sie gfownie transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, srodki pieniezne oraz akcje notowane na aktywnych rynkach. Transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity az 79,11% Aktywow Funduszu i dotyczyty polskich
obligacji skarbowych. Udziat Srodkow pienieZznych w Aktywach Funduszu wynosit 15,02% natomiast akcje notowane
na aktywnych rynkach stanowity 585% Aktywow Funduszu.

Instrumenty Pochodne obejmowaty kontrakty terminowe nofowane na Chicago Mercantile Exchange i GPW w
Warszawie oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore dotyczyty FX Swap.

Zestawienie lokat na 31 grudnia 2076 r.:

Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Udziat w aktywach ogétem
nabycia w tys. ztotych dzien bilansowy w tys. ztotych (%)
AKCJE 10 626 10 957 5,85
INSTRUMENTY
POCHODNE - 24 0,01

Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny Funduszu za IV kwartat 2076 r. za okres od 1 paZdziernika
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. dostepny na stronie www.pkotfi.pl (dane nie audytowane).”.

1. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.2, w tabeli Wybrane Dane Finansowe,
dodaje sie dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.10.2016 - 31.12.2016
I. Przychody z lokat 1263
1I. Koszty funduszu netto 1155
111. Przychody z lokat netto 108
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 226
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 674
VI. Wynik z operacji 1008
VIl. Zobowiqzania 2913
VIII. Aktywa 187 445
IX. Aktywa netto 184 532
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1845197
XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 100,01
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,55

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
JRaport kwartalny za 1V kwartat 2076 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane
nieaudytowane).”.

8. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI, pkt 2.2, w tabeli Rachunek Przeptywow
Pienieznych, dodaje sie dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2076 - 31.12.2016 79.08.2016 - 31.12.2016
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -73 994 -159 106
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 51271 186 718
Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienieZnych i
. P P 565 543
ekwiwalentow Srodkow pienigznych
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto -22 723 27612
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek 50313 0
okresu sprawozdawczego
rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec 28 155 28 155
okresu sprawozdawczego

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Raport kwartalny za 1V kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2076 r. (dane
nieaudytowane).”.

9. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAXALNOSCI, pkt 2.2., w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji,
dodaje sie dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I 01.10.2076 - 79.08.2076 -
(w tys. zlotych) 31.12.2016 31.12.2016

VI PRZYCHODY Z LOKAT 71263 7520
IX. KOSZTY FUNDUSZU 71755 7504
X. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
XI. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 71755 7504
XII. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) 708 76
XL ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 900 364
XIV. WYNIK Z OPERACH! (V+/-VI) 7008 380

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane
nieaudytowane).”.

10.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI, pkt 2.2, w tabeli Sktadniki Lokat, dodaje sie
dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:
31.12.2076 30.09.2016

SKtADNIKI LOKAT Wartos¢ .wedlug ceny M'ZZ:;Z:‘Z?Z Procentowy udlzial w | Wartos¢ .wed/ug ceny Z:Z;i:zz% PTZ;;ZZZW

nabycia w tys. 2t bilansowy w tys. zt aktywach ogdtem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt | aktywach ogotem
Akcje 10 626 10 957 585 3739 3537 1,99
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji -
Prawa poboru -
Kwity depozytowe 1027 1005 0,56
Listy zastawne -
Dtuzne papiery wartoSciowe -
Instrumenty pochodne* 24 0,01 -14 -0,01

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelnoci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie




[1mne | | | | | |

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujgcej tresci:
JRaport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. (dane
nieaudytowane).”.

11.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAKALNOSCI, pkt 2.2, na koncu dodaje sie informacje
nastepujqcej tresci:

W czwartym kwartale 20176 r. Fundusz wypracowat wyzszy wynik z operacji na Certyfikat Inwestycyjny w stosunku
do poprzedniego kwartatu, co przefoZyto sie na 0,55 zt wyniku na Certyfikat. Wptyw na dodatni wynik z operacji
przypadajgcy na Certyfikat Inwestycyjny miat w gfownej mierze wzrost przychodow odsetkowych i zrealizowanego
zysku ze zbycia sktadnikow lokat. W analizowanym okresie odnotowano ponadto znaczny wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny sktadnikow lokat.

W czwartym kwartale 2076 roku zwigkszyta sie takze liczba zarejestrowanych Certyfikatow dzieki przeprowadzonej
nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.”.

12.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAYALNOSCI, pkt 2.3, na koncu dodaje sie informacje
nastepujqcej tresci:

Na dzieri 31 grudnia 2076 r. Aktywa Funduszu wyniosty 187.445 tys. zt na co sktadaty sie gfownie transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, Srodki pienieZzne oraz akcje notowane na aktywnych rynkach. Transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu stanowity az 79,11% Aktywow Funduszu i dotyczyty polskich
obligacji skarbowych. Udziat Srodkow pienieznych w Aktywach Funduszu wynosit 15,02% natomiast akcje notowane
na aktywnych rynkach stanowity 585% Aktywow Funduszu.

Instrumenty Pochodne obejmowaty kontrakty terminowe notowane na Chicago Mercantile Exchange i GPW w
Warszawie oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore dotyczyty FX Swap.

Zestawienie lokat na 31 grudnia 2076 r.:

Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ wedtug wyceny na Udziat w aktywach ogétem
nabycia w tys. ztotych dzien bilansowy w tys. ztotych (%)
AKCJE 10 626 10957 5,85
INSTRUMENTY
POCHODNE - 24 0,01

Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny Funduszu za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. dostepny na stronie www.pkotfi,pl (dane nie audytowane).”.

13.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAXALNOSCI, pkt 2.5., w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji,
dodaje sie dane finansowe z Raportu kwartalnego za IV kwartat 2016 r.:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC/I 01.710.2076 - 31.12.2016 | 19.08.2016 - 31.12.2016

1. Przychody z lokat 71263 71520
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 3
2. Przychody odsetkowe 513 760
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 747 757
5. Pozostate 0 0

1l. Koszty funduszu 1155 1504
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1025 1293
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 16 21
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22 25
5. Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
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13. Pozostate 92 165
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 0
V. Koszty funduszu netto (11-111) 71155 7504
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 108 76
VI, Zreali; y i niezreall. y zysk (strata) 900 364

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 226 -72

- z tytutu réznic kursowych -395 -363

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 674 436

- z tytutu réznic kursowych 34 9
VII. Wynik z operacji 7008 380
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,55 020
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,55 020

w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Raport kwartalny za IV kwartat 2016 r. za okres od 1 paZdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2076 r. (dane
nieaudytowane).”.

14.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAYALNOSCI, pkt 2.5, na koncu dodaje sie informacje
nastepujqcej tresci:

W czwartym kwartale 20176 r. Fundusz wypracowat wyzszy wynik z operacji na Certyfikat Inwestycyjny w stosunku
do poprzedniego kwartatu, co przefoZyto sie na 0,55 zt wyniku na Certyfikat. Wptyw na dodatni wynik z operacji
przypadajgcy na Certyfikat Inwestycyjny miat w gfownej mierze wzrost przychodow odsetkowych i zrealizowanego
zysku ze zbycia sktadnikow lokat. W analizowanym okresie odnotowano ponadto znaczny wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny sktadnikow lokat.

W czwartym kwartale 2076 roku zwiekszyta sie takZe liczba zarefestrowanych Certyfikatow dzieki przeprowadzonef
nowej emisfi Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.”.

15.  Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.15., dodaje sie kolejny akapit nastepujgcej
treSci:

LHistoryczne informacje finansowe dotyczgce Funduszu za okres od dnia 1 paZdziernika 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016 r. zostafy wigczone do Prospektu przez odestanie do raportu kwartalnego Funduszu za okres od dnia
1 paZdziernika 2076 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktory zostat vdostepniony w dniv 2 lutego 2017 r. na stronie
Internetowej: www.pkotfipl.”.

16.  Rozdziat VII. ZAYACZNIKI, w Zatgezniku nr 3 - ,Wykaz informacji wigczonych przez odestanie” dodaje sie
kolejny punkt o nastepujqcej tresci:

»3. Raport kwartalny Funduszu za okres od dnia 1 paZdziernika 2076 r. do dnia 31 grudnia 2076 r.”.

*Raporty kwartalne Funduszu dostepne sq na stronie internetowej www.pkotfipl, pod adresem: http://www.pkotfi.pl/fundusze-
inwestycuyjne/fundusze-inwestycyjne-zamkniete/fundusze-inwestycujne-zamkniete-publiczne/pko-asz-ewz-fiz/#/informacje-o-funduszu/
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