Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego
Arka BZ WBK Akgcji Srodkewe] i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Podstawa prawna.

Skrdcony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akeji Srodkowej | Wschodnie] Europy Fundusz Inwestycyiny Zamknlety (dalej:
Fundusz) obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeplywdw pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finensows, sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami
prawnymi:
- Ustaws o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku {tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 1047-j.t),
- Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz wankow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa nisbedacego pafstwem czlonkowskim (fekst jednolity Dz. U. z 2014 r,, poz. 133; zm.: Dz. U. z 2016 r. poz.
860).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym Informacje o zmlanach stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci,
oraz informacje o istotnych zmianach wielko&ci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej informacji. Zmiany polityki
rachunkowoéci oraz informacie o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych zostaly ujawnione w nocie nr 1, Polityka
rachunkowosci,

Ze wzgledu na ograniczony czas trwania Funduszu, ktéry wedtug stanu na dzief sporzadzania sprawozdania finansowego uplywa
28 grudnia 2017 roku, w $wietle art. 5 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci nastapila utrata zdolno$ci do kontynuacii dzialalnodci w
dajacej sie przewidziet przysziosci, obejmujace] okres nie krdtszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

Zgodnie z art, 13 Statutu Fundusz zostal utworzony na czas okreslony — do dnia 28 grudnia 2017 roku, a czas dziatalnodci
Funduszu moze zostaé przedluzony maksymalnie o czierdzieSci dwa miesiace. W szczegblnosel, decyzja o przediuZeniu
dziakalnoéci Funduszu moze zostaté podigta, gdy w ocenie Towarzystwa bedzie istnialo zagrozenie, Ze likwidacja Funduszu, w
pierwoinie zaktadanym terminie, bedzie niekorzysina ze wzgledu na mozliwesé wystapienia lub kontynuacii frendu wzrostowego
na rynku akgji w okresie po uplywie pierwotnego terminu trwania Funduszu,

Pomimo ufraty zdolnoéci do kontynuowania dzialalnosei na dziefi bilansowy, ti. 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie finansowe
Funduszu zostale sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegbnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie o rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych™). Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz, kttra jest zwigzana ze zblizajacym sig uptywem ferminu jego dziafalnosci, sprawozdanie finansowe
sporzadza sie nadal w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy inwestycyinych,
aZ do dnia postawienia go w stan likwidacji.

Kwota | rodzaj pozyc)l wplywalaeych na aktywa, zobowlazanla, kapltal wlasny, wymik netto lub przeplywy pienigzne, ktore
54 hietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$€ lub czestotliwosé.

Brak.

Zwigzly opis istotnych dokonai lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktSrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta,

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowal w akcje spdtek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w takich
krajach jak Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Grecja. Na wartoé¢ aktywow netio Funduszu najwigkszy wplyw miala selekcja
akeji do portfela oraz konfunktura na globalnych rynkach.

Opis czynnikdw | zdarzen, w szezegdinoScl o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe.

15 lipca 2016 roku doszlo do proby zamachu stanu w Turcii co doprowadzito do duzych spadkéw na tamtejszej giefdzie oraz
ostabienia tureckiej waluty.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzaleZzniona w gidwnej mierze od cen akgji spolek publicznych, w ktore Fundusz inwestuje. Na
wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym decydujacy wplyw miata sytuacia na rynku akeji, w szezegélnosci w takich
paiistwach jak: Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Gregja.

Objaénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosel dadalainoéci emitenta w prezentowanym okresie.
Nie dotyczy.
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Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow
z tego tytulu.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwalych,
wartoel niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odplséw.

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwlekszeniu, wykorzystanlu i rozwigzaniu rezerw.
Nie dotyczy.

Informacije o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycla | sprzedaZy rzeczowych aktywéw trwalych.
Nie dotyczy.

Infermacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.
Nie dotyczy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
Nie dotyczy.

Wskazanle korekt bledéw poprzednich okreséw.

Brak,

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej | warunkéw prowadzenia dziatalnoéci, ktére maja istotny wplyw na
wartoéé godziwa aktywow finansowych | zobowlgzan finansowych jednostkl, nlezaleZnie od tego czy te aktywa |
zohowlazanla s3 ufete w warto$cl godziwe] czy w skorygowane] cenle nabycla (koszcle zamertyzowanym).

Nie dotyczy.

Informacje o nlesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowiefi umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktérych nle podjeto 2adnych dziatah naprawczych do kofica okresu sprawozdawczego.

Brak,

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartoécl godziwe], wediug ktérej wycenlane sa Instrumenty finansowe.

Poczawszy od dnia 31 marca 2016 roku Towarzystwo po dokonaniu szerokiej analizy rynku dokonalo zmiany w modelu wyceny
kwitu depozytowego CREATIVE GROUP QJSC GDR (US22526U1025) polegaiacej na zwigkszeniu wplywu dyskonta z tytulu
braku phynnosci instrumentu bazowego. Na skutek zmian w modelu od dnia 31 marca 2016 roku prezentowana w ksiggach
rachunkowych Funduszu warto$é kwitu depozytowego wynosi 0,00 USD.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie dotyczy.
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Informacja dotyczaca emis)l, wykupu | splaty nieudzlatowych [ kapitatlowych papieréw warto$clowych.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierdw wartodciowych.

Informacje dotyczace wypltaconej {lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem
na akcje zwykle | uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

Wskazanis zdarzeli, ktére wystapily po dniu, na ktbry sporzadzono skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, 2 mogacych w znaczaey sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace 2mian zobowigzar warunkowych [ub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoficzenla
ostatnlego roku obrotowego.

Nie dotyczy.
Zmiany zasad ustalania wartoéci aktywéw | pasywdw oraz pomiaru wynlku finansowege w danym roku obrotowym.
Nie wystapily.

Stanowisko Zarzadu odnoénle modiwoécl zreallzowanla wezeéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikéw.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administrac)i publicznej.

Nie wystapily.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz fub przez jednostke od niego zaleing porgczefi kredytu lub poZyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznle jednemu podmiotowi lub jednostce zaleine] od tego podmiotu, je2ell faczna wartoéé
Istnlejacych poreczen lub gwarancii stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Funduszu.

Nie wystapity.

Inne informacje, ktdre zdanlem Funduszu sg istotne dla oteny Jego sytuacjl kadrowej, majatkows), finansowe], wynlku
finansowego | ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dia oceny moiliwoéci realizac)i zobowigzar przez emitenta.

Nie wystapily.

Wskazanie czynnikéw, kidre w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie, co
najmnle] kolejnego kwartahu,

Rozwéf Funduszu zalezy w giéwnej mierze od wielkosci aktywéw zgromadzonych w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Sytuacja
Funduszu zale?y od ksztaltowania sie rynkowych cen akcji spolek, w kidre okuje swoje aktywa. Oprocz czynnikéw natury
fundamentainej na ceny papierow wartodciowych wplywa takze nastawienie inwestordw do rynku akeji, a w szezegbinosci do
rynku akeji w krajach Europy Srodkowo-Wschodnie) oraz czynniki geopalityczne, Fundusz bedzie inwestowat w akeje tych spotek,
ktbre zostang ocenione jako niedowartoSciowane, majgc na uwadze przede wszystkim diugoterminowy horyzont inwestycyjny.
Fundusz bedzie cgraniczal ryzyko glownie poprzez dywersyfikacje, w tym branzowa i geograficzng,

Opis zmian organizac]l grupy kapitalows] emitanta, w tym w wynlku polaczenla jednostek, uzyskanla Jub utraty kontrolf
nad jednostkaml zaleinyml oraz Inwestycjami dlugoterminowymi, a takie podzialu, restrukturyzac]l lub zanlechania
dzislainodcl oraz wskazanle fednostek podlegajacych konsolldac), a w przypadku emltenta bedacego Jednostka
dominujaca, ktéry nz podstawle obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub mo2e nie sporzadzad
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwnieZ wskazanle przyczyny | podstawy prawne] braku konsolldac]i;

Nie dotyezy.

Wekazanie akcjonariuszy posiadejacych bezpokrednio lub posrednio przez podmioty zale2ne co najmnie] 5% ogéine)
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzlefi przekazanla raportu kwartalnego wraz ze wskazanlem liczby
posiadanych przez te podmioty akejl, Ich procentowsgo udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczhie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w



strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;
Nie dotyczy.

32 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na
dziefi przekazanla raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmilan w stanle posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego rapertu kwartalnego, odrebnie dla kazde] z 0s6b;

Nie dotyczy.

3 Inne Informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacjl
majatkowaj, finanscwasj, wyniku z operacji funduszu i ich zmian,

Nie wystapily.

Podpisy osob reprezentujacyeh Fundusz:

Ja kl&a{m

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 14 lutego 2017 1.



