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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki DOWNSTREAM S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2022 - 31.12.2022

Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa (firma): DOWNSTREAM Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Grzegoérzecka 67d/26, 31-559 Krakéw
Telefon: + 48 534 423 555

adres poczty elektronicznej: biuro@downstream.pl

adres strony internetowe;: www.downstream.pl

Spoétka dziata pod firma DOWNSTREAM Spoétka Akcyjna, moze uzywac w obrocie skrotu DOWNSTREAM
S.A. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000142734. Spétce nadano nr REGON: 350778346 oraz nr NIP: 676-10-15-337.

Spoétka dziata na podstawie Statutu oraz odpowiednich przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Spoétka
zostata utworzona na czas nieograniczony.

Rok obrachunkowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki obejmuije rok obrachunkowy od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 jest sporzadzane zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci. W roku 2021 nastapita zmiana, gdyz wczesniej sporzadzano sprawozdania zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.593.763,00 zt i skfada sie z 5.187.526 akcji o wartosci nominalnej 0,50
7t (pie¢dziesiat groszy) kazda. W jego sktad wchodza akcje nastepujacych serii:

l. Liczba akcji na okaziciela serii A: w facznej ilosci 106.000 sztuk,

Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tacznej ilosci 267.120 sztuk,

. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tacznej ilosci 500.320 sztuk,
IV.  Liczba akcji na okaziciela serii D: w tacznej ilosci 299.360 sztuk,
V.  Liczba akdji na okaziciela serii E: w tacznej ilosci 1.183.726 sztuk,
VI.  Liczba akcji na okaziciela serii F1: w facznej ilosci 1.415.500 sztuk,

VII.  Liczba akcji na okaziciela serii F2: w facznej ilosci 1.415.500 sztuk.
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C. STRUKTURA AKCJONARIATU

Udziat %
AKCJONARIUSZ llos¢ akgji w kapitale llos¢ gtosow

zakfadowym

Artur Gorski 1.313.311 25,32% 1.313.311
January Ciszewski 1.187.821 22,90% 1.187.821
ABS Investment ASI S.A. 837.000 16,13% 837.000
Stawomir Jarosz 260.500 5,02% 260.500
Pozostali 1.588.894 30,63% 1.588.894

D. ODDZIALY, JEDNOSTKI

Na dziert 31.12.2022 r. Spotka nie posiadata oddziatéw.

Na dziern 31.12.2022 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie posiadata
statusu wspdlnika w zadnym podmiocie.

E. ZARZAD | RADA NADZORCZA SPOLKI

Zarzad

Zgodnie z § 9 ust. 1 Statutu Spotki Zarzad Spotki skfada sie z jednego do trzech Cztonkéw. Zarzad
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wspdlng 3-letnia kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie z
dniem 21.07.2021 roku.

Skfad Zarzadu na dzieri 31.12.2022 r oraz na dzienh sporzadzania sprawozdania:

Michat Damek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 6 0séb powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspolng 3-letniag kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie 26.07.2021 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31.12.2022 r. oraz na dzienh sporzadzania sprawozdania:

Jakub Zamojski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Natalia Goérska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Robert Samek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Charakterystyka dziatalnosci

Profil dziatalnosci

W przesztosci Grupa Kapitatowa UHY ECA (obecnie DOWNSTREAM) $wiadczyta ustugi w zakresie audytu,
podatkéw, ksiegowosci, szkolen oraz doradztwa biznesowego. W momencie sprzedazy przedsiebiorstwa
w dniu 21 lipca 2021 r. zaprzestano tej dziatalnosci. W dniu 22 marca 2022 r. Spoétka podpisata ze spotka
prawa handlowego z siedziba w Polsce list intencyjny, rozpoczynajacy proces negocjacji w sprawie
pofaczenia spodtek przez przejecie, zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie majatku
Inwestora na Spétke, w zamian za wydanie dotychczasowym wspolnikom Inwestora akcji Spotki. Inwestor
dziatat w branzy spozywczej i osiagnat przychody ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy w kwocie
przekraczajacej 100 milionéw ztotych, a $rednioroczna dynamika sprzedazy r/r za ostatnie dwa lata
obrotowe wyniosta ok. 100%. Ustalono, iz w terminie do dnia 31 maja 2022 r. zawarte zostanie
Porozumienie w sprawie podstawowych warunkéw transakcji (Term Sheet). Negocjacje na zasadzie
wytacznosci w zakresie przeprowadzenia pofaczenia miaty potrwac¢ do chwili przygotowania wycen obu
przedsiebiorstw, jednak nie pézniej niz do dnia 31 lipca 2022 roku.

W dniu 27 maja 2022 r. doszto do rozwiazania ww. listu intencyjnego z przyczyn niezaleznych od Spotki.
W zwigzku z tym Zarzad przystapit do poszukiwania innego podmiotu w celu potaczenia ze Spétka.
Dotychczas prowadzono kilka wstepnych rozmoéw, lecz sytuacja gospodarcza w kraju i inwestycyjna na
rynku publicznym po inwazji Rosji na Ukraine jest mato korzystna, co utrudnia ten proces. Z uwagi na
bezpieczny poziom srodkéw finansowych w Spotce Zarzad dysponuje komfortowa pozycja negocjacyjna,
Co powinno w przysztosci zaowocowac optymalnym wyborem partnera, bez presji czasowej na finalizacje
transakgji.

. Wazniejsze zdarzenia, wptywajace na dziatalnos$¢ Spotki, jakie nastapity w roku

obrotowym, wazniejsze zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym i ktére
moga wptynac¢ na wyniki finansowe Spoétki oraz przewidywany rozwoj Spotki

WAZNIEJSZE ZDARZENIA W 2022 ROKU

W dniu 23 lutego 2022 r. Spétka zawarta aneksy do trzech uméw pozyczek z dwoma osobami fizycznymi
i jedna osoba prawna, na faczna kwote 2.100.000,00 zt. Na podstawie anekséw zmieniono termin sptaty
pozyczek wraz z odsetkami z dnia 25 lutego 2022 r. na dzien 25 sierpnia 2022 r. Pozostate warunki umoéw
nie ulegty zmianie.

W dniu 22 marca 2022 r. Zarzad podpisat ze spétka prawa handlowego z siedziba w Polsce list intencyjny,
rozpoczynajacy proces negocjacji w sprawie potaczenia spétek przez przejecie, zgodnie z art. 492 §1 pkt
1 ksh, tj. poprzez przeniesienie majatku Inwestora na Spétke, w zamian za wydanie dotychczasowym
wspolnikom Inwestora akcji Spotki. Strony postanowity o wytaczeniu jawnosci danych Inwestora z uwagi
na poczatkowy charakter trwajacych negocjacji. Inwestor dziata w branzy spozywczej i osiagnat przychody
ze sprzedazy za ostatni rok obrotowy w kwocie przekraczajacej 100 milionéw ztotych, a Srednioroczna
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dynamika sprzedazy r/r za ostatnie dwa lata obrotowe wyniosta ok. 100%. Strony ustality, iz w terminie
do dnia 31 maja 2022 r. zawarte zostanie miedzy nimi Porozumienie w sprawie podstawowych warunkéw
transakgji (Term Sheet). Ponadto Strony miaty zamiar negocjowac na zasadzie wytacznosci w zakresie
przeprowadzenia potaczenia do chwili przygotowania wycen swoich przedsiebiorstw, jednak nie pozniej
niz do dnia 31 lipca 2022 roku.

W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad zawart z Inwestorem porozumienie rozwiazujace do listu intencyjnego z
dnia 22 marca 2022 r. List intencyjny zostat rozwiazany z inicjatywy Inwestora przed uptywem terminu 31
maja 2022 r., okreslonego dla ustalenia warunkéw transakcji w Term Sheet. Powodem rozwiazania listu
byta ztozono$¢ rozpoczetych przez Inwestora inwestycji, ktéra mogtaby znaczaco wydtuzy¢ proces
potaczenia Spétki z Inwestorem oraz globalna sytuacja gospodarcza, w tym sytuacja na rynkach
finansowych. Tym samym, zakoriczono negocjacie z Inwestorem, Spdtka przestata by¢ zwigzana
wytacznoscia negocjowania, a strony nie wniosty zadnych zastrzezen do procesu negocjacji i oswiadczyty,
iz nie posiadaja wzgledem siebie zadnych roszczen. Powodd zakonczenia negocjacji byt catkowicie
niezalezny od Spotki, a Inwestor w okresie od rozpoczecia negocjacji do ich zakornczenia nie przystapit do
badania wewnetrznej dokumentacji Spétki w jakimkolwiek zakresie.

W dniu 27 czerwca 2022 r. we Wroctawiu odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
Zgromadzenie odstapito od rozpatrzenia pkt 5 i 6 ogtoszonego porzadku obrad (w sprawie uchylenia
tajnosci gtosowania przy wyborze Komisji Skrutacyjnej oraz w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej),
natomiast nie zgtoszono sprzeciwdw do zadnej z uchwat ani nie miato miejsca niepodjecie uchwaty objetej
porzadkiem obrad (poza uchwatami z pkt 5 i 6).

Ponadto, Zgromadzenie postanowito o zmianie Statutu Spotki. Zmiany te zostaty zarejestrowane przez
Sad w dniu 28 wrzesnia 2022 r.

- poprzednia tres¢ §19 ust. 1 Statutu Spotki:

.Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, w Warszawie, we Wroctawiu lub w Poznaniu.”
- uchwalona tre$¢ 819 ust. 1 Statutu Spotki:

. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki, w Bielsku-Biatej, w Warszawie, we Wroctawiu lub
w Poznaniu.”

- skreslono §28 Statutu Spotki o tresci:

. Wypisy niniejszego aktu moga by¢ wydawane Spétce i Akcjonariuszom w dowolnej ilosci.”

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 20/06/2022 w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, akcji wtasnych do
wysokosci 2.550.000,00 zt, w celu ich umorzenia. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania zadna
akcja wiasna nie zostata nabyta. Planowany skup akcji wiasnych ma zosta¢ przeprowadzony w taki
sposéb, aby nie naruszy¢ mozliwosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

W dniu 25 sierpnia 2022 r. Spoétka zawarta aneksy do trzech uméw pozyczek z dwoma osobami fizycznymi
i jedna osoba prawna, na faczna kwote 2.100.000,00 zt. Na podstawie anekséw zmieniono termin sptaty
pozyczek wraz z odsetkami z dnia 25 sierpnia 2022 r. na dziert 30 grudnia 2022 r. Pozostate warunki
umoéw nie ulegty zmianie.

W dniu 30 grudnia 2022 r. Spétka po raz kolejny zawarta aneksy do trzech uméw pozyczek z dwoma
osobami fizycznymi i jedna osoba prawna, na taczna kwote 2.100.000,00 zt. Na podstawie anekséw
zmieniono termin sptaty pozyczek wraz z odsetkami z dnia 30 grudnia 2022 r. na dzierr 30 czerwca 2023
r. Pozostate warunki uméw nie ulegty zmianie.
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PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Celem Spotki jest uruchomienie nowego przedmiotu dziatalnosci w dwdch modelach: przeprowadzenia
potaczenia z innym podmiotem poprzez jego przejecie badz zakupu udziatow/akcji w takim podmiocie |
stworzenia grupy kapitatowe]j ze spétka jako podmiotem dominujacym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Brak takich zdarzen.

I\VV. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatkowa i kadrowa

Bilans
31.12.2022 % sumy 31.12.2021 % sumy
tys. PLN bilansowej tys. PLN bilansowej
Aktywa trwate 0,08 0,10
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
Pozostate wartosci niematerialne 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0.08 0,10
Aktywa obrotowe 99,92 99,90
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 0.85 0,58
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 0.00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Pozyczki udzielone 79,42 74,19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19,63 25,13
Rozliczenia miedzyokresowe 0,02 0,00
Aktywa razem 100,00 100,00
Kapitat wtasny 98,22 98,64
Zobowigzania dtugoterminowe 0,59 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1,19 1,36
Razem zobowigzania 1,78 1,36
Pasywa razem 100,00 100,00
Rachunek zyskow i strat
31.12.2022 31.12.2021
tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjne;




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki DOWNSTREAM S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2022 - 31.12.2022

Zysk (strata) ze sprzedazy -166,61 -85,53
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,02
Pozostate koszty operacyjne 0,00 7 917,31
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -166,60 -8 002,82
Przychody finansowe 93,97 413,87
Koszty finansowe 0,06 3,59
Zysk (strata) brutto -72,69 -7 592,54
Podatek dochodowy 16,76 732,88
Zysk (strata) netto -89,46 -8 325,42

Wskazniki finansowe

31.12.2022  31.12.2021
tys. PLN tys. PLN

Suma bilansowa tys. PLN 2 751,41 2 830,49
Wynik finansowy netto tys. PLN -89,46 -8 325,42

Rentownos¢

, Wynik netto do
Rentownos¢ majatku y , % ujemna ujemna
aktywow

Wynik netto do

Rentownos¢ sprzedazy netto sprzedazy produktéw i % ujemna ujemna
towarow
Wynik na sprzedazy do
Rentownos¢ sprzedazy brutto  sprzedazy produktéw i % ujemna ujemna
towarow
. Wynik
Rentownos¢ kapitatu wtasnego yr.1| rlwetto do % ujemna ujemna
kapitatow wiasnych
Zadtuzenie
31.12.2022 31.12.2021
Ogolny poziom zadtuzenia ~ Zobowiazania do majatku 1,78 1,36
Ptynnos¢é

) Majatek obrotowy ogétem do zobowiazan
| stopnia , . 83,90 73,28
krétkoterminowych
. Majatek obrotowy ogétem bez zapaséw do
Il stopnia Jatek ODTOtOWY Ogore P 83,90 73,28
zobowigzan krétkoterminowych
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Srodki pieniezne i papiery wartosciowe
Il stopnia przeznaczone do obrotu do zobowigzan
krétkoterminowych

Sytuacja majatkowa Spétki pomimo braku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej jest bardzo dobra. Spétka
posiada duze zasoby gotéwki, w tym w udzielonych pozyczkach. Suma bilansowa wynosi 2,75 min zt.
Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 1,6 tys. zt, przy kosztach operacyjnych 168,21 tys. zt. Niski
wynik finansowy, tj. -89,46 tys. zt jest efektem braku sprzedazy.

SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Na dziert 31 grudnia 2022 r. Spétka zatrudniata w oparciu o umowe o prace jedna osobe na 1/32 etatu.

V.  Wskazanie czynnikéw ryzyka i zagrozen w tym informacje o instrumentach

finansowych

DOWNSTREAM S.A. obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzadzania
ryzykiem. Poszczegdlne rodzaje ryzyk sa analizowane odrebnie przez Zarzad w stosunku do dziatan, w
ktérym moze pojawic sie ryzyko.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA

Spoétka dziata w duzej mierze w modelu pracy z wykorzystaniem urzadzen elektronicznych, takich jak
komputery i telefony. Pandemia nie wptywa na mozliwos¢ pracy, gdyz kontynuowana bedzie ona w tej
samej formie poza lokalem przedsiebiorstwa. Zachwiana zostata jednakze mozliwos¢ spotkan osobistych,
co zostato zastapione wideokonferencjami. W szerszym aspekcie pandemia moze realnie wptynac¢ na
sytuacje finansowa Spotki poprzez spowolnienie i ograniczenie proceséw biznesowych w  catej
gospodarce. W ostatnim czasie, efekt pandemii wydaje sie by¢ jednak duzo mniej odczuwalny niz w
poprzednim okresie.

RYZYKO ZWIAZANE Z WOJNA NA TERENIE UKRAINY

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta dziatania wojenne na terenie Ukrainy. Zarzad monitoruje
sytuacje polityczno-gospodarcza zwiazana z wojna na Ukrainie. Ze wzgledu na fakt, Zze sytuacja wciaz sie
zmienia, Zarzad uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu
tej sytuacji na obecna sytuacje Spotki.

RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU, DUZEJ PODAZY AKCJI | WAHAN CEN AKCJI

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechuja sie znacznie wiekszym ryzykiem niz
inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w
papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.
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Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zaleza od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podaza. Elementy te wynikaja przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikéw
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele
czynnikéw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny papieréw wartosciowych, sa niezalezne od sytuadji
i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja znaczacym
wahaniom cen oraz cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréow wartosciowych notowanych
na rynku podstawowym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami
brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez siebie
terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjnej.
Istnieje réwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena emisyjna.
Na ta sytuacje moga mie¢ wptyw w szczegélnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na $wiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczona przede wszystkim dla mtodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujacych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegélnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spotek i
mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestoréw, istnieje ryzyko, ze akcje
Emitenta beda charakteryzowaly sie nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spétki, musi bra¢ pod uwage
ryzyko zwiazane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co moze
powodowac¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN, WYKLUCZENIEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi:

— nawniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikoéw,
— jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jako
organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.
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Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informagji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba
e takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgji z obrotu nastepuje
w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— nawniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikoéw,
—  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

e w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

e w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akgcji lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stafa sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentoéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.
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Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwiazane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazna szkode dla intereséw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspodtdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania
zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od
dnia podjecia przez Gietde jako organizatora alternatywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i
obowiazywac¢ przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwiagzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent
zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiazywac do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowiazywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wiazacej
umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktdérej zawarcia zobowiazany byt na podstawie decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1 (tres¢ powyzej).

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w
§17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje
sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna
prowadzaca ASO lub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub
na tym OTF, lub naruszenia interesdbw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej
prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowiagzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub
na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podija¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na
tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje
Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje
te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazada¢ od
firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw
pochodnych powiazanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi
papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
stanowiacych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktéra zawiesita lub wykluczyta z
obrotu w tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z
nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiagniecia celéw zawieszenia lub
wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na
podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi
samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystapieniu przez
ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub
powiazanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek
regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powiazanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informagji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna szkode dla interesdéw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu
przez Komisje z zadaniem, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje ja Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych i wtasciwym organom nadzoru innych panstw
cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W
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przypadku gdy Komisja nie zgtosita zadania, o ktérym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw
cztonkowskich, sprawujacym w tych paristwach nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF
informacje o niezgtoszeniu zadania wraz z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o niezgtoszeniu zadania na podstawie art. 78 ust. 4e.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA KARY UPOMNIENIA LUB KARY PIENIEZNE)J

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem postanowien
tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu
jest istnienie waznego zobowiazania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu
zlecen, minimalnej wartosci zlecert i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw
animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w
§9 ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu. W tym przypadku Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w
89 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Animatorem Rynku w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego
emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiagzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Gietda jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem 8§89 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o
ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem 89 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych lub
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz
od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
s w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o
ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z 89 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktdére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sa w systemie notowan ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu podania do wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego

14



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki DOWNSTREAM S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2022 - 31.12.2022

segmentu - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebne;
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zostac
opublikowana na stronie internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu co
najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w
§17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje
sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w §15a — 15¢
lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatari majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiagzujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara
pieniezna natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NAKLADANIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO ZA NIEWYKONANIE OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6ézn. zm.), Emitent ma obowiazek w ciagu 14 dni liczac od dnia przydziatu
akgji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od dnia ich wydania lub dopuszczenia akgcji do
obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do
Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych faktéw.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowiazku wynikajacego z art. 10 ust. 5 tej
ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez
KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiazkéow
wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).
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Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankgji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych
w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 141 15, art. 16 ust. 112, art. 17 ust. 1,2, 4,5
8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5,6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢
na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia
na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majace dostep do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petniace obowiazki zarzadcze, rekomendacje
inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by w
razie wystapienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wiasciwe organy miaty
uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

().  w przypadku naruszen art. 14 i 15 -5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2
lipca 2014 r.;

(i).  w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panistwie cztonkowskim, w
ktérym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,
w ktdrym waluta nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

().  w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15000 000 EUR lub 15% catkowitych rocznych
obrotbw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta
nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(i).  wprzypadku naruszen art. 16 17 —2 500 000 EUR lub 2% catkowitych rocznych obrotéow
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest euro, réwnowartos¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19120 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta
nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

VI.  Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy.

VII.  Ochrona srodowiska
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Spoétka nie prowadzi dziafalnosci, ktérej charakter naktadatby na Spétke szczegdlne obowiazki dotyczace
warunkéw korzystania ze srodowiska naturalnego.

VIIl. - Akcje wiasne

Spotka nie posiada akgji wiasnych.

IX.  Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

W 2022 r. Spoétka stosowata zasady Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na rynku NewConnect. Spétka
publikuje os$wiadczenie w zakresie stosowania poszczegdlnych zasad w odrebnym dokumencie,
stanowiacym element raportu rocznego - w zgodzie z zapisami Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

X.  Podsumowanie

Znane nam fakty, z ktérych najistotniejsze zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu, wskazuija,
Ze sytuacja Spotki nie budzi obaw, co do jej funkcjonowania w dajacej sie przewidziec przysztosci. Pomimo
zaprzestania prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej, poziom posiadanych $rodkéw
finansowych oraz determinacja Zarzadu w zakresie poszukiwania nowego przedmiotu dziatalnosci dla
Spotki w dwdch modelach: przeprowadzenia potaczenia z innym podmiotem poprzez jego przejecie badz
zakupu udziatow/akcji w takim podmiocie i stworzenia grupy kapitatowej ze spdtka jako podmiotem
dominujacym, $wiadcza o braku zagrozeniu kontynuadji jej dziatalnosci.
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