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Sprawozdanie =z dzialalnosci Grupy Kapitalowej North Coast za okres
od 1.01.2017 do 30.06.2017.

|. OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE

1. Wprowadzenie.

Spoétka dominujgca North Coast S.A. (zwana dalej Spoétkg) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow w sprawie przeksztatcenia spotki North Coast Sp. z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny
sporzadzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego Notariusza w
Warszawie, Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Spotka North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia 1992 r.,
w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.111/844 w Kancelarii Notarialnej Panstwowe Biuro Notarialne
w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 07 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069. W dniu
02 wrzes$nia 2002 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka North Coast Sp. z 0.0. zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000116352.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych (wg
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/: 4639Z - Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana zywnosci,
napojow i wyrobéw tytoniowych).

Wszystkie pozostate istotne dane dla wlasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego North Coast S.A. nie ujawnione w sprawozdaniu z dziatalnosci zawiera skonsolidowane
sprawozdanie Grupy Kapitatowej North Coast.

2. Skiad Grupy Kapitatowe;j.

W kwietniu 2007 roku North Coast S.A. zakupita udziaty w spétce Latteria Tinis Sp. z 0.0., a miesigc pézniej
w spofce Habitat Investments Sp. z .0.0. W listopadzie 2007, pézniej w lipcu 2010, w maju 2011, w lutym
2012, grudniu 2014, kwietniu 2015 a nastepnie w lutym 2017 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Spéiki Latteria Tinis Sp. z 0.0. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego spétki Latteria
Tinis Sp. z 0.0., poprzez utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw. W wyniku tych
podwyzszen kapitat zakladowy Spétki Latteria Tinis Sp. z 0.0. zostat podniesiony do wysokosci 46.000 tys.
zk. Obecnie North Coast S.A. oraz Alival S.p.A posiadajg po 50 % udziatow w Spoice Latteria Tinis Sp. z
0.0.

Faktyczny nadzor i kontrole nad Spotkag Latteria Tinis Sp. z 0.0. sprawuje Zarzad. Na podstawie Umowy
Spotki udziatowiec Alival S.p.A. ma prawo do powotania jednego cztonka Zarzgdu, pozostatych cztonkéw
zarzadu, w tym Prezesa, powotuje North Coast S.A.

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. sktada sie z trzech cztonkéw zarzadu, w tym dwdch ze strony
North Coast S.A. co przekiada sie na wplyw realizowanej przez Latteria Tinis strategii rozwoju. Ten fakt
Swiadczy o sprawowaniu kontroli nad spotkg Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez North Coast S.A. Obecnie
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 rok zostato sporzadzone w oparciu o dane
finansowe NORTH COAST S.A. — Spotka dominujgca oraz dane spotek zaleznych:
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- Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1 — Spoétka zalezna (North Coast
S.A. posiada 50% udziatéw) — przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest w szczegolnosci przetwdrstwo mleka
i wyréb seréw — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobéw mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczéw jadalnych
— PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
PKD 47.29.Z,

- Habitat Investments Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 — Spotka zalezna (North Coast
S.A. posiada 100% udziatdw) — gtownym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z.

Il. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY
1. Podstawowe produkty, towary i ustugi.

Dziatalno$¢ North Coast S.A. skoncentrowana jest na prowadzeniu dziatalnosci w zakresie importu
i dystrybucji markowych wyrobéw spozywczych, ktére wytwarzane sg przez producentéw z ktérych wielu
znanych jest na calym Swiecie. Lgaczna liczba rodzajéw towaréw importowanych przez North Coast S.A.
obejmuje ponad tysiac pozycji, przy czym najwazniejsze kategorie produktéw to:
e makarony i sosy do makarondw,
oliwa z oliwek,
wina,
kawa,
sery,
ryz,
produkty z pomidoréw,
stone przekaski,
stodycze,
soki,
maka,
konserwy,
wedliny.

Produkty znajdujace sie w ofercie Emitenta mozna podzieli¢ na 2 podstawowe grupy: produkty suche
i produkty Swieze. Przykladami produktéw suchych, charakteryzujgcych sie stosunkowo diugim okresem
waznosci, sa: kawa, makarony, oliwa z oliwek itp. Przykladami produktéw Swiezych, zdefiniowanych jako
produkty bez konserwantéw lub z niewielka iloscig konserwantéw oraz ze stosunkowo krétkim okresem
waznosci, sa: sery i desery.

Przedmiotem dziatalnosci Latteria Tinis Sp. z 0.0. jest w szczegolnosci przetwérstwo mleka i wyrdb seréw,
sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow mleczarskich i ttuszczow jadalnych. Gtéwnym odbiorca produktéw
jest udziatowiec spdéiki — Alival S.p.A.

Tabela ponizej przedstawia podziat przychodéw netto, dotyczacych podstawowej dziatalnosci, ze
sprzedazy towardw i materiatdw North Coast S.A. oraz produktéw Latteria Tinis Sp. z 0.0. za | p6trocze
2017 oraz | p6trocze roku 2016 na produkty suche i produkty Swieze (tys. zt).

. 30.06.2017 30.06.2016
Wyszczegoblnienie — - — -
wartoscé udziat wartoscé udziat
Produkty suche 25 255 26 % 24 303 33%
Produkty swieze 70 963 74 % 50 249 67 %
Razem 96 218 100 % 74 552 100 %
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2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w
prezentowanym okresie.

Akcje promocyjne i marketingowe, podejmowane przez spotki z Grupy Kapitatowej, minimalizujg wplyw
sezonowosci na wyniki finansowe.

W ciggu roku kalendarzowego North Coast S.A. w ramach minimalizowania wplywu sezonowosci na wyniki
finansowe podejmuje szereg akcji promocyjnych a takze marketingowych skierowanych do kazdego z
kanatéw sprzedazowych, dzieki czemu akcje docierajg do szerokiego grona konsumentow.

Latteria Tinis Sp. z 0.0. realizuje plany zwigzane z rozwojem produkcji dostosowanej do potrzeb klientow
znanych na rynku za posrednictwem wielu marek wtasnych.

3. Rynki zbytu, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

Spotka North Coast S.A. dziata przede wszystkim na terytorium Polski, zaopatrujgc cztery grupy odbiorcow,
stanowigce takze gtdwne rynki zbytu Spotki:

e sieci hipermarketow, ktére w wiekszosci wypadkoéw rozprowadzajg produkty nabyte od Spoétki w
ramach swojej ogolnokrajowej sieci poprzez wtasne magazyny centralne. Gtoéwnymi klientami w
tym segmencie sg nastepujace sieci: Tesco, Auchan, Carrefour, E. Leclerc, Makro, Kaufland,

e znaczacymi odbiorcami towarOw oferowanych przez Spotke sg réwniez markety takie jak:
Intermarche, Lewiatan, Piotr i Pawet, Stokrotka, Biedronka,

¢ kolejnymi kanatami dystrybuciji jest ponad 2 000 niezaleznych sklepéw detalicznych,

e branza hotelarska i restauracyjna (okoto 2 300 klientow).

Obecnie Spotka posiada magazyny w Pruszkowie, w Krakowie, w Gliwicach oraz w okolicach Wroctawia,
Gdanska i Poznania.

W | p6troczu 2017 roku gtéwnym odbiorcg serow wioskich produkowanych przez Spétke Latteria Tinis Sp. z
0.0. byt udziatowiec Spotki — whtoski koncern Alival S.p.A.

IIl. OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO-FINANSOWEJ

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2017 rok za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017
jest sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym przez North Coast S.A. zgodnie z MSR 34.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
000" PLN 000" PLN 000' EUR 000' EUR
Przychody ze sprzedazy 92 154 75 389 21 697 17 210
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3251 784 765 179
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3849 (559) 906 (128)
Zysk (strata) netto 3132 (694) 737 (158)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 2 802 (394) 660 (90)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9 569 684 2253 156
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (142) (1 614) (33) (368)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej (7 876) (4 328) (1 854) (988)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw 1551 (5 258) 365 (1 200)
Aktywa, razem * 110 183 111 543 26 070 25213
Zobowigzania diugoterminowe * 17 768 21391 4204 4835
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Zobowigzania krétkoterminowe * 57 763 60 632 13 667 13 705
Kapitaly przypadajgce wiascicielom jednostki

dominujgcej * 31007 28 205 7 336 6 375
Kapitat podstawowy * 640 640 151 145
Liczba akcji (w szt.) 3200 000 3200 000 3200 000 3200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,88 (0,12) 0,21 (0,03)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) * 9,69 8,81 2,29 1,99

* Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg na koniec pétrocza
biezacego okresu obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowego (bilansu) na ostatni dzien okresu
30 czerwca 2017 roku przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2265 z{/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowego (bilansu) na ostatni dzieh okresu
31 grudnia 2016 roku przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4240 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowego (bilansu) na ostatni dzieh okresu
30 czerwca 2016 roku przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4255 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 przyjeto kurs $redni euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2474 zZHEURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 przyjeto kurs $redni euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3805 z/EURO.

3. Struktura aktywow i pasywow.

Stan na Stan na

30.06.2017 30.06.2016 380%“6“;%137 380”0“6“%1*36

(w tys. PLN) (w tys. PLN) T T
Aktywa 110 183 107 185 100% 100 %
Aktywa trwale 60 593 63 264 55% 59 %
Aktywa obrotowe 49 590 43921 45% 41 %
Pasywa 110 183 107 185 100% 100 %
Razem kapitaly wiasne 34 652 30731 32% 29 %
Zobawiazania 17 768 21 580 16% 20 %
diugoterminowe
Zobowigzania 57 763 54 874 529% 51 %
krotkoterminowe

4. Znaczace umowy zawarte przez Emitenta.
Umowy kredytowe.

Dnia 14 lutego 2017 roku spétka North Coast S.A. otrzymata z Banku Pekao S.A. podpisany aneks do
umowy dotyczacej funkcjonowania kredytu w rachunku biezgcym udzielonego w wysokosci 10 min z
zawartego pomiedzy Bankiem a North Coast S.A. Na podstawie aneksu zmodyfikowane zostaty zapisy
umowy w zakresie:

1) ustanowienia zabezpieczenia kredytu tj. przelew z praw polisy ubezpieczeniowej zapasow

magazynowych obejmujacej ubezpieczenie od wszystkich ryzyk o tacznej wartosci 8,6 min zi,
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2) rozszerzenia zakresu ustanowionego zastawu rejestrowego na zapasach magazynowych, oprécz
istniejgcego juz w magazynie w Pruszkowie, o magazyny znajdujgce sie w Krakowie i w Gliwicach.

Pozostatle warunki umowy nie ulegly zmianie i nie odbiegaja od standardowych warunkéw rynkowych
stosowanych dla tego typu umoéw (RB 4/2017).

W dniu 21 czerwca 2017 roku wplyngt do Emitenta obustronnie podpisany aneks do umowy dotyczacej
kredytu obrotowego w rachunku biezagcym z dnia 6 lutego 2001r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank").

Aneks dokonuje modyfikacji zapisow umowy w zakresie przedtuzenia terminu sptaty kredytu do dnia 31
maja 2018r.

Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie i nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych
stosowanych dla tego typu uméw (RB 11/2017).

Spotka zalezna LATTERIA-TINIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie w dniu 21 czerwca 2017r. otrzymata
obustronnie podpisane trzy aneksy do umow kredytowych:

1.

Aneks do umowy dotyczacej kredytu obrotowego z dnia 31 maja 2016r. nr 2016/42 zawartej z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie .

Przedmiotowy aneks dokonuje modyfikacji zapisow umowy w zakresie:

przediuzenia terminu sptaty kredytu do dnia 31 grudnia 2020r,

terminéw pfatnosci i wysokosci rat kredytu, ktérego niesptacony kapitat na dzieri podpisywania aneksu
wynosit 6.124.900 zt (stownie: szes¢ miliondw sto dwadziescia cztery tysigce dziewiecset ztotych)

2.

Aneks do umowy dotyczgcej kredytu w rachunku biezacym nr 2008/5 z dnia 18 czerwca 2008r. zawartej z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie .

Przedmiotowy aneks dokonuje modyfikacji zapisow umowy w zakresie:

przedtuzenia terminu sptaty kredytu w wysokosci 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) do dnia 31
maja 2018r,

3.

Aneks do umowy kredytu zaliczka nr 2013/23 z dnia 10.10.2013r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie .

Przedmiotowy aneks dokonuje modyfikacji zapisow umowy w zakresie:

przedtuzenia terminu spfaty kredytu w wysokosci 2.000.000 euro (stownie: dwa miliony euro) do dnia 31
maja 2018r,

Pozostale warunki wymienionych umow nie uleglty zmianie i nie odbiegajg od standardowych warunkéw
rynkowych stosowanych dla tego typu uméw (RB 12/2017).

W dniu 21 czerwca 2017 roku spétka zalezna LATTERIA-TINIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie otrzymata
obustronnie podpisany aneks do umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczonych co
do tozsamosci nr 2013/7 zawartej w dniu 3 lipca 2013r. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Aneks dokonuje modyfikacji zapiséw umowy w zakresie:

zmiany wysokosci zastawu do ogélnej wartosci 11.599.854,00 zt (stownie: jedenascie miliondw piecset
dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy osiemset piecdziesigt cztery zilote) ustalonej na podstawie wyceny
dokonanej przez rzeczoznawce,
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zmiany wysokosci zabezpieczenia wierzytelnosci Banku do najwyzszej sumy zabezpieczenia 13.500.000
zt (stownie: trzynascie milionéw piecéset tysiecy ztotych)

Pozostatle warunki umowy nie ulegly zmianie i nie odbiegaja od standardowych warunkéw rynkowych
stosowanych dla tego typu uméw (RB 13/2017).

Umowy pozostate.

W dniu 29 maja 2017 r. Emitent jako sprzedajgcy zawart ze spotkg Perfect Home Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie przy ulicy Sarego 7/2, 31-047 Krakdéw, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 314850 jako kupujacym (,Kupujacy”) umowe sprzedazy 100 % udziatéw w spoice
zaleznej od Emitenta - Habitat Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnosScig z siedzibg w
Krakowie przy ulicy Szpitalnej 6, 31-024 Krakdw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 249224 (,Habitat
Investments”), dalej zwang Umowa.

Jedynym aktywem Habitat Investments jest nieruchomos¢ przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie wraz z
prawem wieczystego uzytkowania, na ktérej wzniesiony zostat czterokondygnacyjny budynek i dla ktorej
Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgorza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege
wieczysta numer KR1P/00096945/0. Nieruchomos¢ ta nie byta w ostatnim czasie wykorzystywana w
celach prowadzenia podstawowej dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta.

Na podstawie Umowy Emitent zobowigzat sie sprzeda¢ Kupujgcemu wszystkie udziaty w Habitat
Investments, tj. 16.529 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej
8.264.500 zt, za tgczng cene 8.500.000 zt. Pfatnos¢ ceny ma nastgpi¢ w dwoch transzach, tj. kwota
zadatku stanowigca 10 % tgcznej ceny sprzedazy ma zostac uiszczona nie pozniej niz w nastepnym dniu
po dniu podpisania Umowy, a pozostata czeS¢ ceny nie pozniej niz do 30 czerwca 2017 r.

Strony ustality zastrzezenie wtasnosci sprzedawanych udziatow Habitat Investments na rzecz Emitenta
az do uiszczenia petnej ceny sprzedazy udziatéw, co oznacza, ze przeniesienie wkasnosci udziatow
Habitat Investments (tytutu do udziatéw) z Emitenta na Kupujacego nastgpi z chwilg zaptaty przez
Kupujacego petnej kwoty ceny sprzedazy.

Strony przewidziaty prawo do odstgpienia od Umowy, ktére przystuguje Emitentowi, gdy Kupujacy nie
zapfaci w terminie ktorejkolwiek z czesci ceny sprzedazy udziatow, a Kupujacemu w sytuacji, gdy Emitent
nie wykona zobowigzania do powt6rzenia ztozonych przy podpisaniu Umowy zapewnien i o$wiadczen lub
gdy pomiedzy podpisaniem Umowy a dniem zaptaty petnej ceny sprzedazy udziatow wystagpi lub stanie
sie znane Kupujgcemu zdarzenie powodujace istotne zmniejszenie wartosci udziatéw Habitat
Investments. W przypadku wykonania prawa odstgpienia przez Emitenta zachowuje on zadatek; w
przypadku odstagpienia od Umowy przez Kupujgcego z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta uprawniony
on bedzie do otrzymania od Emitenta dwukrotnosci kwoty zadatku.

Umowa zawiera standardowe dla tego typu transakcji zapewnienia i o$wiadczenia sprzedawcy i
kupujacego, jak rowniez standardowe klauzule dotyczace odpowiedzialnosci stron. Postanowienia
Umowy nie odbiegaja od postanowien powszechnie stosowanych w takich transakcjach (RB 6/2017).
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30 czerwca 2017 r. North Coast S.A. (,Emitent”) zawart ze sp6tkg Perfect Home Development spéika z

ograniczong odpowiedzialnoscia (,Kupujacy”) aneks do Umowy sprzedazy 100 % udziatéw w spoétce

zaleznej od Emitenta - Habitat Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Krakowie (,Habitat Investments”), dalej zwanej Umowa, na mocy ktorego:

1) strony przediuzyly termin platnosci petnej ceny sprzedazy za udzialy w Habitat Investments z
pierwotnego terminu 30 czerwca 2017 r. do dnia 7 lipca 2017 r.,

2)  strony zwiekszyty kwote uiszczonego juz zadatku w kwocie 850.000 zt o dodatkowg kwote 850.000
zl, ktorej ptatnos¢ zostanie zlecona przez Kupujgcego w dniu 30 czerwca 2017 r.

W przypadku braku zaptaty powyzszych kwot w przewidzianych Umowg terminach, Emitentowi

przystuguje prawo do odstgpienia od Umowy (RB 14/2017).

7 lipca 2017 r. North Coast S.A. (,Emitent”) zawart ze spoétkg Perfect Home Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag (,Kupujacy”) aneks do Umowy sprzedazy 100 % udziatéw w spoétce
zaleznej od Emitenta - Habitat Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie (,Habitat Investments”), dalej zwanej Umowa, na mocy ktorego:
1) strony przedtuzyly termin ptatnosci petnej ceny sprzedazy za udzialy w Habitat Investments z
7 lipca 2017 r. do 28 lipca 2017 r.,
2) strony zwiekszyly taczng cene sprzedazy za udzialy w Habitat Investments o dodatkowe
100.000 zt, tj. do kwoty 8.600.000 zt.
W przypadku braku zaptaty petnej ceny sprzedazy w powyzszym terminie, Emitentowi przystuguje prawo
do odstgpienia od Umowy i zachowania zadatku. £gczna wartos¢ wptaconego przez Kupujacego
dotychczas zadatku wynosi 1.700.000 zt (RB 15/2017).

W dniu 27 lipca 2017 roku nastgpito wykonanie umowy sprzedazy udziatow w Habitat Investments Spétka
z 0.0. (,Habitat Investments”) spétce Perfect Home Development spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie (,Kupujacy”). W tym dniu Emitent otrzymat petng ptatnosé
ceny sprzedazy za udzialy w Habitat Investments, kt6ra tgcznie wynosita 8.600.000 zt, wobec czego z
tym dniem nastgpito przeniesienie wtasnosci wszystkich udziatéw Habitat Investments (tytutu do
udziatéw) z Emitenta na Kupujgcego (zgodnie z zapisami zawartymi w podpisanej umowie przeniesienie
whasnosci udziatow Habitat Investments Sp. z 0.0. z Emitenta na Kupujacego nastagpi z chwilg zaptaty
przez Kupujacego petnej kwoty ceny sprzedazy)-(RB 16/2017).

5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w pierwszym po6troczu 2016 roku umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. spétka North Coast S.A. posiada kredyt w rachunku biezgcym
z limitem do 10 000 tys. zt w Banku Pekao S.A. wykorzystany na dzieh 30.06.2016 r. w kwocie 7 541 tys.
zt z terminem spfaty na dzien 31 maja 2018 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 Spéika Latteria Tinis Sp. z 0.0. posiadata nastepujace kredyty w banku Pekao
S.A.:

- kredyt inwestycyjny udzielony w wysokosci 1 530 tys. euro z zadtuzeniem na dzieh 30.06.2017 r.
w kwocie 984 tys. euro,

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 2 000 tys. zt wykorzystany na dzien 30.06.2017 r. w kwocie
1443 tys. zt,

- kredyt zaliczka udzielony w wysokosci 2 000 tys. euro wykorzystany na dzien 30.06.2017 r. w kwocie
1 851 tys. euro,

- kredyt obrotowy udzielony w wysokos$ci 7.000 tys. zt z zadluzeniem na dzien 30.06.2017 r. w kwocie

5 757 tys. zt.
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6. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach, gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w Spéice wystepowato poreczenie Zarzadu North Coast S.A. wzgledem
Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie za zobowigzanie spotki zaleznej Latteria Tinis Sp. z o.0.
z siedziba w Rzepinie wynikajgce z:

- umowy kredytu w rachunku biezacym udzielonego w wysokosci 2 min zi,

- umowy kredytu obrotowego udzielonego w wysokos$ci 7 min zi,

- umowy kredytu zaliczka udzielonego w wysokosci 2 min euro.

Poreczenia zostaly udzielone bezterminowo do kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi
odsetkami, prowizjami i innymi naleznosciami Banku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wystepowaly rowniez poreczenia z tytutu zawartych przez Spéike Latteria
Tinis Sp. z 0.0. z Pekao Leasing Sp. z 0.0. umoéw leasingowych (saldo zobowigzan na dzien 30.06.2017 -
469 tys. EUR).

7. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 30 marca 2017 roku North Coast S.A. poreczyt za zobowigzanie swojej spotki zaleznej Latteria Tinis
Sp. z 0.0. powstate w wyniku podpisania umowy leasingu operacyjnego pomiedzy Pekao Leasing Sp. z
0.0. a Latteria Tinis Sp. z 0.0. na zakup systemu do kontroli wazenia w wysokosci 26.650 EUR.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

W chwili obecnej Spotka dominujaca korzysta z kredytow krétkoterminowych. North Coast S.A. posiada
petng zdolnos¢ do terminowego regulowania zaciggnietych zobowigzan. Spétka obecnie nie przewiduje
zapotrzebowania na kredyty dtugoterminowe, chociaz nie wyklucza mozliwosci skorzystania z takiego
Zrédia finansowania.

Latteria Tinis Sp. z 0.0. w chwili obecnej korzysta zaréwno z kredytu krétkoterminowego wykorzystywanego
na potrzeby biezgcej dziatalnosci Spotki, kredytu diugoterminowego zawartego w wyniku zmiany struktury
finansowania zaciagnietego celem splaty czesci zadtuzenia wynikajgcego z kredytu w rachunku biezacym
jak rowniez z kredytu dtugoterminowego stuzacego finansowaniu inwestycji.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w Spoitce Latteria Tinis Sp. z 0.0. wystepuje krotko i diugoterminowe
zadtuzenie z tytutu zawartych przez Spotke umoéw leasingowych.

Dodatkowo w marcu 2017 r. Latteria Tinis sp. z 0.0. podpisata nowg umowe leasingowg dotyczgca zakupu
systemu do kontroli wazenia w wysokosci 26.650 EUR. ptatny w 60 réwnych ratach.

Analiza ptynnosci

Wyszczegblnienie 30.06.2017 30.06.2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,86 0,80
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,59 0,54
Wskaznik szybkiej ptynnosci ll 0,03 0,04

Sposoéb obliczania wskaznikow:

v' Wskaznik biezacej ptynnosci = majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe;

v' Wskaznik szybkiej ptynnosci | = (majatek obrotowy — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe;

v' Wskaznik szybkiej ptynnosci Il = $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania
krétkoterminowe
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Analiza rentownosci
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016

Wskaznik rentownosci majgtku

(ROA) 2,84% (0,7)%
Wskaznik rentownosci kapitatu

wiasnego (ROE) 8,09% (1,3)%
Wskaznik rentownosci

sprzedazy 3,04% 0,5%

Sposoéb obliczania wskaznikow:
v' Wskaznik rentownosci majatku = (zysk netto x 100) / przecietny stan aktywow

v' Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego = (zysk netto x 100) / przecietny stan kapitatu wtasnego

v' Wskaznik rentownosci sprzedazy = (zysk netto x 100) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016
Cykl rotacji zapasow 30 34
CyKl rotacji nalezno$ci 52 52
Cykl rotacji zobowigzan ogotem 52 56

Sposoéb obliczania wskaznikow:

v' Wskaznik rotacji zapaséw = (stan zapasow / przychody ze sprzedazy) x liczba dni w okresie
v" Wskaznik rotacji naleznosci = (naleznosci ogétem / przychody ze sprzedazy) x liczba dni w okresie
v' Wskaznik rotacji zobowigzan ogétem = (zobowigzania krétkoterminowe ogétem na koniec okresu

/ przychody ze sprzedazy na koniec okresu) x liczba dni w okresie

Wskaznik zadtuzenia

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016
Wskaznik zadtuzenia kapitatu
whasnego 218% 249%
Wskaznik _zadiuzema 20%
diugoterminowego 16%
Wskaznik struktury kapitatu 51% 70%

Sposoéb obliczania wskaznikow:

v

v

v

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego = stan zobowigzah na koniec okresu / stan kapitatow
wiasnych na koniec okresu x 100

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego = stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec okresu /
stan aktywow ogotem na koniec okresu x 100

Wskaznik struktury kapitatu = stan zobowigzah dtugoterminowych na koniec okresu / stan
kapitatow wtasnych na koniec okresu x 100

Wskazniki obliczone zostaty na podstawie poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

9.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw nawynik z dziatalnosci Spétki w |
p6troczu 2017 oraz w perspektywie kolejnego roku.

Spoétka dominujgca dokonuje prawie w catosci zaopatrzenia u zagranicznych kontrahentéw w euro, zas
prawie catos¢ przychoddw osigga na terenie kraju w walucie krajowej jest zatem narazona na wptyw réznic
kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towaréw. W
pierwszym potroczu 2017 roku Spétka odnotowata zysk z tytutu réznic kursowych w kwocie 440 tys. zt.
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Spotka zalezna Latteria Tinis Sp. z 0.0. zaopatrzenia dokonuje w walucie euro i w zfotych, zas prawie
wszystkie przychody osigga w walucie euro. Dodatkowo na dzien bilansowy Grupa wykazuje zadtuzenie w
walucie z tytutu otrzymanych pozyczek wraz z naliczonymi i niezrealizowanymi odsetkami. Niekorzystne
zmiany kursu walutowego mogg spowodowa¢ dodatkowe koszty finansowe w postaci ujemnych réznic
kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towaréw.

10. Przewidywana sytuacja finansowa, inne aspekty finansowe.

North Coast S.A. w | p6troczu 2017 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 56 374 tys. zttj.
wyzsze od przychodoéw uzyskanych w | potroczu 2016 roku o ponad 13 % uzyskujgc wynik brutto ze
sprzedazy w wysokosci 17 315 tys. zt. Marza brutto wzrosta o 2,9 min. zt w stosunku do pierwszego
péirocza 2016 r. North Coast zamknat | pétrocze 2017 roku zyskiem netto w wysokosci 2 556 tys. zt w
poréwnaniu do zysku w kwocie 250 tys. zt za analogiczny okres roku 2016.

W Spéice Latteria Tinis | pétrocze 2017 roku zakonczyto sie zyskiem netto w wysokosci 660 tys. zt w
poréwnaniu z osiggnietg stratg netto w wysokosci 599 tys. zt w | p6kroczu 2016 roku. W okresie
sprawozdawczym Latteria Tinis Sp. z 0.0. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 41 613 tys. zi,
w analogicznym okresie poprzedniego roku 28 178 tys. zt.

Grupa Kapitatowa osiggneta w | p6étroczu 2017 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 92 154 tys. zt
czyli o ponad 22 % wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Marza brutto wzrosta o 1,4 %
z 20,0 % do 21,4% w | pétroczu 2017. Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
przedmiotowym okresie wyniost 2 824 tys. wobec straty netto w wysokosci 394 tys. zt odnotowanej w |
pétroczu 2016 roku.

Przez caly okres sprawozdawczy Grupa utrzymujac ptynnos¢ finansowa starata sie terminowo realizowac¢
wszelkie zobowigzania, zaréwno wobec pracownikdéw i dostawcow, jak i budzetu oraz instytucji
finansowych.

11. Stanowisko Zarzgdu odnos$nie mozliwosci zrealizowaniawczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad North Coast S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2017.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sgdowego lub przed organami
administracji publicznej dotyczgcego zobowigzanh lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci stanowigcej co
najmniej 10 % kapitatdw wkasnych emitenta.

13. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, atakze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 29 maja 2017 r. Emitent jako sprzedajacy zawart ze spotkg Perfect Home Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie przy ulicy Sarego 7/2, 31-047 Krakow, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa
- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
314850 jako kupujacym (,Kupujacy”) umowe sprzedazy 100 % udziatow w spotce zaleznej od Emitenta -
Habitat Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie przy ulicy Szpitalnej
6, 31-024 Krakdéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 249224 (,Habitat Investments”), dalej zwang Umowa.
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Jedynym aktywem Habitat Investments jest nieruchomos¢ przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie wraz z prawem
wieczystego uzytkowania, na ktérej wzniesiony zostat czterokondygnacyjny budynek i dla ktérej Sad
Rejonowy dla Krakowa - Podgérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg
numer KR1P/00096945/0. Nieruchomos¢ ta nie byla w ostatnim czasie wykorzystywana w celach
prowadzenia podstawowej dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta.

Na podstawie Umowy Emitent sprzedat Kupujgcemu wszystkie udzialy w Habitat Investments, tj. 16.529
udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 8.264.500 zt, za tgczng cene
8.600.000 zt.

27 lipca 2017 r. Emitent otrzymat petng ptatnos¢ ceny sprzedazy za udziaty, wobec czego z tym dniem
nastgpito przeniesienie wlasnosci wszystkich udziatdbw Habitat Investments Sp. z 0.0. z Emitenta na
Kupujacego.

Dnia 16 sierpnia 2017 roku Spotka North Coast S.A. otrzymata od BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zadanie zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
North Coast S.A. Projekt gtéwnej uchwaty dotyczy zmiany uchwaty numer 08/06/2017 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2017 roku. Propozycja dotyczy przeznaczenia do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy North Coast S.A. czesci zysku z lat poprzednich z kapitalu zapasowego
North Coast S.A. w kwocie 8.576.000 zt.

14. Opis wykorzystania wptywow z emisji
North Coast S.A nie emitowata papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem.

15. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

North Coast S.A. w | pétroczu 2017 roku osiggneta przychody na poziomie 56 374 tys. zt, ktére byly wyzsze
od osiggnietych przychodow w | pétroczu roku 2016 o 13,3 %. Zysk brutto ze sprzedazy Spétki North Coast
S.A. ksztattowat sie na poziomie 17 315 tys. zt. i stanowit 30,7 % osiagnietego przychodu. Zysk brutto ze
sprzedazy Spotki North Coast S.A. w | pétroczu roku biezgcego byt wyzszy o 20,0 % w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w spoéitce North Coast S.A. w | pétroczu 2017 ksztattowat sie na poziomie
2 793 tys. PLN i byt wyzszy w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. 0 2 030 tys. zi.

W | p6troczu 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016 koszty sprzedazy wzrosty 0 18,9
%, a koszty ogdlnego zarzadu ulegty obnizeniu o0 13,6 %.

W rezultacie powyzszych zdarzen, pierwsze poéirocze 2017 roku Spoétka North Coast S.A. zamkneta
zyskiem netto w wysokosci 2 556 tys. zt.

ZARZADZANIE RYZYKIEM W DZIALALNOSCI SPOLKI
1. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Spoé+ki

Na dziatalnos¢ Grupy North Coast ma zasadniczo wptyw ogdélna sytuacja polityczno — gospodarcza w Polsce
oraz sytuacja na rynku FMCG, na ktérym Spo6tka dominujgca dziata i realizuje swoje przychody.

Ogolna polityka gospodarcza, fiskalna i pieniezna, majgce duzy wplyw na kreowanie popytu krajowego,
réwniez stanowig istotne czynniki oddziatywujgce na dziatalnos¢ przedsiebiorstw. Wszelkie zmiany
wplywajgce na tempo wzrostu popytu mogg warunkowac wielkos¢ sprzedazy i przyszte wyniki finansowe
podmiotow gospodarczych, a ewentualne zachwianie tendencji rozwojowych polskiej gospodarki moze
miec¢ niekorzystny wptyw rowniez na dziatalnos¢ North Coast S.A. w przysziosci.
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Podejmowane sg w Spéice dominujgcej dziatania, ktére maja za zadanie przygotowanie na to zagrozenie,
wsréd  ktorych najwazniejsze to koncentracja na segmentach dziatalnosci, w ktérych pozycja
konkurencyjna Spoiki jest najmocniejsza, poszukiwanie nowych rynkéw zbytu, powiekszanie zakresu ustug
i produktow oraz nawigzywanie i umacnianie wspoétpracy ze strategicznymi partnerami.

2. Sposoby zabezpieczenia Spoéiki przed wystepujacymi ryzykami

Ryzyko kredytowe

Gléwne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
Zarzad Spoiki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Ryzyko kurséw walut

Spotka dokonuje catosci zaopatrzenia u zagranicznych kontrahentow w Euro, za$ prawie catosc
przychod6w osigga na terenie kraju w walucie krajowej. Jest zatem narazona na wpltyw niekorzystnych
réznic kursowych, poniewaz w wyniku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty dostaw w przeliczeniu na
zlote wzrastajg. Niekorzystne zmiany kursu walutowego (wzrost kursu Euro) narazajg Spotke na dodatkowe
koszty finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig
kalkulacje cen sprzedawanych towaréw.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka obecnie korzysta z kredytu, co moze niekorzystnie wplywa¢ na osiggane wyniki, z uwagi na
wahajaca sie wysokos¢ oprocentowania kredytow. Ryzyko stopy procentowej kazdorazowo rosnie, gdy na
rynku pojawi sie tendencja i przestanki ku wzrostowi stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej maleje,
gdy na rynku pienieznym panuje tendencja spadku stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej w Spoice
wyraza sie poprzez mozliwos¢ niedopasowania cen sprzedawanych towaréw i produktow do kosztu
finansowania zapasu magazynowego lub naleznosci powstajgcych w wyniku sprzedazy. Wzrost ryzyka
stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami makroekonomicznymi polskiej gospodarki, szczegdlnie
sytuacja finanséw publicznych oraz r6znicg w oprocentowaniu waluty krajowej i walut obcych. Statemu
monitoringowi podlegajg czynniki mogace wplywac na wzrost stép procentowych.

Sposoby zabezpieczenia ryzyka ptynnosci

Ptynnos¢ biezaca Spotki jest na biezgco monitorowana. Analiza ptynnosci opiera sie na zestawieniu
planowanych przychodéw i wydatkow zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig gospodarcza, wydatkdw
inwestycyjnych oraz innych wplywow i ptatnosci. Prognoza ptynnosci przedsiebiorstwa bazuje na danych z
systemu finansowo-ksiegowego. Analizie i kontroli podlega wysokos¢ dostepnych srodkéw w ramach
posiadanych przez Spotke linii kredytowych, w konfrontacji z potrzebami finansowymi w horyzoncie
rocznym. W ramach prognozowania i zarzadzania ptynnoscia, kontroli podlegajg zmiany majgtku
obrotowego netto, a takze poziomy wspoétczynnikéw rotacji sktadnikbw majatku obrotowego — rotacja
zapasow naleznosci i zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem udziatéw i pozyczek w spétkach zaleznych

Spotka na dzien 30 czerwca 2017 posiadata udzialy w dwoch spétkach zaleznych: Latteria Tinis Sp. z
0.0. i Habitat Investments Sp. z o.0.

W celu zapewnienia kontynuacji zatozonych dziatan, spotka Latteria Tinis Sp. z 0.0. zostata
dofinansowana udzielonymi przez North Coast S.A. pozyczkami. Posiadanie udziatdw w spétkach
nierentownych (Latteria Tinis Sp. z 0.0. i Habitat Investment Sp. z 0.0.) wigzato sie ryzykiem mozliwosci
spadku ich wartosci rynkowej a takze catkowitej utraty wartosci. Z dniem 27 lipca 2017 roku udziaty w
spofce Habitat Investments zostaly sprzedane spofce Perfect Home Development Sp. z 0.0. natomiast
spotka Latteria Tinis Sp. z 0.0., po odnotowywanych stratach netto do korica 2016 roku, osiggneta w
pierwszym potroczu 2017 roku zysk netto w wysokosci 660 tys. zt.

W celu ograniczenia ryzyka Spotka realizuje zatozong strategie opierajgca sie osiggnieciu przez Latteria
Tinis Sp. z 0.0. rentownosci.
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IV. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY

1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy.

Czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci sa;
a) czynniki zewnetrzne:
v sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegolnosci kurs polskiej waluty w stosunku do
Euro,
v’ zapotrzebowanie polskich konsumentéw na wysokojakosciowe produkty spozywcze,
v' poziom inflacji,

b) czynniki wewnetrzne:
v kontynuacja zmian w strukturze asortymentowej, polityce sprzedazy oraz redukcji kosztow
w North Coast S.A.,
kontynuacja wspétpracy z sieciami handlowymi na terenie Europy Centralnej,
koszty zakupu mleka, ktére sg istotne dla spétki Latteria Tinis Sp. z 0.0.,
dalszy rozwdj i unowoczesnianie zaktadu produkcyjnego w Rzepinie oraz wysitki zwigzanie
z pozyskaniem nowych odbiorcéw celem zwiekszenia wolumendw sprzedazy,
v skuteczna realizacja dalszej strategii rozwoju spotki Latteria Tinis Sp. z 0.0.,
v' wsparcie ze strony wiekszosciowego akcjonariusza w zakresie dystrybucji produktow
Swiezych.

AN

2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci i elementy strategii rynkowe;j.

Jednym z podstawowych celow strategii Spotki dominujacej jest zapewnienie zwrotu, z zainwestowanego
przez akcjonariuszy spoétki, kapitatu i zwiekszenie jej wartosci rynkowej. Wzrost zyskéw Spotki dominujacej
oraz kursu jej akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest rdwniez bardzo istotny.

Nadrzednym celem strategii firmy jest dotarcie do szerokiej rzeszy odbiorcéw w catej Polsce. Spotka
dominujaca wykorzystuje w tym zbudowang sie¢ handlowo-logistyczng. Dodatkowo utworzenie Grupy
Kapitatowej wigze sie z zamierzeniami wzrostu i dywersyfikacjg skali dziatalnosci North Coast oraz wplywa
Znaczaco na zmniejszenie ryzyka kredytowego.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

W | potroczu 2017 roku North Coast S.A. kontynuowata realizacje ustalonej strategii rozwoju. Kluczowym
jej elementem jest rozwoj organiczny Spokki, jako wiodacej firmy w Polsce, specjalizujgcej sie w imporcie
wysokogatunkowych produktow spozywczych. North Coast zamierza nadal kierowa¢ swojg oferte do
4 segmentow rynku: sieci sklepow wielkopowierzchniowych, supermarketéw i delikateséw, hoteli
i restauracji oraz sklepéw detalicznych. Gtéwnym czynnikiem rozwoju bedzie dalsza ekspansja w oparciu
o sie¢ 6 magazynéw w Polsce.

W kontekscie Spotki zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. kluczowym elementem jest poprawa rentownosci.
Zauwazalne spadki cen mleka powinny sie utrzymac, co bedzie miato istotny wptyw na wyniki Latteria Tinis
Sp. z 0.0., jak i catej Grupy.

V. INFORMACJA O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | ORGANIZACYJNYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

1. Stan powigzan kapitatowych i organizacyjnych Spoétki z innymi podmiotami.

Spoétka dominujgca North Coast S.A. posiada udziaty w spotkach zaleznych:

- Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1 - North Coast S.A. posiada 50%
udziatow — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegdlnosci przetwdrstwo mleka o wyrobdw serow,
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- Habitat Investments Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 — North Coast S.A. posiada
100% udziatéw — przedmiotem dziatalnosci jest wynajem nieruchomosci na wkasny rachunek.

2. Opistransakcji zpodmiotami powigzanymi,jezeli jednorazowa lub tgcznawartos¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego
przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

W pierwszym pétroczu 2017 roku zostaly sprzedane przez Latteria Tinis Sp. z 0.0. produkty do :

- Alival S.p.A. o wartosci 27 215 tys. zt,
- North Coast S.A. o wartosci 5 834 tys. zt.

North Coast S.A. zakupita z firmy Nuova Castelli S.p.A. towary o wartosci 9.716 tys. zt

VI. INFORMACJA O ZARZADZANIU | NADZOROWANIU SPOLKI | JEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz akcjonariuszach.
Sklad organéw zarzgdzajgcych w Grupie Kapitatowej na dzien publikacji sprawozdania jest nastepujacy:
Zarzad Spdéiki North Coast S.A.

*  Pan Luigi Fici Prezes Zarzadu
*  Pan Daniele Zoni Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki North Coast S.A.

*  Pan Grzegorz Spuz - Szpos Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
*  Pani Marta Smotka Czionek Rady Nadzorczej
*  Pan Tommaso Cibrario Czionek Rady Nadzorczej
*  Pan Michat Bartkowiak Czionek Rady Nadzorczej
*  Pan Aleksander Mokrzycki Czionek Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki Latteria Tinis Sp. z 0.0.

*  Pan Dariusz Misiura Prezes Zarzadu
*  Pan Luigi Fici Czionek Zarzadu
*  Pan Paolo Corno Czionek Zarzadu

Zarzad Spoiki Habitat Investments Sp. z o.0.
(rezygnacja z dniem 27 lipca 2017 roku tj. z
dniem sprzedazy udziatow)

‘ *  Pan Maciej Strozyk Prezes Zarzadu

Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy Spétki North Coast S.A. wynosi 640.000 zt i dzieli sie na
3.200.000 akcji, w tym 1.000.000 akcji serii A, 1.500.000 akcji serii B oraz 700.000 akgciji serii C. Wszystkie
akcje sg wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. North Coast S.A. nie ma wiedzy na temat posiadania przez
Czionkéw Zarzadu lub Cztonkéw Rady Nadzorczej akcji Spotki.
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2. Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

taczna wartos¢ wyptaconego wynagrodzenia Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej North Coast S.A. wyniosta w
| péiroczu 2017 roku 61 tys. zt brutto, z czego poszczegdlni czionkowie otrzymali nastepujgce

wynagrodzenie:

Zarzad

Petniona funkcja

Wyptacone

wynagrodzenie w
pierwszym poétroczu
2017 roku w tys. zt.

Daniele Zoni

Czionek Zarzadu

4,00

Rada Nadzorcza

Petniona funkcja

Wyptacone

wynagrodzenie w
pierwszym poétroczu
2017 roku w tys. zt.

Pan Grzegorz Spuz - Szpos Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 15,50
Pani Marta Smotka Czionek Rady Nadzorczej 12,50
Pan Aleksander Mokrzycki Czionek Rady Nadzorczej 4,00
Pan Bartkowiak Michat Czionek Rady Nadzorczej 12,50

3. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz
uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczeg6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub

wykupie akcji.

Zarzad

Stosownie do 8 14 ust. 1 Statutu North Coast Spétka Akcyjna Zarzad sklada sie z 1 do 5 oséb
powotywanych uchwalg Walnego Zgromadzenia na wspolng trzyletnig kadencje, w tym Prezesa Zarzadu.

Zarzad Spoiki na dzien publikacji przekazania sprawozdania jest nastepujacy:

ZARZAD

Petniona funkcja

Luigi Fici

Prezes Zarzadu

Daniele Zoni

Czionek Zarzadu

Prezes Zarzgdu Pan Luigi Fici oraz Czlonek Zarzadu: Pan Daniele Zoni zostali powotani do petnienia funkcji
w Zarzgdzie w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Statutu Spoiki cztonkowie Zarzgdu moga by¢ powotywani na nastepne kadencje.

Stosownie do art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych mandaty cztonkéw zarzadu wygasajg najpozniej
z chwilg odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 11 Statutu North Coast Spotka Akcyjna Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 czlonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg
na trzyletnig wspolng kadencje i moga by¢ powotywani na kolejng kadencje.

Rada Nadzorcza Spotki na dzien przekazania sprawozdania jest nastepujaca:
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Rada Nadzorcza
Grzegorz Spuz - Szpos
Marta Smotka
Tommaso Cibrario
Michat Bartkowiak
Aleksander Mokrzycki

Petniona funkcja
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Nowi cztonkowie Rady Nadzorczej North Coast Spotka Akcyjna zostali powotani w dniu 30 czerwca 2015r.
i wdniu 22 czerwca 2016 r.

Stosownie do art. 386 § 2 w zwigzku z art. 369 8 4 Kodeksu spétek handlowych mandaty cztonkéw rady

nadzorczej wygasaja najpézniej z chwilg odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej.

VII. INFORMACJA O KAPITALE AKCYJNYM | AKCJONARIUSZACH SPOLKI

1. Informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% w 0go6lnej liczbie gloséw na
WZA.

Na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu posiadajgcego co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA North Coast S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy
. . . . Procentowy Liczba gtoséw na | udziat w ogdinej
Akcjonariusz Liczba akcji | udziat w kapitale liczbie atos
zaktadowym WZA iczbie gtoséw na
WZA
Castelli Polska Sp. z 0.0. 1815213 56,73 % 2815 213 67,03 %
BPH TFI12 572 551 17,89 % 572 551 13,63 %

1 Akcjonariuszami sg: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (BPH Subfundusz Selektywny) oraz BPH Superior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzgdzane i reprezentowane przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Liczba akcji na podstawie przystanego zawiadomienia w dniu 14 sierpnia 2017 roku.

2 Reprezentowane przez BPH TFI S.A. fundusze: BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, BPH Superior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Krzysztof Wrébel i Karol Maciej Szymarnski na podstawie pisemnego porozumienia
z dnia 3 kwietnia 2015 r. oraz aneksu do porozumienia dotyczacego zgodnego glosowania na Walnych
Zgromadzeniach North Coast oraz prowadzenia w sposéb trwaty wspdlnej polityki wobec North Coast posiadajg tgcznie
617.054 akcje North Coast reprezentujgce 19,28% kapitatu zaktadowego North Coast, dajacych prawo do 617.054
glosow na Walnych Zgromadzeniach North Coast stanowigcych 14,69% ogolnej liczby gloséw w North Coast.

2. Umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji
posiadanych przez akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie zawarto uméw w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez akcjonariuszy.

3. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka wyemitowata 10.000.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii A z data rejestracji
30 sierpnia 2005 roku. W wyniku scalenia akcji w stosunku 10:1 liczba akcji uprzywilejowanych na dzien
dzisiejszy réwna jest 1.000.000.
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Akcje sg imienne uprzywilejowane co do gtosu w taki sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu. Zbycie i zastawienie akcji serii A wymaga zgody Spoétki wydawanej w formie

pisemnej przez Zarzad.

AKCJE UPRZYWILEJOWANE — seria A
L . Udziat w
Akcjonariusze Liczba akgcji W:lithisc u Y\z/ ty??ea(i(v?/fne kapitale
J przywie] zaktadowym
Castelli Polska Sp. z o.0. 1 000 000 200 000 1 000 000 31,25 %
Razem 1 000 000 200 000 1 000 000 31,25 %

4. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programow akcji pracowniczych

5. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych emitenta
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje

emitenta.

o akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Decyzje o zamianie akcji
imiennych na akcje na okaziciela podejmuje Zarzad spétki na wniosek akcjonariusza.
o zbycie i zastawienie akcji serii A wymaga zgody Spoéiki wydawanej w formie pisemnej przez

Zarzad.

o  zastawnik ani uzytkownik z akcji imiennych nie moga wykonywac prawa gtosu na Walnym

Zgromadzeniu.

Prezes Zarzadu

Luigi Fici

Pruszkéw, dnia 30.08.2017 r.

Czionek Zarzadu
Daniele Zoni
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